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Whiosek
Zarzadu PZ CORMAY S.A. (,,Spotka”)
z dnia 20 marca 2024 r.
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
w sprawie pokrycia straty netto Spotki za rok 2023

oraz podzialu zysku z lat ubieglych ujetego w ksiegach rachunkowych Spolki
w roku 2023

Zarzad Spoiki, dziatajac w zwigzku z art. 382 § 3 pkt 2) i art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek
handlowych, wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, aby:

1. strat¢ netto Spotki za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1.904.229,98 zt (stownie:
jeden milion dziewiecéset cztery tysigce dwiescie dwadziescia dziewie¢ zlotych
98/100) pokry¢ z zyskoéw lat przysztych Spoéiki, a

2. ujety w ksiegach rachunkowych Spétki w roku 2023 zysk z lat ubieglych
w wysokosci 1.374.841,70 zt (stownie: jeden milion trzysta siedemdziesiat cztery
tysigce osiemset czterdziesci jeden ztotych 70/100) przeznaczy¢ na pokrycie straty
z lat ubieglych Spoiki.

Zysk z lat ubieglych ujety w ksiggach rachunkowych Spotki w roku 2023 zostat
zidentyfikowany w nastepstwie korekt wyniku finansowego =z lat ubieglych
spowodowanych:

1. bledem,

2. zmiang polityki rachunkowos$ci Spoiki.

1. Korekta wyniku finansowego z lat ubieglych spowodowana bledem

Korekta dotyczyla odpisu na aktywa z tytuly odroczonego podatku dochodowego.
W zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2022 dokonano
odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Spotce do wysokosci
rezerwy z tytulu tego podatku. Podejscie to byloby prawidlowe, gdyby poszczegodlne
sktadniki rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego mogty by¢ kompensowane
z pozycjami aktywow z tego tytulu w deklaracjach podatkowych CIT za przyszle okresy na
cele ustalenia wyniku podatkowego. Z uwagi na wprowadzony od 1 stycznia 2018 r.
w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podziat zysku
podatkowego na dwa Zrédla — zyski kapitatowe 1 pozostale Zrddta podejscie to okazato si¢
btgdne. W rezultacie, przy obliczaniu podatku CIT naleznego za dany rok podatkowy, nie
istnieje mozliwos$¢ rozliczania zyskoéw kapitatowych ze stratami z pozostatych zrodet 1 na
odwrot. Dlatego na cele ustalenia odpisu na aktywa z tytutu podatku odroczonego nalezy
analizowac te aktywa w korespondencji do rezerw osobno dla pozycji bilansowych, ktére
sg zwigzane z zyskami kapitatowymi 1 osobno dla pozycji bilansowych, ktore sg zwigzane
z zyskami z pozostalych Zrodet.

W wyniku przeprowadzonej analizy ustalono, ze w przypadku dochodéw z pozostatych
zrodet istnieje nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad
rezerwg z tego tytutu 1 w tym przypadku odpis, tak jak w zatwierdzonych (jednostkowym
i skonsolidowanym) sprawozdaniach finansowych za rok 2022, pozostat w pelnej
wysokosci nadwyzki aktywdéw nad rezerwa. Natomiast w przypadku dochodéw ze zrodet
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kapitatowych nie wystgpity aktywa, a jedynie rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 394.843,75 zl. Rezerwa ta byta w cato$ci zwigzana z wycenag
posiadanych przez Spotke akcji Scope Fluidics S.A.

Poniewaz kwota rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego przekracza
w przypadku zrodta zyskow kapitalowych kwote rezerwy, nie byto konieczno$ci tworzenia
odpisu. W zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2022, przy
lacznej analizie aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z obu
zroédet dochodow, kwota odpisu na aktywa utworzona do poziomu rezerwy byta nizsza
0 394.843,75 zt od prawidlowo wyliczonej kwoty odpisu zgodnie z opisem powyzej.

Ponizej dokonano podsumowania wptywu korekty btedu na jednostkowe i skonsolidowane:
(1) sprawozdanie zsytuacji finansowej, (ii) sprawozdanie z zyskow 1 strat
oraz (iii) sprawozdanie z innych catkowitych dochodow za rok 2022:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 31 grudnia 2022
Kapl.tal .wla§ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki (394 843,75)
dominujacej*)

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (394 843,75)
Kapital wlasny ogolem (394 843,75)
Zobowigzania dlugoterminowe 394 843,75
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 394 843,75
SUMA PASYWOW -

* w przypadku skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Sprawozdanie z zyskow i strat

Rok zakonczony
31 grudnia 2022
Podatek dochodowy 394 843,75
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej (394 843,75)
Zysk (strata) netto za okres (394 843,75)

Sprawozdanie z innych catkowitych dochodow

Rok zakonczony
31 grudnia 2022
Zysk (strata) netto za okres (394 843,75)
Calkowity dochdd netto za okres (394 843,75)
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2. Korekta wyniku finansowego z lat ubieglych spowodowana zmiana polityki
rachunkowosci

Zgodnie z MSR 28 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” par. 10 jednostki moga przyjac
jeden z nastepujacych sposobow wyceny udziatow w jednostkach zaleznych:

a) wg kosztu historycznego,

b) zgodnie z wymogami MSSF 9 , Instrumenty finansowe” w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody,

c) wg metody praw wilasno$ci zgodnie z wymogami MSR 28 | Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych 1 wspolnych przedsiewzieciach”.

Do roku 2022 Spoétka wyceniata udzialy w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody zgodnie z wymogami MSSF 9. Wybor takiej metody wyceny
wynikal historycznie z faktu notowania akcji najwigkszej jednostki zaleznej Spotki -
Orphée SA na rynku New Connect, przez co cena akcji byta obserwowalna na aktywnym
rynku , umozliwiajac wyceng akcji Orphée SA do wartosci godziwej zgodnie z hierarchia
1 ustalania warto$ci godziwej, o ktorej mowa w MSSF 13 , Ustalanie wartosci godziwej”.
Z uwagi na delisting Orphée SA w czerwcu 2020 r. oraz brak mozliwosci wyceny akcji
w oparciu o ceny rynkowe, w latach 2020 — 2022 wyceng przyj¢to zgodnie z zastosowanym
modelem wyceny na poziomie wartosci ksiegowej aktywdw netto spotki (poziom 3
hierarchii ustalania wartosci godziwej, o ktorej mowa w MSSF 13).

Z uwagi na: (i) brak mozliwo$ci wyceny akcji Orphée SA do warto$ci godziwej w oparciu
0 obserwowalne ceny rynkowe i mniejszg uzytecznos¢ dla uzytkownikow sprawozdania
finansowego wyceny wg modelu wyceny w hierarchii 3 ustalania warto$ci godziwe;j
w poréwnaniu do wyceny wg hierarchii 1 w oparciu o obserwowalne ceny rynkowe
oraz (ii) niepraktyczno$¢ i nieuzasadniony koszt dla Spotki stosowania tego modelu
wyceny, Spotka zdecydowata o zmianie od roku 2023 polityki rachunkowos$ci 1 wyceng
udziatoéw w jednostkach zaleznych wg kosztu historycznego.

Poniewaz warto$¢ godziwa udziatow w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2022 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. byla nizsza niz historyczna cena nabycia udzialéw w tych
jednostkach, dokonano rozpoznania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci tych udziatow
na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. doprowadzajac warto$¢
udzialow w koszcie historycznym do nizszej wartosci wg wyceny do wartosci godziwej.
W rezultacie wartos¢ udziatlow w tych jednostkach zostata ustalona na doktadnie takim
samym poziomie, jak w modelu wyceny wg warto$ci godziwej przez inne calkowite
dochody zgodnie z MSSF 9. Zmianie natomiast ulegl sposdb rozpoznawania strat /
odwrdcenia strat z wyceny, odnoszonych poprzednio w inne catkowite dochody, natomiast
wg nowych zasad rachunkowosci odnoszonych bezposrednio w, odpowiednio, pozostate
koszty lub przychody operacyjne sprawozdania z zyskow i strat.

Ponizej przedstawiono wplyw zmiany wyceny udzialéw w jednostkach zaleznych na
jednostkowe: (i) sprawozdanie z sytuacji finansowej, (ii) sprawozdanie z zyskoéw 1 strat
oraz (iii) sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw za rok 2022 (w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej takze za rok 2021):
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31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

PASYWA

Kapital wlasny

Pozostate kapitaty rezerwowe (1769 685.,45)

(2 208 045,64)

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) 1 769 685,45 2 208 045,64
SUMA PASYWOW - -
Sprawozdanie z zyskow i strat

Rok zakonczony

31 grudnia 2022
Pozostale przychody operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne 438 360,19
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (438 360,19)
Zysk (strata) brutto (438 360,19)
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej (438 360,19)
Sprawozdanie z innych calkowitych dochodow

Rok zakonczony

31 grudnia 2022
Zysk (strata) netto za okres (438 360,19)
Inne calkowite dochody
Pozycje, ktore nie zostana przeniesione do wyniku 438 360,19
Zysk (strata) z tytulu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane 438 360.19
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ’
Inne calkowite dochody przed opodatkowaniem 438 360,19
Inne calkowite dochody netto 438 360,19
Calkowity dochdd netto za okres -

Flavio Finotello Wojciech Suchowski

Prezes Zarzadu
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