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l. WSTEP / PODSUMOWANIE KWARTALU

Szanowni Panstwo!

Odnoszac sie do zdjecia sprzed naszej nowej
siedziby, zartobliwie powiem: Jedziemy dalej.

Drugi kwartat za nami. Jeszcze na dobre nie
zagoscilismy pod nowym adresem, a kwartat pod
kazdym wzgledem okazat sie lepszy od
analogicznego w 2016. Rdowniez w ujeciu
narastajgcym wykazaliSmy przewage nad swoimi
wynikami sprzed roku. ZbudowaliSmy zatem juz
solidny fundament pod zatozone w maju
prognozy finansowe.

W poprzednim raporcie wskazatem Panstwu, iz
rozwazam podniesienie poprzeczki w tym

e
s
[
,.!

zakresie.  Wyznaczytem  Spotce i sobie
nastepujgce poziomy:

1/ zysk brutto na 1 akcje w przedziale 0,50 zt -
0,60 zt,

2/ wartosc aktywow (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje w przedziale 4,50 zt
- 5,00 zt.

Prognoza ta sporzadzona zostata w oparciu o zaktadane wyniki z dziatalnosci inwestycyjnej, tj.
przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia inwestycji,
otrzymanymi dywidendami od spotek portfelowych oraz prowadzonymi nowymi inwestycjami. Na
koniec Il kwartatu 2017 roku stan realizacji prognozy wyglada nastepujaco:

ad. 1/ — zysk brutto na 1 akcje wynosi 0,21 zt (realizacja 41,55% dolnej granicy prognozy);

ad. 2/ - wartos¢ aktywow (wraz z naleznosciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje wynosi 4,34 zt
(realizacja 96,44% dolnej granicy prognozy).

Z uwagi na ztozony wniosek o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI, w nadchodzacych okresach
czeka nas nieznaczna reorganizacja polegajgca na Swiadczeniu ustug w ramach podmiotu
zaleznego od Emitenta. Nie wptynie to na nasze funkcjonowanie, gdyz Spotka z zatozenia jest
gtownie inwestycyjng i to tg dziatalnoscig wypracowuje zyski dla akcjonariuszy.

Wynik w Il kwartale zostat osiggniety dzieki zyskowi ze sprzedazy akgcji i wyceny portfela. Portfel
zachowywat sie stabilnie. Na 26 podmiotdw notowanych okoto potowa zanotowata wyzsze
wyceny niz w kwartale poprzednim. Nieustannie dokonujemy transakcji na akcjach,
przebudowujemy i szukamy nowych atrakcyjnych okazji inwestycyjnych. Narastajgco przychad ze
sprzedazy akcji wyniost 1 729 006,03 zt. Z kolei z aktualizacji wartoSci inwestycji osiggnieto

2 200 318,53 zt. W efekcie dziatan, zysk netto kwartalnie osiagnat kwote 714 465,00 zt

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku 3
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(927 943,54 z+ zysk brutto). Narastajaco z kolei wyniost juz 1 313 709,54 zt (1 661 917,54 zt
zysk brutto). Warto tez wskazag, ze kolejny raz z rzedu osiggneliSmy rekordowy wynik wartosci
aktywow notowanych, gdyz ich wycena rynkowa wyniosta ponad 25,5 min zt. Rowniez, po raz
kolejny rekordowa jest wysokos¢ sumy bilansowej, a to w kwocie 35 572 796,89 zt, ktora to jest
wyzsza od stanu na koniec Il kwartatu 2016 r. 0 okoto 25% .

Przychody ze sprzedazy wyniosty 480 652,11 zt. W kolejnych kwartatach mozna sie spodziewac
spadku tej pozycji w sprawozdaniu jednostkowym, lecz w ramach grupy bedziemy nadal
intensyfikowac dziatania nakierunkowane na osigganie przychoddw z ustug, a takze bedziemy sie
angazowac w dziatalnos¢ handlowg, jako forme wsparcia dla spétek portfelowych.

W zakresie zainteresowania naszymi akcjami na rynku NewConnect, Il kwartat przyniost lekki
marazm. Obroty t3czne za Il kwartat wyniosty 399 842,16 zt wobec tych w wysokosci
1 027 612,86 zt za kwartat poprzedzajgcy. W dalszym ciggu réwniez utrzymujemy prestizowy
status spotki z segmentu NC Focus. Cieszy fakt, ze coraz wiecej spotek portfelowych uzyskuje ten
status.

Pewnym rodzajem novum jest pokazanie w ramach sktadu portfela inwestycyjnego (ale nie tylko)
rozmieszczenia geograficznego spotek, rowniez tych w ktorych obecnie nie posiadamy udziaty, ale
blisko wspoétpracujemy. Bedziemy sie starali rozbudowywac ten segment raportu okresowego,
zeby dane tam prezentowane byty bardziej atrakcyjne.

Co bardzo dla mnie istotne, podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w czerwcu uchwalono
wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2016, w wysokosci 0,04 zt na akcje, tj. w tacznej
wysokosci 320.000,00 zt. Wyptata dywidendy, obok prowadzonych regularnie skupow akgji
wtasnych, stanowi realizacje przyjetej przez Zarzad strategii w zakresie szerokiego udziatu
Akcjonariuszy w wypracowanym przez Spotke zysku. Rowniez szereg spotek portfelowych podjeto
decyzje o wyptacie dywidendy. W nadchodzacych miesigcach bedziemy oczekiwaé wptywow z
tego tytutu.

W II kwartale czyniliSmy takze przygotowania do wykupu obligacji na okaziciela serii A, ktora
nastapita w lipcu. Srodki na sptate obligatariuszy w kwocie 1.000.000,00 z+ zostaty uwolnione z
zyskownych inwestycji, nie powodujac jednoczeSnie zadnego zamieszania w funkcjonowaniu
Spotki. Z tego miejsca pragne rowniez podziekowac za okazane zaufanie i lata wspétpracy. To byta
dla nas przyjemnos¢ - moc skorzystac z Pafnstwa Srodkéw przy pomnazaniu majatku Spotki.

Serdecznie dziekuje za Panstwa zaufanie i wsparcie.
Zapraszam do lektury raportu!

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzqdu

Bielsko-Biata, dnia 10 sierpnia 2017 r.
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Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma)
Kraj siedziby
Adres

NIP

REGON

KRS

Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy

Ticker

ISIN

Liczba serii

Kapitalizacja (na koniec 11Q17)
Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowe;j

ZARZAD

ABS Investment SPOLKA AKCYINA

Polska

ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
5472032240

240186711

0000368693

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

8.000.000,00 zt w catosci optacony

AIN

PLABSINOOO12

cztery (A-D)

13.440.000,00 zt

+48 3381692 26

info@absinvestment.pl

www.absinvestment.pl

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkow powotywanych

i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu

Cztonkdw Zarzadu stanowi inaczeyj.

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Stawomir Jarosz

RADA NADZORCZA

Prezes Zarzadu

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegdlnych Cztonkdow Rady Nadzorczej nie
musi by¢ rowna.

Sktad Rady Nadzorczej w Il kwartale 2017 roku, ksztattowat sie nastepujgco:

Marcin Gasiorek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku 5
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Maciej Dudek
Tomasz Dominiak
Michat Wiezik
Marek Sobieski
Przemystaw Psikuta
Barttomiej Wilusz

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

I1l. AKCJONARIAT

Na dzien 30 czerwca 2017 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie
na 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zi,
w tym:

500.000 akgji serii A

2.000.000 akgji serii B

2.400.000 akgji serii C

3.100.000 akji serii D

Wszystkie akcje Emitenta, tj. serii A, B, Ci D sg notowane na rynku NewConnect.

Na dzieA przekazania raportu, tj. 10 sierpnia 2017 r. struktura akcjonariatu Emitenta z
uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie
zawiadomien w trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujgco:

AKCIONARIUSZ ILoSE ke UDZIAL W KAPITALE ILOSE GEOSOW  UDZIAt W GEOSACH
ZAKEADOWYM

MAREK SOBIESKI 1.121.928 14,02% 1.121.928 14,02%
SEAWOMIR JAROSZ' 1.040.500 13,01% 1.040.500 13,01%
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400 8,76% 700.400 8,76%
ARTUR MRZYGOD 676.452 8.46% 676.452 8,46%
RYSZARD MAJKOWSKI 509.841 6,37% 509.841 6,37%

PENTAD INVESTMENTS SA 400.047 5,0006% 400.047 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

" Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie — na wniosek
akcjonariusza
? Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie— na wniosek
akcjonariusza

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku 6
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Stawomir Jarosz

Marek Sobieski 13,01%

Bogdan Pukowiec

8,76%

Artur Mrzygtod
8,46%

Ryszard Majkowski
6,37%

PENTAD
INVESTMENTS SA
5,00%

Pozostali

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zarzad zaznacza, ze po scaleniu liczba akcji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania sg
szacunkowe. Od czasu scalenia akcji zaden z akcjonariuszy (za wyjatkiem Pana Marka Sobieskiego)
nie zgtaszat zmian posiadania w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

IV. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY
KAPITALOWE) EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Emitent nie posiadat Grupy Kapitatowej. Do dnia 15 grudnia 2014
r. w jej sktad wchodzit jeden podmiot zalezny - Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z
siedzibg w Bielsku-Biatej.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku 7
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (j.t. Dz.U.
z2009r., nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), Zarzad Spotki ABS Investment SA przedstawia raport za
[l kwartat 2017 roku, tj. za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2017 r., na ktory sktadaja sie:

e skrocone sprawozdanie finansowe zamykajace sie zyskiem netto w Il kwartale 2017 roku
w wysokosci 714.465,00 zt;

JednoczeSnie Zarzad ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzaduy, informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi
Emitenta, a takze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowg ABS Investment SA oraz jej wyniki finansowe.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzqdu

Bielsko-Biata, dnia 10 sierpnia 2017 r.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku 8
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V. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane

porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe

narastajgco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

BILANS - AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

Ill. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

l. Zapasy

II. Naleznoéci krotkoterminowe

Il Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCIE) WEASNE

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS — AKTYWA (w ztotych)

BILANS - PASYWA

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il

Kapitat {(fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatow (akcji)

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowag {statutem) spotki
- na udziaty {akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoS¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku

30-06-2017
999 785,64
0,00
4 648,28
0,00
628 495,94
366 641,42
34 111838,12
0,00
3155 243,25
30947 037,47
9 557,40
0,00
461173,13
35572 796,89

30-06-2017
25095 204,11
8 000 000,00
11 249 884,40

2592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
2531610,17
2 000 000,00
0,00
1313 709,54
0,00
10477 592,78

30-06-2016
673 588,41
0,00
8 240,24
0,00
456 943,75
208 404,42
27 346 905,22
0,00
2588 658,75
24749 763,34
8483,13
0,00
437 228,39
28 457 722,02

30-06-2016
21200 390,72
8 000 000,00
8 329 397,63

2 592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
2531610,17
2 000 000,00
0,00
339382,92
0,00
7 257 331,30
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I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowiazania dtugoterminowe
Ill. Zobowiazania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
TABELA 3: BILANS — PASYWA (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw, w tym

- od jednostek powigzanych

. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie wartos¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktow na wiasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i
materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
l. Zuzycie materiatow i energii
IIl. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w
tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne
l. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Dotacje
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne
. Strata z tytutu rozchodu
aktywow trwatych

niefinansowych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Il Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (C+D-E)

30-06-2017

683 587,12

0,00
167 268,32

0,00

0,00

516 318,80

872 607,21
1795,98
29 901,94
171 940,08
4 826,67
0,00
144 671,96

11 115,39

5313,48
11 176,19
497 179,00
-189 020,09

6 243,95

0,00

0,00
0,00
6 243,95
13 159,52

0,00

0,00
13 159,52
-195 935,66

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku

2117 253,00
4 234 990,00
4125 349,78
0,00
35572 796,89

859 471,00
3 394 966,00
3002 894,30

0,00
28 457 722,02

Il kwartat 2017

480652,11

0,00
115 942,71

0,00

0,00

364 709,40

569 619,28
897,99
26 713,74
96 953,31
3 069,38
0,00
78 125,90

6679,73

3210,58
6 238,23
350 941,00
-88 967,17
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,01

0,00

0,00
0,01
-88 967,18

30-06-2016

374 990,18

0,00
374 990,18

0,00

0,00

0,00

324 083,90
1795,98
4.329,40

165 814,66
2 145,17

0,00

135908,78

12092,36

4 480,70
1997,55
0,00
50 906,28
63 749,08

0,00

0,00
0,00
63 749,08
1 346,86

0,00

0,00
1 346,86
113 308,50

Il kwartat 2016

79 200,00

0,00
79 200,00

0,00

0,00

0,00

155 244,17
897,99
2 861,64
68 226,33
1118,36
0,00
72 704,39

8 345,42

2703,95
1 090,04
0,00
-76 044,17
50 015,08
0,00

0,00

50 015,08
78,78

0,00

0,00
78,78
-26 107,87
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G. Przychody finansowe 2441505,16  1582587,89
. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od jednostek pozostatych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 30863,24 15 599,32
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w 200 273,39 75 575,31
tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 220031853  1484613,26
V. Inne 10 050,00 6 800,00
H. Koszty finansowe 583 651,96 565 646,71
. Odsetki, w tym: 106 707,77 93 597,25
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, 0,00 0,00
w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 469 050,39 469 050,39
IV. Inne 7 893,80 2 999,07
I. Zysk (strata) brutto {F+G-H) 1661917,54 927 974,00
J. Podatek dochodowy 348 208,00 213 509,00
K. lpozosta.\’re obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk {strata) netto (I-]-K) 1313709,54 714 465,00
TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - (w zfotych)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
30-06-2017 Il kwartat 2017

WEASNYM
I. Kapitat (fundusz) wiasny na
24091 186,57
poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow -

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na

24091 186,57
poczatek okresu (BO), po korektach
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec

25095 204,11
okresu (BZ)
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego 25095 204,11
podziatu zysku (pokrycia straty)

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - (w ztotych)

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku

24690 431,11

24690 431,11

25095 204,11

25095 204,11

346 798,34
13 944,20
0,00
0,00
19 953,16
0,00

126 748,03

0,00
181952,95
4 200,00
51675,92
43 601,28
0,00

0,00

0,00
0,00
8 074,64
408 430,92
69 048,00

0,00

339 382,92

30-06-2016

21341 007,80

0,00

0,00

21 341 007,80

21200 390,72

21200 390,72

323 353,47
2 384,20
0,00
-11 560,00
8 068,29
0,00

126 748,03

0,00
181 952,95
4 200,00
1479,65
30 269,99
0,00

-6 329,30

0,00
-25879,72
3418,68
295 765,95
47 445,00

0,00

248 320,95

Il kwartat 2016

21432 069,77

0,00

0,00

21432 069,77

21200 390,72

21200 390,72
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptyw Srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

l. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/- 1)
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wptywy

II. Wydatki

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wptywy

Il. Wydatki

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-
B.I1+/-C.I1})
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych,
w tym

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu

réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

30-06-2017

1313 709,54

-2 387 241,39

0,00

2752 024,29

2949972,63

-197 948,34

2 000 000,00

325 386,85

1674 613,15

403 132,96

403 132,96

0,00

575 824,61

978 957,57

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - (w ztotych)

Il kwartat 2017

714 465,00

-2115639,14

0,00

430575,94

1036 156,91

-605 580,97

2 000 000,00

248 613,10

1751 386,90

-255 368,21

-255 368,21

0,00

1234 325,78

978 957,57

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku

30-06-2016

339 382,92

1254 885,49

1594 268,41

2414 049,16

4993 364,52

-2579 315,36

2 000 000,00

222 704,32

1777 295,68

792 248,73

792 248,73

0,00

1781372,32

2573621,05

Il kwartat 2016

248 320,95

1061613,78

1309 934,73

1050 729,27

2 344 847,38

-1294 118,11

2 000 000,00

121 543,71

1878 456,29

1894 272,91

1894 272,91

0,00

679 348,14

2573621,05
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VI.  ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEISZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Il kwartat 2017 r. to juz kolejny, wynikowo dodatni w historii Spotki. Zakonczyt sie na solidnym
plusie, dzieki bardzo stabilnemu zachowaniu spétek portfelowych. Aktualizacja wartosci inwestycji
kwartalnie osiggneta poziom 1 484 613,26 zt.

Przychody ze sprzedazy wyniosty 480 652,11 zt i byty znaczaco wyzsze niz w analogicznym
kwartale 2016 roku, kiedy to osiggnieto 79 200,00 zt (wzrost o blisko 507%). 115 941,71 zt
osiaggnieto na sprzedazy produktow, a 364 709,40 zt na sprzedazy towardw i materiatow. W
drugim kwartale angazowaliSmy sie w dziatalnos¢ handlowag na rzecz spotek portfelowych,
wspomagajac w ten sposob ich ptynnosc. W kolejnym kwartale chcemy zintensyfikowac te ustugi
w ramach podmiotu zaleznego, ktory zostanie zatozony w najblizszym okresie.

Szczegotowa struktura przychodoéw na 30 czerwca 2017 roku prezentowata sie nastepujaco:

Przychody netto ze sprzedazy produktow — 167 268,32 zt

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow — 516 318,80 zt
Przychody z dywidend — 0,00 zt

Przychody finansowe z odsetek — 30 863,24 zt

Przychody finansowe - akcje — 1 729 006,03 zt

Przychody finansowe - odpis akt. wycena akcji — 2 200 318,53 z¢

o u F wWwN =

Z uwagi na wynik na przychodach finansowych, w Il kwartale 2017 r. Spétka odnotowata zysk
netto w wysokosSci 714 465,00 zt wobec 599 244,54 zt za kwartat poprzedzajgcy. Stanowi to
istotng roznice do Il kwartatu 2016 roku (wzrost o 187,72%), ktory to wykazywat 248 320,95 zt.
Po minionych dwoch kwartatach z satysfakcjg obserwujemy poziom wypracowanego zysku.

W dalszym ciggu prowadzimy rozmowy z kolejnymi podmiotami zainteresowanymi naszym
wsparciem w zakresie udzielenia finansowania akcyjnego, z dalszg perspektywa wprowadzenia
akcji do obrotu na rynku NewConnect. Brak jednak w obecnej chwili konkretnych informacji w tym

zakresie.

Ponizej prezentujemy zestawienie podstawowych danych finansowych Spotki w poréwnaniu
kwartalnym.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku 13
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Il KWARTAL 2017 Il KWARTAL 2016 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 480,65 79,20 506,88%
ZYSK ZE SPRZEDAZY -88,97 -76,04 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYINE) -88,97 -26,10 -
AMORTYZACJA 0,90 0,90 0,00%
EBITDA -88,07 -25,20 -
ZYSK NETTO 714,47 248,32 187,72%
MARZA ZE SPRZEDAZY - 42,92% -
MARZA OPERACYINA - - -
MARZA EBITDA - - -
MARZA NETTO 148,65% 313,54% -
KAPITAL WEASNY 25 095,21 21 200,39 18,37%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4 125,35 3002,89 37,38%
SRODKI PIENIEZNE 978,96 2573,62 -61,96%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3 155,24 2588,66 21,89%

TABELA 7: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS. Z¢

Spotka zanotowata kwartalng strate operacyjna w kwocie -88 967,18 zt z uwagi na podwyzszone
koszty dziatalnoSci operacyjnej, ktére wyniosty 569 619,28 zt i zwigzane byty z dziatalnoscia
handlowa. Zarzad okresowo przeglada sytuacje finansowg Spotki i dokonuje biezacej redukgji

kosztow.

Majac na uwadze inwestycyjny profil dziatalnosci Spotki, kluczowy wptyw na jej wynik finansowy
maja przychody i koszty finansowe ze szczegolnym uwzglednieniem pozycji inwestycyjnych. Saldo
na dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto w Il kwartale 2017 roku ok. 1 091 000 zt. Na jego
wysokoSE miata wptyw wycena wartosci akcji spotek portfelowych, a takze wynik ze zbycia
papierow wartosciowych. Zmiane w gore zanotowaty miedzy innymi Sferanet SA o 21,76%, Mode
SA 0 20,51%, Inbook SA o 6,56%, Beskidzkie Biuro Consultingowe SA o0 5,63%. Z kolei zmiana w dot
to Autospa SA o 46,31%, SFK Polkap SA o 28,61%, Xsystem SA o 14,06% oraz UHY ECA SA o
12,50%.

Ponadto, w dalszym ciggu dokonujemy czesciowych zmian w posiadaniu akcji spotek
portfelowych, zwiekszajac i redukujac zaangazowanie w podmiotach na atrakcyjnych parametrach
cenowych. Bardzo istotne jest poszukiwanie mozliwosci kooperacji pomiedzy spotkami
portfelowymi, dzieki ktérej umocnieniu ulegaja efekty synergii w ramach catej grupy spotek.
Bardzo istotne jest posiadanie przez nas szerokiego i mocno zroznicowanego portfela z duza
iloScig spotek dywidendowych.

Aby uwzglednic charakter prowadzonej dziatalnoSci inwestycyjnej Spoétki, dokonano analizy

wptywu tej dziatalnosci na uzyskany wynik netto Spétki, ktory to jest mierzony relacjg salda
przychodow i kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz
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aktualizacji wartosci inwestycji do zysku netto Spotki. W Il kwartale 2017 r. saldo wyniosto ok. 1
091 000 zt, natomiast zysk netto wyniost 714 465,00 zt. Dla porownania w |l kwartale 2016 .
saldo przychodow i kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz
aktualizacji wartosci inwestycji wyniosto ok. 340 000 zt przy zysku netto ok. 248 000 zt. W
rezultacie, w Il kwartale 2017 r. odnotowano dodatni wptyw dziatalnosSci inwestycyjnej na wynik
finansowy Emitenta.

W odniesieniu do zmian w sytuacji majatkowej, suma bilansowa ulegta dalszemu zwiekszeniu w
poréwnaniu zarowno z kwartalem poprzedzajacym (ok. 6,8%) osiagajac rekordowe 35 572 796,89
zt, jak i analogicznym kwartatem 2016, kiedy wyniosta 28 457 722,02 zt, tj. wzrost 0 25%.
Finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym wyniosto ok. 29% i byto nieco wyzsze niz w
poprzednim kwartale. Spotka nadal utrzymuje bezpieczny model biznesowy. Kluczowa jednak dla
tego wskaznika jest wysokos¢ catkowitych zobowigzan Spotki, a z uwagi na to, iz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynosi 2 117 253,00 z4, jego wartos¢ nie oddaje faktycznego
stanu zadtuzenia pienieznego w Spotce. W lipcu 2017 nastgpita istotna redukcja zadtuzenia
poprzez sptate obligacji serii A o wartosci 1000 000,00 zt obnizajac wskaznik zadtuzenia do
poziomu 27%.

Il KWARTAL 2017 Il KWARTAL 2016
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) 2,01% 0,87%
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) 2,85% 1,17%
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 0,24 0,86
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADLUZENIA 0,29 0,26
WSKAZNIK ZADEUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,42 0,34

TABELA 8: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Sytuacja finansowa Spotki jest bardzo korzystna. Saldo dtugoterminowego zadtuzenia
kredytowego i pozyczkowego na koniec II kwartatu 2017 r. wyniosto 2 234 990,00 zt i byto
nizsze o od kwartatu poprzedniego. Z kolei saldo krotkoterminowego zadtuzenia wyniosto 159
996,00 zt. Dtugoterminowe wynika gtownie z zaciggniecia w czwartym kwartale 2015 r. kredytu
inwestycyjnego w kwocie 500 000,00 zt (czeSciowo juz sptaconego) oraz zawartej w Il kwartale
2016 roku umowy pozyczki na kwote 2 000 000,00 zt. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Emitent
dysponowat Srodkami pienieznymi w kasie i na rachunkach bankowych oraz innymi aktywami
pienieznymi w wysokosci 978 957,57 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe osiagnety po Il kwartale kwote 4 125 349,78, bedac o blisko
300 000,00 zt nizsze niz w poprzednim kwartale, a zobowigzania dtugoterminowe kwote
4 234 990,00 zt. Wzrost zobowigzan dtugoterminowych o blisko 2 min zt spowodowany byt
emisjg obligacji na okaziciela serii B w kwietniu 2017 r. Naleznosci krotkoterminowe po Il kwartale
osiggnety poziom 3 155 243,25 zi, tj. zostaty wzrosty o okoto 100 000,00 ztotych. Saldo
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udzielonych przez Emitenta pozyczek wyniosto na koniec kwartatu okoto 1 605 000,00 zit.
Pozyczki udzielane s3g prawie wytgcznie spotkom portfelowym i majg na celu realizacje przez nie
krotkoterminowych celéw. Inwestycje krotkoterminowe, tradycyjnie zostaty przedstawione w
osobnej sekcji raportu, tj. sktad portfela inwestycyjnego, przy czym rozszerzono prezentacje
réwniez o aktualng strukture portfela, a takze podziat terytorialny.

Wskazniki rynkowe zostaty ukazane w ponizszej tabeli. Wskaznik P/BV uksztattowat sie na
poziomie 0,54, a wskaznik P/E na poziomie 3,21.

- I KIWARTAL | KWARTAL IV KWARTAL Il KWARTAL Il KWARTAL
WSKAZNIK

2017 2017 2016 2016 2016

P/E 3,21 3,01 4,08 110 7,67
P/E? 2,55 2,41 3,26 94 6,29
P/BV 0,54 0,45 0,54 0,73 0,78
P/CE 3,20 3,00 4,08 107 7,66
c/wpl* 2,28 2,18 3,07 - 6,95

TABELA 9: WSKAZNIKI RYNKOWE OPARTE NA DANYCH FINANSOWYCH EMITENTA

W Il kwartale 2017 r. ABS Investment SA w dalszym ciggu Swiadczyta ustugi doradcze, skupiajac
sie na realizowaniu umow zawartych w poprzedzajgcych kwartatach z innymi podmiotami
wspotpracujgcymi.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Zarzad dokonat przydziatu obligacji zwyktych na okaziciela serii B. O
podjeciu przez Zarzad Spotki uchwaty w sprawie emisji obligacji serii B, Spotka informowata w
trybie raportu biezgcego EBI nr 4/2017 z dnia 09 marca 2017 r. Emisja przeprowadzona zostata w
trybie art. 33 pkt 2) Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. tacznie przydzielonych
zostato 2.000 obligacji serii B, niezabezpieczonych, czteroletnich, o kuponie w wysokosci 7,5%
brutto w skali roku ptatnym kwartalnie, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tacznej
wartosci nominalnej rownej 2.000.000,00 zt. Obligacje obejmowane byty po cenie emisyjnej
1.000,00 zt+ kazda. Przydziat dokonany zostat na rzecz 27 osob fizycznych oraz prawnych.

W dniu 18 kwietnia 2017 roku wptyneta do Spotki pisemna rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki przez Pana Macieja Dudka. Rezygnacja datowana byta na dzien 7 kwietnia
2017 roku.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Emitent za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za jedenasty okres odsetkowy od obligacji na

3 Modyfikacja wskaznika dla zysku brutto, zamiast netto, z uwagi na odroczony podatek dochodowy

“ Wskaznik rynkowy dla podmiotdw prowadzacych dziatalnoéé inwestycyjna na rynku kapitatowym, zaproponowany
przez doktora nauk ekonomicznych Przemystawa Psikute, wyrazajacy stosunek kapitalizacji rynkowej do wyniku na
dziatalnosci inwestycyjnej (zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji)
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okaziciela serii A, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkow Emisji. Warto zaznaczy¢, ze
obligacje notowane sg na rynku Catalyst i w dalszym ciggu wyceniane s3a w okolicy nominatu
(nawet powyzej).

W dniu 11 maja 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |
kwartat 2017 roku. Z kolei w dniu 18 maja 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
raport roczny za rok obrotowy 2016.

W dniu 24 maja 2017 roku Zarzad podjat decyzje o rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z zysku za rok obrotowy 2016, w wysokosci 0,04 zt (cztery
groszy) na akcje, tj. w tacznej wysokosci 320.000,00 zt (trzysta dwadzieScia tysiecy ztotych).
Wyptata dywidendy, obok prowadzonych regularnie skupow akcji wtasnych, stanowi realizacje
przyjetej przez Zarzad strategii w zakresie szerokiego udziatu Akcjonariuszy w wypracowanym
przez Spotke zysku.

Rowniez w dniu 24 maja 2017 r. przygotowat i przyjat prognoze finansowa na rok 2017 w
zakresie zysku brutto na akcje oraz wartosci aktywow na akcje.
Prognoza przewiduje osiagniecie na koniec roku 2017 nastepujacych wartosci:

1/ zysk brutto na 1 akcje w przedziale 0,50 zt - 0,60 zt,

2/ wartos¢ aktywow (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje w przedziale 4,50 zt
- 5,00 zt.

Prognoza ta sporzadzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wyniki z dziatalnoSci
inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia
inwestycji, otrzymanymi dywidendami od spotek portfelowych oraz prowadzonymi nowymi
inwestycjami.

W dniu 25 maja 2017 roku zawarta zostata umowa miedzy Spotka, a Autoryzowanym Doradcg -
Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie, w
przedmiocie wprowadzenia obligacji na okaziciela serii B Spotki do obrotu na rynku Catalyst.
Umowa weszta w zycie z dniem zawarcia i zawarta byta na okres potrzebny do wykonania jej
przedmiotu.

W dniu 25 maja 2017 roku zwotano Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na dzien 28 czerwca
2017 r. na godz. 12:00. Zgromadzenie odbyto sie w siedzibie Spotki w Bielsku-Biatej, przy ul. A.

Frycza-Modrzewskiego 20.

W dniu 6 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza powotata, w drodze dokooptowania, na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana tukasza Stanka.
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W dniu 7 czerwca 2017 r. Zarzad uzyskat informacje o odebraniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego wniosku o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI, nadanego przez Spotke operatorem
pocztowym w dniu 3 czerwca 2017 r. We wniosku Spotka zidentyfikowata sie jako spétka
kapitatowa, bedaca alternatywnga spotka inwestycyjng, prowadzaca dziatalnosc jako wewnetrznie
zarzadzajacy ASI. Do wniosku zatgczono m. in. polityke inwestycyjng i strategie inwestycyjna.

W dniu 14 czerwca 2017 roku do Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA zostat ztozony
wniosek o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 2.000 obligacji na
okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. W kolejnym wniosku
proponowany termin pierwszego dnia notowania tych obligacji wskazano na dzien 13 lipca 2017 r.

Spotka w dalszym ciggu realizuje (poza okresami zamknietymi) procedure skupu akcji wtasnych,
uchwalong przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 25 czerwca 2014 r., 25 czerwca 2015 r. oraz 28 czerwca
2017 r. Realizujac program skupu w minionym okresie Zarzad nabyt 1 205 akcji Spotki po Sredniej
cenie 1,63 zt za akcje. Nabyte akcje stanowity 0,02% kapitatu zaktadowego Spotki i dawaty prawo
do 1 205 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 0,02% ogdlnej liczby gtosow.

Nabyte przez Spotke akcje witasne moga zostal przeznaczone w szczegdlnosci do dalszej
odsprzedazy, bezposredniej lub poSredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w
przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposéb zadysponowane przez Zarzad
Spotki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Obecnie Spotka posiada
257 700 akgcji wiasnych zakupionych po Sredniej cenie 1,79 zt, co stanowi 3,221% ogolnej liczby
gtosow.

W minionym okresie Spotka nie dokonywata transakcji obrazami. Zarzad w dalszym ciggu
zamierza poszukiwac nabywcow na dzieta sztuki, bedace wtasnoscig Spotki.

Zarzad Spotki bedzie kontynuowat strategie dziatalnosci przyjeta w poprzednich kwartatach, jako
skuteczng i rozwojowa, ze szczegdlnym naciskiem na inwestycje kapitatowe, przebudowe portfela
oraz utrzymanie wysokiej jakosci fundamentalnej spotek portfelowych.

VIIl. SKEAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec Il kwartatu 2017 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji
krotkoterminowych, weszty akcje dwudziestu szeSciu przedsiebiorstw notowanych na rynku
gietdowym oraz udziaty i niepubliczne serie akgcji jedenastu przedsiebiorstw o t3cznej wartosci
28 557 362,94 zt, z czego wartosc akcji spotek notowanych wynosi ok. 25,5 min zt. Ponizej
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prezentujemy wybrane 10 spotek portfelowych wraz z orientacyjnym udziatem w ogolnej liczbie

gtosow oraz strukture portfela.

NAZWA UDZIAt W GLOSACH RYNEK
BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE SA 33%-50% NewConnect
UHY ECA SA 15%-20% NewConnect
INBOOK SA 25%-33% NewConnect
SFERANET SA 10-15% NewConnect
LS TECH-HOMES SA <5% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% GPW
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect
OUTDOORZY SA 33%-50% NewConnect
SFK POLKAP SA 5%-10% NewConnect
UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA <5% GPW
TABELA 10: WYBRANE PUBLICZNE SPOEKI PORTFELOWE EMITENTA - ALFABETYCZNIE
RODZA] ILOSC SPOLEK RYNEK
AKCJE NOTOWANE 23 NewConnect
AKCJE NOTOWANE 3 GPW
OBLIGACIE NOTOWANE 2 Catalyst
AKCJE NIENOTOWANE 6 -
UDZIALY 5 -

TABELA 11: STRUKTURA PORTFELA®

°> Bez uwzglednienia posiadania akcji wtasnych

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku



i

Investment
REJON ILOSC SPOLEK
SLASK 14
MAtOPOLSKA 11
DOLNY SLASK 5
MAZOWIECKIE 5
POMORSKIE | KUJAWSKO-POMORSKIE 3
ZACHODNIO-POMORSKIE 2
+ODZKIE 1
TABELA 12: STRUKTURA PORTFELA ORAZ FIRM WSPétPRACUJAC YCH — UJECIE GEOGRAFICZNE®
IX. AKTYWNOSC W OBSZARZE RAPORTOWANIA
NARASTAJACO 2017 Il KWARTAL 2017 NARASTAJACO 2016 Il KWARTAL 2016
EBI 21 16 47 28
ESPI 17 10 3 2

TABELA 13: RAPORTOWANIE PRZEZ EMITENTA

W Il kwartale spotka opublikowata 16 raportow EBI:

2017-06-29  21/2017

2017-06-28  20/2017

2017-06-28 19/2017

2017-06-22 18/2017

Uzupetnienie do raportu biezgcego nr 19/2017

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy

Tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2017 r.

Zgtoszenie projektu uchwaty przez akcjonariusza

® Wykazane sa rowniez podmioty w ktorych posiadaliSmy akcje/udziaty a obecnie ich nie posiadamy
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Wprowadzenie zmian do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zadanie

2017-06-10 17/2017 . .
akcjonariusza

Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad oraz zgtoszenie uchwat do punktu

2017-06-07 16/2017
porzadku obrad

2017-06-06  15/2017  Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej

2017-06-01 14/2017  Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 28 czerwca 2017 r.

Zawarcie umowy z Autoryzowanym Doradcg na wprowadzenie obligacji Spotki do obrotu na rynku

2017-05-25 13/2017
Catalyst

2017-05-24 12/2017  Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy
2017-05-18 11/2017  Raport roczny za rok obrotowy 2016

2017-05-11 10/2017  Raport okresowy za | kwartat 2017 roku

2017-04-24  09/2017  Wyptata odsetek od obligacji serii A

2017-04-19  08/2017  Podsumowanie subskrypcji obligacji serii B
2017-04-18  07/2017  Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

2017-04-10  06/2017  Przydziat obligacji serii B

oraz 10 raportéw ESPI:

2017-06-14 17/2017  Ztozenie wniosku o wprowadzenie obligacji serii B Spotki do ASO Catalyst

2017-06-13 16/2017  Nabycie akcji wtasnych

Wprowadzenie zmian do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zadanie

2017-06-10  15/2017 . .
akcjonariusza

2017-06-07 14/2017  Ztozenie wniosku o wpis do rejestru zarzadzajgcych ASI

2017-06-01 13/2017  Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 28 czerwca 2017 .
2017-05-30 12/2017  Nabycie akcji wtasnych

2017-05-24  11/2017  Prognozy finansowe na rok 2017

2017-04-19  10/2017  Transakcje dokonane przez osobe blisko zwigzang z Cztonkiem Rady Nadzorczej
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2017-04-18 9/2017 Transakcje dokonane przez osobe blisko zwigzang z Prezesem Zarzadu

2017-04-10 8/2017 Przydziat obligacji serii B

X. PLYNNOSC AKCJI

450 000,00 zt
391331,83zt
400 000,00 zt
350 000,00 zt
310688,58 zt
300000,00 z¢ 325592,45z¢
250 000,00 zt 228811,92z¢

191657,63 z¢

200 000,00 zt
200 404,87 zt 118 704.93 2t
5 z
150 000,00 zt 173292.87 2+
100 000,00 z¢
108 298,85 zt 101 020,68 zt
50 000,00 zt 80732,36zt
51742,87 z¢
0,00 zt
& Q Q R > QQ QQ Q C (S N e
@ 2 X2 \ @ X 2 £ & e & &
K & & & L ¢ F Y &w SN &
2 R q ?';\,6 NY & 9 \{§ 9%
=@ \\artos¢

W kwietniu 2017 roku na rynku NewConnect dokonano transakgji na akcjach ABS Investment SA o
wartosci 200 404,87 zt, w maju o wartosci 80 732,36 zt, a w czerwcu o wartosci
118 704,93 zt.

WYKRES 4: WARTOSC OBROTU W PLN — 12 MIESIECY

W Il kwartale 2017 roku widac byto nizsze zainteresowanie akcjami Spoétki niz w poprzednim
kwartale.

KWIECIEN 2017 MA) 2017 CZERWIEC 2017

WARTOSC OBROTU 200 404,87 zt 80 732,36zt 118 704,93 zt
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KURS AKCJI MINIMALNY 1,38 zt 1,62 zt 1,54 zt
KURS AKCJI MAKSYMALNY 1,75 z¢ 1,75 z¢ 1,71zt
LICZBA TRANSAKCJI 247 110 157

LICZBA TRANSAKCJI

0 1 0
PAKIETOWYCH
WARTOSC TRANSAKCII

- 100 000 -
PAKIETOWYCH
WOLUMEN TRANSAKCJI

- 50 000 -
PAKIETOWYCH
WOLUMEN OBROTU 131 756 48131 72 793

TABELA 14: WYBRANE DANE — KWARTAt MIESIACAMI”

XI. PROGNOZY FINANSOWE

W dniu 24 maja 2017 r. przygotowat i przyjat prognoze finansowg na rok 2017 w zakresie zysku
brutto na akcje oraz wartosci aktywow na akcje.

Prognoza przewiduje osiggniecie na koniec roku 2017 nastepujacych wartosci:

1/ zysk brutto na 1 akcje w przedziale 0,50 zt - 0,60 zt,

2/ wartos¢ aktywow (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje w przedziale 4,50 z+
- 5,00 zt.

Prognoza ta sporzadzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wyniki z dziatalnoSci
inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia
inwestycji, otrzymanymi dywidendami od spétek portfelowych oraz prowadzonymi nowymi

inwestycjami.

Na koniec Il kwartatu 2017 roku stan realizacji prognozy wyglada nastepujaco:

ad. 1/ — zysk brutto na 1 akcje wynosi 0,21 zt (realizacja 41,55% dolnej granicy prognozy);

ad. 2/ - wartos¢ aktywow (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje wynosi 4,34 zt
(realizacja 96,44% dolnej granicy prognozy).

’ Dane pochodza z serwisu: 4brokernetgpw.p!
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Majac powyzsze na uwadze Zarzad uznaje, iz na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystepuje

zagrozenie braku realizacji prognozy.

Xll. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat dziatah w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

Xlll. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent zatrudniat Srednio 2 osoby na 1 etat kazda.

XIV. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2002r.nr 76,p0z.694

zezm.)

2. W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spotce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu,
opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

» Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na
kazdy inny dzien bilansowy.

= Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
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Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i informacje dodatkowa.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia
ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z

zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadajg sie wartoS¢ zuzycia materiatow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i
inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywaja ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie
m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny
aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi,
koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogoinym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spotka przeprowadza:

- Srodki trwate — raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych jednostka zastosowata metode posrednig

stosujac podziat na dziatalnoS¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktéry przedstawia sie

nastepujaco:

do dziatalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow majatku trwatego,

do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow
obcych oraz ich zwrot i obstuge.
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Stosujac metode posrednig w dziatalnoSci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujaco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysokoS¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w cigzar

kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

WartoSci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujace ich wartosc.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokoS¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodaw.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar

kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentow finansowych spotka
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.
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Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem
inwestycji

w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone
o0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia
wedtug zasad okreslonych dla Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra znich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreSlony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, winny
sposob okreslonej wartosci godziwej;

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie
(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchéd aktywow finansowych
nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
Ustala sie nastepujace zasady wyceny standw i rozchodow rzeczowych sktadnikéw majatkowych:

a) materiaty przekazywane bezpoSrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej
z faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,

b) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, zas
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartosc
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

c) materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen zakupu,

d) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

e) wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich przyjecia z produkcji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia.

f)  Rozchod towardw, materiatow i wyrobdw gotowych z magazynu i wartosc stanu koncowego
wycenia sie metoda FIFO.

g) Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku
obrotowego.
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Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci
naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:
- Srodki pieniezne w walucie obcej;

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie:

=  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka
— w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub

zobowigzan,

= Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh poprzedzajacy
dzien wystawienia faktury.

= Wyceny rozchodu Srodkow pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po
kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

= skfadniki aktywoéw (z wytaczeniem udziatdbw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wtasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

= sktadniki pasywow — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Spétka na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.

Roznice kursowe dotyczace aktywéw i pasywoéw w walutach obcych powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i
kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych
jako nie majace istotnego wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy, nie sg
rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko s3 odnoszone bezposrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktérego dotycza. Koszty podlegajace aktywowaniu
na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza (tj. miesiecznie).
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmuja réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug
ich rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokoSci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegoInosci
na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sgdowego;

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania
sie wigza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow aich wartoScig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

WartoS¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania znich, w sposob posredni lub bezposredni,
korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych ztytutu okreSlonych aktywéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest
ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowag pasywow jest ich wartoS¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore
w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku zujemnymi rdéznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

WysokoSc rezerwy iaktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3 w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowag, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy jg do
ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) czeSc biezaca;
2) czeSc odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow istrat czeS¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na konieci poczatek okresu sprawozdawczego.
Rezerwy iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Zobowigzania, szczegolnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.
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XV. DANE KONTAKTOWE

ABS Investment SA

spdétka notowana na

Dziekujemy za czas poSwiecony na zapoznanie sie z raportem
ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata

e-mail: info@absinvestment.pl
www: absinvestment.pl

Kontakt dla Inwestorow:
Stawomir Jarosz — slawomirjarosz@absinvestment.pl
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