Do Walnego Zgromadzenia
SUMMA LINGUAE S.A.

Zarzad Spoétki SUMMA LINGUAE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajgc w trybie
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wylgczenia prawa poboru
Akcji Serii F oraz proponowanej ceny emisyjnej Akcji Serii F.

Wyltaczenie prawa poboru

Wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg Akcji Serii F jest
warunkiem, ktéry zostat okreslony w umowie o wspétpracy pomiedzy Spoétkg a Mayflower Language
Services Pvt Ltd. z siedzibg w Bengaluru (Indie) (,Mayflower”). Przyczyny uzasadniajace pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii F sg nastepujace:

a) Objecie akcje serii F zostanie zaoferowane Mayflower, zgodnie umowg inwestycyjng zawartg
przez Spotke i Mayflower. Mayflower pokryjg Akcje Serii F wktadami pienieznymi. Nastepnie
nowe udziaty w Mayflower zostang zaoferowane Spétce, ktéra optaci je srodkami pozyskanymi
od Mayflower. Uzycie takiej konstrukcji pozwoli na opisang w umowie inwestycyjnej wspotprace
strony i na nabycie przez Spotke udziatébw w Mayflower, bez koniecznosci angazowania
Srodkéw wiasnych Spotki oraz zaciggania dodatkowych zobowigzan;

b) Poprzez rozpoczecie wspotpracy z Mayflower Spétka zwieksza swojg konkurencyjnosé, dzieki
czemu w bardziej efektywny sposéb bedzie mogta powiekszaé swojg wartos¢ dla wszystkich
akcjonariuszy;

¢) Nawigzanie wspétpracy z firmg posiadajgcg biura zaréwno w Indiach jak i w USA wptynie
korzystnie na rozwoj Spotki poza granicami kraju.

Z tych powodow, w ocenie Zarzgdu Spotki, wylgczenie w catosci prawa poboru Akcji Serii F jest
ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spétki, a cele Spétki wskazane powyzej nie mogg byc¢
zrealizowane poprzez emisje akcji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Proponowana cena emisyjna.

Proponowana cena emisyjna Akcji Serii F to 5,09 zt za jedng Akcje Serii F. Cena emisyjna zostata
obliczona zgodnie z umowg inwestycyjng jako réwnowarto$¢ w PLN kwoty 1,18 EUR, przeliczona po
kursie z dnia 19 wrzes$nia 2016 r.

Cena ta stanowi Srednig wazong wolumenem obrotu cene jednej akcji Spétki notowanych na New
Connect w okresie od czerwca do sierpnia 2016 roku.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad pozytywnie opiniuje i rekomenduje akcjonariuszom Spotki
ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii F na kwote 5,09 zt za jedng akcje.

Krakéw, dnia 19 wrzesnia 2016 roku

Krzysztof Zdanowski Michat Butscher
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Do Walnego Zgromadzenia
SUMMA LINGUAE S.A.

Zarzad Spoétki SUMMA LINGUAE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajgc w trybie
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wylgczenia prawa poboru
Akcji Serii F oraz proponowanej ceny emisyjnej Akcji Serii G.

Wyltaczenie prawa poboru

Wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg Akcji Serii G jest
umotywowane zaawansowanymi dziataniami Zarzadu Spétki majgcymi na celu pozyskanie kapitatu od
nowych inwestorow, w sytuacji gdy dotychczasowi akcjonariusze nie deklarowani nowego
zaangazowania w spotce na satysfakcjonujgcym poziomie. Z tych powoddéw, w ocenie Zarzadu Spétki,
wytgczenie w catosci prawa poboru Akcji Serii G jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie
Spotki, a cele Spdtki wskazane powyzej nie moga byC zrealizowane poprzez emisje akcji z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.

Proponowana cena emisyjna.
Proponowana cena emisyjna Akcji Serii G zostanie obliczona na zasadach rynkowych przy

uwzglednieniu kursu akcji Spotki z dnia emisiji.

Krakéw, dnia 19 wrzesnia 2016 roku

Krzysztof Zdanowski Michat Butscher
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Do Walnego Zgromadzenia
SUMMA LINGUAE S.A.

Zarzad Spoétki SUMMA LINGUAE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajgc w trybie
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wylgczenia prawa poboru
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii H1, H2 i H3, Akcji Serii H1, H2 i H3 oraz proponowanej ceny emisyjnej
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii H1, H2 i H3 oraz Akcji Serii H1, H2 i H3 .

Wylgczenie prawa poboru

Celem Programu Motywacyjnego jest zmotywowanie kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej i
pracownikow Spotki do dalszej pracy na rzecz Spétki i pogtebienie ich zwigzania ze Spoétka. W ocenie
Zarzgdu Spotki najbardziej optymalnym sposobem realizacji Programu Motywacyjnego dla Spofki i jej
pracownikow jest jego przeprowadzenie w oparciu o emisje warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych



do objecia nowych akcji Spdétki, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Wytaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg Warrantow
Subskrypcyjnych Serii H1, H2 i H3 (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz Akcji Serii H1, H2 i H3 (,Akcje
Serii H”) jest spowodowane specyfikg programu motywacyjnego dla kluczowych oséb w Spotce.
Nieodptatne wydanie tym osobom warrantéw subskrypcyjnych, ktére pod okreslonych warunkami bedg
mogty zosta¢ zamienione na akcje Spétki jest powszechnym na rynku kapitatowym sposobem realizacji
programéw motywacyjnych.

Mozliwosé konwersji warrantéw subskrypcyjnych na akcje Spoftki bedzie zalezna od osiggniecia przez
Spotke okreslonych wskaznikéw, ktére ustali Rada Nadzorcza. Pokrycie kapitatu zaktadowego
podwyzszanego w taki sposob zapewni obowigzek zaptaty ceny emisyjnej przez osobe dokonujgca
konwersji.

Z tych powodow, w ocenie Zarzadu Spéiki, wylgczenie w catosci prawa poboru Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii H jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spoiki, a cele
Spotki wskazane powyzej nie mogg by¢ zrealizowane poprzez emisje akcji z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

Proponowana cena emisyjna.

Warranty Subskrypcyjne bedg wydawane nieodpfatnie. Cena emisyjna Akcji Serii H bedzie okreslona
przez Rade Nadzorczg Spofki, przy czym ze wzgledu na specyfike i cele programu motywacyjnego
bedzie ona znaczaco nizsza od wartosci rynkowej akcji Spofki, ale nie nizsza od wartosci nominalnej
akciji.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad pozytywnie opiniuje i rekomenduje akcjonariuszom Spofki

ustalenie, ze Spoétka bedzie wydawac¢ Warranty Subskrypcyjne nieodptatnie, a cena emisyjna Akcji Serii
H zostanie ustalona przez Rade Nadzorcza.

Krakoéw, dnia 19 wrzes$nia 2016 roku

Krzysztof Zdanowski Michat Butscher
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Do Walnego Zgromadzenia
SUMMA LINGUAE S.A.

Zarzad Spoétki SUMMA LINGUAE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajgc w trybie
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wylgczenia prawa poboru
akcji, ktére mogg by¢ emitowane przez Spotke w ramach kapitatu docelowego, na podstawie uchwat
Zarzadu Spofki.

Wylgczenie prawa poboru
Udzielone Zarzgdowi Spoétki upowaznienie do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez
emitowanie nowych akcji powinno zawieraé mozliwos¢ pozbawienia przez Zarzad dotychczasowych



akcjonariuszy Spotki prawa poboru, w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.
Brak takiej mozliwosci niweczy cele kapitatu docelowego, a przede wszystkim mozliwosé szybkiego i
elastycznego emitowania nowych akcji, bez kazdorazowej koniecznosci odwotywania sie do Walnego
Zgromadzenia. Kapitat docelowy jest wyrazem zaufania akcjonariuszy dla Zarzadu, ktéry zdaje sobie
sprawe z tej odpowiedzialnosci i bedzie uzywaé tej mozliwosci wytgcznie w interesie Spotki. Jednak
kazdorazowe pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w
stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego bedzie wymagato zgody Rady
Nadzorczej, co dodatkowo zabezpiecza Spétke i jej akcjonariuszy.

Z tych powodéw, w ocenie Zarzadu Spdétki, wytgczenie w catosci prawa poboru akcji, ktére moga byé
emitowane przez Spotke w ramach kapitatu docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w
interesie Spoiki, a cele Spoétki wskazane powyzej nie mogg by¢ zrealizowane poprzez emisje akcji z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Proponowana cena emisyjna.

Cena emisyjna akcji emitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego bedzie okreslona przez
Zarzad Spéiki, za zgodg Rady Nadzorczej. Ponadto Rada Nadzorcza Spétki bedzie wyraza¢ zgode na
kluczowe dla kazdej takiej emisji parametry, czyli okreslenie zasad przydziatu akcji oraz ustalenie ceny
emisyjnej akciji.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad pozytywnie opiniuje i rekomenduje akcjonariuszom Spofki

ustalenie, ze cena emisyjna cena emisyjna akcji emitowanych przez Spétke w ramach kapitatu
docelowego bedzie okreslona przez Zarzgd Spdiki, za zgodg Rady Nadzorczej.

Krakoéw, dnia 19 wrzesnia 2016 roku

Krzysztof Zdanowski Michat Butscher
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



