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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2020 roku.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Polwax S.A. obejmuje okres od 01.01.2020r. do
31.03.2020r. Dane porownywalne w przypadku bilansu przedstawiajg stan na 31.12.2019r. oraz na
dzien 31.03.2019r. Dane poréwnywalne w przypadku rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywéw pienieznych obejmujg okres od 01.01.2019r. do 31.03.2019r., natomiast w przypadku
zestawienia zmian w kapitale wikasnym dane poréwnywalne obejmujg okres od 01.01.2019r. do
31.03.2019r. oraz okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce
z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2019r.,
poz.351). Sprawozdanie uwzglednia takze Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 29.03.2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego pahnstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018r., poz. 757).
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

1.1 Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, kiére mogg byé bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. WartoSci
niematerialne i prawne podlegajg ujeciu w ewidencji aktywéw trwatych, jezeli ich jednostkowa cena
nabycia jest réwna lub przekracza 3 500 zi. Sktadniki warto$ci niematerialnych i prawnych o wartosci
ponizej 3 500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w miesigcu przekazania ich do uzywania.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych wynosi:
Licencje (sublicencje), programy komputerowe, prawa autorskie 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczgtkowej wartoéci niematerialnych i prawnych
poczagwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ta warto$¢ zostata
przekazana do uzywania do konca tego miesigca, w ktérym nastgpito zréwnanie sumy odpiséw z ich

wartoscig poczatkowa lub postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobér.

1.2. Koszty badan i zakonczonych prac rozwojowych.
Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci zaliczeniu do kosztow

okresu, w jakim zostaty poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki rachunkowosci jest fakt, ze na etapie
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prac badawczych jednostka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobiehAstwa i skali osiggnietych
w przysziosci korzysci .

Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw. Koszty zakohczonych prac rozwojowych, poniesione przed podjeciem produkcji lub
zastosowaniem technologii zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli;

a) produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczgce ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone, oraz

b) techniczna przydatnos$¢ produktu lub technologii zostata odpowiednio udokumentowana i na
tej podstawie Spétka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii, oraz
c) z dokumentacji dotyczacej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac rozwojowych zostang
pokryte spodziewanymi przychodami sprzedazy tych produktéow lub zastosowania technologii.

Jezeli jednak zostang zakonczone wynikiem negatywnym lub bez wynikowo, to stanowig pozostate
koszty operacyjne dziatalnosci spotki w dacie ich zakonczenia.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakohczonych prac

rozwojowych wynosi 5 lat.

1.3.  Srodki trwate.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia srodkoéw trwatych obejmuje cene zakupu oraz
0got kosztdw bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz przystosowaniem s$rodka trwatego do

uzywania.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzywania, jak koszty napraw, przeglgddw,
optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli srodki trwate ulegly ulepszeniu w wyniku przebudowy, rozbudowy, rekonstrukciji,
adaptacji lub modernizacji, wartos¢ poczatkowa tych srodkéw powieksza sie o sume wydatkéw na ich

ulepszenie.

Srodki trwate, zaliczane do odpowiednich grup rodzajowych $rodkéw trwatych, objete sg ewidencjg

bilansowg. Srodki trwate sg amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowe;.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych ksztattuje sie nastepujaco:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 5-40 lat

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-22lat
Srodki transportu 5-15 lat
Inne $rodki trwate 4-10 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej srodkéw trwatych, poczgwszy od

pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten srodek przekazano do uzywania, do
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konca tego miesigca, w ktorym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich wartoscig

poczatkowg lub w ktérym postawiono w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobér.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 ztotych, z wyjatkiem

komputerow, telefakséw i niszczarek, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Komputery, telefaksy, niszczarki o jednostkowej wartosci ponizej 3.500 zt sg zaliczane do Srodkow

trwatych i podlegajg jednorazowemu odpisowi amortyzacyjnemu w miesigcu oddania do uzywania.

1.4.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, skorygowanych o odpisy
Z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakornczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.

1.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig

bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do

opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na dzienh bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika

aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepiséw bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony mogg byé w bilansie

kompensowane, jezeli dotyczg tego samego tytutu prawnego.
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1.6. Zapasy.

Zapasy materiatow, towarow, produktéw gotowych, potproduktéw sg objete ewidencjg ilosciowo-
wartosciowg prowadzong w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przyjete do magazynu dostawy
materiatdw i towaréw wycenia sie w cenie zakupu, wyroby gotowe po rzeczywistym koszcie
wytworzenia. Koszty zwigzane z zakupem materiatéw, do ktérych zalicza sie koszty transportu,
zatadunku, roztadunku, badania laboratoryjne produktu, ujmuje sie na koncie ,, koszty zakupu”. Koszty
te doprowadzajgce ceny zakupu do cen nabycia powiekszajg wartos¢ materiatdéw proporcjonalnie do
ilosci zuzytych materiatbw w momencie przekazania ich do produkcji. Przy ustalaniu rozchodéw
zapasow materiatdw i towaréow Spotka stosuje metode $redniej wazonej. Warto$¢ stanu koncowego
zapasow materiatéw, towaréw wycenia sie (zgodnie z przyjeta metodg do rozchodu) wedilug cen
przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen zakupu (dla gaczy i pozostatych

surowcow).

Na dzien bilansowy Spotka wycenia zapasy wyrobow gotowych wedtug kosztéw wytworzenia nie

wyzszych od cen ich sprzedazy netto, a wartos¢ z wyceny odnosi w pozostate koszty operacyjne.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

1.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznej wyceny.

Spotka dokonuje analizy sciggalnosci posiadanych naleznosci i w wypadku naleznosci watpliwych
dokonuje odpisu aktualizujgcego bilansowg wartos¢ naleznosci, biorgc pod uwage
prawdopodobienstwo sciggniecia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie
dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéow finansowych. Warto$¢ naleznosci

powiekszona jest o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.

1.8. Transakcje w walucie obcej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po obowigzujgcym na
ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z wyceny
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych

lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartodci aktywéw. Rdoznice kursowe

prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat po skompensowaniu.

1.9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.
Srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozchody z rachunkéw walutowych wyceniane sg metodg FIFO.
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Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie ze
srodkow pienieznych na rachunkach bankowych i lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie

dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

1.10. Rozliczenia miedzyokresowe.

Spdtka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw dotyczgcych przysztych okreséw
sprawozdawczych, do ktérych zaliczane sg prenumeraty, ubezpieczenia, podatek od nieruchomosci,
opfaty z tytutlu wieczystego uzytkowania gruntéw, ubezpieczenia majagtkowe, odpis na Zakladowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. Spétka dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw pod
warunkiem, ze naktad spetnia warunki uznania go za aktywo jednostki. Warunek uzyskania

w przysztosci korzysci ekonomicznych z poniesienia nakladu podlega okresowej weryfikacji i ocenie.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Spodtka w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw tworzy miedzy innymi rezerwy na
premie dla pracownikéw, zgodnie z zawartymi umowami o prace oraz rezerwy na zalegle urlopy
pracownicze. Tego rodzaju bierne rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w pozycji rezerw
i tworzone sg w ciezar kosztow wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen.

Spotka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady

ostroznosci. Zalicza do nich:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu dostaw, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym takze
Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,

- ujemng wartos¢ firmy, wyliczong jako réznica miedzy wyzszg godziwg wartoscig aktywdéw netto
przejetej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a nizszg ceng nabycia jako cato$ci powiekszong
0 bezpos$rednie koszty przejecia.

Spotka zalicza ujemng warto$¢ firmy do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw przez okres bedacy
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywow.
Ujemng wartosc firmy Spétka odpisuje w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej dotyczy
oszacowanych w sposéb wiarygodny przysztych strat i kosztow, ustalonych na dzien przejecia. Odpis
ten nastepuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktorym straty i koszty wptywajg na wynik finansowy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw nie rzadziej niz na dzieh bilansowy sg wyceniane weditug

wartosci nominalne;j.

1.11. Kapitaly wilasne.

Kapitaty wlasne Spotka ujmuje w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad

okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spéiki.

1.12. Rezerwy na zobowigzania.
Rezerwy Spoétka tworzy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,

ktérych kwote moze w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na straty z transakgc;ji
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gospodarczych w toku, w tym z tytulu skutkow toczgcego sie postepowania sgdowego. Rezerwy te
Spotka zalicza odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie
od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wigza.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy w szczegdlnosci z obowigzku
wykonania, przysztych sSwiadczen na rzecz pracownikow tj. odpraw emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych. Koszty z tytutu ww. $wiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zobowigzania na nagrody jubileuszowe i odprawy

emerytalne tworzone sg w ciezar kosztow wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen.

1.13. Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggniete na nabycie lub wytworzenie majgtku trwatego
ponoszone do czasu oddania sktadnika majgtku trwatego do uzywania sg kapitalizowane jako sktadnik
nabycia bgdz wytworzenia aktywow. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego

sg odnoszone bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

1.14. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzanie jest obowigzkiem Spotki do swiadczen, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych jej aktywéw. Zobowigzania spétki dzieli sie na:

- zobowigzania, ktérych kwota oraz termin wymagalnosci sg znane i pewne,

- rezerwy na przyszte zobowigzania - zobowigzania, ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa, lecz ktérych kwota i termin zaptaty nie sg pewne, ale wiarygodny szacunek kwoty
jest mozliwy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci, niezaleznie od terminu ich zaptaty, zalicza sie do
zobowigzah krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na krétko- i dtugoterminowe stosujgc
nastepujgce kryteria:

- catos¢ lub czes¢, ktéra wymaga zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, zalicza sie do

zobowigzanh krétkoterminowych,

- wszystkie zobowigzania nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug lub tez nie spetniajgce

kryteria zaliczenia do krotkoterminowych, traktowane sg jako zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, nie rzadziej niz na dzieh bilansowy, wycenia sie¢ w kwocie
wymaganej zaptaty, przez ktdérg rozumie sie wartos¢ nominalng zobowigzania powiekszong

o ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzien wyceny, odsetki za zwtoke.

1.15. Zobowigzania finansowe.

Do zobowigzan finansowych Spoétka zalicza dlugo- i krétkoterminowe zobowigzania z tytulu
zaciggnietych kredytow.

Na dzienh bilansowy zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia tj. w cenie
nabycia w jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg
rachunkowych, pomniejszonej o sptaty wartosci nominalnej (czesci kapitatowej) i odpowiednio
skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy warto$cig poczgtkowg sktadnika,
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a jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej. Réznice
powstate przy aktualizacji wartosci zobowigzan finansowych za pomocg skorygowanej ceny nabycia
odnoszone sg na przychody badz koszty finansowe.

1.16. Zobowigzania z tytuiu leasingu.

Spdtka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkdw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdbw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywoéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie réwnej wartosci kapitatowych rat leasingowych, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty
leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu sg amortyzowane w sposéb okreslony dla wkasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwate sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,

ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

1.17. Pochodne instrumenty finansowe.

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem zwigzanym
ze zmiang kursow wymiany walut to transakcje terminowe - kontrakty forward oraz opcje walutowe. Na
dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg do wartosci godziwe;.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ z wyceny jest dodatnia i jako
zobowigzania, gdy ich warto$¢ z wyceny jest ujemna oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako

przychody i koszty finansowe.

1.18. Trwafta utrata wartosci aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang, mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata

wynikajgca z utraty wartosci jest uyyjmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.

1.19. Uznawanie przychodéw.

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréw badz produktdéw przekazane zostaty nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane

kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug.
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Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu bankowej
stopy procentowej — dla lokat, oraz stopy odsetek ustawowych — dla naleznosci) jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe. Jezeli otrzymanie jest watpliwe nastepuje objecie ich odpisem aktualizujgcym.
Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjne;j.

Spdtka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metoda posrednia.
Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni kurs w

Minimalny kurs

Maksymalny kurs

Kurs na ostatni

Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie dzien okresu
0Od 01.01.2020 do 31.03.2020 4,3963 4,2279 4,6044 4,5523
0Od 01.01.2019 do 31.12.2019 4,3018 4,2406 4,3891 4,2585
0Od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,2978 4,2706 4,3402 4,3013

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD wynosity:

Sredni kurs w

Minimalny kurs

Maksymalny kurs

Kurs na ostatni

Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie dzien okresu
0Od 01.01.2020 do 31.03.2020 3,9907 3,7861 4,2654 4,1466
0Od 01.01.2019 do 31.12.2019 3,8440 3,7243 4,0154 3,7977
Od 01.01.2019 do 31.03.2019 3,7830 3,7243 3,8516 3,8365

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢.

W pierwszym kwartale 2020 roku nie wystapity zdarzenia majace istotny wptyw na wyniki Spofki.
Nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce pozycje bilansowe:

Pozostale aktywa obrotowe w kwocie 10.431 tys. zt stanowig aktywa nie spetniajgce definiciji
aktywow trwatych z uwagi na fakt, ze dotyczg inwestycji pod nazwg "Budowa i uruchomienie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi" ("Instalacja"),
ktéra zostata decyzjg Zarzgdu Spdiki zaniechana. Niezalezny rzeczoznawca dokonat wyceny ww.
inwestycji w celu okreslenia wartosci godziwej naktadéw inwestycyjnych na budowe Instalacji na dzien
31.12.2019r. Wartos¢ aktywow podlegajgcych wycenie w kwocie 87.626 tys. zt zostata wyceniona na
kwote 10.431 tys. zt. W oparciu o opinie rzeczoznawcy zostat dokonany w 2019 roku odpis aktualizujgcy
warto$¢ naktadéw inwestycyjnych na budowe Instalacji w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowag
a wartoscig godziwag tj. w kwocie 77.195 tys. zt. Odpis aktualizujgcy zostat odniesiony w pozostate koszty

operacyjne rachunku wynikéw 2019 roku.

Naleznosci. W kwocie naleznosci prezentowanej w bilansie Spotki, naleznosci do ORLEN Projekt S.A.
w kwocie 9.877 tys. zt zostaty w | kwartale 2020r. przekwalifikowane do "Naleznosci dochodzonych na

drodze sgdowej" ze wzgledu na wigczenie ich do pozwu sadowego przeciwko ORLEN Projekt S.A.
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 9.399 tys. zi, gdzie gtdwng pozycjg w kwocie
7.511 tys. ztjest aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od odpisu aktualizujgcego wartosc
naktadow inwestycyjnych na budowe inwestycji "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi”, kiéra zostata decyzjg

Zarzadu Spotki zaniechana.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie.

Doswiadczenie rynkowe Spotki Polwax S.A. oraz analiza sprzedazy na podstawie wynikow kwartalnych
przychodoéw, zanotowanych w latach ubiegtych, pozwala na wskazanie przede wszystkim sezonowosci
sprzedazy w zakresie grup asortymentowych zwigzanych z branzg Swiecowg i zniczowg ktora
charakteryzuje sie niska aktywnoscig sprzedazowg w kazdym | kwartale roku. Rokrocznie mozna
zidentyfikowac¢ rosnace zapotrzebowanie wolumenowe na wyroby do produkcji zniczy w okresie Il oraz
Il kwartatu roku. Podobnie ma sie sytuacja w odniesieniu do wyroboéw gotowych Zaktadu Produkciji
Zniczy i Swiec Spotki Polwax. Produkcja, ktéra rozpoczyna sie w | kwartale i jest prowadzona do konca
lIl kwartatu, zostanie sprzedana w miesigcach wrzesien, pazdziernik. Gtéwny wplyw na sprzedaz na
rynku wyrobéw parafinowych majg - dostepnos¢ surowcéw do produkcji, poziom importu i cena gaczy
parafinowych oraz koniunktura branz przemystowych. Obecnie wptyw na dotychczasowe zachowania
naszych kontrahentéw wynikajgce z cyklicznosci czy sezonowosci odbioréw, zwigzane sag
z zawirowaniami na rynku bedgcymi skutkiem ogtoszonej pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 i co

w szczegolnosci widoczne jest od miesigca kwietnia 2020 roku.

4. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w odniesieniu do poszczegdlnych grup zapaséw w okresach
prezentowanych w niniejszym kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym ksztattowaly sie

nastepujgco:

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow.

dane w tys. zt Wyroby gotowe Materialy Razem
Stan na 1.01.2020r. 273 9 282
Zwiekszenia 53 - 53
Zmniejszenia 193 - 193
Stan na 31.03.2020r. 133 9 142
Stan na 1.01.2019r. 17 140 157
Zwiekszenia 273 - 273
Zmniejszenia 17 131 148
Stan na 31.12.2019r. 273 9 282
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5. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych

i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow

finansowych, rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odpis aktualizujgcy

pozostate aktywa obrotowe w okresach objetych kwartalnym, skréconym sprawozdaniem finansowym

przedstawiaty sie nastepujgco:

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytulu dostaw i ustug.

dane w tys. zt

Stan na 1.01.2020r. 216
Utworzenie 63
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 11
Stan na 31.03.2020r. 268
Stan na 1.01.2019r. 202
Utworzenie 85
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 71
Stan na 31.12.2019r. 216

Odpis aktualizujgcy pozostate aktywa obrotowe

dane w tys. z
Stan na 1.01.2020r. 77 195

Zwiekszenia

Zmniejszenia
Stan na 31.03.2020r. 77 195

Stan na 1.01.2019r.

Zwigkszenia 77 195
Zmniejszenia
Stan na 31.12.2019r. 77 195

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Zmiany stanu rezerw wg tytutdw w okresach prezentowanych w kwartalnym skréconym sprawozdaniu

finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne diugoterminowa.

dane w tys. zt Odprawa emerytalna Odprawa jubileuszowa Razem
Stan na 1.01.2020r. 764 2644 3408
Utworzenie - - -

Wykorzystanie/ Rozwigzanie - - -
Stan na 31.03.2020r. 764 2 644 3408
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710
198
144
764

2803 3513
395 593
554 698

2644 3408

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne krétkoterminowa.

Odprawa Odprawa Nie . .
dane w tys. zt A wykorzystane Premie inne Razem
emerytalna  jubileuszowa
urlopy

Stan na 1.01.2020r. 23 318 431 - - 772
Utworzenie - - 374 - - 374
Wykorzystanie/ : 66 205 : . 271
Rozwigzanie

Stan na 31.03.2020r. 23 252 600 - - 875
Stan na 1.01.2019r. 23 234 286 - - 543
Utworzenie 23 319 419 - - 761
Wykorzystanie/ 23 235 274 . - 532
Rozwigzanie

Stan na 31.12.2019r. 23 318 431 - - 772

7. Informacje o rezerwach i

dochodowego.

aktywach 2z tytutu

odroczonego podatku

Zmiany rezerw iaktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem

i odwroceniem réznic przejsciowych w okresach objetych kwartalnym, skroconym sprawozdaniem

finansowym przedstawia ponizsza tabela.

dane w tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Stan na 1.01.2020r. 8721 476
Zwiekszenia 901 453
Zmniejszenia 223 15
Stan na 31.03.2020r. 9399 914
Stan na 1.01.2019r. 1186 548
Zwiekszenia 8 008 209
Zmniejszenia 473 281
Stan na 31.12.2019r. 8721 476

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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Na dzien 31.03.2020r. Spoétka wykazuje zobowigzania z tytutu realizacji inwestycji ,Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” (FUTURE)
zlokalizowanej w Czechowicach - Dziedzicach w kwocie 9.585.647,42 PLN. Zobowigzania te wynikajg
z niewymagalnych faktur objetych toczacymi sie postepowania sgdowymi z udziatem spétki Orlen
Projekt S.A.

10.Informacja o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych.

1. Sygnatura akt: Sygn. akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - Powdd

Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestyc;ji
FUTURE.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt

Aktualny status: W dn. 23 maja 2019r. zostat wydany nakaz zapfaty (o sygn. akt VI GNc 180/19). W
przewidzianym przepisami prawa terminie zostaty wniesione zarzuty. W sprawie odbyta sig juz pierwsza
rozprawa. Czekamy na zawiadomienie o kolejnym terminie rozprawy. W kwestii merytorycznego
zakresu sporu, pozwany z daleko posunietej ostroznosci podnidst zarzut potrgcenia roszczenia powoda
z roszczeniami pozwanego. Oswiadczenie pozwanego o potrgceniu w catosci skompensowaty

roszczenie powoda objete pozwem.

2. Sygnatura akt: Sygn. akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zapfate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestyc;ji
FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.516.178.00 zt

Aktualny status: W dn. 20 wrzes$nia 2019r., powdd ztozyt pismo w przedmiocie rozszerzenia powodztwa
do kwoty 20.386.722,70 zt. Zgodnie z informacjami zawartymi w udostepnionej pozwanemu czesci akt,
co do rozszerzenia sagd wezwat powoda do uzupetnienia brakéw formalnych. Aktualnie w systemie w
dalszym ciggu nie widnieje rozstrzygniecie w przedmiocie dopuszczenia pisma stanowigcego
rozszerzenie powoddztwa. Dodatkowo, zgodnie z uzyskanymi informacjami, akta sprawy zostaty
przekazane do Sadu Apelacyjnego na skutek zaskarzenia powoda (syg. akt. postepowania Il instanc;ji
I AGz 171/19. Akta w powyzszym zakresie zostaty utajnione wzgledem pozwanego.
Najprawdopodobniej Sad Apelacyjny rozpatruje zazalenie powoda na postanowienie o odmowie

udzielenia zabezpieczenia w przedmiotowej sprawie.

3. Sygnatura akt: Sygn. akt VI GCo 4/20
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Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: uprawniony

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. (sygn. akt VI GCo 4/20) / obowigzany

Data rozpoczecia sporu: 24 stycznia 2020 r.

Przedmiot sporu: Wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego przed wszczeciem
postepowania.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 139.554.000,00 zt

Aktualny status: W dniu 6 lutego 2020 r. Sgd Okregowy w Rzeszowie wydat postanowienie oddalajgce
wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego. Sprawa zostata prawomocnie
zakonczona. Roszczenie objete przedmiotowym wnioskiem zostato objete pozwem w sprawie toczgce;j
sie obecnie pod sygn. akt VI GC 84/20

4. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: Powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate

Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zt

Aktualny status: Akta znajdujg sie u sedziego, czekamy na podjecie dalszych czynnosci, w tym
wyznaczenie terminu rozprawy.

5. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: Powadd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9. 876.683 zt

Aktualny status: Sad zarzgdzit doreczenie pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego odpowiedzi

na pozew. Czekamy na dorgczenie odpowiedzi na pozew oraz wyznaczenie terminu rozprawy.

Poza ww., na dzieh publikacji nie toczg sie jakiekolwiek postepowania przed organami rzgdowymi,
sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢ lub miaty istotny wptyw

na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

11.Wskazanie korekt bltedéw poprzednich okreséw.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.
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12.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktére majg istotny wplyw na wartosé godziwg aktywow
finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W | kwartale 2020 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
majgca wptyw na warto$¢ godziwg aktywow Spoiki.

13.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Zarzad Polwax S.A. poinformowat raportem biezagcym nr 12/2020 w dniu 04.05.2020r. o zawarciu
aneksu do umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A. w dniu 26 wrzesnia 2016 roku, o ktorej

to umowie Spétka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26 wrzes$nia 2016 roku

W zwigzku z zawarciem Aneksu, Bank przyjat do wiadomosci zaistnienie wymienionych zdarzen
i opisanych w Aneksie naruszen Umowy Kredytowej i oSwiadczyl, Zze nie bedzie wykonywat swoich praw
przystugujacych mu z powyzej wymienionych przypadkéw naruszenia w zakresie wynikajgcym
z opisanych zdarzen, jednakze jedynie co do skutkow istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do dnia

podpisania przedmiotowego Aneksu do Umowy Kredytowej

14.Transakcje z podmiotami powigzanymi.
W | kwartale 2020 roku nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi.

15.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

— informacja o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.
Nie wystgpity zmiany sposobu ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

16.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku

zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.
Spodtka w okresie sprawozdawczym nie dokonywata zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych.

17.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W dniu 25.03.2019 roku NWZ podijeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E. Spétka zaoferuje fgcznie
20.600.000 (dwadziescia milionow szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy). Zgodnie z tg uchwatg w dniu 31.07.2019 roku zostaty przydzielone
prawa poboru akcji nowej emisji. Jedno prawo poboru do objecia akcji nowej emisji serii E bedzie
uprawnia¢ do objecia dwéch akcji zwyklych na okaziciela serii E. Akcje Spotki bedg oferowane po cenie
emisyjnej wynoszgcej 1 zt. Akcje bedg emitowane z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
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dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (tak jak wskazano w uchwale nr 3 podjetej przez NWZ Spoiki
w dniu 25.03.2019r.).

W rezultacie suma o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki wynosi maksymalnie 1.030.000
zt (milion trzydziesci tysiecy ztotych), co wynika z przemnozenia oferowanej liczby akcji zwyklych na
okaziciela serii E w liczbie 20.600.000 sztuk przez warto$¢ nominalng jednej akcji wynoszgcg 0,05 zt
(podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 1.030.000 zt dotyczy sytuacii jezeli wszystkie
oferowane akcje nowej emisji zostang objete przez akcjonariuszy.

W raporcie biezagcym nr 67/2019 z 22.10.2019 roku Spoétka poinformowata o czasowym wstrzymaniu
prac nad prospektem zwigzanym z planowang ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E. Byto to
nastepstwo niezwykle waznych - z punktu widzenia realizowanej wéwczas w Czechowicach —
Dziedzicach inwestycji budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz
z instalacjami pomocniczymi - wydarzen. Szczegotowe wyjasnienia odnos$nie powodow zawieszenia
prac prospektowych Spotka zamiescita w raporcie kwartalnym za trzeci kwartat 2019 roku w ,Informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za lll kwartat 2019 r.” w punkcie 17.

Decyzje o wznowieniu prac prospektowych Zarzad Spotki przekazat w dniu 31.01.2020 roku raportem
biezagcym nr 3/2020. Poinformowano woéwczas, ze z uwagi na podjecie decyzji o niekontynuowaniu
procesu inwestycyjnego budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy
parafinowych Spétka planuje przeznaczy¢ srodki z emisji akcji serii E na sfinansowanie naktadow
inwestycyjnych zwigzanych z reorganizacjg realizowang w oparciu o koncentracje produkcji parafin w
Jasle oraz sptate kredytu inwestycyjnego.

W dniu 4.05.2020 roku opublikowany zostat raport biezagcy nr 12/2020 informujgcy o podpisaniu
aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A., w ktérym to raporcie Spétka poinformowata, ze
jest zobowigzana m.in.:

- doprowadzi¢ do zakonczenia prac nad prospektem zwigzanym z emisjg akcji serii E, tak aby zakonczy¢
subskrypcje akcji we wskazanym w umowie kredytowej terminie;

- w przypadku wptywu $Srodkow z tytutu nowej emisji akcji — przedterminowej spfaty kredytu

inwestycyjnego udzielonego w ramach umowy kredytowej co najmniej w wysokosci 13 min PLN.

W dniu 15 maja 2020 roku Spoétka ztozyta wniosek do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
o kontynuacje zawieszonego w dniu 22 pazdziernika 2019 roku postepowania ws. zatwierdzenia
prospektu Spotki sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E Spoétki. Wraz

z wnioskiem Spotka ztozyta réwniez zaktualizowany prospekt.

18.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
iw przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle
i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy

19.Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skréocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
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a mogacych w znaczacy sposob wplyngé na przyszie wyniki finansowe
Emitenta.

. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.

Zarzad Polwax S.A. (,Spoétka”) poinformowat raportem biezgcym nr 12/2020 w dniu 04.05.2020r.
o zawarciu aneksu do umowy kredytowej (,Aneks”) zawartej z ING Bank Slaski S.A. (,Bank”) w dniu 26
wrzesnia 2016 roku, o ktérej to umowie Spotka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26
wrzesnia 2016 roku (,Umowa Kredytowa”).

Przedmiotowy Aneks dotyczy m.in. zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego, na mocy ktérego
Bank w szczegdlnosci udostepni Spotce kredyt wieloproduktowy na warunkach okreslonych w ww.
Aneksie (,Kredyt Wieloproduktowy”), przewidujgcy zobowigzanie kredytowe w fgcznej wysokosci
61.500.000,00 PLN z dniem ostatecznej sptaty okreslonym na dzien 31.12.2020 r., przy czym
w zaleznosci od formy udostepnienia oraz okresu obowigzywania Umowy Kredytowej, limity
poszczegodlnych zobowigzan bedg nastepujace:

(a) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostgpnianego w formie
kredytu na rachunku obrotowym PLN:

@ 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) PLN tak dtugo dopdki nie przedstawi
Kredytodawcy potwierdzenia ztozenia zaktualizowanego prospektu przewidujgcego emisje akciji serii E;
(i) po potwierdzeniu wskazanym punkcie i) powyzej:

A. 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) PLN w okresie od stycznia do marca kazdego roku
kalendarzowego;

B. 45.000.000 (stownie: czterdziesSci pie¢ milionéw) PLN w okresie od kwietnia do czerwca

kazdego roku kalendarzowego;
C. 60.000.000 (stownie: szescédziesigt miliondw) PLN w okresie od lipca do pazdziernika kazdego
roku kalendarzowego;
(b) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego
w formie kredytu na rachunku obrotowym EUR - 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) EUR,;
(© dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego
w formie akredytywy - 11.500.000 (stownie: jedenascie miliondw piecset tysiecy) PLN;
W zwigzku z zawarciem Aneksu, w ramach Umowy Kredytowej Spétka jest zobowigzana do:
— podpisania anekséw do umow zastawu rejestrowego na aktywach, zastawu rejestrowego na
zapasach, zastawu finansowego na prawach z tytutu rachunkéw bankowych;
— doprowadzenia do zakonczenia prac na prospektem zwigzanym z emisjg akcji serii E, tak aby
zakonczy¢ subskrypcje akcji we wskazanym w Umowie Kredytowej terminie;
— w przypadku wptywu $srodkoéw z tytutu nowej emisji akcji — przedterminowe] sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego w ramach Umowy Kredytowej (,Kredyt Inwestycyjny”) co najmniej
w wysokosci 13 min PLN;
— w przypadku gdy taczna kwota wykorzystan Kredytu Wieloproduktowego oraz kwota
wykorzystania limitu faktoringowego udostepnionego przez ING Commercial Finance Polska S.A. na
rzecz Kredytobiorcy przekroczy 140% zobowigzania w Ramach Kredytu Wieloproduktowego -
przedterminowej sptaty Kredytu Wieloproduktowego w kwocie przekroczenia;
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— niedokonywania jakakolwiek zmiany warunkéw kontraktu z JMP (w tym jego wypowiedzenia);
— przekazywania miesiecznych raportéw ptynnosci;

— braku dystrybucji wiascicielskich (bez zgody Banku) do czasu, az Kredyt Inwestycyjny zostanie
sptacony co najmniej w 50%;

— niedopuszczenia do sytuacji zmiany kontroli, w ktérej jakakolwiek osoba, posrednio lub
bezposrednio lub w wyniku porozumienia z innymi osobami, przekroczy 33% ogdlnej liczby gtoséw
w Spoice;

— niewyptacania dywidendy, o ile kwota pozostatych do sptaty wykorzystan w ramach Kredytu
Inwestycyjnego jest réwna lub nizsza niz 18.823.509 PLN;

— utrzymania odpowiedniego poziomu kowenantéw finansowych.

Jedynym z warunkéw uruchomienia Kredytu Wieloproduktowego bylo zawarcie z Prymus S.A.
porozumienia na finansowanie zakupéw w ramach kontraktu z Grupg Lotos S.A. Warunek ten zostat
spetniony przez Spotke przed podpisaniem Aneksu, w zwigzku z zawarciem w dniu 28 kwietnia 2020
roku porozumienia, na podstawie ktérego Prymus S.A. udzielit Spétce finansowania w kwocie 5.000.000
PLN w celu nabywania przez Spoétke gaczy parafinowych oraz wosku $redniego niskosiarkowego od
Grupy Lotos S.A. Poprzez zawarcie ww. porozumienia, Prymus S.A. zobowigzat sie do finansowania
zakupu surowca od Grupy Lotos S.A., natomiast Spoétka zobowigzata sie do rozliczenia uiszczonej przez
Prymus S.A. ww. kwoty w terminie 60 dni od daty dokonania ptatnosci na rzecz Grupy Lotos S.A. przez
Prymus S.A.

Porozumienie jest zabezpieczone umowg przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz Prymus S.A.
zakupionych surowcéw z Grupy Lotos oraz produktéw powstatych z przetworzenia tych surowcéw do
kwoty 5.000.000 PLN. Porozumienie zostato zawarte na okres do 31 stycznia 2021 roku. Prymus S.A.
ma prawo do rozwigzania porozumienia w trybie natychmiastowym w przypadku: (i) spadku poziomu
zabezpieczenia ponizej wartosci 5.000.000 PLN lub (ii) opdznienia przez Spétke w ptatnosci, trwajgcym
dtuzej niz 7 dni.

Ponadto, ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie Gwarancji udzielonej przez Bank
Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) na podstawie linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji
Ptynnosciowych. Gwarancja jest w kwocie 48.000.000 PLN, co stanowi 80,00% zobowigzania
w ramach Kredytu Wieloproduktowego i obowigzuje do dnia 31 marca 2021 roku.

W zwigzku z zawarciem Aneksu, Bank przyjat do wiadomosci zaistnienie wymienionych zdarzen
i opisanych w Aneksie naruszeh Umowy Kredytowej i oswiadczyt, ze nie bedzie wykonywat swoich praw
przystugujacych mu z powyzej wymienionych przypadkéw naruszenia w zakresie wynikajgcym
z opisanych zdarzen, jednakze jedynie co do skutkéw istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do dnia
podpisania przedmiotowego Aneksu do Umowy Kredytowe;.

Pozostate, istotne postanowienia Umowy Kredytowej pozostajg niezmienione.

e Szacunki wynikdw Polwax S.A. za pierwszy kwartat 2020 roku oraz szacunki
przychodéw Spotki za miesigc kwiecien 2020 roku.
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Zarzad Polwax S.A. raportem biezacym nr 14/2020 w dniu 07.05.2020r. przekazat do publicznej

wiadomosci szacunki wynikow osiggnietych przez Spoétke w pierwszym kwartale 2020 roku.

Jednoczesnie Zarzad poinformowal, iz dokonat szacunkéw przychodéw ze sprzedazy netto Spotki za
miesigc kwiecien 2020 roku, ktére wyniosty 8,2 min PLN, co stanowi ich spadek o 6,3 min PLN,
tj. 0 43,5% w stosunku do miesigca marca 2020 roku i spadek o 28,7% w stosunku do miesigca kwietnia
2019 roku, kiedy to wyniosty 11,5 min PLN.

Powyzszy spadek przychodéw jest obcigzony skutkami pandemii koronawirusa oraz zwigzanych z tym
ograniczeh wprowadzonych przez wiadze krajowe oraz wtadze innych panstw i wywotanym przez to
ogoélnym spowolnieniem gospodarczym objawiajgcym sie spadkiem obrotéw i popytu na rynku, co
w przypadku Spotki ma wptyw na ograniczenie jej produkciji.

Zarzad Spoiki bedzie na biezgco analizowat sytuacje w Spoétce w zwigzku ze zmniejszeniem sprzedazy
spowodowanym  ograniczeniami  wywotanymi  rozprzestrzenianiem sie  choroby COVID-19,
a ewentualne nowe okolicznosci i decyzje, istotne dla prowadzonej dziatalnosci oraz sytuacji finansowe;j
lub perspektyw rozwoju Spotki bedg na biezgco komunikowane w raportach biezgcych i okresowych.

¢ Wznowienie postepowania ws. zatwierdzenia prospektu.

W dniu 15.05.2020r. raportem biezacym nr 15/2020 w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 67/2019,
Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spoétka”) poinformowat, ze w tym dniu Spoétka ztozyta wniosek do Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego o kontynuacje zawieszonego w dniu 22 pazdziernika 2019 roku
postepowania ws. zatwierdzenia prospektu Spétki sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng akcji na

okaziciela serii E Spétki. Wraz z wnioskiem Spoétka ztozyta réwniez zaktualizowany prospekt.

20.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Zmiane zobowigzan warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na Stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Pozycje pozabilansowe
1. Naleznosci warunkowe - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -

- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -

1.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen - - -
1.3. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i porgczen - - -

2. Zobowigzania warunkowe 60 269 60 336 60 540
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2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale(z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
2.3. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 60 269 60 336 60 540

- Weksle in blanco w celu zabezpieczenia roszczen ING
Commercial Finance Polska S.A. z tytulu Umowy faktoringowej 60 000 60 000 60 000
nr 160/2014

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytulu Umowy 55 80 153
leasingu operacyjnego Nr 824000-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytulu Umowy - 5 30
leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy 5 15 42
leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytutu Umowy 14 24 51
leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych ING Lease Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy 6 8 17
leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy 189 204 247
leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0

3. Inne (z tytutu) - - -

Pozycje pozabilansowe, razem 60 269 60 336 60 540

21.Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wplyw na osiggane przez

Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Zagrozenie epidemiologiczne skutkujgce koniecznoscig zatrzymania produkcji lub znaczagcym
jej ograniczeniem zaroéwno u naszych dostawcow jak i przez Spotke.

e Ceny podstawowych surowcow (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobéw
spoétki a w szczegolnosci zmiennos¢ notowan parafin w oparciu o ktére budowane sg formuty
cenowe kupowanych surowcow. Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy surowcow
importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek krajowy oraz ich ceny. Sytuacja ta moze mie¢

negatywny wplyw na poziom marzowosci w drugim pétroczu co z kolei ma przetozenie na
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dotrzymanie wymaganego przez Kredytodawce poziomu kowenantéw zawartych w umowie
kredytowej z ING Bank Slaski S.A.

Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krétkookresowych mogg mieé znaczace
zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego.

Reakcje rynkéw na wahania kurséw walutowych oraz notowan ropy naftowe;.

Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporu sgdowego z Orlen Projekt S.A.
skutkujgcego uznaniem przez sad zasadnos$ci zaptaty niewymagalnych faktur i uznaniem za
skuteczne odstgpienie od umowy wykonawczej Projektu Future przez Generalnego Realizatora
Inwestycji.

Ryzyko opdznien planowanej emisji akciji serii E.

Zaktécenia pomiedzy popytem a podazg surowcoéw parafinowych spowodowanych reakcjg
sektora petrochemicznego na sytuacje epidemiczna.

Ryzyko niezrealizowania inwestycji w ramach niekontynuowanego Projektu Future - zwigzane
w szczegolnosci z brakiem mozliwosci pozyskania partnera do realizacji Projektu Future lub
wzrostem ostatecznych kosztéw inwestycji do poziomu przekraczajgcego mozliwosci finansowe
potencjalnego partnera, w przypadku podjecia decyzji o realizacji Projektu Future w formule
joint venture.

Ryzyko efektywnego zagospodarowania aktywow nabytych i wytworzonych w ramach
niekontynuowanego Projektu Future — zwigzane w szczegolnosci z brakiem mozliwosci
pozyskania inwestora, ktdry zakupi instalacje Projektu Future w tym teren wraz z konieczng
infrastrukturg lub z brakiem mozliwosci pozyskania partnera do realizacji Projektu Future lub
wzrostem ostatecznych kosztéw inwestycji do poziomu przekraczajgcego mozliwosci finansowe
potencjalnego partnera, w przypadku podjecia decyzji o realizacji Projektu Future w formule
joint venture.

Ryzyko niekorzystnych decyzji Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w ramach

dokonanych przez Spétke zgtoszen szkdd w sSrodowisku.
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