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Komisja Nadzoru Finansowego
Skonsolidowany raport pétroczny PSr 2018

Raport zostat przygotowany zgodnie z § 60 ust. 2 i § 62 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r.—Dz.U. 2018 r.
poz. 757, dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnosé¢ wytwadrczg, budowlang, handlowa lub ustugowsa.

Raport za | pdtrocze roku obrotowego 2018 obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., zawiera skréocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) w walucie polskiej (zt) oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane wedtug Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,,MSSF
UE”) w walucie polskiej (zt).

Petna nazwa emitenta

Siedziba

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie
Podstawowe przedmioty dziatalnosci

Netmedia Spétka Akcyjna

Al. Jerozolimskie 142B, 02-305 Warszawa

Media (med.)

pozostata dziatalno$¢ turystyczna, dziatalnos¢ w
dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych, reklama

zakresie oprogramowania,

Numer KRS 0000259747
Numer NIP 526-23-61-606
Numer REGON 016033317

Data przekazania raportu: 28 wrzesnia 2018 r.
Firma audytorska: Polska Grupa Audytorska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3887.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
Wybrane skonsolidowane dane finansowe | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow* 252 578 128 819 59578 30329
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej* 8264 4833 1949 1138
EBITDA* 9224 6073 2176 1430
Zysk (strata) brutto* 7 805 1965 1841 463
Zysk (strata) netto 6 644 1378 1567 324
z\ésii(rfltg:zz)gzetto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 4511 431 1064 101
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (4 115) (978) (971) (230)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1979) (1334) (467) (314)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1108 2 486 261 585
Przeptywy pieniezne netto razem (4 986) 173 (1176) 41
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,72 0,15 0,17 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) ** 0,76 0,15 0,18 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 200 959 173 498 46 075 41 597
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 103 541 71415 23739 17 122
Zobowigzania dtugoterminowe 25929 14 528 5945 3483
Zobowigzania krotkoterminowe 77 612 56 887 17 794 13 639
Kapitat wtasny 97 418 102 083 22 335 24 475
Kapitat zaktadowy 925 925 212 222
Liczba akgji (szt.) ** 9254 115 9254 115 9254 115 9254 115
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 10,53 11,03 2,41 2,64
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) ** 11,82 11,03 2,71 2,64
www.netmedia.com.pl Strona 2
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w tys. zt w tys. eur
Wybrane jednostkowe dane finansowe | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 4067 1291 959 304
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 3403 705 803 166
EBITDA 3492 814 824 192
Zysk (strata) brutto 3437 813 811 191
Zysk (strata) netto 3477 784 820 185
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (256) (483) (60) (114)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4316 (367) 1018 (86)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (9 766) 100 (2 304) 23
Przeptywy pieniezne netto razem (5 706) (750) (1 346) (177)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) 0,38 0,08 0,09 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) ** 0,38 0,08 0,09 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa razem 35915 42 241 8234 10 127
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 557 560 128 134

Zobowigzania dtugoterminowe 337 377 77 90

Zobowigzania krotkoterminowe 220 183 50 44
Kapitat wtasny 35 358 41 680 8107 9993
Kapitat zaktadowy 925 925 212 222
Liczba akgji (szt.) ** 9254 115 9254 115 9254 115 9254 115
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 3,82 4,50 0,88 1,08
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) ** 4,29 4,50 0,98 1,08

KURSY EURO (W Zt):

Sredni kurs w | pétroczu 2018: 4,2395
Sredni kurs w | pétroczu 2017: 4,2474
Sredni kurs na dzien 30.06.2018: 4,3616
Sredni kurs na dzien 31.12.2017: 4,1709

* Powyzsze wartosci wynikajg gtéwnie z wypracowanych skonsolidowanych wynikéw spétki eTravel S.A., w ktérej Emitent posiada
71,29% akcji w kapitale zaktadowym. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujgcej Netmedia S.A. przypada jedynie
odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.

** Na dzien 30 czerwca 2018 r., Netmedia S.A., posiadata tacznie 1.010.043 akcji wtasnych stanowigcych 10,91% kapitatu
zaktadowego i gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. W ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych Netmedia S.A., dnia 22
marca 2018 r. nabyta 1.000.000 szt. akcji a na koniec roku 2017, posiadata 10.043 szt. akcji.

Kalkulacja ,,Rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje” na 30 czerwca 2018 r. dokonana zostata w oparciu o liczbe akcji w ilosci
8.244.072 szt. ktdra reprezentuje liczbe wyemitowanych akcji przez Emitenta po umorzeniu dotychczas skupionych akcji wtasnych.

Kalkulacja ,Rozwodnionego zysku na jedng akcje” dokonana zostata w oparciu o Srednig wazong liczbe akcji na poczatek okresu,
skorygowanych o liczbe akcji wtasnych nabytych do korica Il kwartatu 2018 r., wazonego wskaznikiem odzwierciedlajgcym ich terminy
nabycia w okresie sprawozdawczym. Tak skalkulowana liczba akcji za okres | pétrocza wynosi 8.688.516 szt.

Dnia 26 kwietnia 2018 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. powzieto uchwate o umorzeniu akcji wtasnych nabytych
w celu umorzenia oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego spétki. Do dnia publikacji niniejszego raportu umorzenie nie zostato
zarejestrowane przez sad.
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Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 r. poz. 757) (,Rozporzadzenie”), Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy:

2 niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg Netmedia zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowq i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Netmedia zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Netmedia, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

2 niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane porownywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi Spétke
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki
oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Netmedia zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Netmedia, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze firma audytorska, dokonujaca przeglagdu srdodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa
oraz ze firma ta i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu
korporacyjnego, dnia 27 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwatg o wyborze biegtego rewidenta. Firma wybrang jest Polska
Grupa Audytorska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

Warszawa, 28 wrzesnia 2018 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzgdu e e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu
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NETMEDIA

1. Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone

zgodnie z MSSF UE

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe

Nieruchomosci inwestycyjne

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl

Nota

1.7.1
1.7.4
1.7.3
1.7.5

1.7.2

1.7.10

1.7.6
1.7.7

1.7.8

stan na
30.06.2018

68 526
989

43 864
14 806
4545

1038
132433
2 880
88677

22768

3718
13 427
964
200 959

stan na
31.12.2017

67 952
1027
42 818
14 681
4770

3333
1042
282
105 545
2527
64 073

16 285

3249
18413
999
173 498

stan na
30.06.2017

66 617
4253
36928
14941
6 290

2034
2171
86 921
2609
55 464

10780

850
1136
15 841
240
153538
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PASYWA

Kapitaty wtasne
Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy

Akcje i udziaty wiasne

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow
Zyski / straty z lat ubiegtych
Zysk netto
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy ditugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl
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Nota

14

1.7.10
1.7.12

1.7.12
1.7.13
1.7.11

stan na
30.06.2018

97 418
60 962
925
36510
25 649
10 070
(9 864)
25 444
(6 634)
4511
36 456
25929
24337

2

1590
77 612
1784
151
24160
1474
24 581
1861
11325
4120
8 155
200 959

NETMEDIR
stan na stan na
31.12.2017 30.06.2017

102 083 96 642
66 517 63374
925 925
36510 36510
31043 33036
10070 10070
(64) (27)
21037 22993
(6 483) (7 528)
4522 431
35566 33268
14 528 11416
12 589 6929
- 4351
1835 -
103 136
56 887 45 479
834 746
116 431
23 599 20877
2001 -
12 538 9 850
991 497
7 485 6825
3188 6
6136 6247
173 498 153 538
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski (straty) po

spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw witasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach dziatajacych za
granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski (straty)
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych

| pétrocze
2018

252 578
252 578
222 926
222926
29 652
14014
6676
315
1013
8264
9224
320

779

7 805
1161
6 644

6 644
2133
4511

4511

MEDIR
| pétrocze % zmiany
p2 o1y 2018 do
2017

128 819 96%
128 819 96%
106 732 109%
106 732 109%
22 087 34%
11725 20%
5847 14%
502 (37%)
185 448%
4 833 71%
6073 52%
280 14%
336 132%
(2812) -
1965 297%
587 98%
1378 382%
1378 382%
947 125%
431 947%
431 947%

Powyzsze wartosci wynikaja gtéwnie z wypracowanych skonsolidowanych wynikéw eTravel S.A., w ktérej Emitent posiada 71,29% akcji w kapitale

zaktadowym. W zwigzku z powyiszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia S.A. przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z
wypracowanych powyzej wartosci.

Od 1 lutego 2018 r. wartos¢ ksiegowa przychoddw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy ulegta zwiekszeniu w konsekwencji zmiany sposobu

www.netmedia.com.pl

rejestracji sprzedazy biletéw lotniczych. Dotychczasowa sprzedaz realizowana w imieniu i na rzecz linii lotniczych — gdzie przychodem Emitenta jest jedynie
kwota prowizji z danej transakcji — zostata czesciowo zastgpiona sprzedaza wiasng Emitenta — gdzie przychodem oprdcz prowizji jest petna wartos¢ biletu
lotniczego. Zamiana ta zostata dokonana w celu dostosowania dziatalnosci operacyjnej do wymogoéw regulacyjnych oraz potrzeb klientéw zwigzanych z
raportowaniem. Zmiana jest zgodna z MSSF 15 gdzie spétka z Grupy Netmedia tj. eTravel S.A. obecnie wystepuje w roli zleceniodawcy gdyz sprawuje kontrole
nad produktem i ustugg realizowang na rzecz klienta.
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieznych

| pétrocze 2018

DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto

Korekty razem:

Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

Inne korekty

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek
Wptywy z tytutu sptaty odsetek
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na udzielone pozyczki
Wydatki na zaptacone odsetki
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

www.netmedia.com.pl

7 805
(11 920)

960
243
200

(31087)
12 502

4713
(353)
2742
843
(2681)
(4 115)

1305

1000
80
225
3284
1034

1749

500

(1979)

MEDIR

| pétrocze 2017

1965
(2 943)

2812

1241
51
(45)

(18 165)
7 663

3955
123
(325)
(586)
334
(978)

51

1385
985

(1334)
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DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

o ile nie podano inaczej)

12 853
12 650
71

132

11 745
9 800

288
1508

149
1108
(4 986)
(4 986)
153

18 413
13 427

NETMEDIA

2987
2855
56

76
501

375
126

2486
173
173

51
15668
15 841
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1.4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2018 r. wg
MSSF

Korekty btedéw

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2018 r. wg
MSSF po korektach

Koszt emisji akgji

Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow
wtasnych konsolido-
wanych spotek

Zysk netto za | pétrocze
2018r.

Korekty konsolidacyjne
Podwyzszenie kapitatow
spétkach Grupy i
sprzedaz akgji

Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2018 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF

Korekty btedéw

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF po korektach
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatéw
wtasnych konsolido-
wanych spotek

Zysk netto za 2017 r.

Korekty konsolidacyjne

Podwyzszenie kapitatu
w spotkach Grupy i
sprzedaz akcji

Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2017 r. wg
MSSF

Kapitat
zapasowy ze
Kapitat  sprzedazy
zaktadowy akcji pow.
ceny

nominalnej

925 36510
925 36510
925 36 510
925 36510
925 36510
925 36 510

www.netmedia.com.pl

Kapitaty
rezerwo-
we

10070

10070

10070

7870

7870

2200

10070

Akcje i
udziaty
wtasne

Pozostaty
kapitat
rezerwowy
z tyt.
podziatu
wynikow

| potrocze 2018 r.

(64) 21037

(64) 21037

- 4834

- 151

- (578)

(9 800) -

(9864) 25444
2017 .

(19) 21641

(19) 21641

- 1769

- (172)

(45) (2 200)

(64) 21037

Zyski
zatrzy-
mane

(6 483)

(6 483)

(6 634)

(2 506)

122

(2 384)

(3 900)

(6 483)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

4522

4522

(4 522)

4511

4511

(1537)

(1537)

1537

4522

4522

Kapitat
wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

66 517

66 517

313

4511

(578)

(9 800)

60 962

62 883
122

63 005

(594)

4522
(371)

(45)

66 517

MEDIM[
Kapitaty Nl
S wiasny
mniejszosci .
ogotem
35566 102 083
35566 102 083
(1821) (1508)
2133 6 644
578 0
- (9 800)
36 456 97 418
32783 95 666
- 122
32783 95 788
(431) (1 025)
2149 6670
1065 695
- (45)
35 566 102 083
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Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF po korektach

Koszt emisji akcji

Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku

Rozliczenie kapitatow
wtasnych konsolido-
wanych spétek

Zysk netto za | pétrocze
2017 .

Korekty konsolidacyjne

Podwyzszenie kapitatu
w spétkach Grupy i
sprzedaz akgji

Skup akcji wh. w celu
umorzenia

Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2017 r. wg
MSSF

www.netmedia.com.pl
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Kapitat
zaktadowy akcji pow.

925

925

925

Kapitat

zapasowy ze

sprzedazy

ceny
nominalnej

36510

36510

36510

Kapitaty
rezerwo-

we

7870

7870

2200

10070

Akcje i
udziaty
wtasne

| pétrocze 2017 r.

(19)

(19)

(8)

(27)

Pozostaty

kapitat

rezerwowy

z tyt.
podziatu
wynikow

21641

21641

1352

22993

Zyski
zatrzy-
mane

(2 506)

(2 506)

(1284)

(2 200)

(7 528)

Wynik

finansowy

biezacego
okresu

(1537)

(1537)

1537

431

431

NETMEDIR
Kapitat
\'NfasrTy Kapitaty
akcjonariuszy mnieiszotci
jednostki )
dominujacej
62 883 32783
62 883 32783
431 947
67 (461)
(8) -
63 373 33 268
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95 666

1378
(394)
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1.5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2018 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W 2018 r. Emitent przyjat wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez niego dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018
r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Emitenta wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2018 oraz 2017 r.

Niektore z nowych Standardéw, zmian do Standarddw i Interpretacji nie sg jeszcze obowigzujgce dla okreséow rocznych konczacych
sie 31 grudnia 2018 r. i nie zostaty one zastosowane w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nowe
Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie bedg miaty znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierh wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2017 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 r. sporzgdzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 r. Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym.

Niniejsze Skrocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002),
zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. W
2018 roku do dnia sporzgdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtka przyjeta wszystkie
nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018 r.
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Zmiany do standardow i nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

? MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE w
dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

MSSF 15 wprowadza nowe zasady ujmowania przychoddw zastepujac dotychczasowe wytyczne wynikajgce z MSR 18.

Podstawowg zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodu w taki sposdb aby odzwierciedlat transfer przyrzeczonych
towardéw lub ustug w kwocie odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, do ktdrego Grupa oczekuje mie¢ prawo w zamian za te
towary lub ustugi.

Zgodnie z ww. standardem przychdd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta. W
zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw przychody s3 albo rozktadane w czasie w sposob odzwierciedlajgcy wykonanie
umowy przez jednostke albo ujmowane jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng zasadg nowego standardu jest
ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej.
Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementow pakietu.
W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychoddw, o ile
istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢
w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu. Grupa stosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa dokonata analizy
MSSF 15 i w jej ocenie zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy bedgcego skutkiem zastosowania nowego
standardu po raz pierwszy.

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i majg zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r. Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy Grupa petni
role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawcg ddbr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodoéw z tytutu licencji.
Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla Grup stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.
Grupa stosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa dokonata analizy MSSF 15 i w jej ocenie zmiana nie ma istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

? MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujagcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
24 lipca 2014 r., a zatwierdzony Rozporzgdzeniem Komisji Europejskiej nr 2016/2067/EU z 22.11.2016 r. do stosowania w krajach
cztonkowskich Unii Europejskiej. Standard ma obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
obrotowe rozpoczynajgce sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 r. za wyjgtkiem zaktadéw ubezpieczen, ktdre mogg zastosowac standard
poczgwszy od 1 stycznia 2021 r. MSSF 9 zastepuje MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dajgc jednak podmiotom
sprawozdawczym mozliwos¢ pozostania przy przepisach dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen wynikajgcych z MSR 39.

MSSF 9 wprowadza zmiany wptywajace na nastepujace obszary stosowanych zasad rachunkowych dotyczgcych instrumentéw
finansowych:

1. klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych,
2. utrata wartosci instrumentow finansowych,
3. rachunkowosc¢ zabezpieczen.

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 r. lub
pOiniej
Stosowane przez Grupe zasady (polityka) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Przeprowadzona ocena oparta byta na dostepnych informacjach i w przysztosci moze podlegaé¢ zmianom wynikajagcym np. z
pozyskania nowych lub dodatkowych informacji badz ze wzgledu na zmiane sytuacji lub aktywow Grupy.

W ocenie Grupy wprowadzenie MSSF 9 nie ma istotnego wptywu na jej dziatalnos¢ i wyniki finansowe, z wyjatkiem skutkéw
zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci naleznosci handlowych opisanych ponize;j.
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Naleznosci handlowe

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, Grupa zastosowata uproszczone podejscie i wycenita odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Do wyliczenia odpisu Grupa zastosowata metode matrycy
rezerw. Grupa ocenita, ze zastosowanie do naleznosci nowego modelu wyceny nie spowodowato istotnej réznicy pomiedzy odpisem
kalkulowanym obecnie, a kalkulowanym wedtug poprzedniej metody.

Pozyczki

Grupa nie posiada pozyczek udzielonych podmiotom trzecim, w zwigzku z czym w ocenie Grupy zastosowanie MSSF 9 nie ma wptywu
na wyniki finansowe Grupy w tym zakresie.

Akcje i udziaty w innych jednostkach (poza jednostkami stowarzyszonymi i zaleznymi)

Grupa nie posiada akcji ani udziatéw w innych jednostkach, w zwigzku z czym w ocenie Grupy zastosowanie MSSF 9 nie ma wptywu
na wyniki finansowe Grupy w tym zakresie.

Pozostate naleznosci

Grupa dokonata przeglagdu pozostatych naleznosci, na ktére w gtéwnej mierze sktadajg sie naleznosci od podmiotéw publiczno-
prawnych cechujgce sie wysokim prawdopodobienstwem ich realizacji. W zwigzku z powyzszym Grupa odstgpita od testowania ryzyka
kredytowego uznajac je za nieistotne. Zastosowanie MSSF 9 w ocenie Grupy nie ma wptywu na wyniki finansowe Grupy w tym
zakresie.

2 Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone w UE w
dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

Zmiana MSR 40 dotyczy uszczegdtowienia regulacji dotyczacych zmiany kwalifikacji nieruchomosci do i z inwestycji
(§ 57). Z nowelizacji wynika, iz przeniesienie z lub do nieruchomosci inwestycyjnych bedzie mozliwe tylko wéwczas, gdy wystapia
przestanki $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania nieruchomosci. Doprecyzowano réwniez, iz zmiana sposobu uzytkowania
nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniac¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg
dowody Swiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Wskazano jednoczesnie, ze sama tylko zmiana intencji kierownictwa w
odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania. W ocenie Grupy,
implementacja powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na zakres informacji
prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 r.

? KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 roku (majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie).

Nowa interpretacja KIMSF 22 ma zastosowanie do transakcji w walucie obcej (lub czesci transakcji), jezeli jednostka ujmuje
niepieniezny sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory, zanim
jednostka ujmie powigzany sktadnik aktywow, wydatek lub dochdd (lub ich czesci). Interpretacja wskazuje, iz kursem przeliczenia jaki
powinien znalez¢ zastosowanie do wskazanych transakcji jest kurs wymiany z dnia, w ktdrym jednostka poczatkowo ujmuje
niepieniezny sktadnik aktywdw lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. W
ocenie Grupy, implementacja powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na zakres
informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 r.

2 Zmiany do MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji — zatwierdzone w UE w dniu
26 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

? Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty
finansowe” po raz pierwszy),

? Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 12 obowiazuja w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Poprawki
zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardow, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. W ocenie jednostki ww. zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
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Zarzad przeprowadzit analize wptywu wdrozenia powyzszych standardéw od 1 stycznia 2018 roku. W zwigzku z przeprowadzona
analiza Zarzad ocenit, ze zastosowanie nowych standardéow nie bedzie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowg, wyniki
dziatalnosci oraz na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy za | pétrocze 2018 r.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), ale jeszcze nie weszty w zycie:

? MSSF 16 Leasing (opublikowany dnia 13 stycznia 2016 roku) — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2018 roku (majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu przede wszystkim poprzez wyeliminowanie stosowanego do tej pory podziatu
na leasing operacyjny i finansowy. Zgodnie z nowym standardem, w przypadku praktycznie kazdej umowy spetniajgcej definicje
leasingu, za wyjatkiem umoéw krétszych niz 12 miesiecy oraz dotyczacych aktywow o niskiej wartosci, leasingobiorca bedzie
zobowigzany do ujecia w bilansie ,prawa do uzytkowania aktywa” oraz zobowigzania do zaptaty optat leasingowych. Ponadto,
leasingobiorca w swoim rachunku zyskdéw i strat bedzie zobowigzany do ujecia kosztéw amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem
leasingu w sposdb oddzielny od kosztéw odsetek z tytutu ww. zobowigzania leasingowego. W odniesieniu do leasingobiorcy
przedmiotowy standard nie powinien miec istotnego wptywu na dotychczas stosowane ujecie ksiegowe, tj. leasingodawca w dalszym
ciggu bedzie ujmowat oddzielnie dwa typy leasingu w zaleznosci od charakteru umowy leasingowe;.

W ocenie Grupy ww. zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

2 Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensata (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiany modyfikuja obowigzujgce wymogi w MSSF 9 dotyczace praw z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na potrzeby
umozliwienia wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (lub, w zaleznosci od modelu biznesowego, w wartosci godziwe] przez
pozostate catkowite dochody) nawet w przypadku ujemnych ptatnosci kompensacyjnych. Zmiany przewidujg, iz znak (plus badz
minus) kwoty przedpfaty nie jest istotny — tj. w zalezno$ci od stopy procentowej obowigzujgcej w momencie rozwigzania umowy,
moze zosta¢ dokonana pfatnos¢ na rzecz strony skutkujgca wczesniejszg sptata. Kalkulacja tej kompensaty musi by¢ taka sama
zaréwno w przypadku kary za przedterminowa sptate jak rowniez w przypadku zysku z tytutu wczesniejszej sptaty. W ocenie Grupy,
implementacja powyzszych zmian nie bedzie miata istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na zakres
informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE:

2 MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14

? MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowany dnia 18 maja 2017 roku — zastgpi MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz
powigzane interpretacje, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po
tej dacie),

9 Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

? Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” (opublikowane dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

? Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (opublikowane dnia 11 wrzesnia 2014 roku) (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

2 Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

2 KIMSF 23 Niepewnosé zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowana dnia 7 czerwca 2017 roku, majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.
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1.5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktorym spotki Grupy prowadza dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych polskich (zt), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji spéotek Grupy w zaokragleniu do tysigca ztotych.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.
Rdznice kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.5.3. Opis korekty btedéw poprzednich okreséw i zmiany zasad prezentacji danych

Nie wystgpity.

1.5.4. Zasady konsolidacji

Skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Netmedia obejmuje skrécone s$rodroczne
sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Netmedia S.A. i jej
jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole, jezeli:

? posiadanie wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji;

> ekspozycja na zmienne wyniki finansowe z tytutu zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji lub
posiadanie praw do tych zmiennych wynikéw finansowych, oraz

? posiadanie zdolnosci do wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania
wptywu na wysokos$¢ osigganych przez siebie wynikdéw finansowych.

W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikow sprawowania
kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami. W przypadku gdy Spétka posiada mniej niz wiekszos$¢ praw gtosu
w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu umozliwiaja jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza
to, ze sprawuje ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spdtka ma wystarczajgca wtadze, powinna ona przeanalizowaé szczegdlnosci:

> cel i model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

> charakter istotnych dziatan i sposéb podejmowania decyzji w kwestii tych dziatan;

? czy prawa posiadane przez inwestora zapewniajg mu mozliwos¢ biezgcego kierowania istotnymi dziataniami;

? czy z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, inwestor podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub czy posiada prawa do tych zmiennych wynikéw finansowych, oraz

> czy inwestor posiada mozliwosé¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do

wywierania wptywu na wysokos¢ uzyskiwanych przez siebie wynikow finansowych.
a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartosé
godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentdw kapitatowych oraz zobowiazan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartosé firmy. Jezeli
koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujace obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
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Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

? wartosc¢ udziatdw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
? zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujacych. t3czne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje. Znaczacy wptyw oznacza
zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji. Wywieranie znaczacego wptywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad ta polityka. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych s3 rozliczana metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w sprawozdniu z catkowitych dochodow,
zas$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia
koryguje sie wartos¢ bilansowa inwestycji.

d) Spotki Grupy Netmedia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres kornczacy sie 30 czerwca 2018 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce spotki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
? jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:
o eTravel S.A,,
o NetmediaCapital Ltd,
? jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta sp6tki eTravel S.A., konsolidowane metodg petna:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
eTravel Services sp. z 0.0. (dawniej: Bocho Travel sp. z 0.0.),
Fly Away Travel sp. z 0.0. — sp6tka odrebnie konsolidowana za | kwartat 2018 r. do czasu potfaczenia z eTravel S.A.,
Bankowe Biuro Podrézy Travelbank sp. z 0.0. — spétka konsolidowana od sierpnia 2017 r.,
Holiday Travel sp. z 0.0. — spétka konsolidowana od czerwca 2018 r.

O O O O

Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodza nastepujgce niekonsolidowane spoétki:

? jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:
o NSoftS.A.,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,

2 jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajgca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o Prosferisp.zo.o0.,

? jednostki stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o YieldPlanet S.A.,
o Expedytsp.zo.o.,
o Pronetsp.zo.o.

1.5.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad jednostki dominujacej wykorzystuje szacunki, oparte na pewnych zatozeniach
i osgdach. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychodéw i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezgce u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych
czynnikow, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowia podstawe profesjonalnego osgdu co do
wartosci poszczegdlnych pozycji, ktérych dotycza. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczgcych przysztosci, uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z
definicji moga nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegajg biezgcej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione jesli dotyczg wytacznie tego okresu lub
takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:

a) rezerwy na $wiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczen pracowniczych Grupa Kapitatowa Netmedia nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Grupa Netmedia nie posiada takie programdéw emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Spétki Grupy
Netmedia lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami

www.netmedia.com.pl Strona 18



Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r.
. yrap P o . : MEDIF
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA S.A.

zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen
pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogélnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych.
Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawarta w Ramach Konceptualnych
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na $wiadczenia dtugoterminowe po okresie zatrudnienia
nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

b) Wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci firmy przynajmniej raz w roku. Testy zostaty przeprowadzone metoda zdyskontowanych
przysztych przeptywdw pienieznych budzetowanych przez Zarzady poszczegdlnych spétek. Jako stope dyskontowg do obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywdw zastosowano sredni wazony koszt kapitatu wyliczony dla spétki dominujace;j.

c) Utrata wartosci aktywow

Grupa Kapitatowa przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

d) Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

e) pozostate

Spotki Grupy Kapitatowej dokonuja okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia
okresow uzytkowania poszczegolnych sktadnikdw majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak
rowniez odpiséw aktualizujgcych dotyczgcych sktadnikéw majatku trwatego, naleznosci oraz zapaséw. Szacunki te oparte sg gtownie
na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikow wptywajgcych na wykorzystanie posiadanego majatku oraz
mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.

1.5.6. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeplywy Srodkéw pienieznych, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

0Od 1 lutego 2018 r. wartos¢ ksiegowa przychoddw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy ulegta zwiekszeniu w konsekwencji
zmiany sposobu rejestracji sprzedazy biletow lotniczych. Dotychczasowa sprzedaz realizowana w imieniu i na rzecz linii lotniczych —
gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji — zostata czesciowo zastgpiona sprzedazg wtasng Emitenta
— gdzie przychodem oprécz prowizji jest petna wartos¢ biletu lotniczego. Zamiana ta zostata dokonana w celu dostosowania
dziatalnosci operacyjnej do wymogdw regulacyjnych oraz potrzeb klientéw zwigzanych z raportowaniem. Zmiana jest zgodna z MSSF
15 gdzie spotka z Grupy Netmedia tj. eTravel S.A. obecnie wystepuje w roli zleceniodawcy gdyz sprawuje kontrole nad produktem i
ustugg realizowang na rzecz klienta.

1.6. Dane segmentowe

1.6.1. Rozpoznane segmenty operacyjne
Stosujgc podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

> ustugi turystyczne,
> pozostate.

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, biletéw kolejowych,
rejsow, organizacji imprez oraz pozostatych ustug turystycznych.

Segment dziatalno$¢ pozostata obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zréznicowanej tematyce oraz pozycje
nieprzypisane zawierajgce dziatalno$¢ pozostata jak i pozycje uzgadniajgce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in.
pozostate przychody i koszty segmentdw, wytaczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.
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Ponizsze wartosci wynikaja gtéwnie z wypracowanych skonsolidowanych wynikéw eTravel S.A., w ktérej Emitent posiada 71,29%
akcji w kapitale zaktadowym. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia S.A. przypada jedynie
odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.

1.6.2. Wyniki segmentéw operacyjnych
a) |podtrocze 2018 .

Ustugi turystyczne

Hotele! IoBtlrI:ie?z/e Rejsy Oriij;::i?a Pozostate  Razem il |
Obrét 74 654 277 750 5232 31453 27841 416929 772 417 701
Przychody ze sprzedazy 72 405 133031 5232 31453 9686 251806 772 252578
Koszty segmentu 222 815 111 222 926
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28991 661 29 652
Koszty sprzedazy 12 031 1983 14014
Koszty ogdlnego zarzadu 6676
Zysk (strata) ze sprzedazy 8962
Pozostate przychody operacyjne 315
Pozostate koszty operacyjne 1013
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 264
Przychody finansowe 320
Koszty finansowe 779
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 7 805
Udziaty w zyskach / stratach jednostek )
podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto 7 805
Podatek dochodowy 1161
Zysk (strata) netto 6 644

1 podsegment , Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.
2 Podsegment ,,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,
Events)

W ramach segmentéw Ustug turystycznych i Pozostatych, Przychody ze sprzedazy wewnetrznej wynosza odpowiednio: 12.977 tys. zt i
2.065 tys. zt i podlegaja wytgczeniom konsolidacyjnym.
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b) 1podtrocze 2017 r.

Hotele!
Obrét 56 625
Przychody ze sprzedazy 50 696

Koszty segmentu

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Udziaty w zyskach / stratach jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Bilety
lotnicze

198 082
35700

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ustugi turystyczne

Organizacja

Rejsy imprez?
4736 28893
4736 28 893

1 Podsegment ,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.
2 podsegment ,,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences,

Events)

NETMEDIR

Dziatalnosc

pozostata Rectey

Pozostate Razem

20011
8437

308 346
128 462
106 602
21 860
11143

957
357
130
227
581

309 303
128 819
106 732
22 087
11725
5847
4515
502
185
4833
280
336
4777

(2 812)

1965
587
1378

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnos¢ turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowang, wspélng i niepodzielng platforme
sprzedazowa e-commerce. Grupa oferuje petny asortyment ustug turystycznych: rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze, ubezpieczenia,
bilety kolejowe, rent-a-car oraz rejsy. Platforma sprzedazowa zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym,
zapewniajagcym kompleksowe rozliczenie klientéw i kontrahentéw w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na
multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientéw Grupy Kapitatowej, nie istnieje mozliwosé
rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.

1.6.3.

Polska
Europa
Ameryka
Pozostate
RAZEM

www.netmedia.com.pl

| pétrocze 2018
240962

8237

1113

2 266

252578

Segmenty geograficzne wedlug przychodéw ze sprzedazy od klientow zewnetrznych

| pétrocze 2017
118 884

7204

1057

1674

128 819
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1.7. Szczegotowe noty

1.7.1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw
aktualizujacych z tytulu trwatlej utraty wartosci

Budynki i

| pétrocze 2018 r. Grunty budowle

Wartosc bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenie, z tytutu: -

- 153

- nabycia srodkdw trwatych - 9
-inne - -
- korekty konsolidacyjne - -
Zmniejszenie, z tytutu: - -
- zbycia - -
- korekty konsolidacyjne - -

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 30 czerwca 2018 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - 13

- 162

- amortyzacji - 13
-inne - -
- korekty konsolidacyjne - -
Zmniejszenie, z tytutu: - -
- sprzedazy - -
-inne - -
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2018 r.

Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -

Odpisy aktualizujgce na dzien
30 czerwca 2018 r.

Wartosc bilansowa netto na

dzier 30 czerwca 2018 r. . s

Maszyny i
urzadzenia

2184

76
74

2260

1753

167
151

15

341

Srodki

transportu

993

993

851

44
44

97

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w I pétroczu 2018 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Pozostate
Srodki
trwate

1585

153
150

3
11
11

1728

1284

36
51

=
o o &

1312

416

Srodki
trwate w
budowie

32

24
24

37

37

19

19

NETMEDIA

Razem

4947

262
257

48
11
37

5161

3920

260
259

0 00 =

4172

989

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywoéw trwatych w I

péiroczu 2018 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych.
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| pétrocze 2017 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkdw trwatych
-inne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia/likwidacji
-inne
Wartosc bilansowa brutto
na dzien 30 czerwca 2017 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
Zmniejszenie, z tytutu:
- sprzedazy/likwidacji
-inne
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2017 r.
Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
30 czerwca 2017 r.

Wartosc bilansowa netto na
dzien 30 czerwca 2017 r.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4958

4958

1638

59
59

3261

Maszyny i
urzadzenia
1930

107
107

2
2

2035

1272

204
204

N N

1473

561

Srodki
transportu

983

43

6
37
22

22
1004

788

67
67

13
(13)

161

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I p6troczu 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Pozostate
srodki
trwate

1279

R = 0 NN

1280

1157

31
31

N =

1188

93

NETMEDIR
Srodki
trwate w Razem
budowie
15 9314
12 164
12 127
- 37
- 25
- 3
- 22
27 9454
- 4 854
- 361
- 361
- 3
- 3
- 5214
- 13
- (13)
27 4253

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych w I

po6iroczu 2017 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywdéw trwatych.
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2017 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:

- nabycia srodkdw trwatych

-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia/likwidacji
-inne
Wartosc bilansowa brutto
na dzien 31 grudnia 2017 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu:
- likwidacji
- sprzedazy
-inne
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2017 r.

Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31 grudnia 2017 r.

Grunty

150

150

150

Budynki i
budowle
4958

127
127

4932
4932
153

1638

30
16
14

1636

1636
32

120

Maszyny i
urzadzenia

1930

257
190

67

2184

1272

484
416

67

431

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Srodki
transportu

983

67
30
37

57
36
22

993

788

111

111

48

36
13

851

141

Pozostate
srodki
trwate

1279

307
226

80

1585

1157

128
49

79

301

Srodki
trwate w
budowie

15

17
17

32

NETMEDIA

Razem

9314

774
590
37
148
5142
38
5104

4947

4854

752
593
14
146
1687

38
1648

3920

1027

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych

w 2017r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych.
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1.7.2. Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci

| pétrocze 2018 r. Grunty iﬂjﬁ:\h: Razem
ikt s ams s
Zwiekszenie, z tytutu: -
- nabycia sSrodkow trwatych -
-inne - - -
Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- zbycia - - -
-inne - - -
im0 am s
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2018 r. i 1207 1207
Zwiekszenie, z tytutu: - 57 57
- amortyzacji - 57 57
-inne - - -
Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- sprzedazy - - -
-inne - - -
Lo e o am am
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i
1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -
Odpisy aktualizujace na dzien i i i
30 czerwca 2018 r.
Wartos¢ bilansowa netto na 150 3134 3284

dzien 30 czerwca 2018 r.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I p6troczu 2018 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw nieruchomosci inwestycyjnych w I
po6iroczu 2018 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw na rzecz zakupow nieruchomosci inwestycyjnych.
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Budynki i

budowle Razem

| pétrocze 2017 r. Grunty

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - - -
- nabycia sSrodkow trwatych - - -
-inne - - -

Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- zbycia - - -
-inne - - -

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30 czerwca 2017 r.

Umorzenie na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - - -
- amortyzacji - - -
-inne - - -

Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- sprzedazy - - -
-inne - - -

Umorzenie na dzien
30 czerwca 2017 r.

Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -

Odpisy aktualizujgce na dzien
30 czerwca 2017 r.

Wartosc bilansowa netto na
dzien 30 czerwca 2017 r.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I p6troczu 2017 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw nieruchomosci inwestycyjnych w I
po6iroczu 2017 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw na rzecz zakupow nieruchomosci inwestycyjnych.

www.netmedia.com.pl Strona 26



NETMEDIA S.A. Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r. NETMEDIR

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Budynki i

budowle Razem

2017 r. Grunty

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu: 150 4389 4539
- nabycia sSrodkow trwatych - - -
-inne 150 4389 4539
- korekty konsolidacyjne - - -

Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- zbycia - - -
-inne - - -

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2017 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - 1207 1207

150 4389 4539

- amortyzacji - 114 114
-inne - 1093 1093
- korekty konsolidacyjne - - -
Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- likwidacji - - -
-inne - - -

Umorzenie na dzien
31 grudnia 2017 r.

Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -

Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2017 r.
Wartosc bilansowa netto na

dzien 31 grudnia 2017r. 150 3183 3333

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w 2017 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw nieruchomosci inwestycyjnych
w 2017r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw na rzecz zakupow nieruchomosci inwestycyjnych.
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1.7.3. Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych
z tytutu trwatej utraty wartosci

Niezakonczo ,
Oprogramo- s Wartosci
prog Wartosé

ne prace Znaki Patenty i . . .
. . wanie kom- . Inne niematerialne Razem
badawczo towarowe licencje firmy .
. a puterowe w budowie
rozwojowe

| pétrocze 2018 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenie, z tytutu: 725 - - 43 1046 1 - 1815
- nabycia 725 - - 43 1046 1 - 1815

-inne - - - - - - - -

116 1516 - 23972 42 818 295 - 68 718

- korekty
konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu - - - - - - - -
- zbycia - - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - - -
-inne
(przeklasyfikowanie)
Wartosc bilansowa brutto
na 30 czerwca 2018 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenie, z tytutu: - 39 - 604 - 1 - 643
- amortyzacji - 39 - 604 - 1 - 643

-inne - - - - - - - -

842 1516 24015 43 864 296 - 70533

- 234 10790 - 195 - 11219

- korekty
konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu - - - - - - - -
- sprzedazy - - - - - - - -
- korekty
konsolidacyjne
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2018 r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenie - - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2018 r.
Wartos¢ bilansowa netto

na 30 czerwca 2018 r. ez 1244

12 621 43 864 100 = 58 670

1Wytworzone we wtasnym zakresie.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w I pétroczu 2018 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w I pétroczu 2018 .

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych.
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Niezakoriczo
Oprogramo- L Wartosci
prog Wartos¢

ne prace Znaki Patenty i . . .
. . wanie kom- . Inne niematerialne  Razem
badawczo towarowe licencje firmy .
. Q puterowe w budowie
rozwojowe

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwigkszenie, z tytutu: 820 - - 38 - - - 858
- nabycia 820 - - 38 - - - 858
-inne - - - - - - - -

- korekty
konsolidacyjne

Zmniejszenie, z tytutu - - - - - - - -

| pétrocze 2017 r.

1318 1516 - 21386 36 928 295 - 61443

- zbycia - - - - - - - -
-inne - - - - - - - -

Wartosc bilansowa brutto

na 30 czerwca 2017 r.

Umorzenie na dzien

1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - 39 - 840 - - - 879

- amortyzacji - 39 - 840 - - - 879

-inne - - - - - - - -

2138 1516 - 21423 36 928 295 - 62 300

- 156 - 9200 - 195 - 9552

- korekty
konsolidacyjne

Zmniejszenie, z tytutu - - - - - - - -
- sprzedazy - - - - - - - -
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2017 r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie - - - - - - R _
Zmniejszenie - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2017 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 30 czerwca 2017 r.

2138 1321 - 11383 36 928 100 - 51 869
1Wytworzone we wtasnym zakresie.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I p6troczu 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w I pétroczu 2017 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych.
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2017 r.

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie, z tytutu:

- nabycia
-inne
- korekty
konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu
- zbycia
- przeszacowania
-inne
Wartosc bilansowa brutto
na 31 grudnia 2017 r.
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
- korekty

konsolidacyjne

Zmniejszenie, z tytutu
- sprzedazy

Umorzenie na dzien

31 grudnia 2017 r.

Odpisy aktualizujgce na

dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie

Odpisy aktualizujgce na

dzien 31 grudnia 2017 r.

Wartosc bilansowa netto

na 31 grudnia 2017 r.

Niezakoriczo
ne prace
badawczo
rozwojowel

1318

1611
1611

116

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

Znaki
towarowe

1516

1516

156

77
77

1282

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

21386

3001
156
2813

32

414

414

23972

9200
1590
1558

32

13182

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Wartosc
firmy
36 928

5890
5781

109

42 818

Inne

295

295

195

100

NETMEDIA

Wartosci
niematerialne
w budowie

Razem

61443

10502
7 549
2813

141

3227

414
2813

68 718

9552
1667
1635

32

57 499

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych

w2017r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych.

www.netmedia.com.pl

Strona 30



NETMEDIA S.A.

1.7.4. Warto$¢ firmy

eTravel S.A.

Marco Polo Travel sp. z 0.0.

Fly Away Travel sp z 0.0.

eTravel Services sp. z 0.0. (dawniej Bocho sp z 0.0.)
Bankowe Biuro Podrézy Travelbank sp. z 0.0.
Holiday Travel Sp. z 0.0.

Wartosc firmy (netto)

Zmiany stanu wartoSci firmy z konsolidacji

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
- zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostek
- inne zmiany wartosci bilansowej
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu

Wartosc firmy (netto)

1.7.5.

Inwestycje dlugoterminowe

Wartosc

udziatéw w Okl
30 czerwca 2018 r. cen g aktualizujace

y. wartosé

nabycia

Travel Network Solutions sp. z 0.0. 150 -
Prosferi Sp z 0.0. 475 -
Nsoft S.A. 870 -
YieldPlanet S.A.1 2200 -
Expedyt Sp. z 0.0. 408 408
Pronet Sp. zo.o. 1130 280
Suma 5232 688

1 akcje posiadane przez spotke NetmediaCapital LTD.

www.netmedia.com.pl
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30.06.2018

30303
5726
1018
5781
1035

43 864

| pétrocze
2018r.

42 818
1046
1046

43 864

43 864

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Wartosc
bilansowa
udziatow

150

475

870
2200

850
4545

31.12.2017
15965
5726
14328
1018
5781

42 818

2017 r.

36928
5890
5781

109

42 818

42 818

Procent
posiadanych
udziatow

65,20%
70,00%

80,83%
31,77%
25,13%
30,00%

NETMEDIR
30.06.2017
15965
5617
14 328
1018
36 928
| pétrocze
2017 r.
36928
36 928
36 928
P t
osir:(:ae: ch SR
P ) v konsolidacji
gtosow
65,2094  Prakzuwagina
nieistotnosc
70,00% bra.k.z uwagll ?a
nieistotnos¢
80,83%  Prakzuwagina
nieistotnosc
31,77% wycena MPW
25,13% wycena MPW
30,00% wycena MPW
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NETMEDIA S.A.

V\{ar'fosc Odpisy Wartosc Procent Procent
. udziatow wg .. . . . Metoda
31 grudnia 2017 r. aktualizujagce  bilansowa posiadanych  posiadanych .
ceny P . s , konsolidacji
. wartosc udziatow udziatéw gtosow
nabycia
NS 150 - 150 65,20% 65,209  |rakzuwagina
nieistotnosc
Prosferi Sp z 0.0. 475 - 475 70,00% 70,0094 ~ Prakzuwagina
nieistotnosc
Nsoft S.A. 870 - 870 80,83% 80,83y  |rakzuwagina
nieistotnos¢
YieldPlanet S.A. * 2200 - 2200 31,77% 31,77% wycena MPW
Expedyt Sp. z 0.0. 408 408 - 25,13% 25,13% wycena MPW
TNS - doptaty do kapitatu 225 - 225 65,20% 65,209  Drakzuwagina
nieistotnos¢
Pronet Sp. zo.o. ** 1130 280 850 30,00% 30,00% wycena MPW
Suma 5457 688 4770

* Zgodnie z MSR 36, Emitent na 31 grudnia 2017 r. przeanalizowat przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci udziatéw spétki YieldPlanet S.A.
Wartosé nabycia akcji YieldPlanet wniesionych do spétki zaleznej od Emitenta NetmediaCapital LTD na poziomie jednostkowym wynosi 7.600 tys zt a
na poziomie skonsolidowanym 2.200 tys. zt. Spotka YieldPlanet w roku 2017 osiggneta strate netto na poziomie 1.461 tys. zt a jej wartosé kapitatéw
wtasnych na 31 grudnia 2017 r. byta ujemna i wynosita 398 tys. zt. W tym celu Emitent przeprowadzit testy na utrate wartosci. W tym celu Emitent
zbadat Bazujac na piecioletnich prognozach finansowych przysztych przeptywdw pienieznych przedstawionych przez Zarzad spétki YieldPlanet przy
zastosowanej stopie dyskontowej na poziomie 5,98% oraz 0% dynamiki wzrostu dla wartosci rezydualnej (w okresie dtuznym niz 5 lat), Emitent
udowodnit zaréwno na poziomie jednostkowym (badajac warto$¢ udziatéw NetmediaCapital LTD) jak i skonsolidowanym (badajac wartos¢ akcji
YieldPlanet) brak utraty wartosci tego aktywa na 31 grudnia 2017 r.

** Emitent przeanalizowat przestanki mogace Swiadczy¢ o utracie wartosci udziatéw spétki stowarzyszonej— Pronet Sp. z 0.0., ktérych wartos¢ godziwa
na 31 grudnia 2017 r. wynosi 850 tys zt. W tym celu Emitent przeprowadzit testy na utrate wartosci. W tym celu Emitent zbadat pigcioletnie prognozy
finansowe przysztych przeptywdw pienieznych przedstawionych przez Zarzad spétki Pronet przy zastosowaniu stopy dyskontowej na poziomie 5,98%
oraz 0% dynamiki wzrostu dla wartosci rezydualnej (w okresie dtuzszym niz 5 lat). Bazujgc na otrzymanych prognozach, Emitent udowodnit brak utraty
wartosci tego aktywa na 31 grudnia 2017 r.

Wartosc

Y Odpisy Wartos¢ Procent Procent
udziatéw wg L . . . Metoda
30 czerwca 2017 r. aktualizujgce  bilansowa  posiadanych posiadanych .
ceny P . s , konsolidacji
. wartosc udziatow udziatéw gtosow
nabycia
StayPoland Sp z o0.0. 550 550 - 51,00% 51,00% brak
TNS 150 - 150 65,20% 65,20% brak
IAP S.A. 15467 10334 2403 32,94% 32,94% praw wiasnosci *
Prosferi Sp z 0.0. 475 - 475 70,00% 70,00% brak
Nsoft S.A. 837 - 837 77,29% 77,29% brak
YieldPlanet S.A. 2200 - 2200 31,77% 31,77% brak
Expedyt Sp. z 0.0. 408 408 - 25,13% 25,13% brak
TNS - doptaty do kapitatu 225 - 225 65,20% 65,20% brak
Suma 20311 11 292 6 290
1 konsolidowane wraz z akcjami bedacymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.
Inwestycje krotkoterminowe
Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Procent Procent
. . . . . Metoda
30 czerwca 2018 r. udziatow wg  aktualizujagce  bilansowa posiadanych  posiadanych .
. . . . 3 konsolidacji
ceny nabycia wartosc udziatow udziatow gtosow
Suma - - -
Wartosc Odpisy Wartosc Procent Procent
. . . . . . Metoda
31 grudnia 2017 r. udziatow wg  aktualizujagce  bilansowa posiadanych  posiadanych .
. . . . B konsolidacji
ceny nabycia wartosc udziatow udziatow gtosow
Suma - - -
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Wartosc Odpisy Wartosc Procent Procent
30 czerwca 2017 r. udziatow wg  aktualizujagce  bilansowa posiadanych posiadanych
ceny nabycia wartosé udziatéw udziatow gtosow
Pronet sp z 0.0. 1130 280 850 30% 30%
Suma 1130 280 850
1.7.6. Zapasy

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Materiaty na potrzeby produkcji - - -

Pozostate materiaty = - -

Pétprodukty i produkcja w toku 2 880 2527 2 609
Produkty gotowe - - -
Towary - - -
Zapasy brutto 2 880 2527 2609

Odpis aktualizujacy wartosc zapasow - - -
Zapasy netto 2 880 2527 2609

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Nie wystgpity w | pétroczu 2018 r. oraz | pétroczu 2017 r.
1.7.7. NaleznoS$ci handlowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 88 677 64 073 55464
- od jednostek powigzanych 86 638 327
- od pozostatych jednostek 88591 63 435 55137
Odpisy aktualizujgce 2 603 2144 2038
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 91281 66 217 57 502

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych

| pétrocze | pétrocze
2018. 2017r. 2017r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na 2144 2314 2314
poczatek okresu
Zwiekszenie, w tym: 677 569 129
- Fiokoname odpiséw na naleznosci przeterminowane 677 333 129
i sporne
- wynikajgce z potgczenia jednostek - 236 -
Zmniejszenie, w tym: 218 739 406
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych - 98 -
- rozww}zanu.e od’p!sow aktualizujgcych w zwigzku ze 218 429 278
sptatg naleznosci
- rozliczenie postepowan - 212 128
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na koniec 2603 2144 2038

okresu

www.netmedia.com.pl
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe
Na dziet . I\:ie _ Przeterminowanie w dniach
30.06.2018 r. aem p:cfwzr::_ <30dni  31-60dni 61-90dni 91d_n1i80 181 d;i%o >360 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 71 71 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 71 71 - - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
Naleznosci brutto 116 12 0 2 - 0 - 102
Odpisy aktualizujgce 102 - - - - - - 102
Naleznosci netto 14 12 0 2 - 0 - -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 91 093 55627 19021 7244 2624 3075 952 2549
Odpisy aktualizujgce 2 502 - - - - - - 2502
Naleznosci netto 88 591 55627 19 021 7244 2624 3075 952 47
Razem
Naleznosci brutto 91 281 55711 19021 7 246 2624 3075 952 2 650
Odpisy aktualizujgce 2 603 - - - - - - 2 603
Naleznosci netto 88677 55711 19 021 7 246 2624 3075 952 47
Na dzie Nie _ Przeterminowanie w dniach
30.06.2017 r. Razem prf;t:;?m <30dni  31-60dni 61-90dni . 80 181=360  a0h gni
dni dni
Jednostki powigzane objete konsolidacja
Naleznosci brutto 298 298 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 298 298 - - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
Naleznosci brutto 162 16 0 - - 5 127 13
Odpisy aktualizujgce 133 - - - - - 127 6
Naleznosci netto 29 16 0 - - 5 1 7
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 57 042 34 040 13 586 3821 1481 1285 870 1958
Odpisy aktualizujgce 1905 - - - - - - 1905
Naleznosci netto 55137 34 040 13586 3821 1481 1285 870 53
Razem
Naleznosci brutto 57 502 34 355 13 587 3821 1481 1290 998 1971
Odpisy aktualizujgce 2038 - - - - - 127 1911
Naleznosci netto 55464 34 355 13587 3821 1481 1290 871 60
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Na dzien
31.12.2017 r.

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r.

Razem

533

533

245
140
105

65 439
2004
63 435

66 217
2144
64 073

1.7.8. Pozostale naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe inne, w tym:

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci krétkoterminowe inne, brutto

Pozostate naleznosci, w tym:

- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego

od 0sdb prawnych

- Z tytutu BSP
- z tytutu cet

- z tytutu ubezpieczen

- zaliczki na dostawy

- Z tytutu zbycia aktywéw trwatych

- od pracownikéw

- kaucje

- rezerwa na przychody

- nalezne prowizje

-inne

Odpisy aktualizujgce

www.netmedia.com.pl

Pozostate naleznosci brutto

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) MEDIR
Nie Przeterminowanie w dniach
przetermi- . ; . 91-180  181-360 :
ORI <30 dni 31-60dni 61 —90 dni dni dni >360 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
533 - - - - - -
533 - - - - - -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
92 0 - 0 12 0 140
- - - - - - 140
92 (] - (] 12 0 -
Jednostki pozostate
34758 17 226 5715 2 870 1763 880 2227
- - - - - - 2004
34 758 17 226 5715 2870 1763 880 223
Razem
35383 17 226 5715 2 870 1774 881 2367
- - - - - - 2144
35383 17 226 5715 2870 1774 881 223
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
22768 16 285 10780
(0) - (0)
22768 16 285 10 780
287 368 175
23 054 16 653 10 955
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
22768 16 285 10780
440 765 699
327 - -
13923 3282 2198
203 198 353
747 150 248
4772 8078 446
2 355 3812 6 836
287 368 175
23 054 16 653 10 955
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1.7.9. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Rdéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a podatkowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2018

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Korekty do wartosci godziwej aktywow finansowych
Przychody zafakturowane w kolejnym okresie

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

www.netmedia.com.pl
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11301
19%
2147

zwiekszenia

12
1387
401

926
4747
101

44

608

8231
19%
1564

zwiekszenia

96

4560
55
4711
19%
895

zmniejszenia

464
508

88
3506
63
91

1034

292

6 057
19%
1151

zmniejszenia

766

540
19

4969
217
6512
19%
1237

MEDIR

30.06.2018

12
1395
401

24
946
6 886
101
2388

44

2551
214
14 962
19%
2843

30.06.2018

3877

96
639
4633
255
9500
19%
1805
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Ujemne rdznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Rdéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowa, a podatkowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2017

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a podatkowa
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Korekty do wartosci godziwej aktywow finansowych
Przychody zafakturowane w kolejnym okresie

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

www.netmedia.com.pl
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204
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19%
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417
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30.06.2017

0
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7 146
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16
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Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej
Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2017

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Korekty do wartosci godziwej aktywow finansowych
Przychody zafakturowane w kolejnym okresie

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
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7497
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12 382
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zwiekszenia

210
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95
4933
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1408

9486
19%
1802

zwiekszenia

19

4842
157
5018
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953

1.7.10. Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

www.netmedia.com.pl
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1.7.11. Pozostale zobowigzania wynikajace z szacunkow

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Bierne rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 4120 3188 6
- koszty zwigzane z zakupem - - -
- premii i innych $wiadczen pracowniczych - - -
- niezafakturowanych kosztow 4120 3188 6
- pozostate - - -
Razem, w tym: 4120 3188 6
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 4120 3188 6

Pozostate zobowigzania zaprezentowane w powyzszej tabeli dotyczg jedynie tych zobowigzan, ktére wynikajg z szacunkéw. Pozostate
zobowigzania zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg dodatkowo wszystkie inne
zobowigzania, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako zobowigzania handlowe lub zobowigzania finansowe.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 4120 3188 6
Pozostate zobowigzania* 24581 12538 9850
Pozostate zobowigzania razem 28 701 15726 9 856

* obejmuja wszystkie inne zobowigzania, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako zobowigzania handlowe, inne zobowigzania
finansowe lub bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

1.7.12. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 12 - -
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 1789 983 497
Rezerwy na pozostate swiadczenia 62 8 -
Razem, w tym: 1863 991 497
- dtugoterminowe 2 - -
- krétkoterminowe 1861 991 497
Zmiana stanu rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
| pétrocze 2018 r. en?gfr:a\?lr:/e i nagrody urlopy pozostate Razem
ren}clowe jubileuszowe  wypoczynkowe  Swiadczenia
Stan na 1 stycznia 2018 r. - - 983 8 991
Utworzone w ciggu potrocza 12 - 1789 54 1855
Wykorzystane - - - - -
Rozwigzane - - 983 - 983
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 30 czerwca 2018 r., w tym: 12 - 1789 62 1863
- dtugoterminowe - - - 2 2
- krotkoterminowe 12 - 1789 60 1861
www.netmedia.com.pl Strona 39
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| pétrocze 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Utworzone w ciggu poétrocza
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowe;j
Stan na 30 czerwca 2017 r., w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

2017 rok

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r., w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

1.7.13. Pozostale rezerwy

Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne rezerwy
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty — nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl

Rezerwy na
odprawy
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rentowe
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NETMEDIA
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- 497
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Rezerwy na
. pgzostaig Razem
Swiadczenia

pracownicze

8

30.06.2017
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Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.
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Zmiana stanu rezerw pozostatych

| pétrocze 2018 r.

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Utworzone w ciggu pétrocza

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 30 czerwca 2018 r., w tym:
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

| pétrocze 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Utworzone w ciggu poétrocza

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowe;j

Stan na 30 czerwca 2017 r., w tym:
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

2017 rok

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

www.netmedia.com.pl
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Inne rezerwy
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1.7.14. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Poreczenie sptaty kredytu 44 030 30030 17 880
Poreczenie sptaty weksla - - -
ZobOW{azama. z tytutu gV\{aranc!l bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako 4150 8571 12121
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - - -
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - - -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - - -
Zobowigzania z tytutu pozwdéw sgdowych - - -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi - - -
Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej 3330 2487 2266
Zobowigzania z tytutu zawartych umow leasingu operacyjnego - - -
Zabezpieczenie hipoteczne uméw kredytowych 5000 5000 36 000
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Razem 56 510 46 087 68 266
Kwota
Nazwa banku Rodzaj kredytu/pozyczki Kwota . il i Data . .
/pozyczkodawcy  kredytu/pozyczki wg umowy [tys porgczenia stopa zapadalnosci Aelber ek
P ’ [tys. PLN] procentowa
PLN]
Linia Poreczenia wtasne i
Bank ING S.A. wieloproduktowa - 38 000 38 000 2,74% 2020-06-20 < hi
L ipoteka
limit kredytowy
RAZEM 38 000 38 000
1.7.15. Informacja o instrumentach finansowych
Wartosc bilansowa Wartosc godziwa Maksymalne K .
narazenie na ategoria
AKTYWA FINANSOWE rvavko instrumentu
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 yzy finansowego
kredytowe

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- akcje/ Udziaty w spétkach nie
notowanych na gietdzie
- akcje spétek notowanych na gietdzie - - -
- Obligacje pozyczkowe - - -
Inne inwestycje (dtugoterminowe), w

- 1042 -

tym:
- udzielone pozyczki - 1042 -
- doptata do kapitatu - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 111 445 80 358 111 445

pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (krotkoterminowe)
Aktywa finans. wycenione w wartosci
godziwej przez wyn. finansowy, w - - -
tym:
- pochodne instrumenty finansowe - - -

www.netmedia.com.pl
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Pochodne instr. wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe

(krétkoterminowe), w tym: 3718 3249 3718 3249 i

aktywa finansowe

- udzielone pozyczki 3718 3249 3718 3249 - wyceniane w

zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 427 18413 13 427 18413 -

- w kasach i na rachunkach 13 427 18 413 13 427 18 413 i

bankowych
-inne - - - - -
Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa iai
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE & Kategoria instrumentu
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 finansowego

Oprocentowane kredyty bankowe i 26 120 13 423 26 120 13 423

pozyczki, w tym: -
zobowigzania finansowe
24 337 12 589 24 337 12 589 wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

- dtugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowe;j

- dtugoterminowe oprocentowane
wg statej stopy procentowe;j -

- kredyt w rachunku biezgcym - - - - -
zobowigzania finansowe

- pozostate - krétkoterminowe 1784 834 1784 834  wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
- inne - - - - R
Pozostate zobowigzania inne, w tym: 50 367 36 355 50 367 36 355 -

- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy z - - - -
opcja zakupu -
- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte -
zobowigzania finansowe

- pozostate zobowigzania finansowe 1625 219 1625 219  wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
. . . zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytu’fu.dosti:lw ustug 48 741 36137 48 741 36 137 wyceniane w zamortyzowanym
oraz pozostate zobowigzania Koszci
oszcie
Zobowiazania finansowe, w tym: 33 33 33 33 -
- pochodne instrumenty finansowe, i i i i
w tym: -

- inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej - - - -
przez wynik finansowy -
zobowigzania finansowe
33 33 33 33  wyceniane w zamortyzowanym
- pozostate zobowigzania finansowe koszcie

- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci - - - -
zabezpieczen -

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Spétki Grupy stosuja ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentdw finansowych
wedtug metody wyceny:

? Poziom 1 — ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan;

? Poziom 2 — pozostate metody, dla ktorych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny
wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa;

> Poziom 3 — metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie s oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

W | pétroczu 2018 r. oraz | pdtroczu 2017 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. W | pétroczu 2018 r. oraz | pétroczu
2017 r. nie wystapity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywow z 2 poziomu hierarchii.
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NETMEDIA S.A.

Aktywa i zobowiazania finansowe w podziale na kategorie

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa finansowe 128 590 103 062 85 255
Naleznosci wiasne (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 124 872 98 771 82 086
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Pozyczki udzielone 3718 4292 3170
Zobowiazania finansowe 75013 49 779 38 969
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 75013 49779 38 969

Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Majac na uwadze, charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw finansowych, w ramach
poszczegdlnych grup wyrdznia sie nastepujace klasy instrumentéw:

W ramach kategorii udzielone pozyczki i naleznosci wtasne 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Naleznosci handlowe i inne 111 445 80358 66 245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 427 18 413 15 841
Pozyczki udzielone 3718 4292 3170
Razem 128 590 103 062 85 255
W ramach kategorii zobowigzan finansowych 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Zobowigzania dtugoterminowe 151 219 566
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 26 120 13423 7676
Zobowigzania handlowe 48 741 36 137 30727

Bierne rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niezafakturowanych kosztow - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
Zobowigzanie z tytutu dywidendy - - -
Razem 75013 49 779 38969

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci
ksiegowej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
W | pdtroczu 2018 r. oraz w | pétroczu 2017 r. Emitent nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen.
Instrumenty pochodne

W | pétroczu 2018 r. oraz w | pétroczu 2017 r. instrumenty pochodne nie wystgpity.

1.7.16. Emisja, wykup i sptata dltuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nabycie akcji wiasnych przez Netmedia S.A.

Na podstawie uchwaty nr 5 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. oraz uchwaty nr 23 z dnia 26 czerwca
2017 r. o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez sp6tke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke
oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wiasnych, oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 kodeksu spétek
handlowych, Spétka nabyta akcje wiasne na rynku regulowanym:

1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
25 stycznia 2017 r. 1.300 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,33 zt za akcje,
8 wrzesnia 2017 r. 5.743 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,45 zt za akcje.

>
>
>
>
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Po dokonaniu powyzszych transakcji Spotka posiadata tacznie 10.043 akcji wtasnych, stanowigcych 0,11% kapitatu zaktadowego Spoétki
oraz 0,11% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Transakcje zostaty dokonane zgodnie z postanowieniami Uchwaty
w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wiasnych.

Nabycie akcji witasnych w nastepstwie ogtoszenia oferty zakupu

Dnia 28 lutego 2018 r. Zarzad Netmedia S.A. podjat uchwate o ogtoszeniu oferty zakupu akcji Emitenta (,,Oferta”) w granicach i na
podstawie Uchwaty nr 23 zwyczajnego walnego zgromadzenia Netmedia S.A. w Warszawie z dnia 26 czerwca 2017 r. Przedmiotem
Oferty byt zakup nie wiecej niz 1.000.000 akcji Emitenta po cenie zakupu ustalonej na 9,80 zt za jedng akcje. Informacje o Ofercie
Emitent przekazat raportem biezgcym nr 3/2018.

W odpowiedzi na oferte ztozono 24 oferty sprzedazy obejmujace tgcznie 2.025.865 akcji, wobec powyzszego stopa redukcji wyniosta
50,64%. Spotka nabyta tacznie 1.000.000 akcji wtasnych za taczng kwote 9.800.000 zt, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego
Emitenta. Emitent nie jest uprawniony do wykonywania prawa gtosu z nabytych akcji.

Umorzenie akcji wiasnych

Dnia 26 kwietnia 2018 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. powzieto uchwate o umorzeniu akcji wtasnych nabytych
w celu umorzenia oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego spétki. Zgodnie w uchwatg umorzono 1.010.043 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Akcje Umarzane zostaty nabyte w ramach skupu akcji wtasnych, za co akcjonariusze zbywajacy te akcje otrzymalitaczna
kwote wynagrodzenia w wysokosci 9.864.051,35 zt. Nadzwyczajne walne zgromadzenie, w zwigzku z umorzeniem 1.010.043 akcji,
obnizyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 925.411,50 zt do kwoty 824.407,20 zt, tj. o kwote 101.004,30 zt. Nadwyzka wynagrodzenia
zaptaconego akcjonariuszom zbywajgcym akcje wtasne ponad ich wartos¢ nominalng, tj. kwota 9.763.047,05 zt obnizy kapitat
rezerwowy spotki. Do dnia publikacji niniejszego raportu umorzenie nie zostato zarejestrowane przez sad.

1.7.17. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

1.7.18. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalno$ci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

1.7.19. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitalowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan pomiedzy
jednostka a jej podmiotami powigzanymi. Transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z jednostkami, nad ktérymi sprawuje kontrole
lub wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych,
przeprowadzonych na zasadach rynkowych.
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. Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Zobowiazania wtym zalegie,
Skonsolidowane - L o L. . wobec po uptywie
) X podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- . .
eSS EEE Y owigzanych owigzanych owigzanych wane LR lelie terminu
powlgzany powlgzany powlgzany powigzanych ptatnosci
| pot. | pot. | pot. | pot. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Jednostki 15042 9713 15042 9713 65 208 - - 207 7 - -
konsolidowane:
Netmedia S.A. 18 197 36 - 0 9 - - 37 - - -
eTravel S.A. 10 215 6011 4824 3662 61 236 - - 257 6 - -
eTravel Services
sp. z 0.0. (dawniej 3144 2547 1391 1222 0 30 - - 2 1 - -
Bocho Travel sp. z 0.0.)
Fly Away Travel
436 774 4691 4602 - - - - - (0) - -
sp. z 0.0.
Marco Polo Travel 353 184 284 227 0 19 - - 0 0 - -
sp. z 0.0.
Holiday Travel sp. z o0.0. - - - - - - - - - - - -
Bankowe Biuro Podrézy
TravelBank 875 ) 3815 ) ) ) ) ) © ) ) )
NetmediaCapital
Limited ) ) ) ) 4 4 ) ) ) ) ) )
Jednostki 111 74 60 52 20 29 - . 225 5 ; -
niekonsolidowane:
StayPoland - 2 - 8 - 2 - - - 1 - -
Prosferi sp zo.o. 2 0 - - 1 0 - - - - - -
Travel Network 74 64 60 43 19 21 - - 225 3 - -
Solutions sp. z 0.0.
Pronet sp zo.o. - - - - - - - - - - - -
NSoft S.A. 35 4 - 1 - 7 - - - - - -
Expedyt sp. z 0.0. - - - - - - - - - - - -
Grupa IAP - - - - - - - - - 1 - -
YieldPlanet S.A. - 3 - - - - - - - - - -
RAZEM 15 152 9786 15101 9765 86 327 - - 522 12 - -

a) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Dnia 23 lutego 2017 r. na réwnorzednych warunkach z tymi, ktdre obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
udzielona zostata pozyczka cztonkowi Zarzadu w kwocie 2.000 tys. zt. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2018 r. Walne
zgromadzenie akcjonariuszy, uchwatg nr 15 z dnia 29 czerwca 2018 r. podjeto decyzje o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia
31 grudnia 2020 r. Do dnia publikacji niniejszego raportu, aneks do umowy pozyczki nie zostat jeszcze podpisany.

b) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych
na warunkach rynkowych. Transakcje te dotyczyly sprzedazy ustug turystycznych oraz wyptacanych wynagrodzen.

1.7.20. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

1.7.21. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

Na dzien publikacji raportu Spoétka oraz podmioty zalezne nie sg strong istotnego sporu sagdowego.
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1.7.22. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w I p6troczu 2018 r.

Nabycie udziatéow spétki Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spo6tka eTravel S.A. nabyta w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spétce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow spoéftki, za taczng cene 60 tys. zt.

Potaczenie spotek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spotek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z FlyAway Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spétka przejmujaca a FlyAway Travel sp. z 0.0. spotka przejmowang. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 marca 2018 r. Z tym dniem FlyAway Travel sp.
z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem
eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym FlyAway Travel sp. z 0.0. Potaczenie zostato przeprowadzone zgodnie
zart. 492 § 1. pkt. 1 orazart. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego
majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem
bedacym pod wspding kontrolg, nie majag do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”.
Potgczenie spétki FlyAway Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel, zwiekszenie efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztow statych.

Potaczenie spétek eTravel i Solid Travel

Dnia 29 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spoétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z Solid Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spdtka przejmujacy a Solid Travel sp. z 0.0. spotkg przejmowang. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 2 maja 2018 r. Z tym dniem Solid Travel sp. z 0.0.
zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spétke przejmujaca. Przed potgczeniem eTravel
S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Solid Travel sp. z 0.0. Potagczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 §
1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
wyzej wymienionej spétki przejmowanej na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym
pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spotki
Solid Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel.

Nabycie udziatéw spétki Holiday Travel sp. z 0.0.

Dnia 11 czerwca 2018 r. zalezna od Emitenta spo6tka eTravel S.A. (,,eTravel”) nabyta 100% udziatow w spétce HolidayTravel sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (,,Holiday Travel”) za kwote 1.650 tys. zt. Strong sprzedajaca byty osoby indywidualne. Holiday Travel jest
spotka z branzy turystycznej, dziatajgcg gtéwnie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych i organizacji imprez. Holiday Travel
w 2017 r. osiggnat wartos¢ sprzedanych ustug w wysokosci 19.878 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 679.747 tys. zt), przychody netto
w wysokos$ci 16.841 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 272.239 tys. zt) i zysk netto w wysokosci 107 tys. zt (eTravel skonsolidowany:
7.439 tys. zt). Celem nabycia Holiday Travel przez eTravel byta konsolidacja rynku.

1.7.23. Zdarzenia po dacie bilansowej

Nie wystgpity.
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2. Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z MSSF UE

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 305';)36?2“0318 31$.t132n.2noa 17 3(;?2 2n517
Aktywa trwate 27 525 27 606 33785
Rzeczowe aktywa trwate 2.7.1 62 66 3460
Wartosci niematerialne 2.73 317 345 801
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 2.7.4 23 862 23 862 27 426

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - -

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - - -

Nieruchomosci inwestycyjne 2.7.2 3284 3333 -
Inne inwestycje dtugoterminowe - - 2034
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.7.9 - - 65
Aktywa obrotowe 8390 14 635 13913
Zapasy 2.7.5 - - -
Naleznosci handlowe, w tym: 2.7.6 51 145 433
Naleznosci od jednostek powigzanych 0 133 423
Naleznosci od pozostatych jednostek 51 12 10
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Naleznosci krétkoterminowe inne 2.7.7 37 40 1223
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik ) ) )
finansowy
Inwestycje krétkoterminowe - - 850
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 2636 3152 1043
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5587 11293 10339
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 78 5 26
AKTYWA RAZEM 35915 42 241 47 698
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PASYWA

Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych
Akcje i udziaty wiasne
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow
Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
PASYWA RAZEM
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Nota

2.7.9

2.7.11
2.7.12
2.7.10

stan na
30.06.2018

35358
925
31313
2806
9890
(9 864)
2780
(3 164)
3477
337

337

220

89
44
46

82

15
33

35915

NETMEDIR
stan na stan na
31.12.2017 30.06.2017
41 680 44 481
925 925
31313 31313
12 606 12 643
9890 9890
(64) (27)
2780 2780
(1185) (1185)
(1979) 784
377 3150
377 3150
183 68
33 32
0 -
33 32
113 10
11 -
26 25
42 241 47 698
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2.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy produktow, tow. i mat., w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski (straty) po
spetnieniu okreslonych warunkéw

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach
dziatajacych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych
przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezagcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodoéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski (straty)
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw

Catkowity dochéd akcjonariuszy jednostki dominujacej

www.netmedia.com.pl

| pétrocze

Nota 2018

4067
4067
19
19

4048
610
31
3403
3492
38
3437
(40)

3477

3477

3477

MEDIR

| pétrocze % zmiany
pz oy 2018 do
2017

1291 215%
1291 215%
37 (47%)
37 (47%)
1254 223%
3 13%
545 12%
0 (99%)
1 2451%
705 383%
814 329%
109 -
1 304%
813 -
29 -
784 323%
784 344%
784 344%
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2.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

| pétrocze 2018 | pétrocze 2017
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 3437 813
Korekty razem: (3 693) (1296)
Amortyzacja 89 109
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki (34) (108)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (3 744) -
Zmiana stanu naleznosci 97 (1253)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 25 (3)
Zmiana stanu rezerw 12 (6)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (73) (22)
Inne korekty (64) (31)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (256) (483)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 4824 50
Wptyw ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci i i
niematerialnych
Whptyw ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 -
Whptyw ze sprzedazy jednostek powigzanych - -
Wptyw ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 1000 50
Whptywy z tytutu sptaty odsetek 80 0
Inne wptywy inwestycyjne 3744 -
Wydatki 508 417
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 8 17
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - -
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 500 400
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne - 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4316 (367)
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DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 38 109
Woptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek - -

Wptywy z tytutu odsetek 38 109
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 9 804 9
Wydatki z tytutu sptaty kredytow / pozyczek - -
Wydatki z tytutu odsetek 4 1
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - (0)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -

Wptywy netto z emisji akcji wtasnych / podniesienie kapitatu - -

Inne wydatki finansowe 0

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 9 800
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 766) 100
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (5 706) (750)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym (5 706) (750)

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych (0) (0)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 293 11 089
Srodki pieniezne na koniec okresu 5587 10339
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2.4. Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2018 r. wg
MSSF

Korekty btedow
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2018 r. wg
MSSF po korektach
Emisja akcji
Koszt emisji akgji
Rezerwa na podatek
odroczony
Podziat zysku
Zysk netto za | pétrocze
2018r.
Wydzielenie funduszu
pod skup akcji wtasnych
Skup akcji wt. w celu
umorzenia
Kapitat wtasny na dzien

30 czerwca 2018 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF

Korekty btedéw
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF po korektach
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku

Zysk netto za 2017 r.
Wydzielenie funduszu
pod skup akcji wtasnych
Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2017 r. wg
MSSF
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Akcje i
udziaty
wtasne

| pétrocze 2018 r.

(64)

(64)

(9 800)

(9 864)

(19)

(19)

(45)

(64)

Zyski zatrzy-

mane

(1185)

(1185)

(3 164)

(846)

(846)

(1185)

MEDIF
. Wynik Kapitat
finansowy
. wiasny
biezgcego .
ogotem
okresu
(1979) 41 680
(1979) 41 680
1979 -
3477 3477
- (9 800)
3477 35 358
(339) 43 705
(339) 43 705
339 -
(1979) (1979)
- (45)
(1 979) 41 680
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Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF

Korekty btedow
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg
MSSF po korektach
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Rezerwa na podatek
odroczony
Podziat zysku
Zysk netto za | potrocze
2017 r.

Wydzielenie funduszu
pod skup akcji wtasnych
Skup akcji wt. w celu
umorzenia

Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2017 r. wg
MSSF
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Kapitat
zaktadowy

925

925

925

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji pow.
ceny
nominalnej

31313

31313

31313

Kapitat
rezerwowy

Akcje i
udziaty
wtasne

| pétrocze 2017 r.

7 690

7 690

2200

9 890

(19)

(19)

(8)

(27)

Pozostaty
kapitat
rezerwowy z
tyt. podziatu
wynikow

4981

4981

(2 200)

2780

NETMEDIR
. . Wynik Kapitat
Zyski zatrzy-  finansowy
. . wiasny
mane biezacego ;
ogoétem
okresu
(846) (339) 43 705
(846) (339) 43 705
(339) 339 -
- 784 784
- - (8)
(1185) 784 44 481
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2.5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

2.5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzenia

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2018 r. Poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane w oparciu
o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W 2018 r. Emitent przyjat wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez niego dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018
r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Emitenta wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2018 oraz 2017 r.

Niektore z nowych Standardéw, zmian do Standarddéw i Interpretacji nie sg jeszcze obowigzujgce dla okreséow rocznych konczacych
sie 31 grudnia 2018 r. i nie zostaty one zastosowane w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nowe
Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie bedg miaty znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spoétki za 2017 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2017 r.
Niniejsze skrocone s$rdodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przeglagdu publikowany jest wraz z
niniejszym sprawozdaniem.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spétki w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Niniejsze Skrécone S$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej
,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe spétka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardow i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. W
2018 roku do dnia sporzgdzenia skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone
standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018 r.
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Zmiany do standardow i nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

? MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE
w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie).

MSSF 15 wprowadza nowe zasady ujmowania przychoddw zastepujac dotychczasowe wytyczne wynikajgce z MSR 18.

Podstawowg zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodu w taki sposdb aby odzwierciedlat transfer przyrzeczonych
towardéw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartosé¢ wynagrodzenia, do ktorego Spotka oczekuje mie¢ prawo w zamian za te
towary lub ustugi.

Zgodnie z ww. standardem przychdd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta. W
zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw przychody s3 albo rozktadane w czasie w sposob odzwierciedlajgcy wykonanie
umowy przez jednostke albo ujmowane jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng zasadg nowego standardu jest
ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej.
Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementow pakietu.
W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychoddw, o ile
istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢
w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu. Spétka stosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Spo6tka dokonata analizy
MSSF 15 i w jej ocenie zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki bedacego skutkiem zastosowania nowego
standardu po raz pierwszy.

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i majg zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r. Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy Spotka petni
role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawcg ddbr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodoéw z tytutu licencji.
Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla Spétek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.
Spotka stosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Sp6tka dokonata analizy MSSF 15 i w jej ocenie zmiana nie ma istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki bedgcego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

? MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
24 lipca 2014 r., a zatwierdzony Rozporzgdzeniem Komisji Europejskiej nr 2016/2067/EU z 22.11.2016 r. do stosowania w krajach
cztonkowskich Unii Europejskiej. Standard ma obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
obrotowe rozpoczynajgce sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 r. za wyjgtkiem zaktaddéw ubezpieczen, ktdre mogg zastosowac standard
poczgwszy od 1 stycznia 2021 r. MSSF 9 zastepuje MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dajac jednak podmiotom
sprawozdawczym mozliwos¢ pozostania przy przepisach dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen wynikajgcych z MSR 39.

MSSF 9 wprowadza zmiany wptywajace na nastepujace obszary stosowanych zasad rachunkowych dotyczgcych instrumentéw
finansowych:

1. klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych,
2. utrata wartosci instrumentow finansowych,
3. rachunkowosc¢ zabezpieczen.

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 r. lub
pOiniej

Stosowane przez Spotke zasady (polityka) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.
Przeprowadzona ocena oparta byta na dostepnych informacjach i w przysztosci moze podlegaé¢ zmianom wynikajagcym np. z
pozyskania nowych lub dodatkowych informacji badz ze wzgledu na zmiane sytuacji lub aktywow Spotki.

W ocenie Spotki wprowadzenie MSSF 9 nie ma istotnego wptywu na jej dziatalnos¢ i wyniki finansowe, z wyjatkiem skutkdéw
zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci naleznosci handlowych opisanych ponize;j.
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Naleznosci handlowe

Zgodnie z MSSF 9 Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, Spdtka zastosowata uproszczone podejscie i wycenita odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Do wyliczenia odpisu Spoétka zastosowata metode matrycy
rezerw. Spoétka ocenita, ze zastosowanie do naleznosci nowego modelu wyceny nie spowodowato istotnej réznicy pomiedzy odpisem
kalkulowanym obecnie, a kalkulowanym wedtug poprzedniej metody.

Pozyczki

Spotka nie posiada pozyczek udzielonych podmiotom trzecim, w zwigzku z czym w ocenie Spotki zastosowanie MSSF 9 nie ma wptywu
na wyniki finansowe Spétki w tym zakresie.

Akcje i udziaty w innych jednostkach (poza jednostkami stowarzyszonymi i zaleznymi)

Spétka nie posiada akcji ani udziatéw w innych jednostkach, w zwigzku z czym w ocenie Spotki zastosowanie MSSF 9 nie ma wptywu
na wyniki finansowe Spotki w tym zakresie.

Pozostate naleznosci

Spotka dokonata przeglagdu pozostatych naleznosci, na ktére w gtdéwnej mierze sktadajg sie naleznosci od podmiotow publiczno-
prawnych cechujace sie wysokim prawdopodobienstwem ich realizacji. W zwigzku z powyzszym Spotka odstgpita od testowania
ryzyka kredytowego uznajac je za nieistotne. Zastosowanie MSSF 9 w ocenie Spétki nie powinno mie¢ wptywu na wyniki finansowe
Spoétki w tym zakresie.

> Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone w UE w
dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

Zmiana MSR 40 dotyczy uszczegdtowienia regulacji dotyczacych zmiany kwalifikacji nieruchomosci do i z inwestycji
(§ 57). Z nowelizacji wynika, iz przeniesienie z lub do nieruchomosci inwestycyjnych bedzie mozliwe tylko wéwczas, gdy wystapia
przestanki $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania nieruchomosci. Doprecyzowano réwniez, iz zmiana sposobu uzytkowania
nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniac¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg
dowody Swiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Wskazano jednoczesnie, ze sama tylko zmiana intencji kierownictwa w
odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania. W ocenie Spétki,
implementacja powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na zakres informacji
prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 r.

? KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowana dnia 8 grudnia 2016 roku) — zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 roku (majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie).

Nowa interpretacja KIMSF 22 ma zastosowanie do transakcji w walucie obcej (lub czesci transakcji), jezeli jednostka ujmuje
niepieniezny sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry, zanim
jednostka ujmie powigzany sktadnik aktywow, wydatek lub dochdd (lub ich czesci). Interpretacja wskazuje, iz kursem przeliczenia jaki
powinien znalez¢ zastosowanie do wskazanych transakcji jest kurs wymiany z dnia, w ktdrym jednostka poczatkowo ujmuje
niepieniezny sktadnik aktywdw lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. W
ocenie Spotki, implementacja powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na zakres
informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 r.

> Zmiany do MSSF 2 ,,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji — zatwierdzone w UE w
dniu 26 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

> Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

? Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Poprawki
zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. W ocenie jednostki ww. zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
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Zarzad przeprowadzit analize wptywu wdrozenia powyzszych standardéw od 1 stycznia 2018 roku. W zwigzku z przeprowadzona
analiza Zarzad ocenit, ze zastosowanie nowych standardéow nie bedzie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowg, wyniki
dziatalnosci oraz na zakres informac;ji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki za | pétrocze 2018 r.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), ale jeszcze nie weszty w zycie:

? MSSF 16 Leasing (opublikowany dnia 13 stycznia 2016 roku) — zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2018 roku,
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu przede wszystkim poprzez wyeliminowanie stosowanego do tej pory podziatu
na leasing operacyjny i finansowy. Zgodnie z nowym standardem, w przypadku praktycznie kazdej umowy spetniajacej definicje
leasingu, za wyjatkiem umoéw krétszych niz 12 miesiecy oraz dotyczacych aktywow o niskiej wartosci, leasingobiorca bedzie
zobowigzany do ujecia w bilansie ,prawa do uzytkowania aktywa” oraz zobowigzania do zaptaty optat leasingowych. Ponadto,
leasingobiorca w swoim rachunku zyskdw i strat bedzie zobowigzany do ujecia kosztéw amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem
leasingu w sposdb oddzielny od kosztéw odsetek z tytutu ww. zobowigzania leasingowego. W odniesieniu do leasingobiorcy
przedmiotowy standard nie powinien miec istotnego wptywu na dotychczas stosowane ujecie ksiegowe, tj. leasingodawca w dalszym
ciggu bedzie ujmowat oddzielnie dwa typy leasingu w zaleznosci od charakteru umowy leasingowe;.

W ocenie Spotki ww. zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

> Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensaty (opublikowano
dnia 12 paidziernika 2017 roku) - zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujagce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiany modyfikuja obowigzujgce wymogi w MSSF 9 dotyczace praw z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na potrzeby
umozliwienia wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (lub, w zaleznosci od modelu biznesowego, w wartosci godziwe] przez
pozostate catkowite dochody) nawet w przypadku ujemnych ptatnosci kompensacyjnych. Zmiany przewidujg, iz znak (plus badz
minus) kwoty przedpfaty nie jest istotny — tj. w zaleznos$ci od stopy procentowej obowigzujgcej w momencie rozwigzania umowy,
moze zosta¢ dokonana pfatnos¢ na rzecz strony skutkujgca wczesniejszg sptata. Kalkulacja tej kompensaty musi by¢ taka sama
zaréwno w przypadku kary za przedterminowa sptate jak rowniez w przypadku zysku z tytutu wczesniejszej sptaty. W ocenie Spétki,
implementacja powyzszych zmian nie bedzie miata istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na zakres
informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE:

> MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

? MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowany dnia 18 maja 2017 roku — zastgpi MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
oraz powigzane interpretacje (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku
lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

? Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” (opublikowane dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

? Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (opublikowane dnia 11 wrzesnia 2014
roku) (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw
wtasnosci),

? Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

? KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowana dnia 7 czerwca 2017 roku, majgca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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Wedtug szacunkow Spétki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

2.5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spdtka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (zt), ktéry jest walutg
funkcjonalna i walutg prezentacji Spétki w zaokragleniu do tysigca ztotych.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.
Rdznice kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

2.5.3. Opis korekty btedéw poprzednich okresow i zmiany zasad prezentacji danych

Nie wystgpity.

2.5.4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad jednostki dominujacej wykorzystuje szacunki, oparte na pewnych zatozeniach
i osgdach. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychodoéw i kosztéw.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezgce u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych
czynnikow, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu co do
wartosci poszczegdlnych pozycji, ktérych dotycza. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczgcych przysztosci, uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z
definicji moga nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione jesli dotyczg wytacznie tego okresu lub
takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:
a) Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéow w jednostkach podporzgdkowanych i stowarzyszonych. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowe]j do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

b) Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

c) rezerwy na $wiadczenia pracownicze

W zakresie $wiadczer pracowniczych Netmedia nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy.
Netmedia nie posiada takze programdéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spoétke lub przez fundusze zewnetrzne.
Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi
pracownikami oraz koszty swiadczenn emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa
pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych wyceniane s3 na zasadach
ogoélnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter
tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, rezerwy na $wiadczenia dtugoterminowe po okresie zatrudnienia nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.
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d) pozostate

Spotka dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia okresow
uzytkowania poszczegdlnych sktadnikéw majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegdinych obiektéw, jak réwniez
odpiséw aktualizujacych dotyczacych sktadnikéw majagtku trwatego, naleznosci oraz zapasow. Szacunki te oparte s gtownie na
doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw wptywajacych na wykorzystanie posiadanego majatku oraz
mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad okreslonych
szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i
przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdéw przysztych. Oceny dokonywane przez
Zarzad przy zastosowaniu MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym
ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

2.5.5. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wpltyw

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

2.6. Dane segmentowe

Informacje zostaty zamieszczone w punkcie 1.6.2 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 r.
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2.7. Szczego6towe noty

2.7.1. Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpisow
aktualizujacych z tytutu trwatlej utraty wartosci

| pétrocze 2018 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia Srodkéw trwatych
-inne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
-inne

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 30 czerwca 2018 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie, z tytutu:
- sprzedazy
-inne
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2018 r.
Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
30 czerwca 2018 r.
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30 czerwca 2018 r.

Maszyny i Srodki P(;igzt;fe

urzadzenia  transportu trwale
84 - 47
84 - 47
34 ; 47
38 - 47
46 = 0

Srodki
trwate w
budowie

15

15

NETMEDIA

Razem

146

146

81

62

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywoéw trwatych w I

péiroczu 2018 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci w I pétroczu 2018 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
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| pétrocze 2017 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia sSrodkow trwatych
-inne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
-inne

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 30 czerwca 2017 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie, z tytutu:
- sprzedazy
-inne
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2017 r.
Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
30 czerwca 2017 r.
Wartosc bilansowa netto na
dzien 30 czerwca 2017 r.

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4389

4389

1093

57
57

3240

Maszyny i
urzadzenia

67

17
17

84

26

54

Pozostate
Srodki
trwate

Srodki
transportu

NETMEDIR
Srodki
trwate w Razem
budowie

15 4669

- 17

- 17

15 4686

- 1166

- 60

- 60

- 1226

15 3460

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych w I

poiroczu 2017 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywdéw trwatych.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w I pétroczu 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
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2017 r.

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia sSrodkow trwatych
-inne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- inne (przeklasyfikowanie na
nieruchomosci inwestycyjne)
Wartosc bilansowa brutto
na dzien 31 grudnia 2017 r.

Umorzenie na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie, z tytutu:
- sprzedazy
- inne (przeklasyfikowanie na
nieruchomosci inwestycyjne)
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2017r.

Odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31 grudnia 2017 r.

Grunty

150

150

150

Budynki i
budowle

4389

4389

4389

1093

1093

1093

Maszyny i
urzadzenia

67

17
17

84

26

50

Pozostate
Srodki
trwate

Srodki
transportu

NETMEDIR
Srodki
trwate w Razem
budowie

15 4 669

- 17

- 17

- 4539

- 4539

15 146

- 1166

- 8

- 8

- 1093

- 1093

- 81

15 66

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywow trwatych

w2017r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw rzeczowych aktywdéw trwatych.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

www.netmedia.com.pl
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2.7.2. Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci

| pétrocze 2018 r. Grunty iﬂjﬁ:\h: Razem
ikt s ams s
Zwiekszenie, z tytutu: -
- nabycia sSrodkow trwatych -
-inne - - -
Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- zbycia - - -
-inne - - -
im0 am s
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2018 r. i 1207 1207
Zwiekszenie, z tytutu: - 57 57
- amortyzacji - 57 57
-inne - - -
Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- sprzedazy - - -
-inne - - -
Lo e o am am
Odpisy aktualizujgce na dzien i i i
1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -
Odpisy aktualizujace na dzien i i i
30 czerwca 2018 r.
Wartos¢ bilansowa netto na 150 3134 3284

dzien 30 czerwca 2018 r.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I p6troczu 2018 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw nieruchomosci inwestycyjnych w I
po6iroczu 2018 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw na rzecz zakupow nieruchomosci inwestycyjnych.
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Budynki i

budowle Razem

| pétrocze 2017 r. Grunty

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - - -
- nabycia sSrodkow trwatych - - -
-inne - - -

Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- zbycia - - -
-inne - - -

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30 czerwca 2017 r.

Umorzenie na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - - -
- amortyzacji - - -
-inne - - -

Zmniejszenie, z tytutu: - - -
- sprzedazy - - -
-inne - - -

Umorzenie na dzien
30 czerwca 2017 r.

Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -

Odpisy aktualizujgce na dzien
30 czerwca 2017 r.

Wartosc bilansowa netto na
dzien 30 czerwca 2017 r.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w I p6troczu 2017 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw nieruchomosci inwestycyjnych w I
po6iroczu 2017 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw na rzecz zakupow nieruchomosci inwestycyjnych.
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Budynki i
2017 r. Grunty budowle Razem
Wartosc bilansowa brutto na i i i
dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie, z tytutu: 150 4389 4539

- nabycia sSrodkow trwatych

-inne 150 4389 4539
Zmniejszenie, z tytutu: - - -

- zbycia

-inne - - -

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31 grudnia 2017 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu: - 1207 1207

150 4389 4539

- amortyzacji - 114 114

-inne - 1093 1093
Zmniejszenie, z tytutu: - - -

- sprzedazy

-inne - - -

Umorzenie na dzien

31 grudnia 2017 r.

Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -

Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 31 grudnia 2017r. 150 3183 3333

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w 2017 r.
Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow nieruchomosci inwestycyjnych
w 2017r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw na rzecz zakupow nieruchomosci inwestycyjnych.
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NETMEDIA

2.7.3. Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych

z tytutu trwatej utraty wartosci

| pétrocze 2018 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
-inne

Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
-inne

Wartos¢ bilansowa brutto
na 30 czerwca 2018 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
Zmniejszenie
-inne
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2018 r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2018 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 30 czerwca 2018 r.

Koszty prac
rozwojo-
wych?

Znaki
towarowe

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

1299

138

138

1437

980

164

293

Wartosc
firmy

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w I pétroczu 2018 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Inne

Wartosci nie-
materialne w
budowie

Razem

1360

138

138

1498

1015

166

317

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w I pétroczu 2018 .

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych.
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| pétrocze 2017 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
-inne

Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
-inne

Wartos¢ bilansowa brutto
na 30 czerwca 2017 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
Zmniejszenie
-inne
Umorzenie na dzien
30 czerwca 2017 r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2017 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 30 czerwca 2017 r.

Koszty prac
rozwojo-
wych?

Znaki
towarowe

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i

licencje
puterowe

- 1713

- 1713

- 893

- 940

- 773

Oprogramo-
wanie kom-

Wartosc

firmy Inne

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w I pétroczu 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

NETMEDIA

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

1774

1774

925

48
48

973

801

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
w I pétroczu 2017 r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych.
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2017 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
-inne

Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
-inne

Wartos¢ bilansowa brutto
na 31 grudnia 2017 r.
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
Zmniejszenie
-inne
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2017 r.
Odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ bilansowa netto
na 31 grudnia 2017 r.

Koszty prac
rozwojo-
wych?

Znaki
towarowe

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

1713

414

414

1299

893

87
87

319

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci w 2017 r.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Wartosc

firmy Inne

NETMEDIA

Wartosci nie-
materialnew  Razem

budowie

1774

414

414

1360

925

90
90

345

Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych

w2017r.

Nie poczyniono istotnych zobowigzan na rzecz zakupdw wartosci niematerialnych.
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2.7.4.

Inwestycje dlugoterminowe

30 czerwca 2018 r.

NetmediaCapital
Nsoft S.A.

eTravel S.A.
Expedyt Sp. z 0.0.

Travel Network Solutions sp. z 0.0.

Pronet Sp. zo.o.
Suma

31 grudnia 2017 r.

NetmediaCapital
Nsoft S.A.
eTravel S.A.

Expedyt Sp. z 0.0.

Travel Network Solutions sp. z 0.0.

Pronet Sp. zo.o.
Suma

30 czerwca 2017 r.

IAP S.A.
NetmediaCapital LTD
Netmedia T.S.RO SRL
Nsoft S.A.

eTravel S.A.

Expedyt sp. z 0.0.

Travel Network Solutions sp. z 0.0.

Suma

www.netmedia.com.pl

Wartos¢
udziatow wg
ceny
nabycia

20 646

870

12 326
408

400

1130
35779

Wartosé
udziatow wg
ceny
nabycia

20 646

870
12 326
408

400

1130
35779

Wartos¢
udziatéw wg
ceny
nabycia
791
20 646
2047
837
12 326
408
400
37454

Odpisy
aktualizujgce
wartosé

11229

408

280
11917

Odpisy
aktualizujgce
wartosé

11229

408

280
11917

Odpisy
aktualizujace
wartosé

469

7 105
2047

408

10028

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Wartosc
bilansowa
udziatow

9417
870

12 326

400

850
23 862

Wartosc
bilansowa
udziatow

9417
870

12 326

400

850
23 862

Wartosc
bilansowa
udziatow

322
13542
837
12326
400
27 426

Procent
posiadanych
udziatéw

100,00%
80,83%

71,29%
25,13%

65,20%
30,00%

Procent
posiadanych
udziatéw

100,00%
80,83%
71,29%

25,13%

65,20%

30,00%

Procent
posiadanych
udziatéw

1,87%
100,00%
100,00%

77,29%
71,29%
25,13%
65,20%

NETMEDIR
o':ir:dc::tch AT
: . v konsolidacji
gtosow
100,00% petna
80,83% bra.k .z uwagll ?a
nieistotno$é
71,29% petna
25,13% wycena MPW
65,20% bra.k .z uwagll ?a
nieistotno$é
30,00% wycena MPW
o':ir:dc::tch AT
2 , i konsolidacji
gtosow
100,00% petna
80,83% bra.k .z uwagll ?a
nieistotno$é
71,29% petna
25.13% bra.k .z uwagll ?a
nieistotno$é
65,20% bra.k .z uwagll ?a
nieistotnosé
30,00% wycena MPW
o':ir:;::tch izse
2 . v konsolidacji
gtosow
1,87% praw witasnosci
100,00% petna
100,00% brak
77,29% brak
71,29% petna
25,13% brak
65,20% brak
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Inwestycje kréotkoterminowe

Wartosc Odpisy

30 czerwca 2018 r. udziatow wg  aktualizujace
ceny nabycia wartosé

Suma - -
Wartosc Odpisy

31 grudnia 2017 r. udziatow wg  aktualizujgce
ceny nabycia wartosé

Suma - -
Wartos¢ Odpisy

30 czerwca 2017 r. udziatéw wg  aktualizujgce
ceny nabycia wartosc

Pronetsp z 0.0. 1130 280

Suma 1130 280

2.7.5. Zapasy

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

2.7.6. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto

Wartosc
bilansowa
udziatow

Wartosc
bilansowa
udziatow

Wartosc
bilansowa
udziatow

850
850

30.06.2018

51
0
51
292
343

Procent

posiadanych

udziatow

Procent

posiadanych

udziatow

Procent

posiadanych

udziatow
30%

31.12.2017
145
133
12
321
466

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznos$ci handlowych

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
poczatek okresu

Zwiekszenie, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne

Zmniejszenie, w tym:
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci
- zakoniczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na koniec
okresu

www.netmedia.com.pl

| pétrocze
2018r.

321

4

4

33

33

292

2017 r.

339

10

10

28
28

321

Procent

posiadanych

gtosow

Procent

posiadanych

gtosow

Procent

posiadanych

gtosow
30%

30.06.2017

433
423

10
316
749

| pétrocze
2017 r.

339
1
1

24

24

316

MEDIR

Metoda
konsolidacji

Metoda
konsolidacji

Metoda
konsolidacji

brak
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Biezace i przeterminowane naleznos$ci handlowe

Na dzien
30.06.2018 r.

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Na dzien
30.06.2017 r.

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci netto

www.netmedia.com.pl

Razem

100
100

243
193
51

343
292
51

Razem

410

410

139
127
12

199
189
10

749
316
433

Nie Przeterminowanie w dniach
przetermi- ) . . 91-180
nowane <30dni 31-60dni 61 —90dni dni

Jednostki powigzane objete konsolidacja

Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg

- 0 - - -
. 0 - - -
Jednostki pozostate
43 - - 2 3
43 - - 2 3
Razem
43 0 - 2 3
43 0 - 2 3
Nie Przeterminowanie w dniach
przetermi- ) ) ) 91 -180
TR < 30 dni 31-60dni 61 —90 dni dni
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
41 36 27 37 268
41 36 27 37 268
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
2 0 - - 3
2 0 - - 3
Jednostki pozostate
2 1 - 2 3
2 1 - 2 3
Razem
46 37 27 40 273
46 37 27 40 273

NETMEDIR

181360 360 ani
dni
- 100
- 100
3 193
- 193
3 -
3 292
- 292
3 -
181380 360 dni
dni

1 1
1 1
127 7
127 -
0 7
2 189
- 189
2 -
130 196
127 189
3 7
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Na dzien fazem przelll;ermin Przeterminowanigelw f;\(i)ach N
31.12.2017 owane <30dni  31-60dni  61-90 dni e . >360 dni
Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto 133 60 - - 71 - 2 -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 133 60 - - 71 - 2 -
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg
Naleznosci brutto 134 0 0 - - - - 134
Odpisy aktualizujgce 134 - - - - - - 134
Naleznosci netto 0 0 0 - - - - -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 199 3 - 1 2 2 4 187
Odpisy aktualizujgce 187 - - - - - - 187
Naleznosci netto 12 3 - 1 2 2 4 -
Razem
Naleznosci brutto 466 63 0 1 73 2 6 321
Odpisy aktualizujace 321 - - - - - - 321
Naleznosci netto 145 63 0 1 73 2 6 -
2.7.7. Pozostale nalezZnosci
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Naleznosci krétkoterminowe inne, w tym 37 40 1223
- od jednostek powigzanych - - 1069
- od pozostatych jednostek 37 40 153
Odpisy aktualizujgce - 12 12
Naleznosci krétkoterminowe inne brutto 37 52 1234
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 37 40 1223
- Z;ygsém;) F;,?:\j,t:jc\?:’ z wyjatkiem podatku dochodowego 37 40 149
-z tytutu cet - - -
- z tytutu ubezpieczen - - -
- zaliczki na dostawy - - -
- z tytutu zbycia aktywow trwatych - - -
- od pracownikéw - - -
- kaucje - - -
- rezerwa na przychody - - -
- nalezne prowizje - - -
-inne - - 1074
Odpisy aktualizujgce - 12 12
Pozostate naleznosci brutto 37 52 1234
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2.7.8. 0Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci
godziwej

Réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2018

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a podatkowa
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Korekty do wartosci godziwej aktywow finansowych
Przychody zafakturowane w kolejnym okresie

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

www.netmedia.com.pl
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Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci
godziwej

Roéznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2017

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Korekty do wartosci godziwej aktywow finansowych
Przychody zafakturowane w kolejnym okresie

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

www.netmedia.com.pl
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Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci
godziwej

Roéznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2017

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedgce podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg, a podatkowg
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Dodatnie réznice kursowe

Korekty do wartosci godziwej aktywow finansowych
Przychody zafakturowane w kolejnym okresie

Odsetki od pozyczki

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
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28

2.7.9. Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

www.netmedia.com.pl
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2.7.10. Pozostale zobowigzania wynikajace z szacunkow

30.06.2018 31.12.2017

Bierne rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: - -
- koszty zwigzane z zakupem GT - -
- premii i innych $wiadczen pracowniczych - -
- niezafakturowanych kosztow - -
- pozostate - -
Razem, w tym: - -
- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe - -

NETMEDIA

30.06.2017

Pozostate zobowigzania zaprezentowane w powyzszej tabeli dotyczg jedynie tych zobowigzan, ktére wynikajg z szacunkéw. Pozostate
zobowigzania zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg dodatkowo wszystkie inne
zobowigzania, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako zobowigzania handlowe lub zobowigzania finansowe.

30.06.2018 31.12.2017
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - -
Pozostate zobowigzania* 82 113
Pozostate zobowigzania razem 82 113

* obejmujg wszystkie inne zobowigzania, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako zobowigzania
finansowe lub bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

2.7.11. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2018 31.12.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe - -
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 15 11
Rezerwy na pozostate swiadczenia - -
Razem, w tym: 15 11
- dtugoterminowe - -

- krotkoterminowe 15 11

2.7.12. Pozostale rezerwy

30.06.2018 31.12.2017

Rezerwy na naprawy oraz zwroty - -
Rezerwy na zobowigzania 33 26
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Inne rezerwy - -
Razem, w tym: 33 26
- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe 33 26

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty —

www.netmedia.com.pl

30.06.2017

10
10

handlowe, inne zobowigzania

30.06.2017

30.06.2017

25

25

25

nie wystepuja. Rezerwy restrukturyzacyjne — nie wystepuja.
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Zmiana stanu rezerw pozostatych

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

| pétrocze 2018 r.

Stan na 1 stycznia 2018 r. -
Utworzone w ciggu potrocza -
Wykorzystane -
Rozwigzane -
Korekta z tytutu réznic kursowych -
Korekta stopy dyskontowej -
Stan na 30 czerwca 2018 r., w tym: -

- dtugoterminowe -

- krétkoterminowe -

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Stan na 1 stycznia 2017 r. -

| pétrocze 2017 r.

Utworzone w ciggu poétrocza -
Wykorzystane -
Rozwigzane -
Korekta z tytutu réznic kursowych -
Korekta stopy dyskontowe;j -
Stan na 30 czerwca 2017 r., w tym: -

- dtugoterminowe -

- krétkoterminowe -

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

2017 rok

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31 grudnia 2017 r., w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIR

2.7.13. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych gtéwnie jako

zabezp. wykonania umoéw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjne;j

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wiadzami

podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej

Zobowigzania z tytutu zawartych uméw leasingu operacyjnego

Zabezpieczenie hipoteczne umoéw kredytowych

Inne zobowigzania warunkowe

Razem

30.06.2018 31.12.2017
5000 5000
5000 5000

2.7.14. Instrumenty finansowe - informacja na temat wartosci godziwej

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- akcje/ Udziaty w spétkach nie
notowanych na gietdzie
- akcje spdtek notowanych na gietdzie
- obligacje pozyczkowe
Inne inwestycje (dtugoterminowe), w
tym:
- udzielone pozyczki
- doptata do kapitatu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (krotkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty
wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- w kasach i na rachunkach
bankowych

www.netmedia.com.pl

Wartos¢ bilansowa

30.06.2018

88

2636

2636

5587

5587

31.12.2017

185

3152

3152

11293

11293

Wartos¢ godziwa

30.06.2018

88

2636

2636

5587

5587

31.12.2017

185

3152

3152

11 293

11 293

Maksymalne
narazenie na
ryzyko
kredytowe

30.06.2017

36 000

36 000

Kategoria
instrumentu
finansowego

aktywa finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

aktywa finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

aktywa finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria instrumentu

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE .
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej
- dtugoterminowe oprocentowane
wg statej stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezgcym - - - - -
- pozostate - krétkoterminowe - - - - -
-inne - - - - -
Pozostate zobowigzania inne
(dtugoterminowe), w tym:
- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy z - - - - -
opcja zakupu
- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte
- pozostate zobowigzania finansowe - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zobowigzania finansowe

. . 172 147 172 147 wyceniane w zamortyzowanym
oraz pozostate zobowigzania Koszci
oszcle
Zobowiazania finansowe, w tym: - 33 - 33 -
- pochodne instrumenty finansowe, i i
w tym:

- inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwe;j - - - - -
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci - - - - -
zabezpieczen
zobowigzania finansowe
- 33 - 33  wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

- Zobowigzania z tyt.zakupu
podmiotow

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Spétka stosuje ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug
metody wyceny:

> Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywdéw oraz zobowigzan;

? Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny
wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg;

? Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktdrego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre s3 istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych
do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktore wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma
charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla
catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

W | potroczu 2018 r. i w 2017 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentdw nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

W | pdtroczu 2018 r. i w 2017 r. nie wystapity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywow z 2 poziomu hierarchii.
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Aktywa i zobowiazania finansowe w podziale na kategorie

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa finansowe 8311 14 630 15071
Naleznosci wiasne (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 5675 11478 11994
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Pozyczki udzielone 2 636 3152 3077
Zobowiazania finansowe 172 147 43
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 172 147 43

Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Majac na uwadze, charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw finansowych, w ramach
poszczegdlnych grup wyrdznia sie nastepujace klasy instrumentéw:

W ramach kategorii pozyczki udzielone naleznosci wtasne 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Naleznosci handlowe i inne 88 185 1655
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5587 11293 10339
Pozyczki udzielone 2 636 3152 3077
Razem 8311 14630 15071
W ramach kategorii zobowigzan finansowych 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Zobowigzania dtugoterminowe - - -
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - - -
Zobowigzania handlowe 172 147 43
Bierne rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niezafakturowanych kosztow - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
Zobowigzanie z tytutu dywidendy - - -
Razem 172 147 43

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci
ksiegowej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
W | pétroczu 2018 r. oraz w | pétroczu 2017 r. Emitent nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen.

Instrumenty pochodne

W | pdétroczu 2018 r. oraz w | pétroczu 2017 r. instrumenty pochodne nie wystgpity.

2.7.15. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nabycie akcji wiasnych przez Netmedia S.A.

Na podstawie uchwaty nr 5 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. oraz uchwaty nr 23 z dnia 26 czerwca
2017 r. o upowaznieniu dla zarzgdu do nabycia przez spétke akcji whasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wiasnych przez spotke
oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wiasnych, oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 kodeksu spétek
handlowych, Spétka nabyta akcje wiasne na rynku regulowanym:

1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
25 stycznia 2017 r. 1.300 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,33 zt za akcje,
8 wrzesnia 2017 r. 5.743 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,45 zt za akcje.

>
>
>
>
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Po dokonaniu powyzszych transakcji Spétka posiadata tagcznie 10.043 akcji wiasnych, stanowigcych 0,11% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 0,11% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Transakcje zostaty dokonane zgodnie z postanowieniami Uchwaty
w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wiasnych.

Nabycie akcji wtasnych w nastepstwie ogtoszenia oferty zakupu

Dnia 28 lutego 2018 r. Zarzad Netmedia S.A. podjat uchwate o ogtoszeniu oferty zakupu akcji Emitenta (,,Oferta”) w granicach i na
podstawie Uchwaty nr 23 zwyczajnego walnego zgromadzenia Netmedia S.A. w Warszawie z dnia 26 czerwca 2017 r. Przedmiotem
Oferty byt zakup nie wiecej niz 1.000.000 akcji Emitenta po cenie zakupu ustalonej na 9,80 zt za jedna akcje. Informacje o Ofercie
Emitent przekazat raportem biezgcym nr 3/2018.

W odpowiedzi na oferte ztozono 24 oferty sprzedazy obejmujace facznie 2.025.865 akcji, wobec powyzszego stopa redukcji wyniosta
50,64%. Spotka nabyta tacznie 1.000.000 akcji wtasnych za taczng kwote 9.800.000 zt, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego
Emitenta. Emitent nie jest uprawniony do wykonywania prawa gtosu z nabytych akgji.

Umorzenie akcji wiasnych

Dnia 26 kwietnia 2018 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. powzieto uchwate o umorzeniu akcji wtasnych nabytych
w celu umorzenia oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego spétki. Zgodnie w uchwatg umorzono 1.010.043 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Akcje Umarzane zostaty nabyte w ramach skupu akcji wtasnych, za co akcjonariusze zbywajacy te akcje otrzymalitaczng
kwote wynagrodzenia w wysokos$ci 9.864.051,35 zt. Nadzwyczajne walne zgromadzenie, w zwigzku z umorzeniem 1.010.043 akcji,
obnizyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 925.411,50 zt do kwoty 824.407,20 zt, tj. o kwote 101.004,30 zt. Nadwyzka wynagrodzenia
zaptaconego akcjonariuszom zbywajgcym akcje wtasne ponad ich wartos¢ nominalng, tj. kwota 9.763.047,05 zt obnizy kapitat
rezerwowy spotki. Do dnia publikacji niniejszego raportu umorzenie nie zostato zarejestrowane przez sad.

2.7.16. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem.

2.7.17. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci

W Spotce nie wystepuje istotna sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

2.7.18. Transakcje z podmiotami powiazanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

Obroty oraz salda naleznosci i zobowigzania wewnatrzgrupowe zostaty zaprezentowane po stronie Netmedia S.A.
a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za | pétrocza 2018 i 2017 r. — Netmedia S.A.

Zobowigzania

Skonsolidowane - Podmiot Sprzedaz'nalrzecz Zakupy old Nalezngscl od w tym' wobec w tym .zaleg’fe,' po
X podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- L, uptywie terminu
powlgzany owigzanych powigzanych powigzanych wane ictel) ptatnosci
powigzany powigzanych
| pot. | pot. | pot. | pot. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Jednostka dominujaca -

Netmedia S.A.

Jednostki zalezne: 3762 1275 38 3 - 1486 - - 7 - - -
eTravel S.A. 3762 1227 38 3 - 1464 - - 7 - - -
BOCHO Travel Sp. z 0.0. - - - - - 3 - - - - - -
M;ZO Polo Travel Sp. z ) 39 ) i ) 16 i i i i ) i
Trsagezl l(:I‘e;t‘work Solutions ) 7 ) i ) 1 ) i 0 i ] i
StayPoland sp. zo.o. - 1 - - - 1 - - - - - -
Travel Bank Sp z 0.0. - - - - - - - - - -
Holiday Travel Sp z 0.0. - - - - - - - - - -
Netmedia Capital Ltd. - - - - - - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone: 33 2 - - - 6 - - - - - -
Grupa Nsoft 33 2 - - - 6 - - - - - -
Zarzad spotek Grupy: - - - - - - - - 37 - - -
Net Grow - - - - - - - - 37 - - -
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b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Dnia 23 lutego 2017 r. na réwnorzednych warunkach z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
udzielona zostata pozyczka cztonkowi Zarzadu w kwocie 2.000 tys. zt. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2018 r. Walne
zgromadzenie akcjonariuszy, uchwatg nr 15 z dnia 29 czerwca 2018 r. podjeto decyzje o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia
31 grudnia 2020 r. Do dnia publikacji niniejszego raportu, aneks do umowy pozyczki nie zostat jeszcze podpisany.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych
na warunkach rynkowych. Transakcje te dotyczyty sprzedazy ustug turystycznych oraz wyptacanych wynagrodzen.

2.7.19. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

2.7.20. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Na dzien publikacji raportu Spdétka oraz podmioty zalezne nie s strong istotnego sporu sgdowego.

2.7.21. Zdarzenia po dacie bilansowej

Nie nastgpity.

Warszawa, 28 wrzesnia 2018 r.

Andrzej Wierzba - prezesZarzagdu e e

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu s

Edyta Nowak - osoba sporzadzajgca sprawozdanie e
finansowe
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3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

3.1. Podstawowa dziatalnosé

Jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 142 B (,,Netmedia”, ,Spo6tka”, ,Emitent”), ktdra zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Spotka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy. Akcje Netmedia S.A.
zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”) 3 listopada 2006 r. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora mediow.

Netmedia S.A. jest spotka holdingowg nieprowadzaca bezposrednio dziatalnosci operacyjnej. Podstawowa dziatalnos$¢ Grupy to
sprzedaz ustug turystycznych. Pozostate dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikéw finansowych, to
tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikéw nieruchomosci, Swiadczenie innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy
hotelowej oraz rozwdj franczyzowej sieci biur podrézy dziatajgcych pod marka Wakacyjny Swiat.

Poczawszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. prowadzi dziatalno$¢ zarzadcza, nadzorczg, informatyczng, ksiegowa, finansowa
i koordynujacg wobec spotek Grupy Kapitatowe;.

3.2. Sklad organéw Spotki

Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad, ktdrego sktad na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
2 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
? Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W | pdétroczu 2018 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Nadzdér nad Spdtka sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:
2 Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
? Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
? Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,
?  Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,
2 Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

W | pdétroczu 2018 r. oraz w okresie po dacie bilansowej nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
3.3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

3.3.1. Struktura Grupy Kapitatlowej

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 13 podmiotow:
2 jednostki dominujgcej Netmedia S.A.
? 4 jednostek zaleznych:
o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 71,29% kapitatu zaktadowego i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu,
o NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktdérej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 80,83% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikéw,
2 3 jednostek stowarzyszonych:
o YieldPlanet S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent posrednio (poprzez spotke zalezng NetmediaCapital Ltd)
posiada 31,77% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow,
o Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikdw,
o Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktérej Emitent posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdinikéw,
2 oraz5innych spétek:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Bankowe Biuro Podrozy Travelbank sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A.
posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,
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o Holiday Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spédtka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw — spoétka zakupiona 11 czerwca 2018 .,

o eTravel Services Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie (dawniej: Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie), w ktérej zalezna
od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

o Prosferi sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 70% kapitatu
zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Strukture Grupy Kapitatowej na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.

71,29% Marco Polo Travel
eTravel S.A.
Sp. zo.o.

100% eTravel Services Sp. z 0.0.
(dawniej Bocho Travel)

Dziatalnosc¢
turystyczna

100%
Bankowe Biuro Podrézy Travel Bank Sp. z o.o.

100% -
HolidayTravel Sp. z o.0.
70%
‘ Prosferi Sp. z o.0.

65,2% Travel Network
Solutions Sp. z 0.0
100% 3 l i i 31,77%
r Netmelt;{]a)Capltal | YieldPlanet S.A. J
80,83%
nﬂ Nsoft S.A.
Dziatalnos¢
30%
IH\ Pronet Sp. z 0.0. pOZOSta{a
25,1% Expadyt
» Sp. zo.0.

3.3.2. Jednostki podlegajace i niepodlegajace konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres kornczacy sie 30 czerwca 2018 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce spotki Grupy Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
¥ jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:
o eTravel S.A,,
o NetmediaCapital Ltd,
? jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta sp6tki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
o eTravel Services sp. z 0.0. (dawniej: Bocho Travel sp. z 0.0.),
o Fly Away Travel sp. z 0.0. — spdtka odrebnie konsolidowana za | kwartat 2018 r. do czasu potgczenia z eTravel S.A,
o Bankowe Biuro Podrézy Travelbank sp. z 0.0. — spdtka konsolidowana od sierpnia 2017 r.
o HolidayTravel sp. z 0.0. — sp6tka konsolidowana od czerwca 2018 r.
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Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodza nastepujgce niekonsolidowane spétki:

? jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:
o NSoftS.A.,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,

2 jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajgca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o Prosferisp.zo.o0.,

? jednostki stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o YieldPlanet S.A.,
o Expedytsp.zo.o.,
o Pronetsp.zo.o.

3.3.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Nabycie udziatéw spoétki Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spotka eTravel S.A. nabyta w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatdéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spoétce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow spotki, za taczng cene 60 tys. zt.

Potaczenie spétek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z FlyAway Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spotka przejmujaca a FlyAway Travel sp. z 0.0. spdtka przejmowang. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 marca 2018 r. Z tym dniem FlyAway Travel sp.
z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spétke przejmujaca. Przed potaczeniem
eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym FlyAway Travel sp. z 0.0. Potaczenie zostato przeprowadzone zgodnie
zart. 492§ 1. pkt. 1 orazart. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego
majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem
bedacym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”.
Potgczenie spétki FlyAway Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel, zwiekszenie efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztow statych.

Potaczenie spétek eTravel i Solid Travel

Dnia 29 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z Solid Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spdtka przejmujaca a Solid Travel sp. z 0.0. spdtkg przejmowang. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 2 maja 2018 r. Z tym dniem Solid Travel sp. z 0.0.
zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem eTravel
S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Solid Travel sp. z 0.0. Potagczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 §
1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
wyzej wymienionej spétki przejmowanej na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym
pod wspdlng kontrolg, nie maja do niej zastosowania uregulowania MSSF 3, Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spotki
Solid Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel.

Nabycie udziatéw spétki Holiday Travel sp. z o.0.

Dnia 11 czerwca 2018 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. (,eTravel”) nabyta 100% udziatéw w spétce HolidayTravel sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (,,Holiday Travel”) za kwote 1.650 tys. zt. Strong sprzedajaca byty osoby indywidualne. Holiday Travel jest
spotka z branzy turystycznej, dziatajgcy gtdéwnie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych i organizacji imprez. Holiday Travel
w 2017 r. osiggnat wartos¢ sprzedanych ustug w wysokosci 19.878 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 679.747 tys. zt), przychody netto
w wysokosci 16.841 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 272.239 tys. zt) i zysk netto w wysokosci 107 tys. zt (eTravel skonsolidowany:
7.439 tys. zt). Celem nabycia Holiday Travel przez eTravel byta konsolidacja rynku.

Od dnia zakornczenia okresu do dnia przekazania raportu inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej nie wystgpity.

Emitent prowadzi rozmowy, ktdérych efektem mogg by¢ dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Netmedia.
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3.3.4. Informacje o spétkach Grupy Kapitalowej

NETMEDIA

Netmedia S.A. jako spotka holdingowa, prowadzi dziatalno$é zarzadczg, nadzorczg, finansowa i koordynujgca wobec spétek Grupy
Kapitatowe;j.

%
a EGENCIA & tas™
eTraveI City Center

eTravel S.A. bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne dziata we wszystkich segmentach rynku turystycznego (hotele, bilety lotnicze,
MICE, rejsy wycieczkowe, wycieczki, bilety kolejowe, wynajem samochoddw oraz inne) gdzie jest liderem rynku w Polsce. Gtéwnymi
kanatami sprzedazowymi s3: obstuga podroézy stuzbowych zaréwno poprzez call center, aplikacje internetowg i urzadzenia mobilne
oraz serwisy sprzedazowe w Internecie pod domenami www.hotele.pl i www.lataj.pl.

eTravel specjalizuje sie w dziedzinie Business Travel Management, zapewniajgc klientom optymalizacje kosztow podrdzy stuzbowych
oraz kompleksowa i profesjonalng obstuge z uzyciem najnowoczesniejszych narzedzi informatycznych. eTravel jest wiascicielem
jednej z wigdacych na rynku polskim platform softwarowych do obstugi podrézy stuzbowych poprzez Internet oraz urzadzenia
mobilne i kontroli kosztéw dziatajgcych pod nazwa CTA (Corporate Travel Asistant).

eTravel jest wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego z lideréw na Swiecie w obstudze podrdzy
stuzbowych. W ramach przedstawicielstwa eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez
EGENCIA. eTravel uczestniczy rowniez w globalnej sieci biur podrdézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu eTravel
posiada dostep do , know-how” oraz narzedzi umozliwiajgcych obstuge klientow w skali globalne;j.

eTravel

SERVICES

eTravel Services sp z 0.0. (dawniej Bocho Travel sp. z 0.0.) spdtka zalezna od eTravel, zajmowata sie kompleksowa obstuga podrozy
stuzbowych gtéwnie klientéw korporacyjnych na terenie Matopolski i Slaska. Od lutego 2018 r. spétka zmieniata swéj podstawowy
profil dziatalnosci i obecnie jest podmiotem realizujgcym zakupy produktéw i ustug turystycznych na rzecz spétek z Grupy Kapitatowej
eTravel. eTravel Services jest licencjonowanym posrednikiem sprzedazy biletéw IATA.

B

Marco Polo Travel
e T S

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel sp. z 0.0. od ponad 20 lat jest sprzedaz rejsow wycieczkowych. Spétka dziata pod marka
"Marco Polo". W swoim portfolio posiada ponad 20 wiodgcych linii oceanicznych z catego swiata i oferuje najwiekszy wyboér rejsow
zaréwno indywidualnych jak i grupowych. Gtéwnym serwisem sprzedazowym w Internecie jest www.rejsy.pl.

TraVelBank

Bankowe Biuro Podrézy

Bankowe Biuro Podrézy Travel Bank sp. z 0.0., spétka zalezna od eTravel, zajmuje sie kompleksowg obstuga podrézy stuzbowych
gtéwnie klientéw korporacyjnych na ogdlnopolskim rynku. Dodatkowo Travel Bank jest licencjonowanym posrednikiem sprzedazy
biletéw IATA. Przejecie udziatow i objecie kontroli nad sp6tka nastapito 8 sierpnia 2017 r.
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““&. TRAVEL

Holiday Travel sp. z o0.0., spotka zalezna od eTravel, dziatajgcg gtéwnie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych
organizowanych dla turystéw zagranicznych przyjezdzajacych do Polski oraz organizacji imprez gtéwnie dla klientéw korporacyjnych
i organizacji pozarzagdowych. Przejecie udziatéw i objecie kontroli nad sp6tka nastgpito 11 czerwca 2018 r.

[\/soFT

Spotka stowarzyszona Nsoft S.A. dziata w segmencie oprogramowania dla posrednikow w obrocie nieruchomosciami. Nsoft dostarcza
do biur nieruchomosci zaawansowane oprogramowanie do zarzadzania biurem oraz systemy MLS do wymiany ofert pomiedzy
biurami nieruchomosci.

yieldPlanet

Stowarzyszona spotka YieldPlanet S.A. jest spotka swiadczacy innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej. Gtéwnym
produktem spétki jest oprogramowanie w modelu SaaS dostepne dla hoteli pod adresem www.yieldplanet.com. Oprogramowanie
to umozliwia dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych do sprzedawcéw oraz na wtasng strone www hotelu jak i wspomaga
revenue management. YieldPlanet dostarcza oprogramowanie do ponad 3.500 obiektow hotelowych w ponad 60 krajach na catym
Swiecie.

EXPEDYT

Stowarzyszona spotka Expedyt sp. z 0.0. jest twdrcg spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

TRAVEL
NETWORK
SOLUTIONS

Travel Network Solutions sp. z 0.0. jest podmiotem konsolidujgcym agencyjny kanat dystrybucji produktow turystycznych. W ramach
realizacji projektu stworzona zostata ogdlnopolska sie¢ franczyzowych biur podrdzy dziatajgcych pod wspdlng, rozpoznawalng marka
,Wakacyjny Swiat”, oferujgcych klientom mozliwoé¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim rynku (wycieczki, rejsy,
bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele). Obecnie w sieci Wakacyjnego Swiata dziata ponad 100 biur podrézy.

__PRONET

Spoétka stowarzyszona Pronet sp. z 0.0. dziata w segmencie oprogramowania do ewidencji wycen nieruchomosci oraz do wyceny
nieruchomosci dla rzeczoznawcéw oraz bankéw.

Pro Sferi

Spétka Prosferi sp. z 0.0. jest spdtkg technologiczng tworzacy innowacyjne aplikacje wspierajgce oraz optymalizujagce procesy
biznesowe jak i wewnetrzng komunikacje w przedsiebiorstwach. Spétka jest rdwniez wtascicielem serwisu www.delegowany.pl
stworzonego na potrzeby przedsiebiorcow w celu ufektywnienia procesu rozliczenia podrézy stuzbowych.
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3.4. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikow finansowych

Ponizsze wartosci wynikajg gtéwnie z wypracowanych skonsolidowanych wynikéw eTravel S.A., w ktérej Emitent posiada 71,29%
akcji w_kapitale zaktadowym. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujgcej Netmedia S.A. przypada jedynie
odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych ponizej wartosci.

3.4.1. Sprzedaz Grupy Netmedia

Catkowity obrét Grupy Netmedia w | pétroczu 2018 r. wynidst 417.701 tys. zt i byt 0 35,0% wyiszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, kiedy wynidst 309.303 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem majacym wptyw na wzrost obrotéw byty przeprowadzone akwizycje
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w segmencie ustug turystycznych — Bankowe Biuro Podrdzy Travel Bank sp. z 0.0. oraz Holiday
Travel sp. z 0.0. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na wysoka dynamike wzrostu obrotow byty efektywne dziatania handlowe
prowadzone przez Emitenta, ktore doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

Skonsolidowane przychody Grupy Netmedia w | pdtroczu 2018 r. wyniosty 252.578 tys. zt i byly wyisze od uzyskanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego 0 96,1%.

0Od 1 lutego 2018 r. wartos¢ ksiegowa przychoddw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy ulegta zwiekszeniu w konsekwencji
zmiany sposobu rejestracji sprzedazy biletow lotniczych. Dotychczasowa sprzedaz realizowana w imieniu i na rzecz linii lotniczych —
gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji — zostata czesciowo zastgpiona sprzedazg wtasng Emitenta
— gdzie przychodem oprdécz prowizji jest petna wartosc¢ biletu lotniczego. Zmiana ta zostata dokonana w celu dostosowania
dziatalnosci operacyjnej do wymogdw regulacyjnych oraz potrzeb klientéw zwigzanych z raportowaniem. Zmiana jest zgodna z MSSF
15 gdzie spétka z Grupy Netmedia tj. eTravel S.A. obecnie wystepuje w roli zleceniodawcy gdyz sprawuje kontrole nad produktem i
ustugg realizowang na rzecz klienta.

Rdéznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletow lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz linii
lotniczej gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z
ptatnoscig na miejscu.

) | pétrocze 2018 r. | pétrocze 2017 r.
Sprzedaz
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem
Obrot 416 929 772 417 701 308 346 957 309 303
Przychody ze sprzedazy 251 806 772 252578 128 462 357 128 819
Zysk brutto na sprzedazy 28991 661 29 652 21 860 227 22 087
% obrotu 7,0% 85,6% 7,1% 7,1% 23,7% 7,1%

3.4.2. Sprzedaz ustug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment dziatalnosci w Grupie Kapitatowej Netmedia, w
I pétroczu 2018 r. obrét wynidst 416.929 tys. zt co stanowi wzrost o 35,2%, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Najdynamiczniejsze wzrosty obrotow zostaty odnotowane we wszystkich kluczowych segmentach dziatalnosci turystycznej Emitenta:
rezerwacji hotelowych, sprzedazy biletéw lotniczych i biletéw kolejowych jak i organizacji imprez. Gtéwnym czynnikiem majgcym
wptyw na wzrost obrotéw byty przeprowadzone akwizycje podmiotéw prowadzacych dziatalno$é w segmencie ustug turystycznych —
Bankowe Biuro Podrézy Travel Bank sp. z 0.0. oraz Holiday Travel sp. z 0.0. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na wysoka
dynamike wzrostu obrotéw byty efektywne dziatania handlowe prowadzone przez Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia
portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

W tym samym okresie przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 96,0% i wyniosty 251.806 tys. zt, a zysk brutto na
sprzedazy wzrdst 0 32,6% i wyniost 28.991 tys. zt.

Od 1 lutego 2018 r. wartosc¢ ksiegowa przychodow ze sprzedazy oraz kosztu wiasnego sprzedazy ulegta zwiekszeniu w konsekwencji
zmiany sposobu rejestracji sprzedazy biletdw lotniczych. Dotychczasowa sprzedaz realizowana w imieniu i na rzecz linii lotniczych —
gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji — zostata czeSciowo zastgpiona sprzedaza wtasng Emitenta
— gdzie przychodem oprécz prowizji jest petna wartos¢ biletu lotniczego. Zamiana ta zostata dokonana w celu dostosowania
dziatalnosci operacyjnej do wymogdw regulacyjnych oraz potrzeb klientow zwigzanych z raportowaniem. Zmiana jest zgodna z MSSF
15 gdzie spotka z Grupy Netmedia tj. eTravel S.A. obecnie wystepuje w roli zleceniodawcy gdyz sprawuje kontrole nad produktem i
ustuga realizowang na rzecz klienta.
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Poziom wygenerowanej marzy brutto na sprzedazy wynidst 28 991 tys. zt i byt wyzszy o 7.131 tys. zt w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Rentownos¢ zysku brutto liczona do obrotu w | pétroczu 2018 r. wyniosta 7,0% i byta nizsza w stosunku do
roku ubiegtego o 0,1pkt% w konsekwencji zakupu w Il kwartale 2017 r. spétki Travel Bank.

Segment ustug turystycznych ! Fz)g'lrgc:e ! ggflr;)c:e Zmiana

Obrot 416 929 308 346 35,2%
Przychody ze sprzedazy 251 806 128 462 96,0%
Zysk brutto na sprzedazy 28991 21 860 32,6%
% obrotu 7,0% 7,1% (0,1 pkt%)

Na rynku rezerwacji hotelowych w | pétroczu 2018 r. liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta
wyniosta 126.637, co oznacza wzrost liczby rezerwacji w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 25,1%. Liczba
zrealizowanych pokojonocy wyniosta 274.522 (wzrost o 22,3%).

Emitent zwraca uwage na utrzymanie trendu wzrostowego cen na rynku hotelowym. W | pétroczu 2018 r. srednia efektywna cena
sprzedazy pokojonocy w segmencie hotelowym ksztattowata sie na poziomie 310 zt.

Dzieki zwiekszeniu liczby zrealizowanych rezerwacji hotelowych w pofaczeniu ze wzrostem ceny sprzedazy obroty Emitenta
zrealizowane na dziatalnosci hotelowej w | poétroczu 2018 r. wzrosty o 18.030 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 74.654 tys zt.

| pétrocze | pétrocze

Rezerwacje hotelowe 2018 1. 2017 r. Zmiana

Liczba zrealizowanych rezerwaciji: 126.637 94 825 25,1%
Liczba zrealizowanych pokojonocy: 274.522 213199 22,3%
Obrot segmentu hotele 74 654 56 625 31,8%

W | pétroczu 2018 r., z uwagi na rownomierne pokrycie rynku i dostepu klientéw do szerokiej bazy noclegowej, Emitent koncentrowat
sie na utrzymaniu dotychczasowego poziomu kontraktéw wtasnych zawartych z hotelami na terenie Polski. Wzrost liczby obiektow
noclegowych wynika gtéwnie z zawieraniem umoéw z nowo powstatymi hotelami oddawanymi sukcesywnie do uzytkowania. Liczba
obiektow w ofercie Grupy Netmedia w Polsce wzrosta na koniec | pétrocza 2018 r. do 3.417 w poréwnaniu z 3.313 na koniec | pétrocza
2017 r., co stanowi wzrost o0 3,1%.

Liczba zakontraktowanych hoteli 30.06.2018  31.03.2018 ki/’::;ia 30.06.2018  30.06.2017 ng‘c'::j

w Polsce 3417 3401 0,5% 3417 3313 3,1%
w Rumunii 612 612 0,0% 612 612 0,0%
RAZEM: 4029 4013 0,4% 4029 3925 2,6%

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku biletéw lotniczych, osiggnieto bardzo wysokg dynamike wzrostu wynikéw operacyjnych.

W | pdtroczu 2018 r. obroét ze sprzedazy biletow lotniczych wynidst 277.750 tys. zt i byt 0 79.668 tys. zt wyzszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, kiedy to wynidst 198.082 tys zt. Jednoczesnie liczba sprzedanych biletéw w omawianym okresie osiggneta
poziom 174.488 notujgc wzrost o 35,0% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Z uwagi na wysoka dynamike wzrostu sprzedazy biletéw lotniczych zrealizowang przez Grupe Netmedia w | pétroczu 2018 r., ktéra
znacznie przewyzszyta dynamike catego rynku lotniczego w Polsce, Emitent szacuje, ze obecnie jest najwiekszym podmiotem
oferujacych bilety regularnych linii lotniczych w Polsce. Wedtug szacunkéw Emitenta, w | pétroczu 2018 r. rynek biletéw lotniczych
w regularnych liniach lotniczych zwiekszyt sie o ok. 6% a Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata ponad 40% dynamike wzrostu sprzedazy
biletéw lotniczych.

| pétrocze | pétrocze

Bilety lotnicze 2018 1. 2017 r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 174 488 129 268 35,0%
Obrot brutto na sprzedazy biletéw 277 750 198 082 40,2%
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Na rynku rejséw w | pdétroczu 2018 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 5.232 tys. zt co oznacza wzrost o 10,5% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost poziomu obrotéw jest spowodowany wzrostem sredniej ceny i liczby zrealizowanych
PAX a co za tym idzie i umdw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

. | pétrocze | pétrocze .
Rejsy 2018 . 2017 r. Zmiana
Obrot brutto na sprzedazy rejsow 5232 4736 10,5%

W | pétroczu 2018 r. na rynku organizacji imprez, w sktad ktérego wchodzga: obstuga turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE,
faczne obroty wyniosty 31.453 tys. zt co stanowi wzrost o 8,9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwnym
czynnikiem majacym wptyw na wzrost obrotéw w obszarze organizacji imprez byta przeprowadzona akwizycja Holiday Travel sp. z
0.0., spotki dziatajacej gtownie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych organizowanych dla turystéw zagranicznych
przyjezdzajacych do Polski oraz organizacji imprez gtéwnie dla klientéw korporacyjnych i organizacji pozarzadowych. Przejecie
udziatow i objecie kontroli nad spotka nastgpito 11 czerwca 2018 r.

| pétrocze | pétrocze
2018r. 2017 r.

Obrét brutto na sprzedazy imprez 31453 28 893 8,9%

Organizacja imprez Zmiana

W | pétroczu 2018 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodzg: sprzedaz biletow kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, zanotowano znaczacy bo az wynoszacy prawie 39,1% wzrost obrotéow w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten zostat gtdwnie wygenerowany na sprzedazy biletéw kolejowych oraz
wynajmie samochodow. Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na wzrost obrotéw oraz liczby rezerwacji rent-a-car oraz biletéw
kolejowych byta dokonana w Il kwartale 2017 r. akwizycja sp6tki Travel Bank.

| pétrocz | pétrocz .
Rent-a-car Fz)?)lg r.e 281;) r-e Zmiana
Liczba rezerwacji 2633 2292 14,9%
Wartos¢ rezerwacji 3601 3238 11,2%
Bilety kolejowe ! ggilrgcze I gg{{;?e Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw kolejowych 154 991 134 867 14,9%
Obrot na sprzedazy biletéw 18917 14 756 28,2%

3.4.3. Zysk brutto na sprzedazy

Poziom wygenerowanej marzy brutto na sprzedazy wynidst 29.652 tys. zt i byt wyzszy o 7.565 tys zt w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Wypracowana marza brutto na sprzedazy ustug turystycznych w masie pienigdza byta wyzsza o 7.130 tys. zt
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wyzsza dynamika wzrostu obrotu na produktach o relatywnie nizszej
marzowosci jak i przeprowadzone akwizycje spowodowaty w | pétroczu 2018 r. spadek % rentownosci zysku brutto liczonego do
obrotu z 7,1% na 7,0% (0,1 pkt%). Efekt spadku rentownosci marzy brutto byt czesciowo skompensowany optymalizacjg proceséw
zakupowych w nowo zakupionych podmiotach.

3.4.4. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

W | pétroczu 2018 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wyniosty facznie 20.690 tys. zt. i byly wyzsze 0 3.118 tys. zt,
co stanowi wzrost 0 17,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w konsekwencji:

? uwzglednienia kosztéw dziatalnosci przejetego podmiotu — Bankowe Biuro Podrdézy Travel Bank sp. z o0.0.,
? uwzglednienia kosztéw dziatalnosci przejetego podmiotu — Holiday Travel sp. z 0.0.,
> zwiekszonych kosztéw wynikajacych ze wzrostu skali dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel oraz wyzszych kosztéw ptac.

3.4.5. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitalowej

Wynik EBITDA za | p6trocze 2018 r. wynidst 9.224 tys. zt. Na wzrost wypracowanej marzy EBITDA gtéwny wptyw miaty: lepszy wynik
na sprzedazy oraz kontrolowany wzrost w obszarze kosztow statych opisany powyze;j.
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W | pétroczu 2018 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Netmedia wynidst 6.644 tys. zt i byt wyzszy niz w roku ubiegtym o 382,3%
kiedy to wynidst 1.378 tys. zt.

| pétrocze | pétrocze .
F2’018 r. F2017 r. Zmiana
Obrot 417 701 309 303 35,0%
Przychody ze sprzedazy 252 578 128 819 96,1%
Zysk brutto na sprzedazy 29 652 22 087 34,2%
EBITDA 9224 6073 51,9%
Zysk operacyjny 8 264 4833 71,0%
Zysk przed opodatkowaniem 7 805 1965 297,3%
Zysk netto 6 644 1378 382,3%

Przedstawione powyzej wartosci wynikajg gtéwnie z wypracowanych skonsolidowanych wynikéw eTravel S.A., w ktdérej Emitent
posiada 71,29% akcji w kapitale zaktadowym. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia S.A.
przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.

3.4.6. Wyniki spétek stowarzyszonych

Grupa Netmedia nie konsoliduje wynikow spotek stowarzyszonych ze wzgledu na brak istotnosci.

3.5. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw na
osiaggniete wyniki finansowe

0Od 1 lutego 2018 r. wartos¢ ksiegowa przychoddw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy ulegta zwiekszeniu w konsekwencji
zmiany sposobu rejestracji sprzedazy biletdw lotniczych. Dotychczasowa sprzedaz realizowana w imieniu i na rzecz linii lotniczych —
gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji — zostata czesciowo zastgpiona sprzedazg wtasng Emitenta
— gdzie przychodem oprdcz prowizji jest petna wartos¢ biletu lotniczego. Zamiana ta zostata dokonana w celu dostosowania
dziatalnosci operacyjnej do wymogodw regulacyjnych oraz potrzeb klientéw zwigzanych z raportowaniem. Zmiana jest zgodna z MSSF
15 gdzie spétka z Grupy Netmedia tj. eTravel S.A. obecnie wystepuje w roli zleceniodawcy gdyz sprawuje kontrole nad produktem i
ustuga realizowang na rzecz klienta.

3.6. Istotne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Nabycie udziatéow spétki Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spo6tka eTravel S.A. nabyta w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spoétce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow spotki, za taczng cene 60 tys. zt.

Potaczenie spétek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spotek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z FlyAway Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spétka przejmujaca a FlyAway Travel sp. z 0.0. spétka przejmowang. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 marca 2018 r. Z tym dniem FlyAway Travel sp.
z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem
eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym FlyAway Travel sp. z 0.0. Potaczenie zostato przeprowadzone zgodnie
zart. 492 § 1. pkt. 1 orazart. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego
majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem
bedgcym pod wspding kontrolg, nie majag do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”.
Potgczenie spétki FlyAway Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel, zwiekszenie efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztow statych.

Potaczenie spétek eTravel i Solid Travel

Dnia 29 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spoétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z Solid Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spdtka przejmujacy a Solid Travel sp. z 0.0. spotkg przejmowang. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 2 maja 2018 r. Z tym dniem Solid Travel sp. z 0.0.
zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spétke przejmujgca. Przed potgczeniem eTravel
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S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Solid Travel sp. z 0.0. Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 §
1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spotke przejmujgca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgacym
pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spotki
Solid Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel.

Nabycie akcji witasnych w nastepstwie ogtoszenia oferty zakupu

Dnia 28 lutego 2018 r. Zarzad Netmedia S.A. podjat uchwate o ogtoszeniu oferty zakupu akcji Emitenta (,,Oferta”) w granicach i na
podstawie Uchwaty nr 23 zwyczajnego walnego zgromadzenia Netmedia S.A. w Warszawie z dnia 26 czerwca 2017 r. Przedmiotem
Oferty byt zakup nie wiecej niz 1.000.000 akcji Emitenta po cenie zakupu ustalonej na 9,80 zt za jedng akcje. Informacje o Ofercie
Emitent przekazat raportem biezgcym nr 3/2018.

W odpowiedzi na oferte ztozono 24 oferty sprzedazy obejmujace tgcznie 2.025.865 akcji, wobec powyzszego stopa redukcji wyniosta
50,64%. Spotka nabyta tacznie 1.000.000 akcji wtasnych za taczng kwote 9.800.000 zt, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego
Emitenta. Emitent nie jest uprawniony do wykonywania prawa gtosu z nabytych akcji.

Umorzenie akcji wiasnych

Dnia 26 kwietnia 2018 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. powzieto uchwate o umorzeniu akcji wtasnych nabytych
w celu umorzenia oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego spétki. Zgodnie w uchwatg umorzono 1.010.043 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Akcje Umarzane zostaty nabyte w ramach skupu akcji wtasnych, za co akcjonariusze zbywajacy te akcje otrzymalitaczna
kwote wynagrodzenia w wysokos$ci 9.864.051,35 zt. Nadzwyczajne walne zgromadzenie, w zwigzku z umorzeniem 1.010.043 akcji,
obnizyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 925.411,50 zt do kwoty 824.407,20 zt, tj. o kwote 101.004,30 zt. Nadwyzka wynagrodzenia
zaptaconego akcjonariuszom zbywajgcym akcje wtasne ponad ich wartos¢ nominalng, tj. kwota 9.763.047,05 zt obnizy kapitat
rezerwowy spotki. Do dnia publikacji niniejszego raportu umorzenie nie zostato zarejestrowane przez sad.

Nabycie udziatéw spoétki Holiday Travel sp. z o0.0.

Dnia 11 czerwca 2018 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. (,,eTravel”) nabyta 100% udziatow w spétce HolidayTravel sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (,,Holiday Travel”) za kwote 1.650 tys. zt. Strong sprzedajaca byty osoby indywidualne. Holiday Travel jest
spotka z branzy turystycznej, dziatajgcg gtéwnie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych i organizacji imprez. Holiday Travel
w 2017 r. osiggnat wartos¢ sprzedanych ustug w wysokosci 19.878 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 679.747 tys. zt), przychody netto
w wysokos$ci 16.841 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 272.239 tys. zt) i zysk netto w wysokosci 107 tys. zt (eTravel skonsolidowany:
7.439 tys. zt). Celem nabycia Holiday Travel przez eTravel byta konsolidacja rynku.

3.7. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej
Nie wystgpity.
3.8. Istotne czynniki ryzyka

3.8.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa prowadzi szeroka dziatalno$¢ na réznych rynkach oferujgc swoim klientom szereg specjalistycznych ustug oraz
produktéw. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo konkurencyjnym rynku i konkuruje o
klientdw z wieloma firmami konkurencyjnymi. Zawsze istnieje ryzyko przejecia czesci rynku Grupy Kapitatowej poprzez konkurenta
poprzez zaoferowanie lepszych produktéw w nizszej cenie lub oferujgc lepszy poziom obstugi klienta. Spotki Grupy Kapitatowej
nieustannie monitorujg dziatania podmiotéw konkurencyjnych i podejmujg dziatania aby dostosowaé swoja oferte do wymogdw
rynku i aby pozosta¢ konkurencyjnym na rynku.

3.8.2. Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Spotki Grupy Kapitatowej w swojej dziatalnosci bardzo mocno wykorzystujag nowe technologie, w tym zwigzane z Internetem, e-
commerce oraz oprogramowaniem. Rynki na ktérych dziatajg Spoétki Grupy Kapitatowej charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan
technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwo$¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktére beda skutkowac
wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjniejszych produktéw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i
kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w krétkim czasie zareagowac na pojawiajgce sie nowe rozwigzania i
zaoferowac ustugi oparte o najnowsze technologie, co moze skutkowac¢ spadkiem atrakcyjnosci produktéw sprzedawanych przez
spotki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spoétki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych rozwigzan
technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcéw.
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3.8.3. Ryzyko utraty istotnych licencji

Zalezna od Emitenta spotka eTravel jest strong dwdch umow licencyjnych istotnych dla jej dziatalnosci. eTravel wystawia bilety w
oparciu o umowe licencyjng z 8 marca 1998 r., przejetg wraz ze spotka Netmedia Business Travel, z The International Air Transport
Association (IATA), ktéra reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji eTravel
dotrzymuje termindw ptatnosci za wystawiane bilety (podstawowy warunek wspotpracy). W przypadku utraty licencji eTravel bedzie
zmuszone do zakupu biletdw w innym biurze podrézy majacym licencje IATA, co moze spowodowac obnizenie rentownosci.

eTravel jest réwniez wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — Swiatowego lidera w obstudze podrézy stuzbowych.
eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientdw pozyskanych przez EGENCIA. We wspotpracy z Egencig
generowana jest cze$¢ obrotéw eTravel.

Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty powyzszych licencji.

3.8.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Netmedia dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikdw mogtaby negatywnie wptynaé na tempo realizacji zadan inwestycyjnych i
operacyjnych oraz na dalszy rozwéj ustug Swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistéw mogtoby wigzac sie z
dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapozna¢ sie z specyfika dziatalnosci, co
mogtoby opdznic¢ termin osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

3.8.5. Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej moze dojs¢ do akwizycji i przejec¢ innych podmiotéw lub
serwisOw internetowych. Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz
jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikéw, utrata klientéw, nieudana
integracja. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry zarzadzajgcej oraz
profesjonalnych doradcéw, w celu wyeliminowania ww. ryzyk.

3.8.6. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spoiki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 5.067.372 akcje Spotki, ktére stanowig 54,76% a po umorzeniu akcji wtasnym
ponad 60% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z tym Prezes Zarzagdu Emitenta
posiada dominujgcy wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia.

3.8.7. Ryzyko zwiazane z finansowaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej

Spoétki z Grupy Kapitatowej stale zwiekszajg generowany obrét na podstawowym rynku swojej dziatalnosci — rynku ustug
turystycznych. Wiekszy obrot wymaga wiekszych srodkdw obrotowych, ktdre w czesci finansowane sg przez instytucje finansowe. W
sytuacji pogorszenia sie kondycji sektora bankowego istnieje teoretyczne ryzyko powstania problemoéw ptynnosciowych Emitent, co
moze ograniczy¢ dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta.

3.8.8. Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Grupy uzaleznione sa w znaczacym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku wystgpienia
naturalnych kataklizmdw, takich jak erupcje wulkaniczne lub ekstremalne warunki pogodowe, oraz aktéw terroryzmu Grupa moze
odczu¢ spadek obrotéw i zyskéw.

3.8.9. Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie w szybkim tempie, natomiast w zwigzku z deficytem budzetowym oraz szeregiem innych
czynnikow politycznych oraz ekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych istnieje ryzyko powstania w przysztosci
spowolnienia gospodarczego lub nawet kryzysu gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski Grupy
Kapitatowe;j.

3.8.10. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej maja wptyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisdOw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa podatkowego, prawa spotek handlowych i prawa
regulujgcego funkcjonowanie spotek publicznych mogg zmierza¢c w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos$¢ i
funkcjonowanie spoétek Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z
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problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej itd. lub dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi.

3.8.11. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi

Z uwagi na to, ze Emitent oraz Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg rozlegte dziatania gospodarcze na réznych rynkach istnieje
potencjalne ryzyko ewentualnych proceséw sadowych. Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu
sgdowego, ktdrego wartosc przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

3.8.12. Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci spotka zalezna Emitenta eTravel S.A. udziela swoim klientom kredytu kupieckiego co wigze
sie z ryzykiem niesciggniecia naleznosci i poniesienia z tego tytutu straty finansowej. Grupa stara sie zawierac¢ transakcje wytgcznie z
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest ograniczone.

3.8.13. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny. Tylko niewielka czes¢ transakcji zawierana
jest w walutach obcych co ogranicza ryzyko.

3.8.14. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietego kredytu bankowego.
Obecnie Grupa posiada 100% kredytéw bazujacych na oprocentowaniu zmiennym.

3.9. Przewidywany rozwoj Grupy

W | pétroczu 2018 r. Emitent gtdwnie koncentrowat sie na zwiekszeniu skali dziatalnosci poprzez dziatania handlowe oraz sprawnym
potfaczeniu spotek eTravel z zalezng spotka Fly Away Travel. W kolejnych okresach Emitent bedzie kontynuowat powyzsze dziatania
oraz skupiat sie rowniez na nastepujacych dziataniach:

efektywnej integracji nabytych podmiotéw w celu maksymalnego wykorzystania elementéw synergii,
dalszym organicznym rozwojem dziatalnosci poprzez wzmozone dziatania handlowe,

dalszy rozwdj narzedzi informatycznych,

konsolidacji rynku poprzez potencjalne kolejne akwizycje.

vVvVvVYeY

Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w dalszych okresach:
Identyfikacja kolejnych targetéw akwizycyjnych;

Dostep do kapitatu inwestycyjnego;

Sytuacja w sektorze bankowym, dostep do finansowania dtuznego;

v

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Sytuacja geopolityczna na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;
Sytuacja polityczna w Polsce oraz mozliwe dalsze zmiany w polskim ustawodawstwie;

Rosnaca presja ptacowa w Polsce;

Zachodzgce zmiany na $wiatowym rynku dystrybucji ustug turystycznych;

Wejscie na rynek nowych konkurentéw, w szczegdlnosci z zagranicy;

Warunki atmosferyczne.

vVvVVVVVVVY

3.10. Pozostale informacje

3.10.1. Czas trwania Grupy Kapitalowej

Spétka dominujgca Netmedia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
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3.10.2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok

Netmedia S.A. nie opublikowata prognoz na 2018 r.

3.10.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezZne co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na

dzien przekazania raportu

Udziat w liczbie

Liczba a.kc“ gtoséw na Wz
przedstawiona w .
. przedstawiony w
poprzednim .
. poprzednim
raporcie .
raporcie
okresowym? 1
okresowym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 5067 372 54,76%
Michat Pszczota 560 029 6,05%
Familiar S.A., SICAV-SIF 692 166 7,48%
Quercus TFIS.A. 4 500 430 5,41%
Copernicus Capital TFI S.A. - -
Netmedia S.A. 3 1010043 10,91%
Pozostali 1424 075 15,39%
Razem 9254 115 100%

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzierh 28 maja 2018 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzer do dnia 28 wrzesnia 2018 r.

Zmiana udziatu
w liczbie gtoséw

Udziat w liczbie

Liczba akcji na gtosow na WZ

na WZ w okresie rzgli;r;nia na dzien
28.05.2018- P raportu? przekazania
28.09.2018 P raportu?
- 5067 372 54,76%
- 560 029 6,05%
- 692 166 7,48%
(1,94 pkt%) 320 870 3,47%
5,25 pkt% 486 139 5,25%
- 1010043 10,91%
3,31 pkt% 1117 496 12,08%
(3,31 pkt%) ;
- 9254 115 100%

3 Dnia 26 kwietnia 2018 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. powzieto uchwate o umorzeniu akcji wtasnych nabytych
w celu umorzenia oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego spoétki. Do dnia publikacji niniejszego raportu umorzenie nie zostato

zarejestrowane przez sad.

4 Dane na dzien 12 wrzesénia 2018 r., na podstawie RB 19/2018 z dnia 14 wrze$nia 2018 r. o zmniejszeniu stanu posiadania ponizej

progu 5%

Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu (akcjonariusze posiadajgcy pow. 5% ogdlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta).
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B Andrzej Wierzha
W Michat Pszczola
Familiar S.A., SICAV-SIF
Copernicus Capital TFl 5.A.
H Netmedia S.A.

Pozostali

3.10.4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp6tki lub uprawnien do nich (opcji) przez
czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej posiadajg nastepujgce ilosci
akcji Emitenta:

Liczba akcji . "
. Liczba akcji na
przedstawiona w .
. . . . . dzien
poprzednim Zwiekszenia Zmniejszenia .
. przekazania
raporcie IN—
okresowym?
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 5067 372 - - 5067 372
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 - - 0
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej 2 64 953 - - 64 953
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0 - - 0
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej 0 - - 0
Krzysztof Wéjcik — cztonek Rady Nadzorczej 0 - - 0
Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej 2 560 029 - - 560 029

1 Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzierh 28 maja 2018 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzer do dnia 28 wrzesnia 2018 r.

Liczba akcji jest rowna liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny
z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wartos¢ nominalna 1 akcji Netmedia S.A. wynosi 0,10 zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu Emitenta pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki, a w okresie od publikacji
poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w ich stanie posiadania.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
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lub obligatariuszy poza uchwalonym przez walne zgromadzenie Emitenta programem skupu akcji wtasnych o ktérym mowa wyzej w
niniejszym raporcie.

3.10.5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu Spoétka oraz podmioty zalezne nie sg strong istotnego sporu sgdowego.

3.10.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spo6tki Grupy z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zawarte przez Emitenta ani przez jednostke od niego zalezng transakcje z
podmiotami powigzanymi, ani pojedynczo, ani tez facznie, ktére bytyby istotne i zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

3.10.7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach, gdzie wartos¢ poreczenia lub
gwarancji jest znaczaca

W zwigzku z posiadang przez spétke eTravel S.A. w ING Bank Slaski S.A., linig wieloproduktowa, w sktad ktérej wchodzi zaréwno linia
na gwarancje jak i kredyt w rachunku biezacym, Emitent udzielit poreczenia hipotecznego na kwote do 5 min zt. Spétki z grupy
kapitatowej eTravel udzielajg Sobie wzajemnie poreczen zacigganych kredytéw obrotowych. Kwoty zobowigzan pozabilansowych
zaprezentowane zostaty w nocie 1.7.14.

3.10.8. Inne informacje, ktore zdaniem Spo6iki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym raporcie pétrocznym nie istniejg inne tego typu informacje.

3.10.9. Polaczenie spoétek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spoétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z FlyAway Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spétka przejmujaca a FlyAway Travel sp. z 0.0. spdtka przejmowang. Pofaczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 marca 2018 r. Z tym dniem FlyAway Travel sp.
z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem
eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym FlyAway Travel sp. z 0.0.

Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spétek
handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt,
Ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3
,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spétki FlyAway Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy
Kapitatowej eTravel, zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel i wygenerowanie oszczednosci kosztowych
gtéwnie w obszarze kosztéw statych.

W tabelach ponizej przedstawiono bilans tgczacych sie spotek oraz szczegoty ksiegowe dotyczace rozliczenia potaczenia na dzien
potfaczenia:
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AKTYWA Bilans;ﬁgz?g:niu na ng_c;zqia Razem eTravel S.A. 7 Asv’\)/alz\:).TJével
Aktywa trwate 108 646 1360 107 286 106 972 314
Rzeczowe aktywa trwate 969 - 969 805 164
Wartos¢ firmy 66 159 14719 51440 51440 -
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 23977 - 23977 23902 75
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych 17 466 (13 359) 30825 30825 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - - - - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - - - - -
glgtc\:]\gzé\:ly;tgu;u odroczonego podatku 75 i 75 i 75
Aktywa obrotowe 91 969 (3 556) 95 525 77 629 17 896
Zapasy 931 - 931 931 -
Naleznosci handlowe 69 482 (3556) 73038 57 458 15579
Naleznosci z tytutu biezacego podatku i i i i i
dochodowego

Naleznosci krétkoterminowe inne 14 696 - 14 696 14 351 345
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 99 - 99 99 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6367 - 6367 4436 1932
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 395 - 395 354 40
AKTYWA RAZEM 200 615 (2 196) 202 811 184 601 18 210
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PASYWA Bilans ;f_ 5_:_ ?g:niu na Wg;z{c;zqia Razem eTravel S.A. ) ASv‘\)/az\(/).Tor.avel
Kapitaty wtasne 122 176 1360 120 816 120 047 769
:mm":ca:j"y udziatowcéw jednostki 122176 1360 120816 120 047 769
Kapitat zaktadowy 2020 (1251) 3271 2 020 1251
ﬁzﬁ:tiizlzssjasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 110 556 (1132) 111 688 110 556 1132
Pozostate kapitaty, w tym: - (6) 6 - 6
Doptaty do kapitatu - (6) 6 -
Zyski / straty z lat ubiegtych 7532 4198 3334 5403 (2 069)
Zysk netto 2 068 (450) 2518 2068 450
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych - - - - -
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 21522 - 21522 20 049 1474
Kredyty i pozyczki 20575 - 20575 19 187 1388
Zobowigzania dtugoterminowe inne 85 - 85 - 85
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 862 - 862 862 -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - - - - -
Rezerwy na zobowigzania - - - - -
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 56 917 (3 556) 60473 44 505 15967
Kredyty i pozyczki 0 - 0 - 0
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - -
Zobowigzania handlowe 26 471 (3 556) 30027 16 244 13783
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe inne 11592 - 11592 10 657 935
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 760 - 760 464 296
Rezerwy na zobowigzania 13 389 - 13 389 12 611 779
Rozliczenie miedzyokresowe bierne 4705 - 4705 4529 175
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw - - - - -
PASYWA RAZEM 200 615 (2 196) 202 811 184 601 18 210
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3.10.10. Polaczenie spolek eTravel i Solid Travel

Dnia 29 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. z Solid Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spdtka przejmujaca a Solid Travel sp. z 0.0. spdtkg przejmowang. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 2 maja 2018 r. Z tym dniem Solid Travel sp. z 0.0.
zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spoétke przejmujaca. Przed potgczeniem eTravel
S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Solid Travel sp. z 0.0.

Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spétek
handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt,
ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3
,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spotki Solid Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy
Kapitatowej eTravel.

W tabelach ponizej przedstawiono bilans oraz rachunek zyskow i strat faczacych sie spoétek oraz szczegoty ksiegowe dotyczace
rozliczenia potaczenia na dzier potaczenia:

AKTYWA e a1 RO Raem  eTravelsa 00 e

Aktywa trwate 108 373 (50) 108 423 108 423 -
Rzeczowe aktywa trwate 967 - 967 967 -
Wartosc firmy 10 10 - - -
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 89 990 - 89990 89990 -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 17 406 (60) 17 466 17 466 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - - - - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - - - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku i i i i i
dochodowego

Aktywa obrotowe 95 108 - 95 108 95 046 62
Zapasy 1871 - 1871 1871 -
Naleznosci handlowe 78 809 - 78 809 78 800 9
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku i i i i i
dochodowego

Naleznosci krétkoterminowe inne 10 392 - 10 392 10391 1
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 99 - 99 99 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3547 - 3547 3495 52
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 390 - 390 390 -
AKTYWA RAZEM 203 481 (50) 203 531 203 469 62

www.netmedia.com.pl Strona 101



NETMEDIA S.A.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny udziatowcow jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Doptaty do kapitatu
Zyski / straty z lat ubiegtych
Zysk netto
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw
PASYWA RAZEM
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Bilans po potgczeniu na
30.04.2018

122 955
122 955
2020

110556

7532
2847

19534
18 415

1119

60 992
1013
32288
889
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760
8317
5325

203 481

Wytaczenia
eT-ST

(50)
(50)
(50)

(50)

Razem

123 005

123 005

2070

110 556

7532
2847

19534
18 415

1119

60 992
1013
32288
889
12401
760
8317
5325

203 531
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122 959

122 959

2020

110 556

7532
2 850

19534
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60 976
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32273
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12 400
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Solid Travel
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RZiS po potaczeniu za

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres 01.01.2018 —
30.04.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym: HRIELD
Przychody netto ze sprzedazy produktow 119 386
Przychody netto ze sprzedazy towaréow i
i materiatéw
:(rt:‘sazttzr?:'réz;c'irz;:r:!)roduktéw, towarow 105 241
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 105 241
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 145
Koszty sprzedazy 8563
Koszty ogdlnego zarzadu 2 690
Pozostate przychody operacyjne 243
Pozostate koszty operacyjne 165
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2971
EBITDA 4 155
Przychody finansowe 73
Koszty finansowe 371
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek i
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2673
Podatek dochodowy (174)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 847
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 2847

Warszawa, 28 wrzesnia 2018 r.

Andrzej Wierzba - Prezes Zarzadu

Janusz Zapecki - Cztonek Zarzadu
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