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Korekta metodologii kalkulacji modelowej marzy
rafineryjnej Grupy LOTOS S.A.

Grupa LOTOS S.A. (GLSA)
(GPW: LTS, Thomson Reuters: LTS.WA, Bloomberg: LTS PW)

W celu umozliwienia doktadniejszej oceny wptywu zmian cen surowcédw i produktédw na rynkach swiatowych
na zyskownos¢ rafinerii Grupy LOTOS S.A., spotka podaje zaktualizowany model marzy rafineryjnej.

W dotychczasowej metodologii wartos¢ modelowej marzy rafineryjnej obliczana byta w oparciu o statg wartosc¢
kosztu zuzycia gazu ziemnego, ktdra tgcznie z kosztami przesytu szacowana byta na 3 USD na jedng przerobiong
barytke ropy naftowe;.

Ze wzgledu na istotne zmiany w otoczeniu rynkowym Grupy LOTOS S.A., jakie nastgpity od czasu publikacji
poprzedniej metodologii (w pazdzierniku 2013 roku), spotka zmienia sposdb obliczania wptywu kosztu zuzycia
gazu ziemnego na modelowa marze rafineryjng. Jednostkowy koszt zuzycia gazu ziemnego zostat powigzany
ze zmiennym indeksem rynkowym. Obecnie przyblizony, modelowy koszt zuzycia gazu ziemnego przypadajacy
na jedng przerobiong, modelowa barytke ropy naftowej bedzie obliczany jako iloczyn wspdétczynnika 0,075 oraz
notowan indeksu gazu ziemnego z rynku dnia nastepnego (RDNg) na Towarowej Gietdzie Energii (indeks
TGEgasDA) przeliczonego na koszt w USD za 1 MWh.

Poréwnanie i efekt zmiany metodologii obliczania modelowej marzy rafineryjnej prezentuje ponizsza tabela:

Modelowa marza rafineryjna*

Miesiac . Staty koszt gazu Zmienny (uryr.1kowiony)
ziemnego (3 USD/bbl) koszt gazu ziemnego

styczen 2016 5,57 7,25
luty 2016 4,32 6,12
marzec 2016 4,33 6,17
1 kw 2016 4,74 6,51
kwiecien 2016 4,27 6,07
maj 2016 4,42 6,23

* w USD/barytke wg danych rynkowych Thomson Reuters oraz TGE

Dotychczasowa struktura uzyskéw produktow naftowych z przerobu ropy naftowej przypisanych do
poszczegdlnych indeksdw rynkowych pozostaje bez zmian:

14,14% benzyna (PRM UNL 10 ppm ARA)

4,24% benzyna surowa (Naphtha CIF NWE)

4,53% LPG (50% Propan FOB NWE, 50% Butan FOB NWE)
49,57% diesel (ULSD 10 ppm CIF NWE)

5,34% paliwo lotnicze (Jet CIF NWE)

18,11% ciezki olej opatowy (HFO 3,5%S ARA )

4,07 % stanowi zuzycie wtasne rafinerii.
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Biorac pod uwage fakt, iz prezentowany model nie uwzglednia: réznic w cenach osigganych poprzez sprzedaz
produktéw na innych rynkach zbytu niz okreslone dla benchmarku oraz réznych gatunkéw ropy naftowej
bedacych wsadem dla rafinerii, wartos¢ prezentowanej marzy modelowej jest przyblizona, nie za$ tozsama z

Biuro Relacji Inwestorskich Grupa LOTOS S.A.

rzeczywistg wartoscig marzy rafineryjnej uzyskiwanej w rafinerii Grupy LOTOS S.A.



