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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta

z badaniarocznego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Krynica Vitamin S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Krynica Vitamin S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Matyldy 35 (zwanej dalej ,Spotkg”), na ktére skiadajg sie: bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian kapitatow wtasnych
i rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz informacja
dodatkowa obejmujgca wprowadzenie i dodatkowe noty i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzagd Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku poz. 395 z p6zn. zm.) (zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, a takze statutem Spoiki. Zarzgd Spéiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, Zarzad jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoitki

zastosowania, jako podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzgd Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoftki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spdétki zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z p6zn. zm.) (zwanej dalej ,ustawg o biegtych rewidentach”),

2) standardéw badania dotychczas uchwalonych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (zwanego dalej ,Rozporzgdzeniem
537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.
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Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci, co do tego czy sprawozdanie finansowe, jako
cato$¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wpltyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa moze
obejmowac¢ zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej
i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na
sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztaftcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
jak réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przysziej rentownosci badanej Spoftki, ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Spétki przez Zarzad Spoitki, obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgadzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzgdzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spoditki oraz Grupy Kapitatowej uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 24 maja 2017 roku na rok obrotowy 2017 oraz 2018. Nie sSwiadczyliSmy wczesniej
zadnych ustug na rzecz Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne
procedury badania dotyczgce tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktoérych uznaliSmy za stosowne dla
zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania,
zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Udziaty w spétkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku posiadane przez
Spotke udziaty w spoéice zaleznej zostaly
zaprezentowane w pozycji dtugoterminowe
aktywa finansowe w kwocie 4.604 tys. PLN.

Zarzad Spofki jest zobowigzany do oceny utraty
wartosci aktywéw finansowych, gdy istniejg
przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tych
aktywow.

W oparciu o0 przeprowadzone analizy
w biezgcym okresie obrotowym uznano, ze
utworzony w ubiegltym okresie obrotowym odpis
aktualizujgcy jest wystarczajgcy.

Majac na uwadze nieodigczne ryzyko
niepewnos$ci zwigzane z istotnymi szacunkami
dokonywanymi przez Zarzad oraz istotno$¢
kwoty inwestycji uznaliSmy, Ze jest to kluczowe
zagadnienie dla naszego badania.

Nasze procedury obejmowaty w szczegdlnosci:

e Ustalenie aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej oraz
planéw na przyszto$¢ spotki zaleznej;

e Zapoznanie si¢ z dostepnymi wycenami majatku trwatego
nalezacego do spotki zaleznej;

e Analize innych przestanek utraty wartosci;

e Ocene adekwatnosci wartosci bilansowej nieruchomosci
gruntowych i budynkéw w spétce zaleznej.

Na podstawie przeprowadzonych procedur uznali$my
zatozenia przyjete przez Zarzad, jako racjonalne i majgce
poparcie w uzyskanej dokumentacji.

Utrata wartosci naleznosci handlowych i
prezentacja naleznosci objetych faktoringiem

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka wykazuje
naleznosci handlowe w kwocie 28.113 tys. PLN.
Czes¢ naleznosci jest objeta faktoringiem.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu faktoringu na dzieh
bilansowy wyniosta 3.568 tys. PLN.

Na dzien bilansowy Zarzad Spétki dokonat
analizy ryzyka utraty wartosci pozycji naleznosci
handlowych oraz skorygowana zostata wartos¢
odpiséw aktualizujgcych do kwoty 540 tys. PLN.

Uznalismy za kluczowe dla naszego badania:

e Ocene szacunku dokonanego przez Zarzad w
zakresie tworzenia odpiséw aktualizujgcych
na naleznosci;

o Potwierdzenie kompletnosci oraz poprawnosci
prezentacji naleznosci  handlowych ze
wzgledu na objecie znacznej ich czesci
faktoringiem.

Nasze procedury obejmowaty w szczegdlnosci:

e Ustalenie zakresu naleznosci objetych faktoringiem oraz
ocena ryzyka utraty wartosci naleznosci;

e Analize struktury wiekowej naleznosci handlowych oraz
prowadzonych spraw sgdowych z zwigzku z windykacjg
zaleglych ptatnosci, jak rowniez oceng adekwatnosci
utworzonych odpiséw aktualizujgcych;

o Bezposrednie potwierdzenia istotnych sald odbiorcow;

e Ustalenie wartosci sptaconych naleznosci handlowych po
dniu bilansowym;

e Analize zawartych umow faktoringu, ustalenie typu umowy
faktoringowej oraz zakresu ryzyka przejmowanego przez
Faktora, w S$wietle poczynionych ustalen, jak réwniez
ocene poprawnosci prezentacji rozrachunkéw z odbiorcami
oraz z tytutu faktoringu.

Na podstawie przeprowadzonych procedur uznaliSmy
zatozenia przyjete przez Zarzad Spoitki, jako racjonalne
i majgce poparcie w uzyskanej dokumentacji oraz prezentacje
naleznosci objetych faktoringiem za poprawne.

Utrata wartosci zapaséw

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka wykazuje
zapasy w fgcznej kwocie 20.904 tys. PLN.

Na dzien bilansowy Zarzad Spétki dokonat
analizy ryzyka utraty wartosci pozyciji bilansowej,
skorygowana zostata wartosé odpiséw

Nasze procedury obejmowaty w szczegdlnosci:

e Obserwacje przeprowadzanego przez
znatury zapaséw, w tym opakowan
wykorzystywanych do transportu;

e Analize zastosowanego podejscia do oceny ryzyka utraty
wartosci i tworzenia odpiséow aktualizujgcych wartos¢

Spotke
oraz

spisu
palet
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aktualizujgcych do kwoty 1.913 tys. PLN. zapasow;
e Poréwnanie cen ewidencyjnych dla wyrobéw gotowych do
UznaliSmy za kluczowe dla naszego badania cen sprzedazy mozliwych do uzyskania.

ocene racjonalnosci przyjetego podejscia do
oceny ryzyka utraty wartosci tej pozycji | Na podstawie przeprowadzonych procedur uznali$my
bilansowej oraz tworzenia odpiséw | zatozenia przyjete przez Zarzad Spoiki, jako racjonalne
aktualizujgcych w tym zakresie. i majgce poparcie w uzyskanej dokumentac;ji.

Kompletnos¢é kosztéw operacyjnych oraz
rezerw na zobowiagzania

Ze wzgledu udziat szacunku uznaliSmy za | Nasze procedury obejmowaty w szczegolnosci:
kluczowe potwierdzenie kompletnosci kosztow | e Analize procesu tworzenia rezerw na koszty dotyczace

operacyjnych oraz rezerw utworzonych na badanego okresu;
zobowigzania. e Przeglad analityczny pozycji rachunku zysku i strat
w poréwnaniu do roku ubiegtego oraz wartosci
budzetowanych;
e Przeprowadzenie testow cut-off w zakresie przychodow
i kosztow;

e Ocene przyjetych zatozen i szacunkoéw dotyczgcych
rezerw na koszty pracownicze;

e Analize pisemnych odpowiedzi kancelarii obstugujacych
Spotke.

Na podstawie przeprowadzonych procedur uznaliSmy
zatozenia przyjete przez Zarzad Spdiki, jako racjonalne
i majgce poparcie w uzyskanej dokumentacji oraz uznaliSmy
ujete koszty oraz rezerwy za kompletne.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowg i finansowg Spodtki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci. Sprawozdanie jest sporzadzone na
podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci, prowadzonych ksigg
rachunkowych i jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa, statutem
Spotki oraz wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informaciji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) (zwanego dalej ,Rozporzgdzeniem o informacjach
biezgcych”).

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzagd Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa. Sporzadzone zostato sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej, w ktérym zostaty uwzglednione

informacje na temat dziatalnosci Spofki.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
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z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzagdzone zgodnie z wymogami art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafu 91 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych i jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, odwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spéice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
Z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzgdzenia o informacjach biezacych.

Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i Rozporzadzenia o informacjach
biezgcych zawarte w odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Krynicy Vitamin S.A. sg zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Dziatajagcy w imieniu Poland Audit Services Sp. z o0.0., ul. Hrubieszowska 2, 01-209 Warszawa,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3790:

a

Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 26 marca 2018 roku



