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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1. DANE SPOLKI

Firma: Revitum S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 28B, 00-020 Warszawa
Tel./ fax: +48 826 16 56

Internet: www.revitum.pl, www.inwestor.revitum.pl
E-mail: biuro@revitum.pl

KRS: 0000416933

REGON: 141423211

NIP: 5252428042

12. ZARzAD

Zarzad Spdtki zobowigzany jest do reprezentowania Spotki w sgdzie | poza nim. Zarzad kieruje
biezaca dziatalnoscig Spokki, a do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktére mocg
Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie zostaly zastrzezone do wyigcznej kompetendii
Walnego Zgromadzenia.

W 2015 roku w skiad Zarzadu Revitum S.A. wchodzili:

1. Adam Barnkowski — Prezes Zarzadu

2. Maria Biernacik — Barikowska — Czionek Zarzgdu

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki, na podstawie § 13 ust. 1 Statutu Emitenta,
odwolata Pana Adama Barkowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spdlki. Nastepnie Rada
Nadzorcza Spdtki, na podstawie § 13 ust. 4 Statutu Emitenta, powierzyta czionkowi Zarzgdu Pani
Marii Biemacik - Bankowskiej pelnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki. W zwigzku z tym na
dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu sklad Zarzgdu Revitum S.A. przedstawia sie
nastepujgco:

1- Maria Biernacik - Barikowska - Prezes Zarzadu
1.3. Rapa NaDzZORCZA

Skiad Rady Nadzorczej w roku 2015 ulegat zmianom. W pierwszej polowie 2015 r. w skitad Rady
Nadzorczej Revitum S.A. wchodzili:

1. Pawel Borowiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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2. Dariusz Siwik — Czlonek Rady Nadzorczej,

3. Andrzej Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Mirostaw Chmielewski — Czionek Rady Nadzorczej,

5. Roman tapszow — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. Pan Dariusz Siwik zlozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej Spaétki. Powodem ztozenia rezygnacii byla sytuacja osobista.

Nastgpnie w zwigzku z uptywem poprzedniej kadencji czionkdw Rady Nadzorczej, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 15 czerwca 2015 r. powolato do skiadu Rady Nadzorczej
Kaye Katarzyne Stefaniak, Rafala Tomasza Markiewicza, Anne Skowroniska, Andrzeja

Czapskiego, Waldemara Satata oraz Bogdana Jana Paszkowskiego.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu skiad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujgco:

Kaya Katarzyna Stefaniak - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Rafat Tomasz Markiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Anna Skowronska - Czltonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Czapski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Waldemar Satata - Cztonek Rady Nadzorczej,

S T

Bogdan Jan Paszkowski. - Czlonek Rady Nadzorczej.
1.4. AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu Emitenta na dziert sporzgdzenia niniejszego dokumentu przedstawia sie

nastepujaco:
2 Imie i nazwisko Seria | Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w glosach
2 akcjonariusza akeji (w szt)) zakladowym (w proc.) (w proc.)
Maria Biernacik- A* 356.000
1 32,39 39,79
Barkowska B 62.973
Gelatiamo Holdings A* 298.000
2. 26,52 32,91
Limited B 45.000
Venture Capital
3. B 132.500 10,24 6,80
Poland S.A.
4. Pozostali B,C 399.027 30,85 20,49
Razem | 1-293.500 100 100

* Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w zakresie prawa glosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje
przystuguje prawo dwoch glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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1.5. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

REVITUM S.A. - sptika dziatajgca w branzy biomedycyny od 2008 r. oferuje zaawansowane
ustugi diagnostyczne w postaci testu organizmu elektroakupunkiury metodg dr Volla,
mikroskopowe badanie z zywej kropli krwi, testu na nietolerancje pokarmowe klasy IgG, testu na
niedobory komorkowe oraz towarzyszgce m.in. zindywidualizowane kuracje oparte na

suplementach diety.

Badanie metoda dr Volla wykorzystuje biofizyczng metode testdbw za pomocg specjalnego
urzgdzenia elektronicznego, stanowigcg jedno z najdokiadniejszych i najszybszych sposobdw
wykrycia zmian chorobowych oraz uzyskania wiedzy o kondycji naszego organizmu i istniejgcych
lub mogacych wystgpic¢ problemach zdrowotnych. Badanie z zywej kropli krwi przeprowadzane za
pomocg mikroskopu kontrastowo-fazowego uwidacznia obecno$é obcigzen u klientdw oraz
pomaga wykrywaé wystepowanie stanéw przedchorobowych i chordb, co umozliwia
zastosowanie odpowiedniej terapii profilaktycznej.

Test na nietolerancje pokarmowe klasy IgG wykonywany z krwi pozwala monitorowaé na biezgco
Opdznione Nietolerancje Pokarmowe wystepujgce u duzej czesci populacii.

Test na niedobory komorkowe, wykonywany przy pomocy urzadzenia elektronicznego, ktéry
wychodzi naprzeciw potrzebom klientow zainteresowanych biezgcym monitorowaniem stanu
swojego zdrowia.

Program ,4 x O” zaklada pomoc klientom w Oczyszczaniu, Odzywianiu, Odkwaszaniu oraz
Odchudzaniu organizmu.

Od dnia 5 wrzesnia 2012 roku akcje Emitenta sg notowane na rynku NewConnect.

2. DZIALALNOSC SPOLKIW 2015 R.

Ponizsza tabela przedstawia najwazniejsze wydarzenia w 2015 r.:

styczen 2015 r. Wprowadzenie nowego produktu "REVIGO”.

maj 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym zostato zatwierdzone sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

czerwiec 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na kiérym m.in. zostata powotana Rada
Nadzorcza Spétki na nowg kadencje. '
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| QTUleeﬁZBﬁ I Wprowadzenie nowej ustugi — Programu ,4 x O".

W 2015 roku Emitent potozyt gtéwny nacisk na dziatania zmierzajgce do wprowadzenia kolejnych
komplementamych ustug i produktow dla klientdéw. Efektem tych dziatarn bylo wprowadzenie do
oferty suplementu diety pod wiasng markg o nazwie "REVIGQ" oraz Programu .4 x O”.

Na poczatku 2015 r. Revitum S.A. wprowadzita do sprzedazy nowy suplement diety pod wiasng
markg o nazwie "REVIGO". Byt to efekt ukoriczenia przez Spotke rozpoczetych w 2014 r. prac
nad suplementem zapewniajgcym optymalng dzienng dawke witamin, mineraléw, aminokwasow
oraz pierwiastkéw sladowych. REVIGO to produkt o wysokiej wchianialnoéci dla organizmu przy
jednoczesnym dziataniu minimalizujgcym wplyw opdznionych alergii pokarmowych typu IgG na
organizm. Niedobory waznych skladnikéw organizmu wystepujgce u duzej czesci populadii,
powodujg objawy wielonarzgdowe i mogg by¢ przyczyng wielu przewleklych choréb i
dolegliwosci.

Nastepnie w czwartym kwartale 2015 r. zostata wprowadzona nowa ustuga Program 4 x Q"
Program ,4 x O” zaklada pomoc klientom w Oczyszczaniu, Odzywianiu, Odkwaszaniu oraz
Odchudzaniu organizmu. Pomiar wagi z analiza skiadu ciata (m.in. #uszcz, migénie, kalorie)
wykonywany jest przez specjaliste Revitum przy pomocy urzgdzenia elektronicznego wraz
z konsultacjg i zaleceniami diety oraz suplementacji. Nadwaga oraz zakwaszenie organizmu
wystepujgce u duzej czesci populacji, powodujg objawy wielonarzgdowe | mogg by¢ przyczyng
wielu przewleklych chordb i dolegliwosci. Niniejsza ustuga jest przeznaczona dla klientow
zainteresowanych biezgcym monitorowaniem stanu swojego zdrowia.

Obydwa produkty poszerzyly oferte Revitum S.A. oraz majg duze znaczenie dla profilakiyki pro-
zdrowotnej propagowanej przez Spélke. Zarzad Revitum S.A. zaklada, iz wprowadzenie
niniejszych produkiéw pozytywnie wplynie na wyniki finansowe w 2016 roku, w szczegoinosci
przyczyni sie do wzrostu przychoddw ze sprzedazy oraz zysku netto.

Ponadto w drugim kwartale 2015 r. Zarzad Revitum S.A. prowadzit dzialania zmierzajgce do
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za 2014 r. Efektem tych dziatan bylo
przeprowadzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 25 maja 2015 r. Podczas
niniejszego Walnego Zgromadzenia zostalo zatwierdzone sprawozdanie finansowe Emitenta za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Nastepnie na wniosek akcjonariusza, Venture Capital Poland S.A., posiadajgcego 132 500 akgji
Spolki, stanowigcych 10,24 % udziatu w kapitale zaktadowym Spdiki i uprawniajgcych do 132 500
gltosow na Walnym Zgromadzeniu, w dniu 15 czerwca 2015 roku w Warszawie odbylo sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Niniejsze Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku
z uplywem poprzedniej kadencji czionkéw Rady Nadzorczej, powotalo do skiadu Rady
Nadzorczej Spotki Kaye Katarzyne Stefaniak, Rafata Tomasza Markiewicza, Anng Skowroriska,

Andrzeja Czapskiego, Waldemara Salata oraz Bogdana Jana Paszkowskiego. Na niniejszym
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Walnym Zgromadzeniu zostaty rowniez podjete uchwaty w sprawie przyznania wynagrodzenia
cztonkom Rady Nadzorczej, zmiany Statutu oraz upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji
wiasnych REVITUM S.A.

Jednostka na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. zatrudniata 4 osoby.

Dziatalnos¢ Spdétki nie miata wplywu na srodowisko naturalne.

3. WYDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM MAJACE ISTOTNY
WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI.

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spdtki, na podstawie § 13 ust. 1 Statutu Emitenta,
odwotata Pana Adama Bankowskiego z funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki. Nastepnie Rada
Nadzorcza Spotki, na podstawie § 13 ust. 4 Statutu Emitenta, powierzyta cztonkowi Zarzadu Pani
Marii Biernacik - Barkowskiej petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Spdtki. Pani Maria Biernacik ~
Bankowska podjeta wspdiprace z Revitum sp. z 0.0 od sierpnia 2010 r. jako Dyrektor
Zarzadzajgcy, wykazujgc wiedze w zakresie suplementacji oraz duze umiejetnosci organizacyjno-

finansowe, a nastepnie w marcu 2011 zostata réwniez czionkiem zarzgdu Emitenta.

Zarzad Revitum S.A. w dniu 28 kwietnia 2016 r. przekazat do publicznej informacji, iz bedzie
rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie do 80% zysku Spoétki za
2015 rok na wyptate dywidendy dia Akcjonariuszy.

W maju 2016 r. Revitum S.A. przeniosta Centrum Obstugi Klientéw (,Call Cenire”) do nowej
siedziby. Umozliwi to Spélce realizacje badan konsumenckich, co w zatozeniu Zarzadu przyczyni
sie do wzrostu przychoddéw Emitenta. Ponadio przedstawione zmiany usprawnig komunikacje
pomiedzy dwudziestoma placéwkami Spétki znajdujgcymi sie na terenie calego kraju oraz

podwyzszg jakosc obstugi klientow.
4. WYBRANE DANE FINANSOWE
Pozycje bilansu przeliczono wedlug kurséw $rednich euro ogtoszonych przez Narodowy Bank

Polski, obowigzujacy na dany dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono
wedlug rocznych kurséw srednich euro ogloszonych przez Narodowy Bank Polski.

KU buro nadzien Sredni kurs euro od 1

Wyszczegobinienie ; . stycznia
bilansowy 31 grudnia do 31 grudnia

2014 r. 4,2623 zt 4,1894 z

2015 r. 42615z 4,1848 z
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Ponizej przedstawione zostaly wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane

warto$ciowe podsumowujgce sytuacje finansowg Emitenta na koniec 2015 r.

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane finansowe Spdtki za 2015 r. oraz jako dane

pordwnawcze za 2014 r.

' Przychody netto ze sprzedazy 6179 14749 5880 1405,1
‘Amortyzacja : 108 25,8 120 28,7
ZyskiStrata ze sprzedazy 31 74 145 34,6
ZyskiStrata na dziakalnosci

i 35 8.4 139 332
operacyjnej
Zysk/Strata brutto 32 7,6 137 32,7
ZyskiStrata netto 25 6,0 109 26,0

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spéiki na koniec 2015 r. oraz poréwnawcze

dane na koniec 2014 r.

Naleznosci diugoterminowe 46 10,8 39 9,2
NaleznosSci

147 34,5 103 242
krotkoterminowe
7S'r_oﬂki ieﬁ' zne i inne

HRISties 180 42,2 442 103,7

aktywa pieniezne
Kapitat wiasny 958 224,8 1068 250,6
Zobowigzania

0 0,0 0 0,0
diugoterminowe
Zobowiazania
: 249 58,4 191 44,8
krotkoterminowe
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos$é

zysk ze sprzedazy/przychody

Zyskoﬁn;}ééf‘;plzedaiyr ok o 4 max 2,5% 0,5%
' bRrirt};Downosc sprz&daiy zysk br;:z’gzzgra\g;iy netto it 2.3% 0,5%
Sgtr:;ownosé sprzedazy | zysk nitéosfgng;;«;y netto _— 1.9% 0.4%
| e | wax | wan | 2e
'- Rentnwnoécakiywdw zysk netto/aktywa ogdtem max 8,6% 2,0%

Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow

przychody netto ze sprzedazy/

Wskaz rotacji
majatku aktywa ogétem g 4.5 4
Wskaznik  obrotu | _ .
reeczowych  aktywow pxzychoiy nett; ze sgzedazyl AP 17.8 14,4
trwatych hityiia too
Wskaznlk ' "rditécﬁi' (naleznosci z tytutu dostaw
naleznosci i ustug/przychody min 6 8
w dniach ze sprzedazy)*360
| Wskaznik rotacji (zapasy/koszty dziatainosci — 25 25
zapasow w dniach operacyjnejy360
BT .| (zobowigzania z tytutu dostaw
ggi';??“i‘éﬁ e dn{:;q‘ i ustug/koszty whasne min 11 17
Azl B sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnos$ci

' zyﬁn'k'

A kapitat obcy/kapitaly ogétem 0,3-0,5 0,2 0,2
Pokrycie  zadluzenia kapitat wiasny/zobowigzania ar 5.1 30

kapitatem wiasnym wraz z rezerwami ! 2
“Stopien_ pokrycia_

aktywow trwatych kapitat wasny/aktywa trwate >1 3.2 2,2

kapitatem wiasnym

Trwatosé  struktury ; i

R kapitat wlasny/pasywa ogotem max 0,8 .08

) g ]

H 1
R REVITUM
NEW/CONnNnect TRWAeA WITALNOSC | 20R0WIE

HYNLK AKCL GBW



Plynnosé finansowa

Wekaznik (inwestycje krétkoterminowe +

Tl SRR naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 29 1,1
szybkiej : : . :
zobowigzania krétkoterminowe

) (aktywa aobrotowe -~
Wskaznik ptynnosci krétkoterminowe rozliczenia 15-20 4.9 95
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania ’ ; i :

krotkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handiowe/
; e : : =1 0,6 0,5
naleznoSciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — 5 757 550
(w tys. zt) zobowigzania biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci | kapitat obrotowyfaktywa ogdtem max 59,2% 43,2%
aktywow

5. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Warlo$é przychodow netio ze sprzedazy na koniec grudnia 2015 r. wyniosta 5 880 tys. zt
i nieznacznie spadia w pordwnaniu do wartosci przychoddéw netto ze sprzedazy osiagnietych
w 2014 r. Wartos¢ zysku netto na koniec grudnia 2015 r. wyniosta 109 tys. zi, w pordwnaniu do
zysku 26 tys. zi osiggnietego w 2014 r. Jest to znaczgcy wzrost, kiéry byt spowodowany
optymalizacjg kosztow marketingu intemetowego oraz wprowadzeniem do oferty Revitum S.A.
nowego produkiu "Revigo” i Programu .4 x O”.

Wykazana na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$C majgtku Spéiki oraz zrodet jego finansowania
ultrzymata sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.

Wspdlczynnik zadluzenia wynosit 0,2 co oznacza, ze nie wystepowalo ryzyko w zakresie
finansowania majatku Spoétki. Ponadto w latach 2014 — 2015 Emitent przestrzegat zasad peinego
pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym.

Aktywa obrotowe Spotki na koniec 2015 r. przewyzszaly poziom zobowigzan krétkoterminowych,
czego efektem bylo wykazanie dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto w kwocie 757 tys. zi.
Kapitat ten stanowit 59,2% majgtku Spotki, wskazujgc, iz potencjalne wplywy ze sprzedazy
wszystkich skladnikow akfywéw obrotowych bylyby wpelni wystarczajgce do pokrycia
zobowigzan krotkoterminowych.

Osiagniety w 2015 r. wynik finansowy byl efektem przyjecia przez wszystkie wskazniki
rentownosci wartosci dodatnich. Z kazdych 100 zt przychoddw ze sprzedazy Spétka w 2015 r.
osiggata przecietnie 2,50 zt zysku na sprzedazy.
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6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Zarzad Revitum S.A. za rok obrotowy, kitéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r., w tym po
dokonaniu analizy syltuacji finansowej, nie stwierdza zagroZzenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Plany finansowe zakiadajg finansowanie spotki z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, a plany
inwestycyjne spoélki bedg finansowane z zysku lub gdyby zachodzita taka potrzeba
z przeprowadzenia kolejnej emisji akcji na nowe inwestycje.

Zarzgd Revitum S.A. zamierza rozwija¢ i pozycjonowac sklep Internetowy oraz rozbudowywac

alternatywne kanaly sprzedazy dla swoich produktow.
7. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI W 2016 R.

Glownym celem Emitenta na 2016 r. jest wprowadzenie nowych uslug i produkiéw oraz
optymalizacja kosztow dziatan reklamowych. Spétka prowadzi badania w obszarze nowych
produktéw oraz roznych form diagnostyki w zakresie okreslania zaburzen w optymalnym

funkcjonowaniu organizmu.

8. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE SPOLKA ORAZ OTOCZENIEM W JAKIM
PROWADZI DZIALALNOSC

Ponizszy spis czynnikdw nie ma charakieru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki,
kiore wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktdre ze wzgledu na znacznie
mniejsze prawdopodobienstwo oraz ziozonosé dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty
w opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozonych przez

inwestora celdw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Emitenta

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologii

Emitent oferuje swoim klientom wysokiej jakosci testy medyczne, wykorzystujgc dostepne na
rynku technologie medyczne. Istnieje ryzyko pojawienia sie technologii na tyle innowacyjnej oraz
skutecznej, ze brak tej technologii w ofercie Emitenta moze spowodowaé znaczace pogorszenie
sie pozycji konkurencyjnej Spotki. Emitent stara sig w mozliwie szybkim terminie reagowac na

ewentualne innowacje dotyczgce profilaktyki zdrowotnej, monito‘rujac zmiany i trendy rynkowe.
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W przypadku wejscia na rynek rozwigzan innowacyjnych, Emitent bedzie podejmowat niezbedne

kroki w celu implementacji nowych technologii.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych nakladdw inwestycyjinych

Intensywny rozwoj branzy oraz zmiany w technologiach wymagajg dla utrzymywania oraz
powiekszania poziomu sprzedazy dokonywania znaczgcych inwestycji. Jest to zwigzane
z charakterystykg branzy, dla kidrej wiasciwe sg szybkie zmiany technologiczne oraz ostra waika
na rynku konkurencyjnym. Te zjawiska niosa ze sobg ryzyko konieczno$ci ponoszenia

znaczgcych nakladow inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z wadliwym dziataniem urzgdzenn medycznych lub systeméw informatycznych

Spotka $wiadczy ustugi diagnostyczne. Swiadczenie ustug odbywa sie za pomocg
spegcjalistycznego sprzetu. Spotka korzysta rowniez ze specjalnie zaprojektowanych systemow
informatycznych, kidre zostaly wdrozone wcelu wspomagania prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej Spdtki. W przypadku wadliwego dzialania urzgdzenh medycznych, bgdz
zaimplementowanych systeméw informatycznych, Spétka narazona jest na ryzyko braku
mozliwoéci badZ znaczgcego utrudnienia $wiadczenia ustug. Spotka minimalizuje przedmiotowe
ryzyko poprzez prowadzenie regularnych szkoleni dla osob obstugujgcych urzadzenia, oraz

zawarcie umow serwisu i konserwagcji urzgdzen medycznych.

Ryzvko zwigzane z tworzeniem nowych usiug i produktéw

Emitent zamierza ciggle ulepsza¢ oferowane ustugi i produkty, jak i dodawa¢ nowe, w tym
w segmentach, w kidrych dotgd nie zgromadzit znacznego dos$wiadczenia lub ktore sg
w poczatkowej fazie rozwoju. Poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatan
konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb klientéw. Wprowadzanie
nowatorskich ustug i produktow wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie
ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku,
w ktorym nowatorskie, nowowprowadzone przez Emitenta ustugi i produkty przyniosg stabsze niz

oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzvko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

Dziatalnosé Emitenta opiera sie na wykarzystaniu infrastruktury teleinformatycznej, a tym samym
wigze sig zzagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do

systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych osobowych
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podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczenstwo wlamania,
kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze sie z zagroZeniem dla
mozliwosci Swiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych
niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowa¢ karami przewidzianymi
ustawag lub roszczeniami 0sob poszkodowanych. Emitent stara sie stosowac wszelkie dostepne

systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikow

Z uwagi na to, ze w prowadzenie dziatalnosci Emitenta zaangazowani sg akcjonariusze Emitenta,
nalezy zalozy¢ ciggloS¢ mysli tworczej oraz staly nadzér autorow nad dziatalnoscia Spétki.
Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest w szczegdlnosci
skompletowanie i utrzymanie odpowiedniej kadry zarzgdzajgcej oraz kluczowych pracownikow
dysponujgcych  specjalistyczng wiedzg, doSwiadczeniem izrozumieniem dla tak
zaawansowanego sekitora gospodarki jak branza biomedyczna. Istnieje ryzyko utraty
poszczegolnych czionkdw kadry zarzadzajgcej lub kluczowych pracownikow poprzez ich
przejécie do spdtek kankurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu
przez Emitenta biezgcej dzialalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia pozycji Emitenta na
rynku. Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez organizacje szkolen oraz rozwoj
wewnetrznego public relations w celu stworzenia silnej wiezi i identyfikacji pracownikow
z Emitentem. Koniecznym moze okaza¢ sie takze podniesienie poziomu wynagrodzen

kluczowych pracownikéw Emitenta.

Ryzyko uiraty specjalistycznego personelu medycznego

Rynkowa warto$¢ $wiadczonych przez Emitenta ustug opiera sie w duzej czesci na personelu
medycznym o wysokich kwalifikacjach. Personel medyczny posiadajgcy specjalizacje oraz pewne
doswiadczenie moze sklania¢ sie ku rozpoczgciu indywidualnej prakiyki specjalistycznej
i odejsciu od Emitenta. Utrata kluczowych specjalistdw stanowitaby zagrozenie dla utrzymania
jakosci swiadczonych przez Emitenta ustug oraz jego zdolnosci pozyskiwania klientow.
Posiadane przez Emitenta zaplecze techniczne oraz dobre warunki zatrudnienia powodujg
jednak, ze poziom rotacji specjalistycznego personelu medycznego jest znikomy. Emitent
przykiada duza uwage do kwestii zwigzanych z zarzadzaniem zasobami ludzkimi: poczgwszy od
przejrzystego systemu wynagradzania oraz struklury, w kiorej kazdy lekarz specjalista moze
wplywac na swoje otoczenie pracy oraz Swiadczone uslugi, koficzac na starannie i w mozliwe

zindywidualizowany spostb projektowanej sciezce rozwoju zawodowego pracownikow,

Ryzyko zwiazane z btedami ludzkimi
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Emitent swiadczy ustugi diagnostyczne i terapeutyczne. Istnigje ryzyko, iz, w przypadku btednej
diagnozy, $wiadczone przez Emitenta ustlugi mogg by¢ nieadekwatne w stosunku do stanu
zdrowia lub oczekiwan klienta. Zaistnienie przedmiotowego scenariusza moze wptyngc na utrate
zaufania klientéw lub rozprzestrienianie sie negatywnej opinii 0 jakosci ustug Swiadczonych
przez Emitenta. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zatrudnianie specjalistow
posiadajacych bardzo duze doSwiadczenie, udzial personelu w wysokospecjalistycznych
szkoleniach oraz biezgce monitorowanie standardu oferowanych ustug, celem dopasowania
oferty do wymagan klientow.

Ryzvko roszezen odszkodowawczych

Swiadczenie przez Emitenta ustug diagnostycznych i ustug terapeutycznych wigze sie z ryzykiem
pojawienia sie roszczen odszkodowawczych. Postawienie blednej diagnozy na podstawie
analizowanego materiatu moze skutkowac zastosowaniem niewtasciwej terapii lub jej brakiem,
a takze niepotrzebnym stresem dla pacjenta. Wprawdzie Emitent w przekazywanych wynikach
badann zamieszcza informacje, ze wynik badan nie potwierdza catkowicie ani nie wyklucza
istnienia okreslonej choroby, to nie zwalnia to jednak Emitenta catkowicie z odpowiedzialnosci
za popetnienie bledu. Ponadio posiadanie bazy danych osobowych oraz probek krwi pacjentow
wigze sie z koniecznoscig zapewnienia poufnosci tych danych. Niewtasciwe ich wykorzystanie
lub ujawnienie moze sig wigzac¢ z odpowiedzialnoscig cywilng. W celu zapobiezenia powyzszym
zagrozeniom Emitent wprowadzit procedury majgce zagwarantowac najwyzszg jakos¢ ustug,
atakze rygorystycznie przestrzega wszelkich przepiséw, norm bezpieczenstwa jak i zasad
etycznych w zakresie zardwno przechowywania jak i niszczenia danych osobowych oraz

wynikéw badan.

Ryzyko roszczen klientdw i utraty reputacji

Ushlugi jakie $wiadczy Emitent, to miedzy innymi uslugi terapeutyczne. Wigzg sie one m.in.
z ryzykiem wystgpienia komplikacji zdrowotnych u klientéw. Komplikacje te moga wysigpic
z przyczyn wynikajacych z blednej diagnozy lub z przyczyn od Emitenta niezaleznych. Istnieje
takze ryzyko roszczen bezpodstawnych wynikajgcych ze ztej woli klientdw i bedacych probg
wytudzenia odszkodowania. Wszystkie wyzej wymienione syluacje mogg prowadzi¢ do
negatywnych konsekwencji finansowych dla Emitenta, jednak przede wszystkim mogg
spowodowaé spadek renomy i utrate zaufania klientéw. Emitent na biezaco prowadzi dziatania
majgce na celu minimalizacje poprzez adekwatng wysokos¢ ubezpieczenia od odpowiedzialnosci

cywilnej oraz akiywna polityke kontroli jakosci Swiadczonych ustug, jak rowniez wdrozone
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procedury organizacyjne. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta opisane powyzej roszczenia

klientéw nie wystapity.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig spetienia wymogdw sanitarno-epidemiologicznych

Dzialalno$¢ Emitenta stanowi wykonywanie testow diagnostycznych organizmu oraz sprzedaz
suplementow diety. Emitent specjalizuje sie w wykonywaniu mikroskopowego badania krwi, testu
obcigzen metodg EAV (Elektropunktura metodg dr Volla), testu na nietolerancje pokarmowe klasy
IgG oraz teslu na niedobory komoérkowe. Prowadzenie powyzszej dziatalno$ci wigze sie z
koniecznoscig posiadania laboratorium, kitére powinno spelnia¢ wymagania okreslone
Rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 23 marca 2006 r. w sprawie standardéw jakosci dla
medycznych laboratoriéw diagnostycznych i mikrobiologicznych. Postanowienie stwierdzajgce, iz
warunki wskazane w powyzszych aktach prawnych zostaly spetnione wydaje odpowiedni
Panstwowy Powiatowy Inspekior Sanitarny. Emitent posiada odpowiednie postanowienie
wlasciwego Panstwowego Powiatowego Inspekiora Sanitamego. W przypadku stwierdzenia
naruszenia wymagan higienicznych i zdrowotnych, kiére spowodowato bezposrednie zagrozenie
zycia lub zdrowia ludzi, Panstwowy Inspektor Sanitarny moze nakazaé zaprzestanie dziatalnosci
Emitenta w zakresie mikroskopowego badania krwi. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko
poprzez zatrudnianie specjalistéw posiadajgcych bardzo duze doswiadczenie, udziat personelu
w wysokospegjalistycznych szkoleniach, biezgce monitorowanie standardéw oferowanych ustug
celem utrzymywania odpowiednich standardow jakosci dla medycznych laboratoriow

diagnostycznych i mikrobiologicznych.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zalozen strategicznych
dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produkiéw oraz przysziego zapotrzebowania na nie ze
strony klientow. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia
przychodow i wynikow finansowych. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz
rynkowych, dobor fachowej kadry i przede wszystkim, wprowadzanie ushug i produktow

odpowiadajgcych obserwowanym potrzebom klientow.

Ryzvko niezrealizowania zakladanych prognoz finansowych

W przypadku gdyby Emitent sporzadzit prognozy wynikdw finansowych Emitent zatozy, iz oprocz
zdarzen zwigzanych z typowg dziatalnoScig Emitenta, zadne inne nadzwyczajne wydarzenia nie
bedg mialy wplywu na osiggane wyniki finansowe. Ponadioc w zakresie czynnikéw
ogodinogospodarczych Emitent zakiada podtrzymanie polityki monetarnej i ﬁskalnéj, a takze
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niezmienng stawke podatku dochodowego od 0s6b prawnych na poziomie 19 proc. Istnieje
jednak ryzyko, ze w przypadku nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych znaczacych zmian
w otoczeniu gospodarczym Emitenta, nie bedzie mozliwe zrealizowanie prognoz wynikow

finansowych lub moga one ulec zmianie.

Ryzvko konkurencii

Rynek biomedycyny, na ktérym dziala Emitent to bardzo dynamicznie rozwijajgcych sie segment
branzy wellness. Rozwdj tego rynku moze przy tym przycigga¢ nowe podmioty rozpoczynajace
dziatalno$¢ w dziedzinie, ktérg rozwija Emitent. Spdtka nie ma wptywu na dziatania podejmowane
przez konkurencje, moze jednak budowac swojg pozycje na rynku dzieki doskonatej znajomosci

branzy i umiejetnemu rozpoznawaniu potrzeb rynku.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzvko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczgcy wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakiadéw na
konsumpcje lub nakltadéw inwestycyjnych oraz innych wskaZznikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wplyngé na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zardwno wewnetrzne, jak rowniez
zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Emitenta, co moze miec
negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujgc strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, kiére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczyé mozna: polityke rzgdu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wplywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kursow
walutowych; podatki; wysokos¢ PKB; poziom inflacji; wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochodow ludnosci itd. Niekorzystne zmiany
w otoczeniu makroekonomicznym moga w istoiny sposéb niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosé

i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta
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na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujgc strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych [ub ich interpretacii

Biorgc pod uwage, Zze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno&C, a takze czesto niska jako$€ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla
dynamiki i rozwoju dziatalnoSci Emitenta mogg byé zmiany przepiséw lub ich interpretacji,
w szczegllnosci w  zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz medycznego
i farmaceutycznego. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze byc
ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta a tym samym
spadek wartosci aktywow Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco
monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywag strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisdw i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowaé niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych
efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje
ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktdre mogg spowodowaé wzrost efektywnych obciazen
fiskalnych i w rezullacie wplyngé na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywag strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dzialanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkiurze
gospodarczej, co moze negatywnie wplyngé na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje wystgpujgce czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezakioconej dziatalnosci

Emitenta, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY
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Emitent nie publikowatl prognoz finansowych na rok 2015.

10. INFORMACJE DODADTKOWE

10.1. AKCJE WEASNE, INSTRUMENTY FINANSOWE

Spdtka w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. nie nabywata oraz nie zbywata akcji
wiasnych.
W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spdtka nie stosowata rachunkowoSci

zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentdw finansowych.
10.2.  FILIE, ZATRUDNIENIE
Obszarem dziatania Emitenta jest cata Polska. Revitum to sie¢ placéwek, zlokalizowanych

w catym kraju. Emitent nie posiada oddziatéw samodzielnie sporzadzajgcych bilans. Na dzien 31

grudnia 2015 r. Emitent posiadat 20 placéwek na terenie catego kraju, w ktdrych przyjmowani sg

klienci.
1 Warszawa ul. Chmielna 288
2 Katowice ul. Marii Sktodowskiej-Curie 22
3 Wroctaw ul. Ruska 23
4 Poznan ul. Zwierzyniecka 10
5 Szczecin ul. Bohaterow Getta Warszawskiego 24 lok. 222
6 Rzeszéw ul. 3-go Maja 13
7 Lodz ul. A, Struga 26
8 Krakow ul. Lubicz 3
9 Gdansk ul. Matejki 6
10 Bydgoszez ul. Dworcowa 76
11 Lublin ul. Skiodowskiej 3
12 Swinoujécie ul. Chetmonskiego 2F lok. 7
13 Olsztyn ul. Swigtego Wojciecha 3/3a
14 Kielce ul. Bodzentyiiska 10
15 Bielsko-Biata ks. Stanistawa Stojatowskiego 14
16 Czestochowa Al. Wolnosci 1
17 Radom ul. Biznesowa 2 10k.19
18 Zielona Gora ul. Koscielna 2
19 Opole ul. Ozimska 19/10 lok.22
20 Biatystok ul. Gajowa 29 lok.4

Jednostka na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. zatrudniata 4 osoby.
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10.3.  OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Na poczatku 2015 r. Revitum S.A. wprowadzita do sprzedazy nowy suplement diety pod wtasng
markg o nazwie "REVIGO". Jest to efekt ukoriczenia przez Spétke rozpoczetych w 2014 r. prac
nad suplementem diety zapewniajagcym optymalng dzienng dawke witamin, mineratow,
aminokwaséw oraz pierwiastkow Sladowych. REVIGO to produkt o wysokiej wchtanialnosci dla
organizmu przy jednoczesnym dziataniu minimalizujgcym wplyw opéznionych  alergii
pokarmowych typu IgG na organizm.

W 2015 r. spétka prowadzita badania w obszarze nowych produktéw oraz réznych form
diagnostyki w zakresie niedoboréw witamin, mineratéw oraz innych skfadnikéw diety niezbednych
do optymalnego funkcjonowania organizmu.

Efektem tych dziatar byto wprowadzenie do statej oferty ustug Programu "4 x O" na koniec 2015
r. Program 4 x O" zaklada pomoc klientom w Oczyszczaniu, Odzywianiu, Odkwaszaniu oraz
Odchudzaniu organizmu. Pomiar wagi z analiza sktadu ciata (m.in. fluszcz, migsnie, kalorie)
wykonywany jest przez specjaliste Revitum przy pomocy urzgdzenia elekironicznego wraz

z konsultacja i zaleceniami diety oraz suplementacji.

Zarzad Spotki REVITUM S.A.

Prezes Zarzadu Revitum S.A.
. Chmising 28 B, 00-020 Warazewe
ool ‘ ﬂ.mz““ﬂaﬂ
Maria Biernacik-Barikowska wsa-m:g—d. m A

R 19 "
) R REVITUM

NEW/Cconnect TRWALA WITALNOSC | Z0ROWIE

il e ax il GRW



