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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Enea

Przychody ze sprzedazy netto

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na jedna
akcje)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN/EUR na
jednga akcje)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Warto$é ksiegowa na akcje (w PLN/EUR na
jedna akcje)

Rozwodniona warto$é ksiegowa na akcje (w
PLN/EUR na jedng akcje)

w tys. PLN
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych  zakornczonych

30.09.2016 30.09.2015
8303944 7150 313
949 142 1046971
897 585 1046 231
720655 837838
1822 395 1 345599
(1990 244) (1389 124)
328 782 2413310
160 933 2369 785
441 442 578 441 442 578
1,53 1,89
1,53 1,89

Stan na dziei
30.09.2016

23616 470
10787 376
8667 862
2119514
12 829 094
588018

29,06

29,06

Stan na dzien
31.12.2015

22988996
10 866 393
8 457 838
2 408 555
12122603
588018

27,46

27,46

w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

30.09.2016 30.09.2015
1900738 1719 445
217 255 251767
205 453 251589
164 955 201 476
417 139 323578
(455 559) (334 044)
75 257 580 332
36 837 569 865
441 442 578 441 442 578
0,35 0,46
0,35 0,46

Stan na dzien
30.09.2016

5476918
2501711
2010172
491538
2975207
136 368

6,74

6,74

Stan na dziei
31.12.2015

5394578
2 549 899
1984709
565 189
2 844 680
137 984

6,44

6,44

Powyzsze dane finansowe za Ill kwartat 2016 i 2015 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywéw i pasywédw - wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia

2016 r. - 4,3120 PLN/EUR (na dzieri 31 grudnia 2015 1. - 4,2615 PLN/EUR),

- poszczeg6blne pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeptywéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

- 4,3688 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. - 4,1585 PLN/EUR).
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Enea
Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad Enea S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Mirostaw Kowalik
Cztonek Zarzadu Piotr Adamczak

Cztonek Zarzadu Mikotaj Franzkowiak

Cztonek Zarzadu Wiestaw Piosik

Enea Centrum Sp. z 0.0.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag

rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego L,
Enea Centrum Sp. z 0.0. ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan

KRS 0000477231, NIP 777-000-28-43, REGON 630770227

Poznan, 2 listopada 2016 r.



‘Enea

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

Warto$ci niematerialne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty pochodne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci

Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln

Aktywa obrotowe

Prawa do emisji CO2

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Nota

~

18

15

11
10

14
13

Na dzier
30.09.2016  31.12.2015
17 911 450 17 074978

73570 74160
346 116 272 116
24 567 20 624
3769 748

400 476 616 795
38982 23982

- 844

87 602 28 323
101 360 90872
18 987 892 18 203 442
83710 307 521
673166 649 509
1641586 1732744
3023 31956

477 479

223 493 222 011
1983027 1822094
20096 19 240

4 628 578 4785 554
23616 470 22 988 996

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é

skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7



“Enea

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytgczeniowych
oraz pozostate
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych
Instrumenty pochodne

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytgczeniowych
oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania razem

Razem kapitat wtasny i zobowigzania

Nota

15

17

18

15
19

15

17

19

Na dzien

30.09.2016  31.12.2015

588 018 588 018
3632 464 3632 464
590 814

(45 883) (45 883)

(2 997) 3980
7827277 7158 352
11999 469 11337 745
829 625 784 858
12829094 12122603
6312 431 5933 360
42282 16 527
844 992

663 737 674 682
167 648 388117
835 364 818 772

6 042 -

639 514 625 388
8667862 8457838
114 470 43399
815250 1223320
1177 1025

80 602 83 666
43214 87022
339 455 397 986
281 281

149 -
721224 567 556
3692 4300
2119514 2408555
10787376 10 866 393
23616470 22988 996

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi mtegralnq czesé

skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



“Enea

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakoriczonych  zakoriczone  zakoiiczonych  zakohczone
Nota  30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 8489 964 2765243 7321699 2594 654
Podatek akcyzowy (186 020) (60 731) (171 386) (56 588)
Przychody ze sprzedazy netto 8303 944 2704 512 7150 313 2538 066
Pozostate przychody operacyjne 98 680 41982 47 055 15388
Amortyzacja (830 085) (276 134) (558 271) (188 337)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1074 547) (366 053) (679 914) (206 441)
Zuzycie materiatbw i surowcéw oraz warto$é
sprzedanych towaréw (1014 474) (308 243) (1343167) (408 029)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (3046 927) (970 692) (2 427 563) (822 371)
Ustugi przesytowe (634 732) (216 654) (571 312) (190 366)
Inne ustugi obce (449 465) (158 236) (243 265) (103 062)
Podatki i optaty (246 004) (75 105) (213 654) (66 280)
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych
aktywéw trwatych (19 452) (8 869) (2 909) (2 590)
Odpis z tytutu utraty warto$ci niefinansowych aktywéw
trwatych (49 352) (7 352) - -
Pozostate koszty operacyjne (88 444) (20585) (110 342) (43 214)
Zysk operacyjny 949 142 338571 1046 971 522 764
Koszty finansowe (99 594) (34 426) (45 475) (14 884)
Przychody finansowe 47 889 5607 42902 15503
Przychody z tytutu dywidend 148 - 1833 -
Zysk przed opodatkowaniem 897 585 309 752 1046 231 523 383
Podatek dochodowy 18 (176 930) (60 323) (208 393) (103 815)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 720 655 249 429 837 838 419 568
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:
- zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - (19 306) 2 409
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (8 614) 20 480 8504 (58 400)
- pozostate (224) (290) 892 1164
- podatek dochodowy 18 1637 (3891) 2051 10 637
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:
- przeszacowanie programu okreslonych $wiadczer (1297) - 14 436 -
- podatek dochodowy 247 - (2 743) -
Inne catkowite dochody netto (8 251) 16 299 3834 (44 190)
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 712 404 265 728 841672 375378
Z tego zysk netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 675 888 233099 836 401 420179
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 44 767 16 330 1437 (611)
Z tego catkowity dochdd:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 670292 249398 840 235 375989
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 42112 16 330 1437 (611)
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej 675 888 233099 836 401 420179
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 441 442578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcje (w zt na jedna akcje) 1,53 0,53 1,89 0,95
Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedna akcje) 1,53 0,53 1,89 0,95

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 9



‘Eneéa

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(a) 11l kwartat 2016

Stan na 01.01.2016
Zysk netto okresu
sprawozdawczego

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie
Inne

Stan na 30.09.2016

Kapitat z Kapitat rezerwowy z
Kapitat . . nadwyzki . s | wyeeny Kapitat
Przeszacowanie Kapitat ceny Kapitat z aktualizacji instrumentéw . . .
zaktadowy - s s e - J Pozostate . . 2Zyski przypadajacy na Razem kapitat
Y kapitatu zaktadowy emisyjnej nad wyceny instrumentéw X zabezpieczajacych .
(wartosé o . kapitaty zatrzymane udziaty wiasny
. zaktadowego razem wartoscia finansowych . .
nominalna) . niekontrolujace
nominalng
akeji
441 443 146 575 588 018 3632 464 814 (45 883) 3980 7 158 352 784 858 12 122 603
675 888 44767 720 655
(224) (6977) (1 050) (8 251)
(224) (6 977) 674 838 44 767 712 404
(5913) (5913)
441 443 146 575 588 018 3 632 464 590 (45 883) (2 997) 7827277 829 625 12 829 094

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

10



‘Eneéa

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) 11l kwartat 2015

Kapitat z Kapitat rezerwowy z
Kapitat . . nadwyzki . N | wyeeny Kapitat
Przeszacowanie Kapitat ceny Kapitat z aktualizacji instrumentéw . . X
zaktadowy - s e e - . Pozostate . . 2Zyski przypadajacy na  Razem kapitat
Y kapitatu zaktadowy emisyjnej nad wyceny instrumentéw . zabezpieczajacych X
(wartosé o kapitaty zatrzymane udziaty wtasny
Nota . zaktadowego razem wartoscia finansowych . .
nominalna) . niekontrolujace
nominalng
akeji
Stan na 01.01.2015 441 443 146 575 588 018 3632 464 34777 (45 883) - 7 804 989 49 648 12 064 013
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 836 401 1437 837838
Inne catkowite dochody netto (14 746) 6888 11692 3834
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (14 746) 6888 848 093 1437 841672
Dywidendy 24 (207 478) (5) (207 483)
Stan na 30.09.2015 441 443 146 575 588 018 3632 464 20031 (45 883) 6888 8 445 604 51080 12 698 202

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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“Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

9 miesiecy zakoriczonych 9 miesiecy zakoiiczonych
30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 720655 837838
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 176 930 208 393
Amortyzacja 830 085 558 271
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 19 452 2909
Odpis z tytutu utraty warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych 49 352 -
(@ysk)/strata na sprzedazy aktywéw finansowych (2 420) 5806
Przychody z tytutu odsetek (8 323) (6951)
Przychody z tytutu dywidend (148) (1833)
Koszty z tytutu odsetek 66 825 29761
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw finansowych - 38 454
Inne korekty (21 455) 12 469
1110298 847 279
Podatek dochodowy zaptacony (218 715) (208 288)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Prawa do emisji CO, 222 338 95 699
Zapasy (21 009) (73 540)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (98 754) (46 181)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (13975) (204 210)
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych (42 955) (18 102)
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytgczeniowych oraz pozostate (14 245) 10706
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania (855) (5885)
Pozostate rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 179612 110283
210 157 (131 230)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1822 395 1345599
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (1971 079) (1759 942)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 5071 7 868
Nabycie aktywéw finansowych (20 406) (23 402)
Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych 1263 371694
Nabycie jednostek zaleznych skorygowane o nabyte $rodki pieniezne (3 020) -
Wyptywy z tytutu gromadzenia Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym
Funduszu Likwidacji Kopalf (10 488) -
Dywidendy otrzymane 148 130
Odsetki otrzymane 8183 8 047
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 84 6 481
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1990 244) (1389 124)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 117 273 480 355
Emisja obligacji 450 000 2240000
Sptata kredytéw i pozyczek (10117) (31842)
Wykup obligacji (100 000) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1.054) (207 478)
Wydatki zwigzane z ptatno$ciag zobowigzan leasingu finansowego (1003) (1312)
Odsetki zaptacone (111 033) (53018)
Wydatki zwigzane z przysztymi emisjami obligacji (2929) (6 825)
Inne wydatki z dziatalnosci finansowej (12 355) (6 570)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 328 782 2413 310
Przeptywy pieniezne netto razem 160 933 2 369 785
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1822094 687 316
Stan Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1983027 3057101

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng
cze$é skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
12



“Enea

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne Enea S.A. i Grupy Kapitatowej Enea

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sagdowy - Sad Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

Enea Spétka Akcyjna

spétka akeyjna
Rzeczpospolita Polska
Poznan

ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
KRS 0000012483

(+48 61) 884 55 44

(+48 61) 884 59 59
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Enea (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest:

e produkcja energii elektrycznej i cieplnej (Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp.zo0.0., Miejskie Przedsiebiorstwo
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Biatymstoku);

*  obrét energig elektryczng (Enea S.A., Enea Trading Sp. z 0.0.);
e dystrybucja energii elektrycznej (Enea Operator Sp. z 0.0.);

e dystrybucja ciepta (Enea Wytwarzanie Sp. z o0.0., Przedsiebiorstwo Energetyki CieplnejSp.z o.o.
w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp.zo.0., Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki

Cieplnej Sp. z 0.0. w Biatymstoku);

*  gbrnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego (Grupa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.).

Na 30 wrzeénia 2016 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przedstawia sie nastepujgco: Skarb Parstwa

Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,50% akcji, pozostali akcjonariusze 48,50%.

Na 30 wrzeénia 2016 r. statutowy kapitat zaktadowy Enea S.A. byt réwny 441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po
przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Na 30 wrzeénia 2016 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej Enea S.A. (,Spétka”, ,Jednostka

Dominujaca”), 13 spétek zaleznych i 9 spétek posrednio zaleznych.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Enea za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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“Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad Enea S.A.

Zarzad Jednostki Dominujgcej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacii, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Enea zgodnie z MSSF UE na dzieri 30 wrzes$nia 2016 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowos$ci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 .

Waluta sprawozdawcza prezentowanego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jest to wskazane inaczej.

4. \Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzadu przyjecia pewnych zatozen idokonania szacunkéw, ktére wptywaja na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz na wielko$ci wykazane w skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych
i przysztych zdarzen i dziatar. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do
sporzadzenia niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne
z szacunkami przyjetymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy.
Warto$ci szacunkowe podawane w poprzednich latach obrotowych nie wywieraja istotnego wptywu na biezacy okres

$rédroczny.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych

Udziat Enea S.A. Udziat Enea S.A.
w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spétki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
30.09.2016 31.12.2015
Enea Operator Sp. z 0.0.
L Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
2. I:Zn(j:a \'Nytvyarzame.Sp. z o:o. . o 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
Enea Oswietlenie Sp. z 0.0.*
3. Szczecin, ul. Ku Stoficu 34 100 100
4 I:ana Trad|,ng Sp. zoo. o 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
5. Szpital Uzdrow1slfow¥ ENERGEWK Sp. zo.o. 100 100
Inowroctaw, ul. Wilkoriskiego 2
Enea Logistyka Sp. z 0.0.
6. Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
Enea Serwis Sp. z 0.0.
7. Lipno, Gronéwko 30 100 100
Enea Centrum Sp. z 0.0.
8. Poznan, ul. Gérecka 1 100 100
Enea Pomiary Sp. z 0.0.
S Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
10. EN ER(?O-TOUR Sp. z o.0. w likwidacji 100 100
Poznan, ul. Strzeszyriska 58
Enea Innovation Sp. z o.0.
1. Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25 100 100
12. Lubelski Wegiel BOSBDANKA S.A. 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw
Annacond Enterprises Sp. z 0.0.
13. Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25 61 61
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Zachéd Sp. z o.o. 1 1
14 Biatystok, ul. Starosielce 2/1 100 100
15. Centra’lny System WymIany Informacji Sp. z o0.0. 1003 1003
Poznan, ul. Strzeszyriska 58
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. 1 1
16. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 99,91 99,91
Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. 1 1
1. Biatystok, ul. Warszawska 27 86,36 86,36
18. MIe]ska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 71111 71111
Pita, ul. Kaczorska 20
19, EkoTRANS Bogdank}a Sp. zo.o. 65.99? 65.99?
Bogdanka, Puchaczéw
20. RG Bogdanka Sp. z ?.o. 65,992 65,092
Bogdanka, Puchaczéw
21, MR Bogdanka Sp. z 9.0. 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw
22, teczyiska Energet¥ka Sp.zo.o. 58,532 58,532
Bogdanka, Puchaczéw

- sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Wytwarzanie Sp. z o.0.

- sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

1
2
3 - sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Operator Sp. z o.0.
4

- 16 czerwca 2016 r. NZW Enea Os$wietlenie Sp. z 0.0. zmienito umowe spétki poprzez zmiane siedziby spétki na Szczecin
71-080 ul. Ku Storicu 34. Zmiana umowy spétki zostata zarejestrowana w KRS 6 lipca 2016 r.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

13 lipca 2016 r. nastapito odkupienie 1 udziatu spétki PEC Zachdéd Sp. z 0.0. przez Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. od Enea

Logistyka sp. z 0.0. Obecnie jedynym udziatowcem tej spétki jest Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zarzadzanie dziatalnoscia Grupy dokonywane jest w podziale na segmenty, ktére wyodrebnione sg ze wzgledu na rodzaj

oferowanych produktéw i ustug. W Grupie Kapitatowej Enea wyodrebnia sie pieé¢ segmentéw dziatalnosci:
*  obrét - zakup i sprzedaz energii elektrycznej oraz gazu,
¢ dystrybucja - ustugi dystrybucji oraz przesytania energii elektrycznej,
* wytwarzanie - wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta,
¢ wydobycie - produkcja i sprzedaz wegla, spétki wspierajgce dziatalnosé kopalni,
* dziatalno$é pozostata - konserwacja i modernizacja urzadzer o$wietlenia drogowego, ustugi transportowe,

ustugi remontowe i budowlane, ustugi turystyczne, dziatalno$¢ w zakresie ochrony zdrowia.

Przychody segmentu sa przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym Kklientom oraz transakcji

zinnymi segmentami, ktdére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalnos$ci operacyjnej danego segmentu i daja

sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu.

Grupa dokonuje oceny wynikéw poszczegélnych segmentéw poprzez wskaznik EBITDA. Jest to wynik operacyjny

skorygowany o amortyzacje oraz odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywdéw trwatych.

W transakcjach miedzysegmentowych stosowane sg ceny rynkowe, zapewniajgce poszczeg6lnym jednostkom uzyskanie

marzy wtasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow:

(@) Wyniki segment6w za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie = Wydobycie d':?:; sltna(:gaé Wytaczenia Razem

Przychody ze sprzedazy netto 4657 064 2239 666 607 166 679 287 120761 - 8303944
Sprzedaz miedzy segmentami 443 898 33879 1850621 634 816 274 228 (3237 442) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 5100 962 2273545 2 457 787 1314103 394989 (3 237 442) 8303 944
Koszty og6tem (4983 822) (1777 414) (2218 826) (1155 164) (382 538) 3200662 (7317 102)
Wynik segmentu 117 140 496 131 238 961 158 939 12 451 (36 780) 986 842
Amortyzacja (550) (361 338) (184 150) (270 766) (19928)

Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw

trwatych - - (42 000) (7 352) -

EBITDA 117 690 857 469 465 111 437 057 32 379 1909 706
% przychodow ze sprzedazy netto 2,3% 37,7% 18,9% 33,3% 8,2%

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (37 700)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 949 142
Koszty finansowe (99 594)
Przychody finansowe 47 889
Przychody z tytutu dywidend 148
Podatek dochodowy (176 930)
Zysk netto 720 655
Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych 44767

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Wyniki segment6w za okres od 1 lipca do 30 wrzeénia 2016 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy netto
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty ogétem

Wynik segmentu

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartoéci niefinansowych aktywéw
trwatych

EBITDA

% przychodéw ze sprzedazy netto

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych

Pozostata

Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie = Wydobycie dziatalnoéé Wytaczenia Razem

1517972 732 741 175 550 238722 39527 - 2704512

136 313 9543 592 978 226719 86 914 (1052 467) -

1 654 285 742 284 768 528 465 441 126 441 (1 052 467) 2 704 512

(1587 371) (574 900) (698 132) (406 859) (129 803) 1045 730 (2 351 335)

66 914 167 384 70 396 58 582 (3 362) (6 737) 353177
(216) (119 400) (63222) (88 232) (7 246)
- - - (7 352) -

67 130 286 784 133 618 154 166 3884 645 582
4,1% 38,6% 17,4% 33,1% 3,1%

(14 606)

338571

(34 426)

5607

(60 323)

249 429

16 330

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(c) Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

dF:i):;\ s[:::é Wytaczenia Razem

Przychody ze sprzedazy netto 126 732 - 7150313
Sprzedaz miedzy segmentami 260 118 (2378997) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 386 850 (2 378 997) 7150 313
Koszty ogbtem (371 013) 2361383 (6072 484)
Wynik segmentu 15837 (17 614) 1077 829
Amortyzacja (13 286)

EBITDA 29123 1657 910
% przychodéw ze sprzedazy netto 7,5%

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (30 858)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1046 971
Koszty finansowe (45 475)
Przychody finansowe 42902
Przychody z tytutu dywidend 1833
Podatek dochodowy (208 393)
Zysk netto 837 838
Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych 1437

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



"Eneéa

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(d) Wyniki segmentéw za okres od 1 lipca do 30 wrzeénia 2015 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy netto
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty ogétem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodéw ze sprzedazy netto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe

Przychody finansowe

Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych

Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie dF:i):;\ s[:::é Wytaczenia Razem

1283532 750923 459 627 43984 - 2538066

89 475 16 994 588 229 95151 (789 849) -

1373007 767917 1 047 856 139135 (789 849) 2538 066

(1366 654) (590 044) (702 493) (132 636) 786 679 (2 005 148)

6353 177 873 345 363 6 499 (3 170) 532918
(221) (111 419) (73 861) (4 287)

6574 289 292 419 224 10 786 725876
0,5% 37,7% 40,0% 7,8%

(10 154)

522 764

(14 884)

15503

(103 815)

419 568

(611)

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (cd.)

(a) Pozostate informacje dotyczgce segmentéw na dzied 30 wrze$nia 2016 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

P - . . Pozostata .

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnoéé Wytaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 15 851 7747 592 7 480 523 2771787 300 839 (418 659) 17 897 933
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 883292 461 030 437 849 224180 112 681 (591 983) 1527 049
Razem 899 143 8208 622 7918 372 2995967 413520 (1010642) 19 424 982
AKTYWA wytgczone z segmentacji 4191 488
- w tym rzeczowe aktywa trwate 13517
- w tym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 202 139
RAZEM: AKTYWA 23616 470
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 404 622 288 222 241155 219 662 130 446 (518 643) 765 464
Kapitat wtasny i zobowigzania wytaczone z segmentacji 22851 006
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 92 068
RAZEM: KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 23616 470
za okres 9 miesiecy koiiczacy sie 30 wrzesnia 2016 r.
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne 226 668 787 938 331 214 835 56 052 (44 841) 1833390
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne wytaczone z segmentacji -
Amortyzacja 550 361338 184 150 270 766 19928 (8 063) 828 669
Amortyzacja wytaczona z segmentacji 1416
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizujgcych
naleznoéci 2 369 3036 1846 2774 (258) 745 10512

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 1.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Pozostate informacje dotyczgce segmentéw na dzie 31 grudnia 2015 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dI;?:’:)a sltna(:tgaé Wytaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 18521 7 486 881 6 766 080 2 889 367 289 240 (387 861) 17 062 228
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 911 560 453 446 401 867 232 143 105722 (474 767) 1629971
Razem 930 081 7 940 327 7167 947 3121510 394 962 (862 628) 18 692 199
AKTYWA wytgczone z segmentaciji 4296 797
- w tym rzeczowe aktywa trwate 12750
- w tym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 131096
RAZEM: AKTYWA 22 988 996
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 229 234 429 474 473 841 197 420 209 924 (429 126) 1110767
Kapitat wtasny i zobowigzania wytaczone z segmentacji 21878229
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 129 080
RAZEM: KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 22 988 996

za okres 9 miesiecy koficzacy sie 30 wrze$nia 2015 r.

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne 543 501 228 1 392970 - 40651 (49 903) 1885 489
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne wytaczone z segmentacji -

Amortyzacja 589 328 657 219935 - 13286 (7 287) 555 180
Amortyzacja wytaczona z segmentacji 3091
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizujgcych

naleznosci 1992 2336 (979) - 1470 (4) 4 815

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzeénia 2016 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych aktywéw trwatych na
taczng kwote 1 746 139 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r. odpowiednio: 1 861 655 tys. z4).
Kwoty te dotyczg przede wszystkim segmentéw wytwarzania (923 817 tys. zt) oraz dystrybucji (604 468 tys. zt). Naktady
w segmencie wytwarzania dotycza przede wszystkim budowy nowego bloku energetycznego.

W okresie 9 miesiecy zakorficzonym 30 wrzesnia 2016 r. Grupa dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych w tgcznej wartoéci ksiegowej netto 24 501 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r.

odpowiednio: 6 532 tys. zt).

Utrata wartosci aktywéw trwatych

Na dziei 30 czerwca 2016 r. Grupa przeanalizowata przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.
W zwigzku z wejSciem w zycie Ustawy z dnia 20 maja 2016 r. o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych,
poczawszy od 2017 r. zmianie ulegnie sposéb kwalifikacji $rodkéw trwatych farm wiatrowych do podstawy naliczenia
podatku od nieruchomos$ci. W zwigzku ze zmiang w zasadach naliczania podatku od nieruchomos$ci Grupa dokonata
aktualizacji testéw na utrate wartosci dokonanych w 2015 r. w obszarze wytwarzania energii ze zrédet wiatrowych
i oszacowata wptyw wzrostu obcigzeni podatkowych na warto$é uzytkowa farm wiatrowych. Na podstawie
przeprowadzonej analizy stwierdzono utrate warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych w obszarze wytwarzania energii ze
zrédet wiatrowych na taczng kwote 42 000 tys. zt. Dokonany odpis z tytutu utraty wartosci obnizyt wynik netto Grupy
034 020 tys. zt.

8. Wartosci niematerialne

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. Grupa dokonata nabycia wartoéci niematerialnych na taczng
kwote 87 251 tys.zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2015 r. Grupa dokonata nabycia wartosci

niematerialnych na tgczng kwote 23 834 tys. z4).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. w Grupie nastapito przyjecie wartoéci niematerialnych
z wartosci niematerialnych w budowie w wysokosci 4 281 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2015 r.

odpowiednio: 76 694 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzedazy i likwidacji wartosci
niematerialnych (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r. Grupa réwniez nie dokonata istotnych

sprzedazy i likwidacji warto$ci niematerialnych).

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

30.09.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate 25964 25108
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 729 729
Razem aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy brutto 26 693 25 837
Odpis aktualizujgcy (6 597) (6 597)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20 096 19 240
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 3692 4300
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 3692 4300

sprzedazy

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2016 r. wartos¢ aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
wzrosta o 856 tys. zt. Kwota ta dotyczy majatku Zaktadu Ceramiki Budowlanej nalezgcego do spétki Lubelski

Wegiel ,Bogdanka” S.A. Jego sprzedaz, na mocy podpisanej umowy, nastapi pod koniec 2016 roku.

Na 30 wrzesnia 2016 r. aktywa spoétki zaleznej Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z 0.0. prezentowane sg jako
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy a zobowigzania tej spétki jako zobowigzania zwigzane z aktywami

trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Enea S.A. nr 40/2016 z 24 lutego 2016 r. rozpoczete zostato postepowanie na
zbycie udziatéw spétki Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z o.0. w trybie publicznego zaproszenia do
negocjacji. W jego wyniku podpisana zostata umowa sprzedazy udziatéw, ktéra bedzie wigzgca po spetnieniu

przez inwestora zapisanych w umowie warunkéw - moze to nastgpié jeszcze w tym roku.

10. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

30.09.2016 31.12.2015
Odpis aktualizujacy warto$é na poczatek okresu 116 161 122 439
Utworzony 19 866 32942
Rozwigzany (665) (2 542)
Wykorzystany (8 689) (36 678)
Odpis aktualizujacy warto$é na koniec okresu 126 673 116 161

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzednia 2016 r. odpis aktualizujgcy warto$é ksiegowg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie o 10 512 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoAczonym

30 wrzeénia 2015 r. odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie 0 4 815 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
11. Zapasy

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. odpis aktualizujgcy warto$é¢ ksiegowg zapaséw zwiekszyt sie

0 5 544 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r. odpis aktualizujgcy zmniejszyt sie 0 941 tys. zt).

12. Swiadectwa pochodzenia energii

30.09.2016 31.12.2015
Wartos¢ netto na poczatek okresu 196 077 201633
Wytworzenie we wtasnym zakresie 45276 132595
Nabycie 250632 202 520
Umorzenie praw do emisji (170 705) (343 575)
Zmiana odpisu aktualizujgcego (4 329) 3580
Pozostate zmiany - (676)
Warto$¢é netto na koniec okresu 316 951 196 077

13. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na 30 wrzesnia 2016 r. $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty 39 983 tys. zt. Byty to
przede wszystkim Srodki pieniezne na depozyty transakcyjne energii elektrycznej i praw do emisji CO2 ,wadia i kaucje
wptacone przez dostawcéw oraz blokady Srodkéw pienieznych na zabezpieczenie nalezytego wykonania robét.

Na 31 grudnia 2015 r. $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania wynosity 59 262 tys. zt.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 30 wrzeénia 2016 r. w ramach portfela instrumentéw zarzadzanego przez wyspecjalizowana instytucje o wartosci
221 278 tys. zt sg aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacje Skarbu
Pafstwa o warto$ci 220 502 tys. zt (na 31 grudnia 2015 r. wartoé¢ ksiegowa portfela wynosita 216 826 tys. zt, w tym
aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacje Skarbu Paristwa o warto$ci
215 488 tys.).

Ponadto w aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa wykazuje wycene

kontraktéw terminowych na zakup uprawnien do emisji CO2 2 991 tys. zt (na 31 grudnia 2015 r. warto$é 6 523 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe

30.09.2016 31.12.2015
Kredyty bankowe 1595438 1529220
Pozyczki 43663 35433
Obligacje 4673 330 4 368 707
Dtugoterminowe 6312431 5933 360
Kredyty bankowe 44 574 5342
Pozyczki 10555 9583
Obligacje 59 341 28 474
Krétkoterminowe 114 470 43399
Razem 6 426 901 5976 759

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2016 r. warto$é ksiegowa kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw
warto$ciowych wzrosta netto o kwote 450 142 tys. zt. (w okresie 9 miesiecy zakoAczonym 30 wrzeénia 2015 r. warto$é

ksiegowa kredytéw i pozyczek wzrosta o 2 692 839 tys. zt).

Kredyty

Enea S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z EBI na tgczng kwote 2 371 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zt
i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt).

Srodki pozyskane z EBI przeznaczone s3 na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji
i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A i B s3 w petni wykorzystane. Natomiast
okres dostepnosci Umowy C koriczy sie w marcu 2017 r. Oprocentowanie kredytéw moze byé state lub zmienne.

W styczniu 2016 r. Enea S.A. dokonata drugiego uruchomienia kredytu w ramach Umowy C udzielonego przez
Europejski Bank Inwestycyjny w kwocie 100 000 tys. zt. Waluta uruchomionego kredytu to ztoty. Oprocentowanie jest
zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze Banku. Transza bedzie sptacana

w ratach, a ostateczna sptata nastapi we wrze$niu 2030 r.

Programy emisji obligacji

Enea S.A. zawiera umowy dotyczgce programdéw emisji obligacji w celu emisji obligacji na finansowanie biezacej
dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych Enea S.A. oraz jej podmiotéw zaleznych. Zobowigzania z tytutu obligacji

posiada takze spétka Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartoséé Wartoséé
L Nazwa programu emisji Data zawarcia Kwota wyemitowanych wyemitowanych Termin
P obligacji Programu Programu obligacji na obligacji na wykupu
30.09.2016 r. 31.12.2015.
Jednorazowy
Umowa Programu Emisji wykup
Obligacji zawarta z PKO BP S.A,, 21 czerwca w terminach
1. Bankiem PEKAO S.A., BZ WBK 2012 1 3000 000 1651000 1201 000 od czerwca
S.A., Bankiem Handlowym : 2020 r. do
w Warszawie S.A. (Enea S.A.) czerwca
2022 r.
Wykup
Umowa Programu Emisji w ratach,
o, ObligacjizawartazBankiem 555014 1000000 1000 000 1000000  Ostatniarata
Gospodarstwa Krajowego ptatna
(Enea S.A.) w grudniu
2026 .
Jednorazowy
Umowa Programu Emisji wyktslgr(iiiane]
Obligacji zawarta z ING Bank 30 czerwca w lutvm
3. Slqski S.A,, PKOBPS.A, 2014 1 5000 000 1500 000 1500 000 2020 y] we
Bankiem PEKAO S.A. oraz ’ wrzes:niu
mBankiem S.A. (Enea S.A.) 2021,
Wykup
Umowa Programu Emisji osv;lartitizcr:ta
Obligacji zawarta z Bankiem 3 grudnia
4. . 700 000 - - ptatna we
Gospodarstwa Krajowego 2015r. -
(Enea S.A) wrze$niu
o 2027r.
Wykup w
Umowa Programu Emisji 23 wrze$nia ost;itr?izh;ata
5. Obligacji zawarta z Bankiem 2013 1 300000 300019 300 040 tatna w
PEKAO S.A. (LWB) : ptatna
grudniu
2018 r.
Umowa Programu Emisji Wykup w
Obligacji z Eanklem PEKAO S.A. 30 czerwca 300 000 300 020 400 052 CzerWCU
oraz Bankiem Gospodarstwa 2014 . 2017 1
Krajowego (LWB) )
RAZEM 10 300 000 4751039 4 401 092
Koszty transakcyjne oraz efekt wyceny
wedtug efektywnej stopy procentowej (18 368) (3911)
RAZEM 10 300 000 4732671 4397181

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzeénia 2016 r. Enea S.A. nie dokonata zmiany Uméw Programowych, a takze
nie zawarta nowych uméw. 19 maja 2016 r. Enea S.A. wyemitowata VI serie obligacji w wysoko$ci 300 000 tys. zt oraz
19 sierpnia 2016 r. wyemitowata VII serie obligacji w wysokosci 150 000 tys. zt na podstawie Umowy Programowej
z 21 czerwca 2012 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte na zmiennej stopie procentowej a termin wykupu obligacji

przypada na 15 czerwca 2022.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zadtuzenie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji obejmuje takze obligacje wyemitowane przez spétke Lubelski

Wegiel ,Bogdanka” S.A. o warto$ci bilansowej 600 039 tys. zt.

Zobowigzania finansowe z tytutu obligacji spétki LWB dotycza dwdch umdéw programowych. W ramach pierwszej
Umowy Programowej zawartej przez sp6tke 23 wrzeénia 2013 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. wyemitowano 3 000
sztuk obligacji o tacznej wartosci 300 000 tys. zt z terminem wykupu do 31 grudnia 2018 r. Termin wymagalnosci
wykupu obligacji w wysokosci 75 000 tys. zt przypada na 30 marca 2018 r., 75 000 tys. zt przypada na 30 czerwca 2018
r., 75000 tys. zt na 30 wrzesnia 2018 r. oraz 75 000 tys. zt na 30 grudnia 2018 r. Oprocentowanie obligacji oparte jest o
stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze.

W ramach drugiej Umowy Programowej zawartej przez LWB 30 czerwca 2014 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz
Bankiem Gospodarstwa Krajowego wyemitowano pierwotnie 400 sztuk obligacji o tacznej wartosci 400 000 tys. zt z
terminem wykupu 30 czerwca 2016 roku. Program emisji przewiduje, iz spétka ma prawo emitowania kolejnych serii
obligacji w ramach danej transzy na refinansowanie poprzedniej emisji w danej transzy (rolowanie), co uzasadnia
dtugoterminowy charakter Programu emisji obligacji. 30 czerwca 2016 r. nastgpit termin wykupu dwdch serii obligaciji,
wyemitowanych w ramach danej transzy 30 czerwca 2015 r. na tgczng kwote 400 000 tys. zt. W celu refinansowania
emisji obligacji podlegajacych wykupowi 30 czerwca 2016 r., spétka wyemitowata tacznie 300 sztuk obligacji imiennych
nowej serii w ramach Transzy 1 o tgcznej wartosci 300 000 tys. zt. Termin wykupu obligacji nowej serii przypada na
30 czerwca 2017 r. Ponadto, w tym samym dniu LWB dokonata wykupu pozostatych 100 sztuk obligacji o tacznej
warto$ci 100 000 tys. zt.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. Enea S.A. realizujgc polityke zarzadzania ryzykiem stép
procentowych zawarta transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tgcznej
réwnowartosci zadtuzenia (kredyty i emisje obligacji) w kwocie 1 440 000 tys. zt. tgczna wartosé zawartych transakcji
IRS wyniosta na 30 wrze$nia 2016 r. 4435000 tys. zt. Zawarte transakcje wptywaja w istotny sposéb na
przewidywalno$é strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych. Grupa prezentuje wycene tych instrumentéw w pozycji

Lnstrumenty pochodne”. Na 30 wrzesnia 2016 r. wycena instrumentéw pochodnych wynosita 6 042 tys. zt.

Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewiduja konieczno$¢ spetnienia przez Enea S.A., Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. i Grupe
Kapitatowa Enea miedzy innymi okre$lonych wskaZznikéw finansowych. Na 30 wrze$nia 2016 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie naruszyta
zapis6w umoéw kredytowych, na podstawie ktérych bytaby zobowigzania do wczedniejszej sptaty zadtuzenia

dtugoterminowego.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
28



"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z warto$ciami bilansowymi:

30.09.2016 31.12.2015
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Plugptermmowe aktng ﬁnar)sowe dostepne do sprzedazy (udziaty 38982 38082 23082 23982
i akcje w jednostkach niepowigzanych)
Instrumenty pochodne - - 844 844
Krotkoterml/nc?we aktywa finansowe utrzymywane do terminu 477 477 479 479
wymagalnosci
Krotlfote.rmmowe al.<ty\./va finansowe wyceniane w wartosci 223 493 223 493 222011 222011
godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1312277 (*) 1423 461 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1983027 1983027 1822094 1822094
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalt 101 360 101 360 90872 90872
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 6 426 901 6 469 614 5976 759 6 015 494
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2021 2021 2017 2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 711390 (*) 1042611 (*)
Instrumenty pochodne 6042 6 042 - -
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 149 149 i i

godziwej przez wynik finansowy
(*) Wartos¢ ksiegowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat
w kapitale jest mniejszy niz 20%, w tym udziaty w spdtce PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 23 402 tys. zt, dla ktérych nie
istnieje cena rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa - ze wzgledu na wstepnag faze

dziatalnosci spétki - okreslana jest na podstawie ponoszonego kosztu.

Instrumenty pochodne obejmuja wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych (Interest Rate Swap).
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie warto$ci biezgcej netto w oparciu o dwie
krzywe dochodowosci tj. krzywa do ustalenia czynnikéw dyskonta, oraz krzywa stuzaca do estymacji przysztych stawek

zmiennych st6p referencyjnych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to portfel inwestycyjny
obstugiwany przez wyspecjalizowana firme zajmujacg sie profesjonalnym zarzgdzaniem $rodkami pienieznymi. Wartosé

godziwa portfela inwestycyjnego szacowana jest na podstawie notowan rynkowych.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub

zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartoéci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych

instrumentéw istniejgcych na rynku),

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze o obserwowalne

dane rynkowe.

30.09.2016

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Kontrakty typu forward - 2991 - 2991
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne 220502 - - 220502
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Nienotowane instrumenty kapitatowe - - 580 580
Razem 220 502 2991 580 224073
Instrumenty pochodne
Zabezpieczajgce transakcje swap na stope
procentowg - (6 042) - (6 042)
Razem - (6 042) - (6042)

31.12.2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Instrumenty pochodne
Zabezpieczajgce transakcje swap na stope
procentowg - 844 - 844
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Kontrakty typu forward - 6523 - 6523
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne 215 488 - - 215488
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Nienotowane instrumenty kapitatowe - - 580 580
Razem 215 488 7367 580 223435

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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17. Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych oraz pozostate

30.09.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 209 998 215699
Rozliczenie przychoddw z tytutu optat przytgczeniowych 421025 433043
Rozhczgme.mltg)dz-yokre.sowe przychodéw z tytutu ustug 32 714 25 940
modernizacji o$wietlenia drogowego
663 737 674 682
Krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 15080 14 890
Rozliczenie przychoddw z tytutu optat przytgczeniowych 64 495 65 891
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw z tytutu ustug
A . 849 687
modernizacji o$wietlenia drogowego
Kontrakty budowlane - wycena 178 2198
80 602 83 666
Harmonogram rozliczenia miedzyokresowego przychodéw
30.09.2016 31.12.2015
Do jednego roku 80 602 83 666
0d jednego roku do pieciu lat 142 203 142 664
Powyzej pieciu lat 521534 532018
744 339 758 348

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2016 r. warto$¢ ksiegowa rozliczeri dochodu z tytutu dotacji, optat

przytaczeniowych oraz pozostatych zmniejszyta sie o kwote netto 14 009 tys. zt. (w okresie 9 miesiecy zakofczonym

30 wrzes$nia 2015 r. wartos¢ ksiegowa rozliczerh dochodu z tytutu dotacji, optat przytgczeniowych oraz pozostatych

wzrosta 0 9 418 tys. z4).

18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywéw

i rezerwy) przedstawiaja sie w sposdb nastepujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek roku
(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczagtek roku
Nabycie spétek zaleznych

Obcigzenie/(Uznanie) wyniku finansowego

Obcigzenie/(Uznanie) w innych catkowitych dochodach

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec roku, w tym:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec roku

30.09.2016  31.12.2015
616 795 167 207
388 117 255374

(228 678) 88 167
- (12 523)

(2 266) (305 069)
(1.884) 747
(232 828) (228 678)
400 476 616 795
167 648 388 117

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego.

$rédrocznego skonsolidowanego
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa dokonata w 2016 r. kompensaty réznic przejsciowych (odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw
trwatych) co wptyneto na spadek wartoéci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ale nie miato

wptywu na warto$é aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzednia 2016 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku
zwiekszenia aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 2 266 tys. zt (w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku zwiekszenia rezerwy netto

wyniosto 20 483 tys. zt).

19. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwa na zobowigzania i inne obcigzenia razem w
podziale na czes$é dtugo- i krétkoterminowa

30.09.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe 639 514 625 388
Krétkoterminowe 721224 567 556
Razem 1360738 1192 944

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyty
sie netto 0 167 794 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r. rezerwy na pozostate zobowigzania

iinne obcigzenia zwiekszyty sie 0 111 356 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
32



/)
Enea
Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia

za okres koriczacy sie 30.09.2016

Stan na poczatek okresu

Odwrécenie dyskonta i
zmiana stopy dyskontowej
Zwiekszenie istniejgcych
rezerw

Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie
niewykorzystanej rezerwy
Stan na koniec okresu

Rezerwa na

Rezerwa na

. Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Likwidacja
bezumowne inne X -
X rekultywacje Swiadectwa zakup praw do zaktadu Pozostate Razem
korzystanie zgtoszone - . s < . P
. . sktadowiska pochodzenia energii emisji CO2 gorniczego
z gruntéw roszczenia
189 429 60 456 55 409 250 024 193 034 124 441 320 151 1192 944
(1 654) - (1692) - - 2613 - (733)
18 646 4222 99 331172 218 611 - 19 680 592 430
(158) (16 974) - (174 416) (197 691) - (5427) (394 666)
(6 864) (9 396) (1 470) (324) (1 405) (8571) (1207) (29 237)
199 399 38 308 52 346 406 456 212 549 118 483 333197 1360738

Pozostate rezerwy dotycza gtéwnie:

- potencjalnych zobowigzan zwigzanych z majatkiem sieciowym wynikajgcych z r6znic w interpretacjach przepiséw 143 493 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2015 r. 129 197 tys. zt),

- kosztéw korzystania z gruntéw lesnych bedacych w zarzgdzie Laséw Parfistwowych 109 678 tys. zt (na dzieA 31 grudnia 2015 1. 112 680 tys. zt),

- podatku od nieruchomosci w spétce Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 30 264 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2015 r. 23 881 tys. zt),

- roszczef ZUS z tytutu sktadki wypadkowej w spétce Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 19 712 tys. zt (na dzied 31 grudnia 2015 1. 18 727 tys. zt),

- usuwania szkdd gérniczych 7 803 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2015 r. 8 497 tys. z4).

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Opis istotnych roszczeri oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w nocie 22.

20.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
= Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej - transakcje te sg eliminowane na etapie konsolidacii;
=  Transakcje zawarte pomiedzy Grupg a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:
» wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
» wynikajace zinnych uméw o charakterze cywilno - prawnym;

= Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z cztonkami Wtadz Grupy:

Zarzad Spétki Rada Nadzorcza Spétki
Tytut 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menedzerskich i uméw konsultingowych 11 565** 5951* - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzadzajgcych lub nadzorujgcych - - 347 210
RAZEM 11 565 5951 347 210

* wynagrodzenie obejmuje premie za rok 2014 wyptacone Cztonkom Zarzadu w Il kwartale 2015 r.
** wynagrodzenie obejmuje premie za rok 2015 oraz wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzadu w

wysokosci 8 821 tys. zt

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2016 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(0 tys. zt za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.). W tym okresie dokonano sptaty pozyczek na taczng

kwote 9 tys. zt (10 tys. zt za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.).

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostka Dominujacg a Cztonkami Wtadz
Jednostki Dominujgcej dotyczg wytacznie wykorzystania przez Cztonkéw Zarzgdu Enea S.A. samochodéw stuzbowych

dla celéw prywatnych.

Grupa zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji paristwowej i samorzadowej oraz podmiotami
bedacymi wtasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:
e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej
i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizuje od podmiotéw zaleznych od Skarbu Parstwa,
e sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, przytaczenia do sieci i pozostatych powigzanych z tym

optat oraz wegla, ktéra Grupa realizuje zaréwno dla organéw administracji paristwowej, samorzadowej

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(sprzedaz odbiorcom koAcowym) jak i spétek zaleznych od Skarbu Parstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna

- odbiorcom koAcowym).
Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z
innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie warto$ci wszystkich transakcji

realizowanych ze wszystkimi instytucjami pafistwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa.

21. Przyszte zobowigzania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzien sprawozdawczy

Umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych zaciggniete na dziei sprawozdawczy, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wynosza:
30.09.2016 31.12.2015
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 2111826 2402418
Nabycie wartoéci niematerialnych 26 066 12 301

2137892 2414719

22. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

22.1. Poreczenia i gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujgce na 30 wrzesnia 2016 r. istotne gwarancje bankowe w ramach uméw

zawartych przez Enea S.A. z Bankiem BZ WBK S.A. oraz Pekao S.A. do wysokosci limitéw w nich okreslonych.

Data Data Spétka z GK ENEA Podmiot na rzecz Tytut Bank - Kwota
udzielenia  obowigzywani ktérego udzielono gwarancji wystawca udzielonej
gwarancji a gwarancji gwarancji gwarancji

w tys. zt

2015-06-12 2018-05-31 ENEA Wytwarzanie IRGIT Whniesienie BZ WBK 8000
Sp. zo.0. depozytu S.A.

2015-06-20  2018-05-31 ENEA Trading IRGIT Wniesienie — BZ WBK 10 000
Sp. z0.0. depozytu S.A.

2016-01-01 2017-02-28 ENEAS.A. Goérecka Projekt Sp. z o.0. Zap’(f;\ta za BZ WBK 1650
najem S.A.

2016-09-14  2016-11-18 ENEASA. Zaktad Wodociagbw Gwarancja  BZ WBK 1000
i Kanalizacji Sp. z 0.0. przetargowa S.A.

G6rnoslaskie Gwarancja BZ WBK

2016-09-29 2018-11-27 ENEAS.A. Przedsiebiorstwo przetargowa SA 1000
Wodociggéw S.A. s

Suma udzielonych gwarancji bankowych 21650

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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22.2. Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi

Postepowania z powédztwa Grupy

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powédztwa Enea S.A. oraz Enea Operator Sp. z 0.0. dotyczg
dochodzenia naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie) oraz dochodzenia naleznosci
zinnych tytutéw - nielegalnego poboru energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzw.

sprawy za nie energie).

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powédztwa Enea Wytwarzanie Sp. z o.0. dotycza przede

wszystkim zalegtych ptatnosci za faktury oraz kar umownych od kontrahentéw spétki.

Na dzier 30 wrzednia 2016 r. przed sadami powszechnymi toczyty sie tacznie 13 523 sprawy z powdédztwa Grupy na

taczna kwote 244 798 tys. zt (na 31 grudnia 2015 . toczyty sie 11 584 sprawy o tacznej wartoéci 219 468 tys. z4).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Postepowania przeciwko Grupie

Postepowania przeciwko Grupie wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotycza one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenia, czy miat miejsce nielegalny pobér
energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktérych znajdujg sie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegélnie istotne Grupa uznaje powdédztwa dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci niebedacych wtasnoscig Grupy.

Postepowania sgdowe przeciwko Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotyczg roszczen bytych pracownikéw, odszkodowan oraz

zaptaty kar umownych.

Na dzieri 30 wrzesnia 2016 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 2 759 spraw przeciwko Grupie na tgczng
kwote 417 892 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2015 r. toczyty sie 2 282 sprawy o tgcznej wartosci 301 815 tys. zt).

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sa w nocie 19.

22.3. Zawezwania do proby ugodowej w sprawach dotyczacych niezbilansowania za 2012 r.

30i 31 grudnia 2014 r. Enea S.A. wystapita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. zt
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7 410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.o. 1826
FITEN S.A. 207
Razem 27 801

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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Przedmiotem zawezwan byto roszczenie rozliczenia zaptaty za energie elektryczng pobrang w ramach bilansowania
handlowego. Zawezwane spétki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez Enea S.A. faktur za rok 2012

bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzysci majatkowe.
Do dnia sprawozdawczego odbyto sie osiem rozpraw, na ktérych nie doszto do uznania roszczeri Enea S.A.

22.4. Spor z PGE GiEK S.A. dotyczacy ceny na Swiadectwa pochodzenia energii

Przed Sadem Okregowym w Poznaniu toczy sie postepowanie z powddztwa PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A, przeciwko Spétce o zaptate 42 351 tys. zt tytutem wynagrodzenia za prawa majgtkowe (pozew
z 30 maja 2016 r.). Enea S.A. dokonata potrgcenia (poprzez kompensate z fakturami za prawa majgtkowe) z tytutu
szkody wyrzadzonej Enea S.A. przez PGE GiEK S.A. Szkoda wyrzadzona Enea S.A. powstata wskutek niewykonania przez
PGE GiEK S.A. obowigzku kontraktowego przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych
na prawa majatkowe zgodnie z obowigzujgca strony klauzulg adaptacyjna. Klauzula adaptacyjna ma zastosowanie
w razie zmiany warunkéw faktycznych lub prawnych dotyczacych systemu wsparcia OZE opartego o obowigzek
umarzania $wiadectw pochodzenia (inkorporujgcych prawa majatkowe) powodujgcych zaburzenia réwnowagi
kontraktowej i ekwiwalentnoéci $wiadczer stron, co zdaniem Enei S.A. nastgpito w przypadku kontraktéw
z PGE GIEK S.A.

Na dzief sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sad nie

podjat zadnego rozstrzygniecia w tej sprawie.

23. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i Enea zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, PGE, TAURON
oraz Enea nabyty od PGE po 10% udziatéw (tacznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. Enea zaptacita za nabyte udziaty
16 mln zt.

29 lipca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PGE EJ 1, na ktérym Wspdlnicy postanowili
podwyzszyé kapitat zaktadowy Spétki o ok. 70 mln zt, poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 141 zt kazdy, objaé nowo utworzone udziaty i pokry¢ je wktadami pienieznymi. Zgodnie z decyzjg NZW Enea
objeta 49 645 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej ok. 7 mln zt i pokryta je wktadem pienieznym w wysokosci
ok. 7 mln zt.

W Il kwartale 2016 r. KGHM, PGE, TAURON oraz Enea kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do budowy

elektrowni jadrowej w Polsce.

Strony Umowy Wspélnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron
w kolejnym etapie Projektu, zostanie podjeta po zakoriczeniu Etapu rozwoju, bezposrednio przed rozstrzygnieciem

postepowania zintegrowanego.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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24. Dywidenda

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Enea S.A. nie wyptaci dywidendy
w zwigzku z osiggnieta strata. 27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea S.A. podjeto uchwate nr 7
w sprawie pokrycia straty netto w kwocie 1 116 888 tys. zt za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 r. do 31

grudnia 2015 r. z zyskéw zatrzymanych.

30 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku netto za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zgodnie z ktérg na wyptate dywidendy dla

akcjonariuszy przeznaczono kwote 207 478 tys. zt. Dywidenda na jedng akcje wyniosta 0,47 zt.

25. Umowa nabycia spétki Eco-Power Sp. z 0.0.

7 sierpnia 2015 r. Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. i Fen Wind Farm B.V. zawarty Warunkowg Umowe Przedwstepna nabycia
100% udziatéw spétki celowej Eco-Power sp. z 0.0., ktéra to jest wtascicielem farmy wiatrowej Skoczyktody o mocy 36
MW. Kwota transakcji zgodnie z umowa przedwstepna miata wynie$¢ 286 500 tys. zt. 2 maja 2016 r. Enea Wytwarzanie
Sp. z 0.0. zostat doreczony pozew wniesiony do Sadu Okregowego w todzi przez Fen Wind Farm B.V i Wento Holdings
S.A.R.L. o zawarcie umowy przyrzeczonej. 30 maja 2016 r. Enea Wytwarzanie ztozyta odpowiedZ na pozew, w ktérym
zazadata oddalenia powédztwa w catosci. Sprawa jest obecnie w toku a Sad zezwolit stronie powodowej na ztozenie
repliki na odpowied? na pozew. Na dzierh sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie mozna przewidzie¢ terminu oraz wyniku zakoriczenia toczacego sie sporu.

26. Informacje istotne mogace mieé¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy

26.1 Podpisanie Listu Intencyjnego z Energa S.A. w sprawie budowy i eksploatacji bloku
energetycznego w Elektrowni Ostroteka

19 wrzednia 2016 r. Enea S.A. podpisata z Energa S.A. List Intencyjny dotyczacy podjecia wspétpracy przy

przygotowaniu, realizacji i eksploatacji nowoczesnego bloku weglowego klasy 1.000 MW w Elektrowni Ostroteka

(.Inwestycja”, ,Ostroteka C”).

Intencja Stron jest wspdlne wypracowanie efektywnego modelu biznesowego Ostroteki C, weryfikacja jej dokumentacji

projektowej oraz optymalizacja parametréw technicznych i ekonomicznych nowego bloku. Wspétpraca obejmie takze

opracowanie dokumentéw niezbednych do wszczecia postepowania przetargowego i wytonienia generalnego

wykonawcey Inwestycji.

W zgodnej opinii Stron realizacja Inwestycji wptynie korzystnie na bezpieczeristwo energetyczne Polski, bedzie

spetniata najwyzsze standardy $rodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne, wysokosprawne i niskoemisyjne Zrédto

energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

Strony zaktadaja, iz ustalone w $lad za podpisaniem Listu Intencyjnego zasady wspétpracy powinny przyczynié sie do

podjecia decyzji o ogtoszeniu przetargu w 2016 roku, z celem ukoriczenia Inwestycji w drugiej potowie 2023 r.

Potencjalne naktady szacowane sg na okoto 5,5 - 6 mln zt / MW. Strony nie wykluczajg udziatu innych partneréw

w Inwestycji. Jej dalsze parametry, jak i skala zaangazowania poszczegdlnych Stron bedg przedmiotem analiz.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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26.2 Ztozenie wraz z partnerami wstepnej oferty na zakup aktywéw EDF w Polsce

16 wrzesnia 2016 r. Enea S.A. wraz z PGE S.A., Energa S.A. oraz PGNiG Termika S.A. wspdlnie ztozyty EDF International
SAS wstepna, niewigzaca oferte na zakup akcji i udziatéw w spétkach nalezacych do EDF w Polsce, posiadajacych
konwencjonalne aktywa wytwércze oraz prowadzgcych dziatalnoéé ustugowa.

Aktywa te obejmuja w szczegélnosci Elektrownie Rybnik, Elektrocieptownie w Krakowie, Elektrocieptownie w Gdarsku,
Elektrocieptownie w Gdyni, Elektrocieptownie i sie¢ cieptowniczg w Toruniu, Elektrocieptownie i sieé¢ cieptownicza
w aglomeracji wroctawskiej, Elektrocieptownie i sie¢ cieptownicza w Zielonej Gérze inwestycje w blok gazowy w
Toruniu. W przypadku dopuszczenia do dalszego etapu transakcji przeprowadzone zostanie szczegétowe badanie due
diligence, ktére bedzie podstawg do decyzji o dalszych krokach w transakcji, w tym ztozenia ewentualnej oferty

wigzgcej, po uzyskaniu wymaganych zgéd korporacyjnych.

26.3 Ztozenie oferty na zakup 100% akcji ENGIE Energia Polska S.A.

30 wrzesnia 2016 r. Enea S.A. ztozyta oferte na zakup 100% akcji spétki ENGIE Energia Polska S.A. Oferta zostata
ztozona w sposéb okreslony w procesie, zainicjowanym przez ENGIE, wtasciciela 100% akcji ENGIE Energia Polska S.A.,

ktéry rozwaza ich sprzedaz.

26.4 Podpisanie Listu Intencyjnego w sprawie wstepnego zainteresowania zaangazowaniem
finansowym w Katowicki Holding Weglowy S.A.

28 pazdziernika 2016 roku Enea S.A. podpisata z Weglokoks S.A. iTowarzystwem Finansowym Silesia Sp. zo.o.

("Inwestorzy") List Intencyjny wyrazajgcy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w Katowicki Holding

Weglowy S.A. z siedzibg w Katowicach ("KHW") lub aktywa KHW.

Zaangazowanie Inwestoréw w KHW jest uzaleznione od spetnienia wielu warunkéw zwigzanych m.in.

z przedstawieniem akceptowalnego biznesplanu imodelu finansowego oraz uzyskaniem wymaganych zgdd

korporacyjnych.

Ostateczne decyzje Inwestoréw co do zaangazowania w KHW zostang podjete m.in. po analizie przeprowadzonego

badania due diligence oraz po ustaleniu ostatecznego ksztattu wszystkich pozostatych uzgodnien.

27. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

5 wrzeénia 2016 r. do sktadu Rady Nadzorczej Enea S.A. zostat powotany Pan Pawet Skopifski (powotanie nastgpito

poprzez ztozenie o$wiadczenia przez Ministra Energii).

28. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

PGE Polska Grupa Energetyczna, ENERGA, Enea oraz Tauron Polska Energia powotaty 19 pazdziernika 2016 r. spétke
ElectroMobility Poland. Dziatalno$é nowej spdtki ma przyczynié sie do powstania systemu elektromobilnoéci w Polsce.

Nowa spétka bedzie dysponowaé kapitatem zaktadowym w wysokosci 10 mln zt. Kazda ze spétek powotujacych
ElectroMobility Poland obejmie po 25 proc. kapitatu akcyjnego, uzyskujac w ten sposéb po 25 proc. gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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28 pazdziernika 2016 r. Enea S.A. ztozyta o$wiadczenia (w zaleznosci od umowy) o wypowiedzeniu albo o odstgpieniu
od dtugoterminowych uméw na zakup przez Spétke praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia energii

z odnawialnych Zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw) ("Umowy").

Umowy zostaty zawarte wlatach 2006-2014 znizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych naleza instalacje
wytwdreze energii elektrycznej z odnawialnych zrédet ("Kontrahenci"):

e Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

e Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

¢ PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie;

¢ PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

e PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

e "PSW"Sp.zo.0.zsiedzibg w Warszawie;

« in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp.k. z siedziba w Poznaniu;

e Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Enea S.A. przewiduje, ze Umowy powinny ulec rozwigzaniu co do zasady do korica listopada 2016 r. Doktadna data
rozwigzania poszczegélnych Umdw jest uwarunkowana zapisami kontraktowymi.

Przyczyng wypowiedzenia/odstgpienia od poszczegélnych Uméw przez Spétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrdcenia réwnowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczeri stron wywotanych zmianami prawa.

Skutkiem finansowym wynikajgcym z rozwigzania Uméw bedzie unikniecie przez Spétke straty stanowigcej réznice
miedzy cenami umownymi a ceng rynkowg zielonych certyfikatow.

Szacowana catkowita warto$¢ zobowigzan umownych Enea S.A. wynosita okoto 1.187 mln zt netto. Powyzsza wartosé
zostata obliczona wedtug formut cenowych przyjetych w Umowach za okres od 28 paZdziernika 2016 r. do koica

pierwotnie zaktadanego okresu obowigzywania Uméw.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Uméw, tj. w szczegélnosci:

e rozporzgdzenie Ministra Gospodarki z 18 pazdziernika 2012 r. w sprawie szczegbtowego zakresu obowigzkéw
uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej, zakupu
energii elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych Zrédtach energii oraz obowigzku potwierdzania
danych dotyczgcych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym Zrédle energii (Dz. U. z 2012 r,,
poz. 1229);

» ustawa z 20 lutego 2015 r. 0 odnawialnych zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzanych z t3 ustawg
kolejnych zmian prawa oraz ogtoszonymi projektami zmian prawa tj. w szczegélnosci:

- ustawg z 22 czerwca 2016 r. 0o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2016 . poz. 925); oraz

- projektem rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielko$ci udziatu iloSciowego sumy
energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych Swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych

wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii, ktére ma zostaé wydane na

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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podstawie upowaznienia wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie ustawy

o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw,
spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujacych ksztattowanie sie cen

zielonych certyfikatéw.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Spétki na dzied sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe podanie przysztej wartosci rynkowej zielonych
certyfikatéw, do nabycia ktérych Spétka bytaby zobowigzana do korica pierwotnie zaktadanego okresu obowigzywania

Uméw.

Spétka informuje, ze niektérzy z jej najwazniejszych Kontrahentéw réwniez wskazali, ze:
e zmiany prawa miaty i majg wptyw na ceny zielonych certyfikatéw; oraz
e doprowadzity do zaburzenia réwnowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci Swiadczei w dtugoterminowych

umowach sprzedazy zielonych certyfikatow.

Noty przedstawione na stronach 13 - 41 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy netto

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy pieniezne
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

netto z

netto z

Zysk netto na akcje (w zt na jedng akcje)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Warto$¢ ksiegowa na akcje (w PLN / EUR)

Rozwodniona warto$é

(w PLN / EUR)

ksiegowa na

dziatalno$ci

dziatalno$ci

akcje

w tys. PLN
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.09.2016 30.09.2015
4025 329 4008067
74970 54 505
605999 961 924
585535 937 958
67 590 220231
(507 885) (184 492)
437 446 2 447 987
(2 849) 2 483726
441 442 578 441 442 578
1,33 2,12
1,33 2,12

Stan na dzief
30.09.2016

17 961 567
7093048
5722585
1370463

10868 519

588 018
24,62

24,62

Stan na dzien
31.12.2015

16 847 310
6 559 305
5253551
1305 754

10 288 005

588 018
23,31

23,31

w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy
zakoriczone zakoriczone
30.09.2016 30.09.2015
921 381 963 825
17 160 13107
138 711 231315
134 027 225552
15471 52959
(116 253) (44 365)
100 130 588 671
(652) 597 265
441 442 578 441 442 578
0,30 0,51
0,30 0,51

Stan na dzien
30.09.2016

4165 484
1644 955
1327130
317825
2520529
136 368
5,71

5,71

Powyzsze dane finansowe za rok 2016 i 2015 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
poszczegélne pozycje aktywédw i pasywéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na 30 wrzesnia 2016 r. -
4,3120 PLN/EUR (na 31 grudnia 2015 r. - 4,2615 PLN/EUR),
poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
$rednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego miesigca okresu
obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2016 r. - 4,3688 PLN/EUR (od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. - 4,1585

PLN/EUR).

Stan na dzien
31.12.2015

3953376
1539201
123279
306 407
2 414175
137 984
5,47

5,47
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Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad Enea S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Mirostaw Kowalik .
Cztonek Zarzadu Piotr Adamczak L
Cztonek Zarzadu Mikotaj Franzkowiak ...
Cztonek Zarzadu Wiestaw Piosik s

Enea Centrum Sp. z 0.0.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag

rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego e
Enea Centrum Sp. z 0.0. ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan

KRS 0000477231, NIP 777-000-28-43, REGON 630770227

Poznah, 2 listopada 2016 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

Wartos$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Obligacje wewnatrzgrupowe

Instrumenty pochodne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Obligacje wewnatrzgrupowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

Nota

18

10

12
11
10

13

Stan na dzien

30.09.2016 31.12.2015
28 854 30699
1977 1998
4551 4005
15543 15955
9 417 459 8 323493
79 566 63316
38 402 23402
5244 542 5339 352
- 844
129 966 73557
14 960 860 13 876 621
274 842 152 318
999 435 1141808
102 735 55033
220502 215 488
1394783 1397632
8 410 8 410
3000707 2970 689
17 961 567 16 847 310

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z notami objadniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é

skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PASYWA

KAPITAt WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych
Instrumenty pochodne

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji

Inne zobowigzania finansowe
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowigzania
RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

16

16
19

16

17
19

Stan na dzien

30.09.2016 31.12.2015
588 018 588 018
4 627 673 4 627 673
(2 997) 3980
2 640 358 2 640 358
3015 467 2427976
10 868 519 10 288 005
5659 586 5187 381
51194 55 265
6042 -
5763 10905
5722 585 5253551
102 057 31905
524 180 582 824
33 43
40 629 85363
13142 16 486
281 281
277728 327318
412 413 261534
1370 463 1305 754
7 093 048 6 559 305
17 961 567 16 847 310

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z notami objadniajagcymi stanowigcymi integralng cze$é

skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Koszty Swiadczeri pracowniczych
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$é
sprzedanych towaréw

Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne
Inne ustugi obce

Podatki i optaty
Zysk/ (Strata) na sprzedazy i likwidacji
rzeczowych aktywéw trwatych

Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny
Koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub
strat

- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- podatek dochodowy

Niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw
lub strat

- przeszacowanie programu okreslonych
Swiadczen

- podatek dochodowy
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd ogbtem

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy spétki
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Zysk netto na akcje (w zt na jedna akcje)

Zysk rozwodniony na akecje (w zt na jedng
akeje)

Za okres
9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy
zakonczonych  zakonczonych  zakoiiczonych zakonczonych
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
4211167 1350 386 4179276 1367 415
(185 838) (60 669) (171 209) (56 530)
4025 329 1289717 4 008 067 1310 885
22027 14 388 4979 (6 446)
(2 660) (876) (4 398) (1 444)
(40792) (13 658) (33 685) (10 647)
(1643) (671) (1277) (520)
(2 675 254) (832 841) (2674 768) (893 737)
(1112 260) (359 232) (1101 774) (355 834)
(117 069) (38297) (104 205) (32548)
(2573) (561) (2 405) (538)
(8) - 1081 70
(20 127) (4 665) (37110) (8933)
74 970 53 304 54 505 308
(157 582) (41531) (86 688) (42 155)
139 737 44 816 119 871 44916
548 874 - 874 236 -
605 999 56 589 961 924 3069
(20 464) (9 796) (23 966) (6 510)
585 535 46793 937 958 (3 441)
(8614) 20480 8 504 (58 400)
1637 (3891) (1 616) 11096
2415 - 7252 -
(459) - (1378) -
(5 021) 16 589 12 762 (47 304)
580 514 63 382 950 720 (50 745)
585 535 46793 937958 (3 441)
441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
1,33 0,11 2,12 -
1,33 0,11 2,12 -

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi

stanowigcymi integralng cze$¢ skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

48



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat z Kapitat
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen rezerwow
zaktadowy . ; P yzia ceny y Kapitat Zyski Razem kapitat
2 nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad z wyceny
(wartosé o X . rezerwowy zatrzymane wiasny
. zaktadowego razem wartoscig instrumentéw
nominalna) R . . .
nominalng akeji  zabezpieczajacych
Stan na 01.01.2016 441 443 146 575 588 018 4 627 673 3980 2 640 358 2 427 976 10 288 005
Zysk netto 585535 585 535
Inne catkowite dochody (6977) 1956 (5 021)
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (6 977) 587 491 580514
Stan na 30.09.2016 441 443 146 575 588 018 4 627 673 (2 997) 2 640 358 3015 467 10 868 519
. Kapitat z Kapitat
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen rezerwow
zaktadowy . . P wyzKi ceny y Kapitat Zyski Razem kapitat
y nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad z wyceny
(wartosé o - , rezerwowy zatrzymane wiasny
) zaktadowego razem wartoscia instrumentéw
nominalna) . . . -
nominalng akeji  zabezpieczajacych
Stan na 01.01.2015 441 443 146 575 588 018 4 627 673 - 2151 228 4 235 607 11 602 526
Zysk netto 937 958 937 958
Inne catkowite dochody 6 888 5874 12 762
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie 6 888 943 832 950 720
Podziat zysku netto 489130 (489 130) -
Dywidendy 20 (207 478) (207 478)
Stan na 30.09.2015 441 443 146 575 588 018 4 627 673 6 888 2 640 358 4 482 831 12 345768

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 49
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

9 miesiecy 9 miesiecy
zakoiiczonych zakoiiczonych
30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 585535 937 958
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 20 464 23966
Amortyzacja 2 660 4398
Strata / (zysk) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 8 (1081)
(Zysk) / strata na sprzedazy aktywéw finansowych (2 420) 5806
Przychody z tytutu odsetek (112 463) (98 405)
Przychody z tytutu dywidend (548 874) (874 236)
Koszty z tytutu odsetek 110912 67 611
Odpis aktualizujgcy warto$é udziatéw 42 000 13087
(487 713) (858 854)
Podatek dochodowy zaptacony (198 039) (229 905)
Podatek z tytutu rozlicze w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej 176 359 184 479
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy (122 524) (44 091)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 82561 57 107
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (109 326) 133273
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych (5000) (7198)
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 145 737 47 462
(8552) 186 553
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 67 590 220 231
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (2390) (1013)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 9 1156
Wptyw ze zbycia aktywdw finansowych 29082 964 909
Nabycie aktyw6w finansowych (990 406) (2119 035)
Nabycie jednostek zaleznych - (16)
Doptaty zwrotne do kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej (199 899) -
Dywidendy otrzymane 548 874 874236
Wptywy zwigzane z przysztym nabyciem aktywéw finansowych 2 505 6176
Odsetki otrzymane 104 340 89 095
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (507 885) (184 492)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 100 000 475000
Emisja obligacji 450 000 2 240000
Wydatki zwigzane z ptatnoscig zobowigzan leasingu finansowego (101) (73)
Wydatki zwigzane z przysztymi emisjami obligacji (2929) (6 825)
Dywidendy wyptacone - (207 478)
Odsetki zaptacone (109 524) (52 637)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 437 446 2 447 987
Zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych (2 849) 2 483726
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1397 632 440 815
Stan Srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1394783 2924 541

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z notami objadniajgcymi stanowigcymi integralng
cze$¢é skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 5C
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdlne Enea S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sgdowy - Sad Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

Enea Spétka Akcyjna

sp6tka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Poznan

ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
KRS 0000012483

(+48 61) 884 55 44

(+48 61) 884 59 59
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Enea S.A. dziatajgc pod nazwg Energetyka Poznariska S.A. zostata wpisana 21 maja 2001 roku do Krajowego Rejestru

Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

Na 30 wrze$nia 2016 r. struktura akcjonariuszy Enea S.A. przedstawia sie nastepujaco: Skarb Paristwa Rzeczypospolitej

Polskiej posiada 51,5% akcji, pozostali akcjonariusze 48,5%.

Na 30 wrzeénia 2016 r. statutowy kapitat zaktadowy Enea S.A. byt réwny 441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po
przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Enea S.A. (,Enea”, ,Sp6tka”) jest obrét energia elektryczna.

Enea S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Enea (,Grupa”), w sktad ktérej na 30 wrzeénia 2016 r. wchodzi

13 spétek zaleznych i 9 spétek posrednio zaleznych.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez Enea S.A.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa

zatwierdzonego przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad Enea S.A.
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Zarzad Spétki wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod
i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skréconego érédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Enea S.A.
zgodnie z MSSF UE na 30 wrzeénia 2016 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi

przez biegtego rewidenta.

Spétka sporzadza skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enea zgodnie
z MSSF UE na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzednia 2016 r. Niniejsze skrécone érédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie z tym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Enea oraz jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym

Enea S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowos$ci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Waluta pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty

zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. z4), o ile nie jest to wskazane inaczej.

4. Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzadu przyjecia pewnych zatozei i dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz
w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte s3 na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych
i przysztych zdarzen i dziatar. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do
sporzadzenia skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sa spéjne z szacunkami przyjetymi
przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane

w poprzednich latach obrotowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezacy okres $rédroczny.
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5. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych
Udziat Enea S.A. Udziat Enea S.A.
w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spétki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
30.09.2016 31.12.2015
Enea Operator Sp. z 0.0.
L Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
2. [Enga \'I\Iytvyarzame.Sp. z o:o. . o 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
Enea Oswietlenie Sp. z 0.0.*
3. Szczecin, ul. Ku Stoficu 34 100 100
4 I:ana Trad|,ng Sp. zoo. o 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
5. Szpital Uzdrownslfowgf ENERGEWK Sp. zo.o. 100 100
Inowroctaw, ul. Wilkoriskiego 2
Enea Logistyka Sp. z 0.0.
6. Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
Enea Serwis Sp. z 0.0.
7. Lipno, Gronéwko 30 100 100
Enea Centrum Sp. z 0.0.
8. Poznan, ul. Gérecka 1 100 100
Enea Pomiary Sp. z 0.0.
S Poznan, ul Strzeszyriska 58 100 100
10. EN ER(?O-TOUR Sp. z o.0. w likwidacji 100 100
Poznan, ul. Strzeszyriska 58
Enea Innovation Sp. z o.0.
1. Warszawa, ul. Aleja Jana Pawta Il 25 100 100
12. Lubelski Wegiel BOSEDANKA S.A. 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw
Annacond Enterprises Sp. z 0.0.
13. Warszawa, ul. Jana Pawta Il 25 61 61
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Zachéd Sp. z o.o. 1 1
14 Biatystok, ul. Starosielce 2/1 100 100
15. Centra}lny System Wym1any Informacji Sp. z o0.0. 100° 100°
Poznan, ul. Strzeszyriska 58
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. . .
16. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 99,91 99,91
17. Mle]skie Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. 86,361 86,361
Biatystok, ul. Warszawska 27
18. Mle]ska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 71,111 71,111
Pita, ul. Kaczorska 20
10, EkoTRANS Bogdank}a Sp. zo.o. 65,992 65,092
Bogdanka, Puchaczéw
RG Bogdanka Sp. z 0.0. ) )
20. Bogdanka, Puchaczéw 65,99 65,99
MR Bogdanka Sp. z 0.0. ) )
21. Bogdanka, Puchaczéw 65,99 65,99
22, teczynska Energetyka Sp. z o.0. 58,53 58,53

Bogdanka, Puchaczéw

- sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w sp6tce Enea Wytwarzanie Sp. z o.0.

- sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

1
2
3 - sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Operator Sp. z 0.0.
4

- 16 czerwca 2016 r. NZW Enea Os$wietlenie Sp. z 0.0. zmienito umowe spétki poprzez zmiane siedziby spétki na Szczecin
71-080 ul. Ku Storicu 34. Zmiana umowy spétki zostata zarejestrowana w KRS 6 lipca 2016 r.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzednia 2016 r. Spétka dokonata nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w

tacznej wysokosci 187 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 r. odpowiednio: 0 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzeénia 2016 r. Spdtka dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw

trwatych w tacznej wartosci netto 16 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzeénia 2015 r. odpowiednio: 75

tys. zt netto).

7. Warto$ci niematerialne

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2016 r. Spétka dokonata nabycia wartosci niematerialnych w tacznej

wartosci 982 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakorficzonym 30 wrzeénia 2015 r. odpowiednio: 541 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakorficzonym 30 wrzeénia 2016 r. Spétka nie dokonata likwidacji warto$ci niematerialnych

(w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r. odpowiednio: 503 tys. zt netto).

8. Inwestycje w jednostkach zaleznych

30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 8 323 493 8951 265
Nabycie inwestycji - 1486 240
Doptaty zwrotne do kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej 1135966 -
Likwidacja inwestycji - (8 854)
Przeniesienie do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - (17 487)
Zmiana odpisu aktualizujgcego (42 000) (2 087 671)
Stan na koniec okresu 9 417 459 8 323 493

Odpis aktualizujacy wartos$é inwestycji

30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 2117775 30 104
Utworzony 42000 2 089 754
Wykorzystany - (1356)
Przeniesienie do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - (727)
Stan na koniec okresu 2159775 2117775

27 stycznia 2016 r. NZW Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 o wniesieniu doptat zwrotnych do udziatéw

sp6tki w tgcznej wysokosci 749 672 tys. zt, w nastepujgcych terminach i wysokos$ciach:

- 1transza do 31 marca 2016 r.: 199 899 tys. zt,
- 2transzado 31 lipca 2016 r.: 349 874 tys. zt,
- 3transza do 30 listopada 2016 r.: 199 899 tys. zt.

25 maja 2016 r. NZW Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 o wniesieniu doptat zwrotnych do udziatéw
sp6tki w wysokosci 386 294 tys. zt, w terminie do dnia 31 maja 2016 r.
14 marca oraz 31 maja 2016 r. Enea S.A. wniosta doptaty zwrotne do kapitatu zaktadowego Enea Wytwarzanie Sp. z o.o.

w tacznej wysokosci 1 135 966 tys. zt (zgodnie z uchwatami NZW Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. z 27 stycznia 2016 r.
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i 25 maja 2016 r.). Srodki finansowe zostang przeznaczone na sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych Enea

Wytwarzanie Sp. z 0.0. Termin zwrotu doptat nie zostat okreslony.

Na 30 czerwca 2016 r. Spétka przeanalizowata przestanki utraty wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych. W zwigzku
z wejéciem w zycie Ustawy z 20 maja 2016 r. o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, poczawszy od 2017 r.
zmianie ulegnie sposéb kwalifikacji rzeczowych aktywéw trwatych farm wiatrowych do podstawy naliczenia podatku od
nieruchomosci. W zwigzku ze zmiang w zasadach naliczania podatku od nieruchomos$ci Spétka dokonata aktualizacji
testéw na utrate warto$ci dokonanych w 2015 r. w jednostce zaleznej zajmujgcej sie produkcjg energii ze Zrédet
wiatrowych i oszacowata wptyw wzrostu obcigzeni podatkowych na warto$é uzytkowa udziatéw. Na podstawie
przeprowadzonej analizy stwierdzono utrate wartosci udziatéw na tagcznag kwote 42 000 tys. zt. Dokonany odpis z tytutu

utraty wartosci obnizyt wynik netto Spétki o 42 000 tys. zt.

9. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 8410 12 876
Nabycie inwestycji - 70
Przeniesienie z inwestycji w jednostkach zaleznych - 16 760
Odpis aktualizujgcy - (13 087)
Zbycie inwestycji - (8209)
Stan na koniec okresu 8410 8410

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. nie wystgpity zmiany w aktywach trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.

Na 30 wrzesnia 2016 r. udziaty w spétce Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z 0.0. prezentowane sg jako aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy. Na podstawie uchwaty Zarzadu Enea S.A. nr 40/2016 z 24 lutego 2016 r. rozpoczete
zostato postepowanie na zbycie udziatéw spétki Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z 0.0. w trybie publicznego
zaproszenia do negocjacji. W jego wyniku podpisana zostata umowa sprzedazy udziatéw, ktéra bedzie wigzaca po

spetnieniu przez inwestora zapisanych w umowie warunkéw - moze to nastgpié jeszcze w tym roku.

10. Obligacje wewngtrzgrupowe

Grupa Kapitatowa Enea przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od Enea S.A.
poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. Enea S.A. pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe $rodki pieniezne
poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, a nastepnie dystrybuuje je wewnatrz Grupy. Ponizsza tabela
prezentuje aktualnie realizowane programy emisji obligacji wewnatrzgrupowych wedtug stanu na 30 wrze$nia 2016 r.

oraz na 31 grudnia 2015 r.:
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Obligacje Obligacje
Termin ostatecznego Kwota Kwota niewykupione niewykupione
Data zawarciauméw  Spétka emitujaca obligacje wykupu udzielona wykorzystana na30.09.2016 na 31.12.2015
r. (kapitat) r. (kapitat)
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
10 marca 2011 r. Enea Wytwarzanie Sp.zo0.0. 31 marca 2023 . 26 000 26 000 26 000 26 000
29 wrze$nia 2011 r. Enea Wytwarzanie Sp.zo.0. 29 wrze$nia 2019 r. 14 500 14 500 9500 9500
23 lipca 2012 . Enea Wytwarzanie Sp.zo.0. 22 lipca 2019r. 158 500 158 500 63 400 80050
- od 15 czerwca
8 wrzesnia 2012 r. 2020 1. do 15 grudnia
umowa na kwotg 2020 r. w zaleznoéci
%000 000 tys. z¢ od terr-ninéw emisji
zmniejszona Aneksem  Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. e ) 3000 000 1651 000 1651000 1201 000
- serii obligacji;
nr 2 z 21 stycznia 2015 ozostate kwot
r. do kwoty 3 000 000 pozos'ate KWoty
tvs. 7t najpdzniej
ys: 15 czerwca 2022 r.
20 czerwca 2013 r. Uzaleznione od
zmieniona Aneksem nr terminéw emisji serii
129 pazdziernika 2014 Enea Operator Sp. z 0.0. obligacji, jednak nie 1425000 1425000 1425000 1425000
r. oraz Aneksem nr 2 p6zniej niz 17
2 7 lipca 2015 . czerwca 2030 .
16 lipca 2013 r. wraz
z Aneksem nr1z17
stycznia 2014 r. oraz
Aneksemnr2z13
lipca 2015 r. oraz Enea Wytwarzanie Sp.zo0.0. 31 maja 2016 . 936 000 936 000 - 936 000
Porozumieniem
zmieniajgcym warunki
emisji obligacji z dnia
30 maja 2016 .
12 sierpnia 2014 r. na
kwote 260 000 tys. zt,
zwiekszona do kwoty
1000 000 tys. zt Wykup wratach
Aneksem nr 1 - ostateczny termin
Enea Wytwarzanie Sp.zo.0.  wykupu 15 grudnia 260 000 260 000 260 000 260 000
z 11 lutego 2015 .
. . 2026 .
i zmniejszona do kwoty
260 000 tys. zt
Aneksem nr 2
2 30 grudnia 2015 r.
17 listopada 2014 r. Enea Wytwarzanie Sp.zo.0. 31 marca 2020 . 740000 350000 350 000 350000
17 lutego 2015 r. na
kwote 760 000 tys. zt,
zwigkszona Aneksem £ o\ karsanie Sp.z0.0. 10 lutego 2020 1. 1000 000 1000 000 1000 000 1000 000
nriz3czerwca2015r.
do kwoty 1 000 000
tys. zt
Wykup w ratach -
7 lipca 2015 . Enea Operator Sp. z 0.0. ostateczny termin 946 000 200 000 200 000 100 000
wykupu 17 czerwca
2030r.
Wykup w ratach -
30 pazdziernika 2015, ejskie Przedsigbiorstwo - ostateczny termin 18 000 18 000 14 000 17 000
Energetyki Cieplnej Sp.z 0.0.  wykupu 31 marca
2020 r.
18 lipca 2016 Enea Operator Sp. z 0.0. \é\gyik;f grudzier 360 000 360000 360 000 -
Razem 5358900 5 404 550
Koszty trar}sakcy]ne oraz efek.t wyceny wedtug (11 623) (10 165)
efektywnej stopy procentowej
Razem 5347277 5394 385
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8 stycznia 2016 r. Enea S.A. objeta Il serie obligacji w wysoko$ci 100 000 tys. zt wyemitowanych przez Enea Operator
Sp. z 0.0. na podstawie Umowy Programu Emisji Obligacji z 7 lipca 2015 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte na
zmiennej stopie procentowej. Obligacje beda wykupywane w ratach, a ostateczny termin wykupu przypada na wrzesien
2030r.
19 maja 2016 r. Enea S.A. objeta VI serie obligacji w wysoko$ci 300 000 tys. zt oraz 19 sierpnia 2016 r. objeta VIl serie
obligacji w wysokosci 150 000 tys. zt wyemitowanych przez Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. na podstawie Umowy
Programowej z 8 wrzesnia 2012 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte na zmiennej stopie procentowej a termin
wykupu obligacji przypada na 15 czerwca 2022.
30 maja 2016 r. zostato zawarte pomiedzy Enea S.A., Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz mBankiem S.A., porozumienie
zmieniajgce Warunki Emisji obligacji z 13 lipca 2015 r. w ramach ktérego zostat zmieniony termin wykupu obligacji na
31 maja 2016 r. Z tym dniem Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. dokonata wykupu wszystkich wyemitowanych w ramach
programu obligacji serii All07/2015 o tacznej kwocie 936 000 tys. zt. Kwoty nalezne Enea S.A. z tytutu Kwoty Wykupu
oraz Kwoty Odsetek naleznych na Dziehn Wykupu zostaty rozliczone w formie bezgotéwkowej poprzez wzajemng
kompensate:

- wierzytelnosci Enea S.A. z tytutu Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naleznych na Dzieri Wykupu Obligacji

serii All072015,
- wierzytelnodci Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. z tytutu wniesienia przez Enea S.A. zwrotnych doptat do kapitatu
Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0.

18 lipca 2016 r. zostata zawarta Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 360 000 tys. zt pomiedzy
Enea S.A. jako gwarantem, Enea Operator Sp. z 0.0. jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim S.A. jako agentem.
W ramach umowy Enea Operator Sp. z 0.0. moze przeprowadzi¢ jednokrotng emisje obligacji. 28 lipca 2016 r.
Enea Operator Sp. z 0.0. wyemitowata obligacje w kwocie 360 000 tys. zt na zmiennej stopie procentowej Wibor 3M plus

marza. Termin wykupu przypada w grudniu 2017 r.

11. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

30.09.2016 31.12.2015
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci na poczatek okresu 52 697 53 640
Utworzony 10063 27 810
Wykorzystany (7 885) (28 753)
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na koniec okresu 54 875 52 697

W okresie 9 miesiecy zakorficzonym 30 wrzednia 2016 r. odpis aktualizujgcy warto$é bilansowa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie 0 2 178 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia

2015 r. odpis aktualizujacy zwiekszyt sie 0 5 026 tys. zt).

12. Zapasy
Swiadectwa pochodzenia energii:
30.09.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 152 318 116 117
Nabycie 293168 389761
Umorzenie (170 357) (343 212)
Sprzedaz (287) (10 348)
Stan na koniec okresu 274 842 152 318
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Koszty zwigzane z umorzeniem $wiadectw pochodzenia energii prezentowane sa w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz

innych catkowitych dochodéw w pozycji: Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku 62 055 2791
Inne $rodki pieniezne 1332728 1394841
- lokaty 1332578 1394 789
-inne 150 52
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1394 783 1397 632
Srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 1394 783 1397 632

Na 30 wrze$nia 2016 r. i na 31 grudnia 2015 r. Enea S.A. nie posiadata $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 30 wrze$nia 2016 r. w ramach portfela instrumentéw zarzadzanego przez wyspecjalizowang instytucje o wartosci
221 278 tys. zt sg aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacje Skarbu
Parfistwa o wartosci 220 502 tys. zt (na 31 grudnia 2015 r. warto$é ksiegowa portfela wynosita 216 826 tys. zt, w tym
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacje Skarbu Paristwa o wartosci

215 488 tys.).

15. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartoSci godziwych z warto$ciami bilansowymi:

30.09.2016 31.12.2015
Wartoséé Wartoséé Wartoséé Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 38 402 38 402 23 402 23 402
Dtugoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe 5244 542 5326763 5339352 5423882
Instrumenty pochodne - - 844 844
Krétkoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe 102 735 102 844 55033 49227
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 220502 220502 215 488 215 488
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1015127 (*) 1 048 669 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1394783 1394783 1397632 1397632
Dtugoterminowe kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne
papiery warto$ciowe 5659 586 5702087 5187 381 5231070
Instrumenty pochodne 6 042 6 042 - -
Krétkoterminowe kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne
papiery wartosciowe 102 057 102 269 31905 26951
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33 33 43 43
Inne zobowigzania finansowe 277728 277728 327 318 327318
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 426 144 (*) 423 060 (*)

(*) - Warto$é ksiegowa naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci, zobowigzar z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat
w kapitale jest mniejszy niz 20%, w tym udziaty w spétce PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 23 402 tys. zt, dla ktérych nie
istnieje cena rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych warto$é¢ godziwa - ze wzgledu na wstepng faze

dziatalnosci spétki - okreslana jest na podstawie ponoszonego kosztu.

Dtugoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe obejmuja nabyte dtuzne instrumenty finansowe - obligacje o terminie

wymagalnosci powyzej jednego roku.

Instrumenty pochodne obejmujg wycene transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych (Interest Rate Swap).
Warto$é godziwa instrumentéw pochodnych okres$lana jest poprzez wyliczenie wartosci biezacej netto w oparciu
o dwie krzywe dochodowosci tj. krzywa do ustalenia czynnikéw dyskonta, oraz krzywg stuzaca do estymacji przysztych

stawek zmiennych stép referencyjnych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to portfel inwestycyjny
obstugiwany przez wyspecjalizowang firme zajmujgca sie profesjonalnym zarzadzaniem érodkami pienieznymi (nota 14).

Warto$¢ godziwa portfela inwestycyjnego szacowana jest na podstawie notowar rynkowych.

Krétkoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe obejmujg nabyte dtuzne instrumenty finansowe - obligacje o terminie

wymagalno$ci ponizej jednego roku.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - wartoéé godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach,
Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych
instrumentéw istniejgcych na rynku),
Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie jednakze o obserwowalne

dane rynkowe.

30.09.2016
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne 220502 - - 220502
Razem 220502 - - 220 502
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Zabezpieczajace transakcje swap na stope procentowg - 6 042 - 6 042
Razem - 6 042 - 6 042
31.12.2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne 215 488 - - 215 488
Zabezpieczajace transakcje swap na stope procentowg - 844 - 844
Razem 215 488 844 - 216 332
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16. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe

30.09.2016 31.12.2015

Dtugoterminowe

Kredyty bankowe 1586 256 1518674
Obligacje 4073330 3668 707
Razem 5659 586 5187 381
Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 42755 3523
Obligacje 59 302 28382
Razem 102 057 31905
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosSciowe 5761 643 5219 286

Kredyty

Enea S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z EBI na tagczng kwote 2 371 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zt
i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt).

Srodki pozyskane z EBI przeznaczone s3 na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji
i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A i B s3 w petni wykorzystane. Natomiast
okres dostepnosci Umowy C koriczy sie w marcu 2017 r. Oprocentowanie kredytéw moze byé state lub zmienne.

W styczniu 2016 r. Enea S.A. dokonata drugiego uruchomienia kredytu w ramach Umowy C udzielonego przez
Europejski Bank Inwestycyjny w kwocie 100 000 tys. zt. Waluta uruchomionego kredytu to ztoty. Oprocentowanie jest
zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze Banku. Transza bedzie sptacana

w ratach, a ostateczna sptata nastgpi we wrze$niu 2030 r.

Programy emisji obligacji

Enea S.A. zawiera umowy dotyczace programéw emisji obligacji w celu emisji obligacji na finansowanie biezgcej

dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych Enea S.A. oraz jej podmiotéw zaleznych.

Wartogé Wartosé Termin
L Nazwa programu emisji Data zawarcia Kwota wyemitowanych Wyemitowanych  wykupu
P obligacji Programu Programu obligacji na obligacji na
30.09.2016 . 31.12.2015r.
Jednorazowy
Umowa Programu Emisji wykup
Obligacji zawarta z PKO BP S.A,, 21 czerwea w terminach
1. Bankiem PEKAO S.A., BZ WBK 20121 3000 000 1 651 000 1201 000 od czerwca
S.A., Bankiem Handlowym ’ 2020 r. do
w Warszawie S.A. czerwca
2022 .
Wykup
Umowa Programu Emisji osvgaiitizcr:,ta
2. Obligacji zawarta z Bankiem 15 maja 2014 r. 1000 000 1000 000 1000 000 tatna
Gospodarstwa Krajowego. P .
w grudniu
2026 .
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Jednorazowy
Umowa Programu Emisji Wyktsigr(iiiane]
Obligacji zawarta z ING Bank 30 czerwea w lutvm
3. Slqski S.A,, PKOBPS.A, 2014 r 5000 000 1500 000 1500 000 2020 r { we
Bankiem PEKAO S.A. oraz ’ wrzes:niu
mBankiem S.A. 2021 T,
Wykup
w ratach,
Umowa Programu Emisji 3 qrudnia ostatnia rata
b, Obligacji zawarta z Bankiem 29015 ; 700 000 - - ptatna we
Gospodarstwa Krajowego ’ wrzesniu
2027r.
RAZEM 9 700 000 4151000 3701 000
Koszty transakcyjne oraz efekt wyceny
wedtug efektywnej stopy procentowej (18 368) (3911)
RAZEM 9 700 000 4132632 3697 089

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzeénia 2016 r. Enea S.A. nie dokonata zmiany Umdéw Programowych, a takze
nie zawarta nowych uméw. 19 maja 2016 r. Enea S.A. wyemitowata VI serie obligacji w wysoko$ci 300 000 tys. zt oraz
19 sierpnia 2016 r. wyemitowata VII serie obligacji w wysokosci 150 000 tys. zt na podstawie Umowy Programowej
z 21 czerwca 2012 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte na zmiennej stopie procentowej a termin wykupu obligacji

przypada na 15 czerwca 2022 r.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. Enea S.A. realizujgc polityke zarzadzania ryzykiem stép
procentowych zawarta transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tgcznej
réwnowartosci zadtuzenia (kredyty i emisje obligacji) w kwocie 1 440 000 tys. zt. tgczna warto$é zawartych transakcji
IRS wyniosta na 30 wrzeénia 2016 r. 4435000 tys. zt. Zawarte transakcje wptywajg w istotny sposéb na
przewidywalno$é strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych. Spétka prezentuje wycene tych instrumentéw w pozycji
sInstrumenty pochodne”.

Na 30 wrze$nia 2016 r. wycena instrumentéw pochodnych wynosita 6 042 tys. zt.

Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewiduja konieczno$¢ spetnienia przez Spétke i Grupe Kapitatowa Enea miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Na 30 wrzeénia 2016 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka nie naruszyta zapiséw uméw kredytowych, na

podstawie ktérych bytaby zobowigzana do weczeéniejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

17. Inne zobowigzania finansowe

Zarzadzanie $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej Enea dokonywane jest z poziomu Enea S.A., co umozliwia
efektywne zarzadzanie nadwyzkami $rodkéw pienieznych (efekt skali) jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztow
finansowania zewnetrznego. Zarzadzaniem objete sg Spétki bedace uczestnikami Podatkowej Grupy Kapitatowej Enea

w ramach ustugi "Systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw" - cash poolingu.
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W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u Uczestnikéw ustugi, na koniec kazdego dnia sa
zerowane, a nastepnie nadwyzka $rodkéw przekazywana jest na rachunek zarzadzajacego, ktérym jest Enea S.A.

Kolejnego dnia salda $rodkéw sg odwracane i powracaja na rachunki Spétek.

18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)

przedstawiaja sie w sposéb nastepujgcy:

30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek roku 63 316 25726
Zmiana rozpoznana w zyskach i stratach 15072 39899
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach 1178 (2 309)
Stan na koniec okresu 79 566 63 316

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku
zwigkszenia aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 15 072 tys. zt (w okresie 9 miesiecy
zakorficzonym 30 wrzednia 2015 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku zwiekszenia aktywéw

wynosito 9 351 tys. zt).

19. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia w podziale na cze$¢ dtugo- i krétkoterminowa:

30.09.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe 5763 10905
Krétkoterminowe 412 413 261 534
Razem 418 176 272 439
Rezerwa na .
Rezerwa na inne Rezerwa na
bezumowne P
. zgtoszone Swiadectwa Razem
korzystanie . R
. roszczenia pochodzenia
z gruntow
Stan na 01.01.2016 r. 17 161 10 288 244 990 272 439
Zwiekszenie istniejgcych
rezerw 343 3220 328903 332 466
Wykorzystanie rezerw (55) (73) (170 357) (170 485)
Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw (6 864) (9 380) - (16 244)
Stan na 30.09.2016 r. 10 585 4055 403 536 418176

Opis istotnych roszczen oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w nocie 23.2.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyty sie netto
0 145 737 tys. zt, gtéwnie w zwigzku z nie wypetnieniem obowigzku z tytutu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom

koricowym, pochodzacej z odnawialnych Zrédet energii i kogeneracji - brak decyzji Prezesa URE o umorzeniu Swiadectw

Noty przedstawione na stronach 51 - 70 stanowiag integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 62



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

pochodzenia dotyczacych obowigzku za 2016 r. (w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzeénia 2015 r. rezerwy na

pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyty sie 0 47 462 tys. zt).

20. Dywidenda

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spétka nie wyptaci dywidendy w zwigzku
z osiggnietg stratg. 27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie
pokrycia straty netto w kwocie 1 116 888 tys. zt za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r. z zyskéw zatrzymanych.

30 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku netto za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zgodnie z ktérg na wyptate dywidendy dla

akcjonariuszy przeznaczono kwote 207 478 tys. zt. Dywidenda na jedng akcje wyniosta 0,47 zt.

241. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka zawiera transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

1. Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Enea

01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015
Wartosé zakupu, w tym: 3193531 3345525
zakupy materiatéw 321 54 882
zakupy ustug 1163185 1160 866
pozostate (w tym energia i gaz) 2030025 2129777
Wartos$é sprzedazy, w tym: 196 618 146 089
sprzedaz energii 178 083 127 380
sprzedaz ustug 1103 959
pozostata 17 432 17 750
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 109 076 93 699
od obligacji 108 919 93 473
od pozyczek 157 226
Przychody z tytutu dywidend 548 874 874 236

30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci 184007 181534
Zobowigzania 771396 732 428
Aktywa finansowe - obligacje 5347277 5394 385
Inne zobowigzania finansowe 277728 327318

W ramach transakeji dokonywanych wewnatrz Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK) regulacje dotyczace stosowania
zasad rynkowych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych nie obowigzuja. Transakcje ze
sp6tkami z Grupy Kapitatowej, ktére nie wchodzg w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej przeprowadzane s3 na

zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegaja od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.
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2. Transakcje zawarte pomiedzy Spétka a Cztonkami Wtadz Spétki, nalezy podzielié na dwie kategorie:
» wynikajgce z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

» wynikajgce zinnych uméw o charakterze cywilno - prawnym.

W zakresie powyzszych kategorii kwote transakcji zobrazowano w ponizszej tabeli:

Zarzad Spétki Rada Nadzorcza Spétki
Tytut

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menedzerskich i uméw konsultingowych 11 565** 5951* - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzadzajgcych lub
nadzorujgcych - - 347 210
RAZEM 11 565 5951 347 210

* wynagrodzenie obejmuje premie za rok 2014 wyptacone Cztonkom Zarzadu w Il kwartale 2015 r.
** wynagrodzenie obejmuje premie za rok 2015 oraz zakaz konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzadu w wysoko$ci 8 821 tys.
zt

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2016 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(0 tys. zt za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.). W tym okresie dokonano sptaty pozyczek na taczng kwote

9 tys. zt (10 tys. zt za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2015 r.).

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Enea S.A. a Cztonkami Wtadz Spétki

dotycza wytacznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych przez Cztonkéw Zarzadu Enea S.A.

3. Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paiistwa Rzeczpospolitej Polskiej

Enea S.A. zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji paristwowej i samorzadowej oraz
podmiotami bedgcymi wtasnoscig Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneraciji z cieptem, ktére realizowane sg od
spbtek zaleznych od Skarbu Paristwa oraz
e sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pozostatych powigzanych z tym optat, ktérg Spétka
realizuje zaréwno dla organéw administracji pafistwowej, samorzadowej (sprzedaz odbiorcom koAcowym) jak
i spétek zaleznych od Skarbu Paristwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna - odbiorcom koricowym).
Transakcje te przeprowadzane sa na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Spétka nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie warto$ci wszystkich transakeji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami paristwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa, dlatego
wykazane w niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obroty i salda transakcji

z jednostkami powigzanymi nie zawieraja danych dotyczacych transakcji z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa.

Noty przedstawione na stronach 51 - 70 stanowiag integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 64



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Przyszte zobowigzania wynikajace z kontraktéw zawartych na koniec okresu sprawozdawczego

Umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych zaciggniete na koniec

okresu sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosza:

30.09.2016 31.12.2015
Nabycie warto$ci niematerialnych 222 2097
222 2097

23. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

23.1. Udzielone przez Spétke poreczenia kredytow i pozyczek oraz gwarancje
4 sierpnia 2016 r. Enea S.A. jako Poreczyciel zawarta umowe poreczenia z Polenergia Obrét S.A. Przedmiotem umowy

jest poreczenie za zobowigzania spétki zaleznej Enea Trading Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty 5 000 tys. zt z tytutu

transakcji dotyczgcych handlu hurtowego energig elektryczng oraz prawami majatkowymi.

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujace na 30 wrzes$nia 2016 r. istotne gwarancje bankowe w ramach uméw

zawartych z Bankiem BZ WBK S.A. oraz Pekao S.A. do wysoko$ci limitéw w nich okreslonych.

Data Data Spétka z GK Enea Podmiot na rzecz Tytut Bank - Kwota
udzielenia  obowigzywania ktérego udzielono gwarancji wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

w tys. zt

2015-06-12 2018-05-31 Enea Wytwarzanie IRGIT Whniesienie BZ WBK 8000
Sp. zo.o. depozytu S.A.

2015-06-29 2018-05-31 Enea Trading IRGIT Wniesienie — BZ WBK 10 000
Sp. z0.0. depozytu S.A

2016-01-01 2017-02-28 Enea S.A. Goérecka Projekt Sp. z 0.0. Zap’@ta 2 BZ WBK 1650
najem S.A.

2016-09-14 2016-11-18 Enea SA. Zaktad Wodociagow Gwarancja  BZ WBK 1000
i Kanalizacji Sp. z 0.0. przetargowa S.A.

Gérnoslaskie Gwarancja BZ WBK
2016-09-29 2018-11-27 Enea S.A. Przedsiebiorstwo przetargowa SA 1000

Wodociggéw S.A.

Suma udzielonych gwarancji bankowych 21650

Pozostata warto$é udzielonych gwarancji przez Enea S.A. na 30 wrzeénia 2016 wynosi 4 396 tys. zt.
taczna warto$é poreczen i gwarancji udzielonych przez Enea S.A. na zabezpieczenie zobowigzar spétek z Grupy

Kapitatowej Enea na 30 wrzes$nia 2016 r. wyniosta 229 852 tys. zt.
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23.2. Postepowania toczace sie przed sagdami powszechnymi

Postepowania z powddztwa Spotki

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powddztwa Enea S.A. dotyczg dochodzenia nalezno$ci
z tytutu dostarczania energii elektrycznej oraz dochodzenia naleznosci zinnych tytutéw: nielegalnego poboru

energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spétke.

Na 30 wrzesnia 2016 r. przed sagdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 8 521 spraw z powddztwa Spétki na taczna

kwote 52 697 tys. zt (na 31 grudnia 2015 r. toczyto sie 7 066 spraw o tgcznej wartoéci 51 978 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

Postepowania przeciwko Spétce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sg zaréwno z powédztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotyczg one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny
pobér energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomosci, na ktérych znajduja sie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istotne Spétka uznaje powddztwa dotyczace bezumownego korzystania

z nieruchomosci niebedacych wtasnoscig Spétki.

Na 30 wrzeénia 2016 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tacznie 146 spraw przeciwko Spétce na taczna
kwote 53 046 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2015 r. toczyto sie 117 spraw o tgcznej wartoéci 18 229 tys. zt).

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sa w nocie 19.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

23.3. Zawezwania do proby ugodowej w sprawach dotyczacych niezbilansowania za 2012 r.
30i 31 grudnia 2014 r. Enea S.A. wystapita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. z¢
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7 410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. 1826
FITEN S.A. 207
Razem 27801

Przedmiotem zawezwar byto roszczenie rozliczenia zaptaty za energie elektryczng pobrang w ramach bilansowania
handlowego. Zawezwane spétki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez Enea S.A. faktur za rok 2012

bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzy$ci majatkowe.

Do dnia sprawozdawczego odbyto sie osiem rozpraw, na ktérych nie doszto do uznania roszczer Enea S.A.
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23.4. Spor z PGE GiEK S.A. dotyczacy ceny na Swiadectwa pochodzenia energii.

Przed Sadem Okregowym w Poznaniu toczy sie postepowanie z powddztwa PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., przeciwko Spétce o zaptate 42 351 tys. zt tytutem wynagrodzenia za prawa majatkowe (pozew
z 30 maja 2016 r.). Enea S.A. dokonata potrgcenia (poprzez kompensate z fakturami za prawa majatkowe) z tytutu
szkody wyrzadzonej Enea S.A. przez PGE GiEK S.A. Szkoda wyrzadzona Enea S.A. powstata wskutek niewykonania
przez PGE GIiEK S.A. obowigzku kontraktowego przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw
dtugoterminowych na prawa majgtkowe zgodnie z obowigzujgca strony klauzulg adaptacyjna. Klauzula adaptacyjna
ma zastosowanie w razie zmiany warunkéw faktycznych lub prawnych dotyczacych systemu wsparcia OZE opartego
o obowigzek umarzania $wiadectw pochodzenia (inkorporujgcych praw majgtkowych) powodujgcych zaburzenia
réwnowagi kontraktowej i ekwiwalentnosdci Swiadczeri stron, co zdaniem Enea S.A. nastgpito w przypadku
kontraktéw z PGE GiEK S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego érédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sad nie

podjat zadnego rozstrzygniecia w tej sprawie.

24. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i Enea zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, PGE,
TAURON oraz Enea nabyty od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. Enea zaptacita za nabyte
udziaty 16 mln zt.

29 lipca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw PGE EJ 1, na ktérym Wspélnicy postanowili
podwyzszyé kapitat zaktadowy Spétki o ok. 70 mln zt, poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 141 zt kazdy, objgé nowo utworzone udziaty i pokryé je wktadami pienieznymi. Zgodnie z decyzjg NZW
Enea objeta 49 645 udziatdw o tacznej wartosci nominalnej ok. 7 mln zt i pokryta je wktadem pienieznym w

wysokosci ok. 7 mln zt.

W Il kwartale 2016 r. KGHM, PGE, TAURON oraz Enea kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do budowy

elektrowni jadrowej w Polsce.

Strony Umowy Wspdlnikéw przewidujg, ze decyzja dotyczaca deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych
Stron w kolejnym etapie Projektu, zostanie podjeta po zakoficzeniu Etapu rozwoju, bezposrednio przed

rozstrzygnieciem postepowania zintegrowanego.

25. Informacje istotne mogace mieé wptyw na przyszte wyniki finansowe Enea S.A.

25.1. Podpisanie Listu Intencyjnego z Energa S.A. w sprawie budowy i eksploatacji bloku
energetycznego w Elektrowni Ostroteka

19 wrzednia 2016 r. Enea S.A. podpisata z Energa S.A. List Intencyjny dotyczacy podjecia wspétpracy przy

przygotowaniu, realizacji i eksploatacji nowoczesnego bloku weglowego klasy 1.000 MW w Elektrowni Ostroteka

(,Inwestycja”, ,Ostroteka C”).

Intencja Stron jest wspélne wypracowanie efektywnego modelu biznesowego Ostroteki C, weryfikacja jej

dokumentacji projektowej oraz optymalizacja parametréw technicznych i ekonomicznych nowego bloku.
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Wspébtpraca obejmie takze opracowanie dokumentéw niezbednych do wszczecia postepowania przetargowego i
wytonienia generalnego wykonawcy Inwestycji.

W zgodnej opinii Stron realizacja Inwestycji wptynie korzystnie na bezpieczeristwo energetyczne Polski, bedzie
spetniata najwyzsze standardy $rodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne, wysokosprawne i niskoemisyjne Zrédto
energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

Strony zaktadaja, iz ustalone w $lad za podpisaniem Listu Intencyjnego zasady wspdtpracy powinny przyczynié sie
do podijecia decyzji o ogtoszeniu przetargu w 2016 roku, z celem ukoriczenia Inwestycji w drugiej potowie 2023 r.
Potencjalne naktady szacowane sg na okoto 5,5 - 6 mln zt / MW. Strony nie wykluczajg udziatu innych partneréw

w Inwestycji. Jej dalsze parametry, jak i skala zaangazowania poszczegélnych Stron bedg przedmiotem analiz.

25.2. Ztozenie wraz z partnerami wstepnej oferty na zakup aktywéw EDF w Polsce

16 wrzeé$nia 2016 r. Enea S.A. wraz z PGE S.A,, Energa S.A. oraz PGNiG Termika S.A. wspélnie ztozyty EDF
International SAS wstepna, niewigzaca oferte na zakup akcji i udziatéw w spétkach nalezgcych do EDF w Polsce,
posiadajacych konwencjonalne aktywa wytwércze oraz prowadzacych dziatalno$é ustugowa.

Aktywa te obejmujg w szczegélnosci Elektrownie Rybnik, Elektrocieptownie w Krakowie, Elektrocieptownie w
Gdansku, Elektrocieptownie w Gdyni, Elektrocieptownie i sieé¢ cieptowniczg w Toruniu, Elektrocieptownie i sieé
cieptowniczg w aglomeracji wroctawskiej, Elektrocieptownie i sieé cieptownicza w Zielonej Gérze inwestycje w blok
gazowy w Toruniu. W przypadku dopuszczenia do dalszego etapu transakcji przeprowadzone zostanie szczegétowe
badanie due diligence, ktére bedzie podstawa do decyzji o dalszych krokach w transakcji, w tym ztozenia

ewentualnej oferty wigzacej, po uzyskaniu wymaganych zgéd korporacyjnych.

25.3. Ztozenie oferty na zakup 100% akcji ENGIE Energia Polska SA

30 wrzesnia 2016 r. Spétka ztozyta oferte na zakup 100% akcji spétki ENGIE Energia Polska S.A. Oferta zostata
ztozona w sposéb okreslony w procesie, zainicjowanym przez ENGIE, wtasciciela 100% akcji ENGIE Energia Polska

S.A., ktéry rozwaza ich sprzedaz.

25.4. Podpisanie Listu Intencyjnego w sprawie wstepnego zainteresowania zaangazowaniem
finansowym w Katowicki Holding Weglowy S.A.

28 pazdziernika 2016 roku Enea S.A. podpisata z Weglokoks S.A. i Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. zo.0.

("Inwestorzy") List Intencyjny wyrazajacy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w Katowicki

Holding Weglowy S.A. z siedzibg w Katowicach ("KHW") lub aktywa KHW.

Zaangazowanie Inwestoréw w KHW jest uzaleznione odspetnienia wielu warunkéw zwigzanych m.in.

z przedstawieniem akceptowalnego biznesplanu imodelu finansowego oraz uzyskaniem wymaganych zgéd

korporacyjnych.

Ostateczne decyzje Inwestoréw co do zaangazowania w KHW zostang podjete m.in. po analizie przeprowadzonego

badania due diligence oraz po ustaleniu ostatecznego ksztattu wszystkich pozostatych uzgodnief.

26. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

5 wrzesnia 2016 r. do sktadu Rady Nadzorczej Enea S.A. zostat powotany Pan Pawet Skopiriski (powotanie nastapito

poprzez ztozenie o$wiadczenia przez Ministra Energii).
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27. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

PGE Polska Grupa Energetyczna, ENERGA, Enea oraz Tauron Polska Energia powotaty 19 paZzdziernika 2016 r.
spétke ElectroMobility Poland. Dziatalnos$é nowej sp6tki ma przyczynié sie do powstania systemu elektromobilnosci
w Polsce.

Nowa spétka bedzie dysponowaé kapitatem zaktadowym w wysokosdci 10 mln zt. Kazda ze spétek powotujacych
ElectroMobility Poland obejmie po 25 proc. kapitatu akcyjnego, uzyskujgc w ten sposéb po 25 proc. gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

28 pazdziernika 2016 r. Enea S.A. ztozyta o$wiadczenia (w zaleznosci od umowy) o wypowiedzeniu albo o
odstgpieniu od dtugoterminowych uméw na zakup przez Spétke praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw

pochodzenia energii z odnawialnych zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw) ("Umowy").

Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych naleza instalacje
wytwdreze energii elektrycznej z odnawialnych zrédet ("Kontrahenci"):

. Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

. Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie;

. PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

. PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

. "PSW" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

. in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp.k. z siedzibg w Poznaniu;

. Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie.

Spétka przewiduje, ze Umowy powinny ulec rozwigzaniu co do zasady do korica listopada 2016 r. Doktadna data
rozwigzania poszczegélnych Umdw jest uwarunkowana zapisami kontraktowymi.

Przyczyna wypowiedzenia/odstapienia od poszczegélnych Uméw przez Spétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrécenia rownowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczeri stron wywotanych zmianami prawa.

Skutkiem finansowym wynikajgcym z rozwigzania Uméw bedzie unikniecie przez Spétke straty stanowigcej réznice
miedzy cenami umownymi a ceng rynkowa zielonych certyfikatéw.

Szacowana catkowita warto$¢ zobowigzan umownych Enea S.A. wynosita okoto 1 187 mln zt netto. Powyzsza
warto$¢ zostata obliczona wedtug formut cenowych przyjetych w Umowach za okres od 28 paZzdziernika 2016 r. do

korica pierwotnie zaktadanego okresu obowigzywania Uméw.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Uméw, tj. w szczegélnosci:
. rozporzadzenie Ministra Gospodarki z 18 paZzdziernika 2012 r. w sprawie szczegétowego zakresu obowigzkdéw
uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej, zakupu energii
elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych Zrédtach energii oraz obowigzku potwierdzania danych
dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym Zrédle energii (Dz. U. z 2012 r., poz. 1229);
. ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzanych z tg ustawg
kolejnych zmian prawa oraz ogtoszonymi projektami zmian prawa tj. w szczegélnosci:

- ustawg z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych

innych ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
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- projektem rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielko$ci udziatu ilociowego sumy
energii elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajacych
wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii, ktére ma zosta¢ wydane na
podstawie upowaznienia wynikajacego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie ustawy

o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw,

spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujacych ksztattowanie sie

cen zielonych certyfikatéw.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Spétki na dzieri sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe podanie przysztej wartosci rynkowej zielonych
certyfikatéw, do nabycia ktérych Spétka bytaby zobowigzana do korica pierwotnie zaktadanego okresu

obowigzywania Uméw.

Spétka informuje, ze niektérzy z jej najwazniejszych Kontrahentéw réwniez wskazali, ze:
e zmiany prawa miaty i majg wptyw na ceny zielonych certyfikatéw; oraz
¢ doprowadzity do zaburzenia réwnowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczei w dtugoterminowych

umowach sprzedazy zielonych certyfikatéw.
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