Grupa Kapitatlowa Polenergia S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

H Elektronicznie podpisany . o )
Michat s il crads wona Maria sy,
. . ata: .Vo. L2 H . Data: 2020.08.12 09:24:59
Michalski  or00 Sierzega o
Michat Michalski — Prezes Zarzadu Iwona Sierzega — Cztonek Zarzgdu
Digitally signed by Elektronicznie podpisany
Tomasz Tomasz Kietlifiski PIOTR przez PIOTR MACIOLEK
: v i Date: 2020.08.12 Data: 2020.08.12
KIetIInSkI 00:13:16 +02'00' MACIOLEK 09:27:46 +02'00'
Tomasz Kietlinski — Cztonek Zarzgdu Piotr Maciotek — Cztonek Zarzgdu
Elektronicznie podpisany
J a ro S*a W przez Jarostaw Bogacz
Data: 2020.08.12
BogaCZ 09:41:10 +02'00'

Jarostaw Bogacz — Cztonek Zarzgdu

Agnieszka
Grzeszczak

Elektronicznie podpisany
przez Agnieszka Grzeszczak
Data: 2020.08.12 00:04:59
+02'00'

Agnieszka Grzeszczak — Dyrektor Dziatu
Ksiegowosci

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2020 roku

(w tysiacach ztotych)

Spis tresci

1. Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans ................cccc.........
2. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat
3. Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale WIasnym .............c.ocoeeeovciveeeeeee e 5
4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWow PIENIEZNYCH. ........c..c.ovvveveeeeeeeieeeeeeeeeree s e 7
5. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ............ccceevvveeeiieeenns 8
6. Przyjete zasady raChUNKOWOSCI...........eiiiiiiiie ettt e e e e ettt e e e e e be e et e e e e e s aanbe et eeaeesanneaeeeaeeaaannnbeeeaaaaan 8
7. SrUKEUra OrganIZACYJNA GIUPY......ccoiurieiiittie ettt ettt ettt et eaa e et et e e a et e e bt e e eh bt e e e bt e e eabe e e e ate e e e asee e e b bt e e abbeeeantneens 11
8. Skorygowana skonsolidowane EBITDA i Skorygowany skonsolidowany zysk netto............ccccooiiiiiiiiiniieiiiec e 12
9 Y=Y [ 1=T a1 A o= =Ty | o L= YOS 12
10 RZECZOWE GKIYWE TTWEHE ...ttt h ettt e e hb et et e e eabe e e b e e e rbeeeeanae s 18
11 Aktywa Z tytutu prawa dO UZYEKOWENIA .........eiiiiiiiiiit ettt ettt ettt h et e ettt e et e e e e eab e e e s bt e e anbeeeennes 20
12 WartoSCI NIEMALETTAINE ...ttt e e e et e e s b e e et e e e s bae e e sbee e e ebee e e eaenes 20
13 AL T o 1T o (14 )OSR OTPPR 20
14 NaleZNOSCi KIOtKOLEIMINOWE ..ot s e e r e et e s an e an e s et e sneeseneennneernees 20
15 Instrumenty finansowe wyceniane do WartoSCi GOAZIWE]...........oiiiiiiiiiiiiiii et et e e e e e eaa e e 21
16 AKCJONAriUSZE 0 ZNACZGCYM UAZIAIE........ccoueieiieiie ettt ettt e a et e bt e e et e e et et e e e ee e s nbe e e anbeeeannes 22
17 Dywidendy wyptacone i zaproponowane A0 WYPEALY .........uueiiiirie ittt ettt ettt e st e e e e bbb e nnae s 23
18 [ado e E=Y (=Y 1o (o Ted T Te (o 1Y A PO PRTTRUPTIY 23
19 REZEIWY ..ttt ettt oo bt bttt oo bt ea bt £ o h e e e h e e e eh e e aE e oo R b e e e e b et e e Rt et e et e e bt eeeanneee s 24
20 o) oTo T4 1 T PO USRROPPRNE 25
21 Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek
22 Zobowigzania warunkowe
23 S o A VAT o Lo = PSSP PPTOTPPPRTI
24 Naktady inwestycyjne ......
25 Przychody ze sprzedazy
26 KOSZEY WEAHUG FOAZAJU ...ttt h et eea et e et et e e ebb et e e b bt e e eh et e e ab e e e et eeeannaee s 29
27 Pozostate PrzyChOdy OPEIACYJNE ......... ittt e e ettt e e e ettt e e e e e e aaebeeeee e e e nntaeeaeaeaasssbeeaaeesannnranean 30
28 POZOState KOSZLY OPEIACYJNE .....oii ettt e e e oottt e e e e e e e e bt te e e e e eane et e eaeeeasnbbeeeaeeeaaasnbeeeaeeesannrnneen 30
29 PrzyChody fINANSOWE. ...ttt ettt e bttt e et e e bt e et et e e eh bt e e ettt e e ehbeee e abbe e et eeeannne s 30
30 KOSZEY FINANSOWE. ...ttt e oottt e e e oot h bttt e e e e e e aat bt ee e e e e e s abeee e e e e e abbbbeeee e e e nnaeseeeaeaeansnnseeaaaesanntneean 30
31 RYZYKO ZWIgZaNne Z PHYNNOSCIG. ...ttt ettt e e e e e aae et e e e e e e e ante e e e e e e e e nnnbbeeaeae s nnrneean 31
32 Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami POWIGZANYMI.......cccuueiiiiiiiiiiiieiiiie e 31
33 Informacja o facznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych osobom
zarzadzajgcym i Nnadzorujgcym SPOtKE AOMINUJGCE .......eueieiiiiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e s e bbbt e e e e e e sasbeeeee e e s e nbtneeaaaeeeannaeeeeaeeeannnes 32
34 Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub
INNYMI DIISKIMI TN OSODAMI ...ttt e e oottt ee e e e e e ettt e e e e e e b et be e e e e e e nnaeeeeeaeaaanssbaeaaaaesannnbeeaaaeaan 33
35 Wplyw pandemii COVID 19 na skonsolidowane sprawozdanie fiINAnSOWE .............ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 33
36 Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpity po dniu bilanSoWyM...........coociiiiiiiiiii e 33
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2

zatgczone na stronach od 8 do 33 stanowig jego integralng czesc¢



‘ POLENERGIA
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

(w tysiacach ztotych)

2020 roku

1. Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans
Na dzien 30 czerwca 2020 roku
AKTYWA
Noty 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1881 747 1881025
1.Rzeczowe aktywa frwate 10 1614774 1630 749
2.Warto$ci niematerialne 12 4758 9281
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 69613 69613
4 Aktywa finansowe 22 671 10 159
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wtasnosci 162 643 153 643
6.Naleznosci diugoterminowe 2750 3842
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 4102 3695
8.Rozliczenia miedzyokresowe 436 43
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 718 332 598 736
1.Zapasy 40 261 38 331
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 75433 85 667
3.Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 812 789
4. Pozostate naleznosci krotkoterminowe 63 229 45662
5.Rozliczenia miedzyokresowe 9347 6434
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe 87 288 76 148
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 441 962 345705
Aktywarazem 2600079 2479761
PASYWA
Noty 30.06.2020 31.12.2019
I. Kapitat wlasny 1 356 206 1295244
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1355 281 1294 316
1.Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 983 557 983
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207
4 Pozostate kapitaly rezerwowe 443 680 403 661
5.Zysk z lat ubiegtych 185 037 119 567
6.Zysk netto 64 490 109 011
7.Réznice kursowe z przeliczenia (3) -
Udziaty niedajace kontroli 925 928
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 938 997 939 429
1.Kredyty bankowe i pozyczki 20,21 720 209 732 400
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 68 477 68 416
3.Rezerwy 19 22 391 22 392
4 Rozliczenia migdzyokresowe 48 503 50100
5.Pozostate zobowigzania 20 79417 66 121
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 304 876 245088
1.Kredyty bankowe i pozyczki 20,21 70 855 50015
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 93 544 74 339
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 20 2 581 5565
4 Pozostate zobowigzania 20 118 003 96 293
5.Rezerwy 19 2469 2108
6.Rozliczenia miedzyokresowe 17 424 16 768
Pasywarazem 2600079 2479761
3
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zatgczone na stronach od 8 do 33 stanowig jego integralng czesc¢



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2020 roku

(w tysiacach ztotych)

2. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Niebadany Niebadany
Noty Za okres 6 miesigcy zakonczony  Za okres 3 miesigcy zakoficzony
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
dane
przeksztatcone
Przychody z uméw z klientami 818 584 1270 331 363 866 569 452
Inne przychody 3414 33898 (842) 20 112
Przychody ze sprzedazy 22 821998 1304 229 363 024 589 564
Koszt wlasny sprzedazy 23 (704 936) (1209 862) (323 124) (558 420)
Zysk brutto ze sprzedazy 117 062 94 367 39900 31144
Pozostate przychody operacyjne 24 3435 3625 1189 1864
Koszty sprzedazy 23 (271) (342) (112) (98)
Koszty ogdlnego zarzadu 23 (21 555) (18793) (11 596) (9 589)
Pozostate koszty operacyjne 25 (1101) (2 759) (457) (1488)
Przychody finansowe 26 3562 3296 260 1473
Koszty finansowe 27 (23 524) (24 841) (11 749) (12 575)
Zysk brutto 77 608 54 553 17 435 10731
Podatek dochodowy 18 (13121) (8 900) (2 843) (2 065)
Zysk netto 64 487 45 653 14 592 8 666
Zysk netto za okres 64 487 45 653 14 592 8 666
Zysk netto przypisany: 64 487 45653 14 592 8 666
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 64 490 45630 14 595 8643
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (3) 23 (3) 23
Zysk na jedna akcje:
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 443 547 45443 547 45 443 547 45 443 547
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 142 1,00 032 0.19
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,42 1,00 0,32 0,19

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesigcy zakoficzony  Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

Zysk netto za okres 64 487 45 653 14 592 8 666
Inne catkowite dochody, ktore moga zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i

strat po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Zabezpieczenia przeplywow pienigznych (3522) 411 (3522) 411

- Réznice kursowe z przeliczenia (3) (582) (3) (582)

Inne catkowite dochody netto (3 525) (171) (3 525) (171)

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 60 962 45 482 11067 8 495

Catkowity dochdd za okres: 60 962 45482 11 067 8495

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 60 965 45459 11070 8472

Akcjonariuszom niekontrolujacym (3) 23 (3) 23

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4
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(w tysiacach ztotych)

3.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Nadwyzka ze Iﬁ.:;}:;:;?::;
dazy akcji Kapitat P tat Rézni
Kapitat sprze a.zg./.a ol ap'a ozols ae Zysk z lat oznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z i i i i ;
zaktadowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 983 13 207 403 661 228 578 1294 316 928 1295 244
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netto za okres sprawozdawczy - 64 490 64 490 (3) 64 487
- Inne catkowite dochody za okres (3522) - (3) (3 525) - (3525)
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - - 43 541 (43 541) - - - - -
Na dzier 30 czerwca 2020 roku 90 887 557 983 13 207 443 680 185 037 64 490 (3) 1 355 281 925 1356 206
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33 stanowia jego integralng czes¢ 5
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysiacach ztotych)

Za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Nadwyzka ze Iﬁ:;}:;:’;?::;
dazy akcji Kapitat Pozostat Rozni
Kapitat sprze a.zY.a ol apha ozo.s ae Zysk z lat oznice na Udziat Kapitat witasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . ) . . ,
zaktadowy -~ - ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji  rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 90 887 601911 13 207 402 612 75639 582 1184 838 903 1185741
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - 45630 45630 23 45653
- Inne catkowite dochody za okres 411 (582) (171) - (171)
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Podziat wyniku finansowego - (43 928) - - 43928 - - - -
Na dzien 30 czerwca 2019 roku 90 887 557 983 13 207 403 023 119 567 45630 1230 297 926 1231223
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33 stanowia jego integralng czes¢ 6
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2020 roku

(w tysiacach ztotych)

4, Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych

Za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
A.Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
l.Zysk (Strata) brutto 77 608 54 553
Il.Korekty razem 71318 43195
1.Amortyzacja 49 945 50998
2.Strata (Zysk) z tytutu roznic kursowych 197 (33)
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22 383 23522
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 774 (606)
5. Podatek dochodowy (15 689) (3102)
6.Zmiana stanu rezerw 359 (7412)
7.Zmiana stanu zapaséw (1931) 5335
8.Zmiana stanu naleznosci (30908) 422 538
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 50 417 (443 456)
10.Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych (3488) (3615)
11. Inne korekty (741) (974)
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1l) 148 926 97 748
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 31 184
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 31 170
2. Inne wptywy inwestycyjne - 14
1. Wydatki 35450 25142
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 26 371 19 057
2. Na aktywa finansowe, w tym: 9079 6 085
a) nabycie aktywow finansowych 9049 6 085
b) udzielone pozyczki dtugoterminowe 30 -
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1l) (35 419) (24 958)
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
. Wplywy 61164 19 391
1.Kredyty i pozyczki 61164 19 391
1. Wydatki 78 399 129 253
1.Splaty kredytow i pozyczek 54 314 104 257
2.Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 2956 4280
3.0dsetki 20 868 20 483
4.Inne wydatki finansowe 261 233
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej(I-11) (17 235) (109 862)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) 96 272 (37 072)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 96 257 (37 098)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu roznic kursowych (15) (26)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 345705 311 857
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 441 962 274 759
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 123 465 29720

W dniu 29 maja 2020 roku na zlecenie Polenergia S.A. DNB Bank Polski S.A. (,DNB”) wystawit gwarancje do kontraktu na dostawe
turbin wiatrowych, zawartego przez Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. z Siemens Gamesa Renewable Energy
Sp. z 0.0. i Siemens Gamesa Renewable Energy A/S w kwocie 18.284,6 tys. EUR z terminem waznosci uptywajgcym w dniu
31 lipca 2020 roku, ktéry zostat przedtuzony do 31 sierpnia 2020 roku. Na zabezpieczenie ww. gwarancji, Polenergia SA wptacita
do DNB kaucje w wysokosci 108% kwoty gwaranc;ji tj. 87.634,7 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w pozycji ,Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania”.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 7
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K POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

5. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2020 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku, a takze dane
za drugi kwartat 2020 i 2019 roku, a dla bilansu na dzieA 31 grudnia 2019 roku. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2020 roku podlegaty przegladowi biegtego
rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 podlegaty
badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nastepujacych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentow finansowych wycenionych w warto$ci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (,Ustawa”)
z poOzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowo$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 czerwca 2020 roku.

6. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2019 rok, przekazanym do wiadomosci publiczne;j
w dniu 9 marca 2020 roku. Sprawozdanie zawierato takze szczegoétowe informacije dotyczgce zasad
i metod wyceny aktywdéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposéb ciagty.

6.1 Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Prezentacja przychodéw z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia oraz innych
przychodéw

W 2019 roku Grupa dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji przychodéw
z tytutu:

1) przyznanych swiadectw pochodzenia w celu bardziej wiernego odzwierciedlenia tresci
ekonomicznej transakcji — jako pomniejszenie Kosztu wtasnego sprzedazy;

2) srodkdéw na pokrycie kosztow osieroconych oraz kosztow gazu — jako Inne przychody;

3) wyceny kontraktéw terminowych na zakup/sprzedaz energii elektrycznej i gazu — jako Inne
przychody;
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4) praw do emisji dwutlenku wegla — jako Inne przychody.

W poprzednich okresach powyzsze zrédta przychodow byly prezentowane w pozycji "Przychody ze
sprzedazy" / "Przychody z umoéw z klientami”. Zmiana miata na celu wierniejsze odzwierciedlenie
tresci ekonomicznej transakcji.

Zmiana polityki miata istotny wptyw na dane poréwnywalne dlatego Grupa zdecydowata sie na ich
przeksztatcenie. Tabela ponizej prezentuje wptyw wprowadzonych zmian na dane poréwnywalne:

przed zmiang zZmiana po zmianie

30.06.2019 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy 1304 229 (1304 229) -
Przychody z uméw z klientami - 1270 331 1270 331
Inne przychody - 33 898 33898
przed zmiang zZmiana po zmianie

30.06.2019 30.06.2019

Koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia - 34 076 34076
Dochéd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia - (34 076) (34 076)

Peiny opis stosowanych zasad w zakresie prezentacji przychodéw z tytutu przyznanych oraz
sprzedanych $wiadectw pochodzenia zostat zaprezentowany Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019.

6.2 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakdji.

Na dzieh bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Powstate z przeliczenia oraz
z rozliczenia pozycji ré6znice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow
finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych  jako instrumenty
zabezpieczajgce dla celdéw stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen jest ujmowana zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

usD 3,9806 3,7977 3,7336
EUR 4,4660 4,2585 4,2520
GBP 4,8851 4,9971 4,7331

6.3 Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznoéci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegodlnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
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fotowoltaicznych. W okresie wiosenno-letnim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie
jesienno-zimowym.

Grupa dziata takze na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaja
ciepto i energie elekiryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zaktadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego.
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7. Struktura organizacyjna Grupy
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8. Skorygowana skonsolidowana EBITDA i Skorygowany skonsolidowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczgce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikéw Grupy
z wytgczeniem wptywu elementéw niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy i nie
wigzgcych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

EBITDA | SKORYGOWANA EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesigcy zakoriczony  Za okres 3 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

Zysk brutio 77 608 54 553 17 432 10731

Przychody finansowe (3 562) (3296) (260) (1473)

Koszty finansowe 23524 24 841 11749 12 575

Amortyzacja 49 945 50998 24613 25454

Odpis aktualizujacy zwiazany z dewelopmentem 214 782 107 329

Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalno$cig biomasowq - (27) - (21)

EBITDA 147729 127 851 53 641 47 595
SKORYGOWANY ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany

Za okres 6 miesigcy zakoriczony  Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 64 490 45630 14 600 8 640

(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 86 172 1395 9

(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytéw diugoterminowych 729 678 403 342

Odpis aktualizujacy zwiazany z dewelopmentem 214 782 107 329

Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalnocig biomasowq - (27) - (21)

Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 4339 5064 1807 2532

Podatek (823) (960) (343) (480)

Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 69 035 51339 17 969 11351

Poziom zysku EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i nie wynikajg ze standardow
rachunkowosci. Zasady ich wyznaczania przez Grupe zostaty zdefiniowane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2019 rok, przekazanym do wiadomosci publiczne;j
w dniu 9 marca 2020 roku. Definicje powyzszych wskaznikéw stosowane przez inne podmioty moga
sie rézni¢ od tych przyjetych przez Grupe.

9 Segmenty operacyjne

W dniu 18 maja 2020 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita, przygotowang przez Zarzad Emitenta,
Strategie Grupy Polenergia na lata 2020-2024 (,Strategia Grupy Polenergia”). Przy sporzadzaniu
Strategii Grupy Polenergia wzieto pod uwage obecng i oczekiwang sytuacje w sektorze
elektroenergetycznym, dokonano analizy otoczenia makroekonomicznego, rynkowego
i regulacyjnego, a takze przyjeto zatozenia w zakresie kierunkéw rozwoju sektora w perspektywie
najblizszych pieciu lat. Strategia Grupy Polenergia zostata przygotowana w taki sposob, aby
umozliwi¢ Grupie optymalny poziom rozwoju przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnej sytuaciji
finansowej. Stojgc u progu ogromnej transformacji krajowego rynku energii, ambicjg Grupy
Polenergia jest wspieranie wysitkdw zwigzanych z procesem polskiej transformacji energetycznej
oraz rozwojem gospodarki niskoemisyjnej.

W zwigzku z powyzszym, dla celdw zarzadczych, Grupa zdefiniowata nowy podziat obszaréw

dziatania na segmenty operacyjne, a dane za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2019 roku
zostaty przeksztatcone tak, aby zapewni¢ ich poréwnywalnosc.
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Wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe - rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika - rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie elektryczng przy
wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe - rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkgji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrét i sprzedaz - dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng
i Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcow przemystowych i indywidualnych oraz $wiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytwoércéw energii ze zrédet odnawialnych,

e Dystrybucja - Swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym.

W zwigzku z rezygnacjg z rozwijania segmentu biomasy polegajgcym na produkcji peletu z roslin
energetycznych, Zarzad podjat decyzje o nie wydzielaniu tego segmentu i ujeciu wynikéw tej
dziatalno$ci w pozycji ,Niealokowane”.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.

Jedynym odbiorca, z ktérym Grupa osiggneta nie mniej niz 10% sumy przychodéw Grupy, jest Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych.
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Wytwarzanie z OZE
L . . Gaz i Czyste Obrot i . . Rozliczenie
Za okres 6 miesiecy zakoniczony 30.06.2020 Ladowe Farmy . Morskie Farmy . . Dystrybucja  Niealokowane . Razem
. Fotowoltaika . Paliwa Sprzedaz Ceny Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 152 157 1824 - 122 676 483701 46 364 11 862 - 818 584
Inne przychody - - - 3082 332 - - - 3414
Razem przychody 152 157 1824 - 125 758 484 033 46 364 11 862 - 821998
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 95 204 1025 - 1531 17 083 7280 (722) (4 339) 117 062
(Koszty) ogdlnego zarzadu (1319) (102) - (3279) (6 927) (2 605) (7 323) - (21 555)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (18 618) (266) - 10 (149) (1060) 2063 - (18 020)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (1955) (51) - 820 (912) (177) 333 - (1942)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 1649 1 - (729) 393 485 264 - 2063
Wynik brutto 74 961 607 - (1 647) 9488 3923 (5 385) (4 339) 77 608
Podatek dochodowy - - - - - - (14 014) 893 (13121)
Wynik netto - - - - - - - - 64 487
EBITDA *) 127 308 1338 - 6978 10 601 7 896 (6 392) - 147 729
Aktywa segmentu 1484 236 28 064 162 643 223915 234 546 156 788 309 887 - 2600079
Zobowigzania segmentu 864 696 16 508 - 67 724 182 154 94 536 18 255 - 1243873
Amortyzacja 31703 414 - 9 455 51 2737 1246 4339 49 945

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 8
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2020 quo.we Farmy Fotowoltaika Ga:;l(?;iste Sg:)z':(:a:i Dystrybucja  Niealokowane Razem
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybuciji energii przychody spetniane w czasie 91324 1824 110 101 470120 41447 - 714 816
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 60 786 - 1005 7312 - - 69 103
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - - 11 478 - - 11478
- przychody z projektéw konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - 2065 2065
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 2893 - 2893
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 5145 2014 - 7159
- przychody ze sprzedazy pelletdw przychody spetniane w czasie - - - - - 9687 9687
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 7 - - - - 110 17
- pozostate przychody spetniane w czasie 40 - 92 1124 10 - 1266
Razem przychody z uméw z klientami 152 157 1824 122 676 483 701 46 364 11 862 818 584
- przychody z tytutu wyceny konftraktow terminowych przychody spetniane w czasie - - - 332 - - 332
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztow gazu przychody spetniane w czasie - 3082 - - 3082
Razem inne przychody - - 3082 332 - - 3414
Przychody ze sprzedazy, razem 152 157 1824 125 758 484 033 46 364 11 862 821998

15



‘ POLENERGIA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

(w tysiacach ztotych)

Wytwarzanie z OZE

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2019 Ladowe Farmy . Morskie Farmy Gaz i (.:zyste Obrot i Sprzedaz Dystrybucja  Niealokowane Rozllczenle. Razem
. Fotowoltaika . Paliwa Ceny Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 115 828 - - 108 190 993 072 46 198 7043 - 1270 331
Inne przychody - - - 35801 (1903) - - - 33898
Razem przychody 115 828 - - 143 991 991169 46 198 7043 - 1304 229
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 61718 (29) - 22919 10 397 6912 (2 486) (5 064) 94 367
(Koszty) ogolnego zarzadu (1592) - - (3 285) (4 707) (2784) (6 425) - (18 793)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (20 204) - - (370) (330) (919) 2137 - (19 686)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (1831) 2) - (407) (1247) (130) 1758 - (1859)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 1043 - - (627) 209 570 (671) - 524
Wynik brutto 39134 (31) - 18 230 4322 3649 (5 687) (5 064) 54 553
Podatek dochodowy - - - - - - (9 860) 960 (8900)
Wynik netto - - - - - - - - 45 653
EBITDA *) 93129 (29) - 29819 5935 7172 (8175) - 127 851
Aktywa segmentu 1406 002 11203 167 826 249 994 375272 132 099 269 831 4 257 2616484
Zobowigzania segmentu 896 130 7231 - 55810 305 742 83 334 16 878 20 136 1385 261
Amortyzacja 31412 - - 10 812 36 2474 1200 5064 50998
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dane
przeksztatcone
Wytwarzanie z OZE
. . Gaz i Czyste . . . .
Za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2019 Ladowe Farmy Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Razem
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 81736 96 604 962 723 43111 - 1184 174
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 34 066 (26) 4 848 - 10 38 898
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - 11518 - - - 11518
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - 2002 2002
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 445 - 445
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybuciji gazu przychody spetniane w czasie - - 21043 2 626 - 23 669
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - 35 35
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spetniane w czasie - - - - 4901 4901
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 7 - - - 91 98
- pozostate przychody spetniane w czasie 19 94 4 458 16 4 4 591
Razem przychody z uméw z klientami 115 828 108 190 993 072 46 198 7043 1270 331
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych przychody spetniane w czasie - - (2 388) - - (2 388)
- przychody z tytutu kosztéw osieroconych i kosztéw gazu przychody spetniane w czasie - 35 801 - - - 35 801
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spetniane w okreslonym momencie - - 485 - - 485
Razem inne przychody - 35801 (1903) - - 33 898
Przychody ze sprzedazy, razem 115 828 143 991 991 169 46 198 7043 1304 229
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K POLENERGIA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

(w tysiacach ztotych)

10 Rzeczowe aktywa trwate

budynki, lokale i urzadzenia i . inne rzeczowe zaliczki na
. - . . srodki Rzeczowe aktywa

30.06.2020 grunty obiekty inzynierii techniczne i rzeczowe aktywa trwate rzeczowe aktywa
.. . transportu . A trwate, razem

ladowej i wodnej maszyny aktywa trwate w budowie trwate w budowie
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 59 727 620 361 1406 151 5621 (1 409) 305 418 - 2 395 869
a) zwiekszenia (z tytutu) 1166 892 1771 790 132 25430 1218 31399
- nabycie - 69 1101 405 132 25430 1218 28 355
- fransfery - - 670 385 - - 1055
- inne 1166 823 - - - - 1989
b) zmniejszenia (z tytutu) - (33) (11) (903) (9) (1 305) (2 261)
- sprzedaz i likwidacja - (33) (8) (636) - - (677)
- inne - - (3) (267) 9) (250) (529)
- fransfery - - - - - (1 055) (1 055)
2. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 60 893 621220 1407911 5508 (1 286) 329 543 1218 2425007
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (3 069) (138 207) (389 688) (2 267) 1732 (106) - (531 605)
- amortyzacja okresu biezacego (1536) (12 669) (30 574) (565) (47) - - (45 391)
- Zmniejszenia (z tytutu) - 7 3 482 - - - 492
- sprzedaz i likwidacja - 7 3 482 - - 492
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (4 605) (150 869) (420 259) (2 350) 1685 (106) - (576 504)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (8 355) (6 850) - (44) (218 266) - (233 515)
- zwigkszenie - - - - - (360) (360)
- Zmniejszenie - - - - - 146 146
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (8 355) (6 850) - (44) (218 480) - (233 729)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na poczatek okresu 56 658 473799 1009613 3354 279 87 046 - 1630749
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 56 288 461 996 980 802 3158 355 110 957 1218 1614774

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania i zaliczenia do warto$ci

poczgtkowej rzeczowych aktywdw trwatych w tgcznej kwocie 1 222 tys. zt, grunty i budynki w warto$ci 487 795 tys. zt objete byty hipotekg zabezpieczajgca sptate kredytow.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysiacach ztotych)

budynki,

lokale i obiekty urzadzenia i L rzeczowe Rzeczowe

A . . srodki inne rzeczowe
31.12.2019 grunty inzynierii techniczne i aktywa trwate w  aktywa trwate,

S transportu  aktywa trwate .
ladowej i maszyny budowie razem
wodnej

1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7026 587 994 1394 568 3353 (342) 267 170 2259 769
wplyw wdroZenia MSSF 16 52 701 3090 103 438 13 - 56 345
warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 59 727 591 084 1394 671 3791 (329) 267 170 2316114
a) zwiekszenia (z tytutu) - 32 456 20 689 2725 41 77 981 133 892
- nabycie - 196 8673 2739 21 77 967 89 596
- ransfery - 27 303 12016 - 20 - 39339
- inne - 4957 - (14) - 14 4957
b) zmniejszenia (z tytutu) - (3179) (9 209) (895) (1121) (39 733) (54 137)
- sprzedaz i likwidacja - - (9803) (895) (8) - (10 706)
- inne - (2) (5) - (1113) (78) (1198)
- ransfery - (3177) 599 - - (39 655) (42 233)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 59 727 620 361 1406 151 5621 (1409) 305 418 2 395 869
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (114 765) (337 501) (2 359) 995 (106) (453 736)
- amortyzacja okresu biezacego (3069) (24 212) (63014) (732) 130 - (90 897)
- zmniejszenia (z tytutu) - 770 10 827 824 607 - 13028
- sprzedaz i likwidacja - - 9019 824 8 - 9851
- ransfery - 770 1808 - 599 - 3177
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (3 069) (138 207) (389 688) (2 267) 1732 (106) (531 605)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (8 355) (6 850) (46) (44) (201 467) (216 762)
- zwigkszenie - - - - - (17 515) (17 515)
- Zmniejszenie - - - 46 - 716 762
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (8 355) (6 850) - (44) (218 266) (233 515)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7026 464 874 1050 217 948 609 65 597 1589 271
wplyw wdrozenia MSSF 16 52 701 3090 103 438 13 - 56 345
warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 59 727 467 964 1050 320 1386 622 65 597 1645 616
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 56 658 473799 1009 613 3354 279 87 046 1630 749

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania i zaliczenia do wartosci poczatkowej rzeczowych
aktywow trwatych w fgcznej kwocie 265 tys. zt, grunty i budynki w wartosci 499 585 tys. zt objete byty hipotekg zabezpieczajgcq sptate kredytdw, tgczne koszty amortyzacji dla

aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 4 918 tys. zt, zwiekszeniu ulegly koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan leasingowych, ktére wyniosty 916 tys. zt.
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11  Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 30.06.2020 31.12.2019
Nieruchomo$ci gruntowe 48 932 49 459
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 269 269
Pozostate nieruchomoéci 7107 6 833
Urzadzenia techniczne i maszyny 259 259
Srodki transportu 2730 3233
Pozostate 13 13
Razem 59 310 60 066

12 Wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2020 roku dokonano przegladu wartosci niematerialnych Grupy i nie stwierdzono
przestanek, ktére uzasadniatyby koniecznosc przeprowadzenia testow na utrate ich wartosci.

13  Wartos¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wartosc firmy wynosi 69 613 tys. zt. Przeprowadzono analize przestanek
utraty wartosci, nie stwierdzono potrzeby dokonywania testu na utrate wartosci firmy.

14 Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2020 roku odpis na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciggalne zwiekszyt sie do kwoty 3 137 tys. zt w poréwnaniu do 2 770 tys. zt na dzien 31 grudnia
2019 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegdlnych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Wartos¢ brutto na 1.1.2020 88 437 85126 3311
Powstate 74 597 74 597 -
Sptacone (84 464) (85 288) 824
Warto$¢ brutto 30.06.2020 78 570 74 435 4135
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Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzieh 30 czerwca
2020 roku przedstawia tabela ponize;:

Naleznosci od klientow indywidualnych
Biezace 30-60 60-90

Total 0-30 dni dni dni >90 dni

30.06.2020 25224 23100 295 365 1464
Oczekiwane straty kredytowe 1651 - - - 1651
31.12.2019 15904 14 492 - 157 1255
Oczekiwane straty kredytowe 1180 - - - 1180

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni

30.06.2020 52 979 50 621 54 - 2304
Oczekiwane straty kredytowe 1486 - - - 1486
31.12.2019 72533 70 349 97 31 2 056
Oczekiwane straty kredytowe 1590 - - - 1590

15 Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej

Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Jednostka zalezna — Polenergia Obrot S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 — Instrumenty finansowe. W rezultacie
kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na
rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany jest per saldo w przychodach lub
kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes$¢ niezrealizowana kontraktow w podziale na czes$c¢
krotkoterminowa, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
dtugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Wynik w wycenie instrumentéw pochodnych 332 (2 388)

30.06.2020 31.12.2019
Aktywa krotkoterminowe 85 285 74 214
Aktywa dtugoterminowe 22193 9731
Razem 107 478 83 945

30.06.2020 31.12.2019
Zobowigzania krétkoterminowe 83 002 71832
Zobowigzania dtugoterminowe 19700 7 587
Razem 102 702 79 419

Tabela powyzej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:
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e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywéw oraz zobowigzan,

e poziom 2 — dane wej$ciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkéw,

e poziom 3 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkdéw.

Instrumenty pochodne to kontrakty terminowe pozycji dtugiej i krotkiej zawierane na gietdach w celach
spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny rynkowej
instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stép procentowych. Wplyw zastosowania ewentualnych
danych nieobserwowalnych nie byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).

taczny efekt wzrostu cen rynkowych energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2 o 1%
spowoduje spadek zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 47 tys. zt. Kalkulacje przeprowadzono
w odniesieniu do kontraktéw terminowych na zakup / sprzedaz energii, gazu ziemnego i uprawnien do
emisji CO2 klasyfikowanych jako instrumenty pochodne wycenianych w wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rozni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowe;:

¢ naleznosci dtugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 107 478 83945 107 478 83 945
Zobowiazania finansowe
Kredyty n/d 791 064 782 415 791 064 782415
SWAP Poziom 2 3523 2236 3523 2236
Kontrakty terminowe Poziom 2 102 702 79419 102 702 79419

16  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby akcji na dzieh przekazania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba glosow Udziat
1 Mansa Investments Sp. z 0.0. *) 23 467 043 23 467 043 51,64%
2 Capedia Holding Limited **) 7266 122 7266 122 15,99%
3 Nationale Nederlanden OFE 2570000 2570000 5,66%
4 Generali OFE 3000 000 3000 000 6,60%
5 Aviva OFE Aviva Santander 3732687 3732687 8,21%
6 Pozostali 5407 695 5407 695 11,90%

Razem 45 443 547 45 443 547 100,00%

*) Kulczyk Holding S.ar.l. posiada efektywnie 100 % udziatéw w spéice Mansa Investments Sp. z o0.0.
**) Podmiotem dominujgcym wobec Capedia Holding Limited jest China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation
Fund SCS SICAV-SIF.
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17  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2020 roku jednostka dominujgca nie dokonata wyptaty

dywidendy. W roku 2020 jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

18 Podatek dochodowy

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Biezacy podatek dochodowy 12 682 5725 6770 4889
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 12 642 5716 6730 4879
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 40 9 40 10
Odroczony podatek dochodowy 439 3175 (3927) (2 824)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych 439 3175 (3927) (2 824)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 13121 8900 2843 2065
Bilans zyslzia\:l:ri";?reali Kapitat Bilans
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2020 30.06.2020
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 90 337 1204 - 91 541
Warto$ci niematerialne 1650 (799) - 851
Naleznosci 10 708 318 - 11026
Srodki pieniezne (603) 45 - (558)
Pozyczki i kredyty (4 488) (76) - (4 564)
Naleznosci leasingowe 192 (20) - 172
Zobowigzania (5161) 96 - (5 065)
Pozostate (458) 70 - (388)
Zapasy 1331 (345) - 986
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 93 508 493 - 94001
Kompensata (25 524)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 68 477
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 1401 (530) - 871
Zapasy (182) 99 - (83)
Naleznosci 1290 118 - 1408
Pozyczki (4 114) 523 - (3591)
Zobowigzania 13210 (1382) 785 12613
Rezerwy 2820 2901 - 5721
Strata do rozliczenia 5364 (1473) - 3891
Rozliczenia migdzyokresowe 8998 (202) - 8796
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 28 787 54 785 29 626
Kompensata (25 524)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4102
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 439
(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego 64721 (785) 64 375

Réznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika
z aktywéw wycenionych w zwigzku z rozliczeniem ceny nabycia oraz przyspieszonej amortyzacji

podatkowej.
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EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 13121 8900
Podatek biezacy 12 682 5725
Podatek odroczony 439 3175
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 77 608 54 553
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki pod. 19% 14746 10 365
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 668 9
Podatek biezacy spotek komandytowych - 249
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodoéw: (2 288) (1723)
- rdznice trwate 75 253
- aklywo z tytutu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (149) 23
- rdznica przej$ciowa, od ktorej nie tworzone jest aktywo/rezerwa pod. (2214) (1999)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (5) -
-inne (5) -
Podatek w rachunku zyskow i strat 13121 8900
19  Rezerwy
30.06.2020 31.12.2019
Rezerwy dlugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1252 1253
- rezerwa na sprawy sadowe 21139 21139
Razem rezerwy dtugoterminowe 22 391 22 392
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 212 212
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 2180 1684
- rezerwa na sprawy sadowe i straty sieciowe 7 212
Razem rezerwy krotkoterminowe 2469 2108
Zmiana stanu rezerw dlugoterminowych i krétkoterminowych
30.06.2020 31.12.2019
Stan rezerw na poczatek okresu 24 500 32 889
- utworzenie rezerw 503 607
- rozwigzanie rezerw (143) (8 996)
Stan rezerw na koniec okresu 24 860 24500

Rezerwa dtugoterminowa na sprawy sgdowe wynika z ostroznego podejscia zwigzanego ze sprawg
sagdowg z Eolos Sp. z 0.0., szerzej opisang Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony 31 grudnia 2019 roku.
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20 Zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

30.06.2020 31.12.2019

- kredyty bankowe i pozyczki 70 855 50 015
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 93 544 74 339
- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2 581 5565
- pozostate zobowigzania 118 003 96 293
- budzetowe 11748 14 933

- zaliczki otrzymane na dostawy 13 537 502

- zobowigzania z tytutu leasingu 3552 3697

- wycena kontraktow terminowych 83002 71832

- Z tytutu wynagrodzen 519 1527

- fundusze specjalne 144 22

- inne 5501 3780
Zohowiazania krétkoterminowe, razem 284 983 226 212

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30.06.2020 31.12.2019

- wycena kontraktow terminowych 19700 7 587

- Z tytulu zabezpieczenia ryzyka 3523 2236

- zobowigzania inwestycyjne 1500 1500

- zobowigzania z tytutu leasingu 54 694 54 798
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, razem 79 417 66 121

21 Zobowiazania z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek

W okresie zakornczonym 30 czerwca 2020 roku nastgpity sptaty kredytdw inwestycyjnych w farmach
wiatrowych w operacji w kwocie 35 800 tys. zt, w Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. w kwocie 1 400 tys.
zt oraz w Polenergia Biomasa Wschod Sp. z 0.0. w kwocie 600 tys. zt.

W tym samym okresie wzrosto zadtuzenie z tytutu uruchomien kredytéw inwestycyjnych w DIPOL
Sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z o0.0.
tacznie 0 41 900 tys. zt oraz z tytutu uruchomien kredytu w rachunku biezgcym w Polenergia Obroét S.A.
per saldo o 19 100 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
oraz po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzywania sie z obowigzkowych sptat
kapitatu i odsetek lub naruszenia innych warunkéw umow kredytowych, za wyjatkiem kredytu w spoice
Polenergia Biomasa Wschéd Sp. z o.0. (,BEW”) opisanego w nocie 28 w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Na dzien 30 czerwca 2020 roku
zobowigzania z tytutu kredytow BEW wynosity 3 018,6 tys. zt i z uwagi na fakt, ze na dzien bilansowy
spotka nie spetniata kowenantéw wynikajgcych z zawartej umowy kredytu, zostaty w skonsolidowanym
sprawozdaniu zaprezentowane w catosci jako zobowigzania krétkoterminowe.

W dniu 30 czerwca 2020 roku BEW podpisata Aneks nr 14 do umowy kredytu. Zgodnie z podpisanym
aneksem, bank akceptuje plan operacyjny przyjety przez BEW, odstepuje od badania wskaznikéw
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finansowych oraz zmienia harmonogram sptat kredytu odraczajgc termin przedptaty kredytu
w wysokosci 530 tys. zt z 30 czerwca 2020 roku na 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 26 lutego 2020 roku Dipol Sp. z 0.0. (,Dipol”) oraz Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z o0.0.
(,FW23”) podpisaty umowe kredytu na tgczng kwote limitu 32 800 tys. zt z mBank S.A.
Z przeznaczeniem na:

e refinansowanie pozostatej do sptaty kwoty kredytu, udzielonego Dipol przez Raiffeisen Bank
International AG (przejetego od Raiffeisen Bank Polska S.A.) na podstawie umowy z dnia
23 listopada 2005r. z przeznaczeniem na finansowanie budowy elektrowni wiatrowej 0 mocy
22 MW w Pucku, z ktérego zadtuzenie wraz z naliczonymi odsetkami wynosito w dniu
refinansowania 3 284,5 tys. EUR,

e czesciowe refinansowanie wniesionego kapitatu wtasnego przez Polenergia S.A. do Dipol, oraz
na sfinansowanie wymaganej zgodnie z ww. umowg kredytu rezerwy obstugi dtugu,

e czesciowe refinansowanie wniesionego kapitatu wiasnego przez Polenergia S.A. do FW23.

Kredyt zostat uruchomiony w dniu 5 marca 2020 roku w kwocie 21 583,2 tys. zt na wniosek spotki Dipol
oraz w kwocie 5 145 tys. zt na wniosek spotki FW23. Uruchomienie ww. kwot wyczerpato w catosci
mozliwosé uruchomienia kredytu w ramach przyznanego limitu.

Termin sptaty ww. kredytu dla obu spoétek zgodnie z umowg zostat ustalony na 26 lutego 2027 roku.

Zabezpieczeniem sptaty zadtuzenia z tytulu ww. umowy kredytu sg zastaw rejestrowy na udziatach,
zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach, przelew wierzytelnosci na
zabezpieczenie, petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach spotek, umowa
podporzadkowania, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Spotki Dipol i FW23 w dniu 18 marca 2020 roku zawarly transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy
procentowej odpowiadajgce 95% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku spotka Mansa Investments Sp. z 0.0. podpisata umowy pozyczek ze
spotkami z grupy:

e Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. w kwocie 172 000 tys. zt,

e Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. w kwocie 51 000 tys. zt,

e Polenergia Farma Wiatrowa Debice-Kostomtoty sp. z 0.0. w kwocie 10 000 tys. zt.

Kapitat z pozyczek przeznaczony ma byé na wydatki zwigzane z budowg projektéw farm wiatrowych.
Pozyczki zostang uruchomione po podpisaniu przez kazdg ze spétek umow finansowania budowy
projektéw, a data sptaty kazdej z nich to 30 grudnia 2039 roku.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (,FW Mycielin”) zawarta
kolejng transakcje zabezpieczajgca ryzyko stopy procentowej udzielonego jej przez konsorcjum bankow
kredytu inwestycyjnego, opisanego w nocie 28 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Transakcja ta zwieksza zabezpieczong kwote kredytu do 90%
biezgcego zadtuzenia FW Mycielin, a takze wydtuza okres zabezpieczenia do 15 grudnia 2027 roku.

W dniu 20 maja 2020 roku na wniosek Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z o0.0. (,FW17”), nastgpito
uruchomienie transzy refinansujgcej w ramach umowy kredytu inwestycyjnego podpisanej przez FW17
z ING Bank Slagski S.A., opisanej w nocie 28 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Uruchomienie to nastgpito w kwocie 15 172,6 tys. zt i wyczerpato
w catosci mozliwos¢ uruchomienia transzy w ramach przyznanego jej limitu.

W dniu 19 maja 2020 roku FW17 zawarta jednoczesnie transakcje zabezpieczajgca ryzyko zmiany stopy
procentowej odpowiadajgcej 95% wartosci zaciggnietej transzy kredytu, przez caty okres finansowania.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z o0.0. (,FW4”) zawarta transakcje
zabezpieczajgcg ryzyko stopy procentowej udzielonego jej przez konsorcjum bankéw kredytu
inwestycyjnego, opisanego w nocie 28 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
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zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Transakcja zabezpiecza 80% zadtuzenia FW4 z tytutu kredytu i
zostata zawarta do dnia 29 marca 2028 roku.

22  Zobowigzania warunkowe

Udzielone gwarancje i poreczenia
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
Zobowiazania z tytulu zawartych umow

W dniu 15 maja 2020 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. (,Polenergia ENS”)
oraz Polenergia Obrét S.A. (,Polenergia Obrét”) zawarty Umowe o Swiadczenie Ustug Zarzadzania
Portfelem oraz Sprzedazy Energii Elektrycznej, Paliw Gazowych oraz Uprawnien do Emisji (,Umowa
SLA”). Umowa SLA zostata zawarta na czas nieokreslony. Na mocy Umowy SLA Polenergia Obrét
bedzie swiadczyC¢ na rzecz Polenergii ENS nastepujgce ustugi: (i) optymalizacji wytwarzania energii
elektrycznej we wszystkich jednostkach wytwérczych Polenergii ENS; (ii) zarzgdzania procesem
sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w jednostkach wytworczych Polenergii ENS; (iii)
wspottworzenia wspdlnie z Polenergig ENS optymalnej pozycji Polenergii ENS na rynku bilansujgcym
energii elektrycznej i gazu; (iv) zarzadzania portfelem i realizacji transakcji handlowych w zakresie
uprawnien do emisji CO2; (v) zarzgdzania portfelem i realizacji transakcji handlowych w zakresie paliwa
gazowego. Celem wspodtpracy pomiedzy Polenergig ENS i Polenergig Obrét jest maksymalizacja marzy
wynikajgcej z optymalizacji produkcji energii elektrycznej w jednostkach wytwérczych Polenergii ENS,
uwzgledniajgcej wykorzystanie elastycznosci jednostek wytwoérczych Polenergii ENS oraz wiedze
i doswiadczenie Polenergii Obroét w zakresie zarzadzania portfelem aktywow wytwoérczych.

W dniu 29 maja 2020 roku, Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z o0.0. (,Farma Wiatrowa”) zawarta
z konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg ELECTRUM Sp. z o.0. oraz ,P.U. JAREX” Sp. z o.0.
(,Konsorcjum”) umowe dotyczgcg budowy Farmy Wiatrowej Debsk o tgcznej maksymalnej mocy
zainstalowanej 121 MW (,Umowa”). Umowa dotyczy realizacji przez Konsorcjum na rzecz Farmy
Wiatrowej kompleksowych rob6t montazowo - elektroenergetycznych i niezbednych robét budowlanych
dla stacji abonenckiej 30/110 kV wraz z siecig kablowg SN, WN i swiattowodowg dla potrzeb realizac;ji
Farmy Wiatrowej Debsk.

W dniu 4 czerwca 2020 roku, Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z o.0. (,Farma Wiatrowa”) zawarta
z konsorcjum, w skiad ktérego wchodzg Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A.
oraz ERBUD S.A. (,Konsorcjum”) umowe dotyczgcg budowy Farmy Wiatrowej Debsk o tgcznej
maksymalnej mocy zainstalowanej 121 MW (,Umowa”).Umowa dotyczy wykonania przez Konsorcjum
na rzecz Farmy Wiatrowej kompleksowych robét branzy budowlanej w zakresie budowy fundamentow
pod turbiny wiatrowe, przystosowania drog dojazdowych dla transportu ponadgabarytowego,
modernizacji drdg istniejgcych, budowy drég serwisowych, platform montazowych dla potrzeb realizacji
Farmy Wiatrowej Debsk.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z o.0. (,Farma Wiatrowa”), zawarta
z Vestas - Poland Sp. z 0.0.:

e umowe na dostawe, instalacje i uruchomienie 55 turbin wiatrowych V110 2.2 o mocy 2,2 MW
kazda (fagcznie 121 MW). Realizacja umowy przewidziana jest w okresie od pazdziernika 2020
roku do czerwca roku 2022;

e umowe na serwis i dostepnosc turbin wiatrowych (,LAOM”) dla Farmy Wiatrowej. AOM dotyczy
Swiadczenia ustug serwisowych dla wspomnianych turbin wiatrowych przez okres 30 lat od dnia
uruchomienia, w tym przeprowadzania planowych przegladéw, napraw, dostawy sSrodkow
utrzymania i czesci zamiennych, zdalnego nadzoru oraz innych czynnosci powigzanych.
Vestas - Poland Sp. z 0. o gwarantuje takze odpowiedni poziom dostepnosci turbin w ramach
umowy serwisowej i w przypadku niespetnienia tych wymagan, zobowigzany bedzie do zaptaty
na rzecz Farmy Wiatrowej rekompensaty.
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23  Sprawy sadowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Sgd Okregowy w Gdansku wyrokiem
czesciowym i wstepnym z dnia 6 marca 2020 roku, uwzglednit powédztwo Spdiki Talia Sp. z o.0.
w czesci dotyczgcej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.(,PKH") nastepujgcych uméw: Umowy Sprzedazy
Praw Majatkowych Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia bedacych Potwierdzeniem Wytworzenia
Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowo$ci Modlikowice
z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elekirycznej Wytworzonej w Odnawialnym
Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku.
Jednoczesnie Sad uznat za usprawiedliwione co do zasady roszczenia odszkodowawcze dochodzone
przez Talia wzgledem PKH z tytutu niewykonywania przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych.
Wyrok jest nieprawomocny. Spotka obecnie dochodzi zaptaty kwoty 46 078 tys. zt.

W dniu 28 stycznia 2020 roku Sad Apelacyjny w Warszawie VIl Wydziat Gospodarczy, oddalit apelacje
Polenergia S.A. od wyroku z dnia 8 marca 2019 roku Sgdu Okregowego w Warszawie, w sprawie
o stwierdzenie niewaznosci czesci uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polenergia
S.A. zdnia 13 lipca 2018 roku, tj. w zakresie zmiany artykutu 10.2 punkt (a) statutu, dokonanej na mocy
punktu 4) ww. uchwaty. Wyrok jest prawomocny.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku spétka zalezna Spoétki — Polenergia Biomasa
Energetyczna Pétnoc Sp. z 0.0. zawarta w prowadzonym postepowaniu sgdowym o zaptate naleznosci
ugode sadowg przed mediatorem, na mocy ktérej strona przeciwna zaptacita na rzecz Polenergia
Biomasa Energetyczna Pétnoc Sp. z 0.0. 150 tys. zt. Wykonana zostata takze tres¢ innej ugody na mocy
ktérej wptacono tgcznie 90 tys. Euro.

W dniu 28 maja 2020 Sad Okregowy w Gdarisku wezwat do uiszczenia w terminie 7 dni wpisu sgdowego
w sprawie wytoczonej przez Spotke zalezng Spétki — Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z o.0., ktéra
w grudniu 2019 roku wniosta do sgdu powddztwo o zaptate 500 tys. zt. z tytutu kary umownej. Wpis
zostat uiszczony w dniu 3 czerwca 2020 roku.

24  Naklady inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa planuje, ze fgczne naktady inwestycyjne na aktywa trwate w roku
2020 wyniosg okoto 371 miliondéw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na rozwoj projektow miedzy
innymi w obszarze lgdowej i morskiej energetyki wiatrowej oraz realizacje programu inwestycyjnego
w segmencie dystrybuciji.
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25 Przychody ze sprzedazy

dane dane

przeksztatcone przeksztatcone

Za okres 6 miesigcy zakonczony  Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 714 816 1184174 308 190 540 923
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 69 103 38 898 38 047 12129
- przychody ze sprzedazy ciepta 11478 11518 4764 4691
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych 2065 2002 1047 980
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 2893 445 2031 226
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 7159 23 669 4638 5966
- przychody ze sprzedazy towaréw - 35 - -
- przychody ze sprzedazy pelletow 9687 4901 4563 2637
- przychody z najmu 117 98 19 33
- pozostate 1266 4591 567 1867
Razem przychody z umoéw z klientami 818 584 1270 331 363 866 569 452
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych 332 (2388) (2749) 3309
- przychody z tytutu kosztéw osieroconych i kosztéw gazu 3082 35801 1922 16 648
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla - 485 (15) 155
Razem inne przychody 3414 33898 (842) 20 112
Przychody ze sprzedazy, razem 821998 1304 229 363 024 589 564

W ramach przychodéw ze sprzedazy i dystrybucji energii wykazana jest kwota przychodow z tytutu
instrumentéw pochodnych na sprzedazy energii.

26  Koszty wedtug rodzaju

dane dane
przeksztatcone przeksztalcone

Za okres 6 miesigcy zakoficzony  Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
- amortyzacja 49 945 50 998 24 613 25454
- zuzycie materiatow i energii 98 514 104 326 47 763 45438
- ustugi obce 21992 22318 11211 11452
- podatki i optaty 10 293 11894 5316 6280
- wynagrodzenia 19 810 15903 10 687 8293
- ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 2853 2639 1541 1300
- pozostate koszty rodzajowe 896 1298 406 625
Koszty wedtug rodzaju, razem 204 303 209 376 101 537 98 842
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 517 135 1019 621 216 481 469 265
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 59 825 34076 37050 17102
- dochéd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (54 501) (34 076) (20 236) (17 102)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (271) (342) (112) (98)
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (21 555) (18 793) (11 596) (9 589)
Razem koszt wtasny sprzedazy 704 936 1209 862 323124 558 420
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27 Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 miesigcy zakoficzony  Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

- odwrécenie odpiséw aktualizujacych wartosé sktadnikow aktywow, w tym: 210 147 - 27
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 64 121 - 6

- odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 146 26 - 21

- rozwigzanie rezerw, w tym: 135 35 - 35
- na sprawy sadowe 135 30 - 30

- pozostatych - 5 - 5

- pozostate, wtym: 3090 3443 1189 1802
- odszkodowania i dopfaty 1061 709 31 507

- rozliczenie dotacji 1616 1621 818 822

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7 171 11 170

- pozostate 336 942 329 303
Pozostale przychody operacyjne, razem 3435 3625 1189 1864

28 Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony  Za okres 3 miesiecy zakoniczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

- odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikéw aktywow, w tym: 831 1933 250 1335
- naleznosci 471 1152 143 1006

- rzeczowe aktywa trwate 360 781 107 329

- pozostate, wtym: 270 826 207 153
- kary, grzywny, odszkodowania 5 4 5 4

- inne koszty zwigzane z dewelopmentem 192 127 166 48

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 4 - 4

- pozostate 73 691 36 97
Pozostale koszty operacyjne, razem 1101 2759 457 1488

29 Przychody finansowe

Za okres 6 miesigcy zakoficzony  Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 2219 2 347 831 1262
- odsetki - leasing 109 56 55 28
- réznice kursowe, w tym: 353 194 (89) 187
-niezrealizowane 286 106 (156) 129
-zrealizowane 67 88 67 58

- pozostate optaty z tytutu poreczen - - (2) -
- wycena instrumentéw finansowych 740 - (676) -
- pozostate 141 699 141 (4)
Przychody finansowe, razem 3 562 3296 260 1473

30 Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony  Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

- koszty finansowe z tytutu odsetek 20 348 22089 9804 11128
- réznice kursowe, w tym: 1075 627 833 374
-niezrealizowane 392 318 1566 140
-zrealizowane 683 309 (733) 234

- prowizje i inne optaty 1074 1079 540 491
- wycena zobowigzarn finansowych ) 900 837 497 422
- pozostate 127 209 75 160
Koszty finansowe, razem 23 524 24 841 11749 12 575

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
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31 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2020 roku,
31 grudnia 2019 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

30.06.2020 Ponizej 3 0d3dot2  OdfrokudoS o 05 at Razem
miesiecy miesigcy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 34 095 66 014 321 345 592 461 1013 915
Pozostate zobowigzania 117 103 22071 139174
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 93 544 - - 93 544
Zobowigzania z tytutu leasingu 730 4 561 21242 54 233 80 766
31.12.2019 Ponizej 3 0d3do12  OdfrokudoS o ;5 at Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21405 65 609 343 427 631838 1062 279
Pozostate zobowigzania 92 595 - 11 324 - 103 919
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 74 339 - - - 74 339
Zobowigzania z tytutu leasingu 3857 2222 22726 61356 90 161

32 Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami wspétkontrolowanymi za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku:

30.06.2020 Przychody Naleznosci
MFW Baltyk | S.A. 323 323
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 580 580
MFW Battyk lll Sp. z 0.0. 581 581
Razem 1484 1484
Gtéwne transakcje z podmiotami powigzanymi za okres zakoriczony 30 czerwca 2020 roku:

30.06.2020 Przychody Naleznosci
Mansa Investments Sp. z 0.0. 207 112
Kulczyk Holding Sarl 195 31
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 51 -
Polenergia International Sarl 149 626
Razem 602 769
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Gtéwne transakcje z podmiotami w przypadku ktoérych wystepujg powigzania osobowe za okres
zakonczony 30 czerwca 2020 roku:

30.06.2020 Przychody Koszty Naleznosci  Zobowigzania
Kl One S.A. - 60 -
Krucza Inwestycie KREH 1 Sp. z 0.0. SK. - 1474 - 2
Autostrada Eksploatacja S.A. 1403 - 422 -
Beyond.pl Sp. z 0.0. 634 183 255 -
Ciech Sarzyna S.A. 3064 726 1262 166
Ciech Pianki Sp. z 0.0. 203 - 85 -
Ciech Vitrosilicon S.A. 2084 - 566

Ciech Transclean Sp. z 0.0. 3 - -

Ciech Soda Polska S.A. 22 800 - 4074 -
Ciech Zywice Sp. z 0.0. 10 286 201 1461 17
Razem 40 477 2644 8125 185

Transakcje z osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty
zaprezentowane w notach 29,30.

33 Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze),
wyptaconych lub naleznych osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym spétke dominujaca

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2020 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 wynagrodzenie
cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej wynosita:

ZARZAD 30.06.2020 31.12.2019
Michat Michalski 1352 1904
lwona Sierzega 715 702
Tomasz Kietlinski 294 -
Piotr Maciotek 305 -
Jarostaw Bogacz 374 -
Robert Nowak *) 422 1069
Jacek Glowacki - 1126
Razem 3462 4 801

*) Pan Robert Nowak otrzymuje stosowne $wiadczenia, w zwigzku z rezygnacjg z petnienia funkc;ji
w Zarzadzie w dniu 16 grudnia 2019 roku.

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego cztonka
Zarzadu Spotka zobowigzana jest do wypfaty odprawy w wysokosci 30%-100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez cztonka Zarzgdu w okresie ostatnich 12 miesiecy.

RADA NADZORCZA 30.06.2020 31.12.2019
Hans E. Schweickardt 36 78
Marta Schmude 30 70
Orest Nazaruk 42 70
Brian Bode 36 61
Marjolein Helder 30 52
Adrian Dworzyriski 30 42
Arkadiusz Jastrzebski - 11
Kajetan d'Obyrn - 17
Michat Kawa - 17
Razem 204 418
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34  Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich matzonkami, rodzeinstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W  roku zakohczonym 30 czerwca 2020 nie przeprowadzono Zzadnych transakgciji
z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub
innymi bliskimi im osobami.

35 Wplyw pandemii COVID 19 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W zwigzku z panujgcg epidemig COVID-19 na biezgco monitorowane i identyfikowane sg czynniki
ryzyka, ktére majg potencjalny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia. Zarzad
podejmuje kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania koronawirusa, jednakze ich ostateczny
wptyw i skala sg trudne do oszacowania.

W ocenie Zarzadu, Grupa Polenergia wykazuje dotychczas silng odpornos$¢ na niesprzyjajgce otoczenie
makroekonomiczne wywotywane przez epidemie COVID-19. Wysokie wyniki finansowe wypracowane
w 2020 roku, w tym réwniez w drugim kwartale, wskazuja, iz czesciowe zamrozenie polskiej gospodarki
nie zdotato wplyngé na funkcjonowanie wiekszosci segmentéw nalezgcych do Grupy. Spadek
krajowego zapotrzebowania na energie elektryczng, majacy swoje zrédto miedzy innymi w zaktadach
produkcyjnych i galeriach handlowych, oddziatuje w sposéb zauwazalny jedynie na segment dystrybucji.

36 Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym

W dniu 10 lipca 2020 roku spétka zalezna Spotki — Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z o.0. (,Farma
Wiatrowa”) — jako kredytobiorca, oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (ang. European Bank for
Reconstruction and Development), mBank S.A., ING Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A. —
jako kredytodawcy (,Kredytodawcy”) zawarty Umowe kredytéw (,Umowa Kredytéw”). Na podstawie
Umowy Kredytoéw, Kredytodawcy udzielg Farmie Wiatrowej kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie
do 480 000 tys. zt na finansowanie budowy farmy wiatrowej Debsk oraz kredytu VAT w okresie budowy
do wysokosci 73 000 tys. zt. W zwigzku z Umowa Kredytéw Farma Wiatrowa oraz Spétka jako sponsor
zobowigzane sg do zawarcia standardowego pakietu zabezpieczen stosowanych w transakcjach typu
project finance. Umowa Kredytdw przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pdzniej niz do
10 czerwca 2037 roku, dla kredytu VAT nie pézniej niz do 31 marca 2023 roku. Oprocentowanie
kredytow rowna sie stawce WIBOR powigkszonej o marze bankow.

W dniu 29 lipca 2020 roku spétka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. zawarta
umowe zmieniajgcg i ujednolicajgcg dotychczasowg umowe kredytu, na podstawie ktorej zostanie
udzielony kredyt inwestycyjny na finansowanie budowy farmy wiatrowej. Limt mozliwego do pozyskania
kredytu inwestycyjnego zostat zwiekszony do 171 min zt, a limit kredytu VAT — do 27 milionoéw ztotych.

W dniu 3 sierpnia 2020 roku spétka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.
("ENS”) otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki ("Prezes URE"), dotyczgcg kosztow
zuzycia odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego za 2019 rok naleznych
ENS, na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1874) oraz decyzje Prezesa URE, dotyczgcg ustalenia
korekty rocznej kosztéw osieroconych dla roku 2019. Suma wyzej wskazanych korekt rocznych
ustalonych dla ENS za 2019 rok wynosi ok. 2,5 min zt.
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