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1 INFORMACIJE OGOLNE

1.1  Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej VOTUM S.A.

Grupa Kapitatowa VOTUM PLN PLN EUR EUR

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

IS S O 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 98417 92454 22492 22093
Koszty dziatalnosci operacyjnej 81278 72 646 18 575 17 359
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 066 18 770 3672 4485
Zysk (strata) brutto 15793 18517 3609 4425
Zysk (strata) netto 12706 14 650 2904 3501
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom niekontrolujagcym 56 18 13 4
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 12 650 14 632 2891 3496
Liczba udziatow/akcji w sztukach 12 000 000 12 000 000 12 000 000 12 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 1,05 1,22 0,24 0,29
Grupa Kapitatowa VOTUM PLN PLN EUR EUR

Bilans 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem 65295 49972 14759 11726
Zobowigzania razem 33478 25282 7567 5933
W tym zobowigzania krétkoterminowe 21649 20393 4894 4785
Kapitat wtasny 31817 24 690 7192 5794
Kapitat podstawowy 1200 1200 271 282
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,65 2,06 0,60 0,48

Grupa Kapitatowa VOTUM PLN PLN EUR EUR

R mms e S 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 12216 12 976 2792 3101
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 081 1731 -2 989 414
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 869 -13 460 199 3216
4 -2215 2 -529

Przeptywy pieniezne netto razem

2016 2015
Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych 4,4240 4,2615
- dla danych rachunku zyskdw i strat i przeptywow pienieznych 4,3757 4,1848
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1.2 Dane jednostki dominujgcej:

Nazwa: VOTUM S.A

Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i
Kraj rejestracji: Polska

Pomoc poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych w pozyskaniu

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: odszkodowan od firm ubezpieczeniowych

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sagdowy, Sad Rejonowy VI Wydziat Gospodarczy, nr 0000243252

Numer statystyczny REGON: 020136043

1.3 Czas trwania Grupy Kapitatowe;j:

Spotka dominujgca VOTUM S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

1.4 Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wiasnym.

1.5 Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na 31.12.2016:

Zarzad:

Dariusz Czyz - Prezes Zarzadu
Barttomiej Krupa - Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec - Cztonek Zarzadu
Mirostaw Greber - Cztonek Zarzgdu

Zarzad na dzien sporzadzania sprawozdania:
Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

W dniu 07 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Mirostawa Grebera —
Cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A. na funkcje Cztonka Zarzadu Spotki. Powotanie uwarunkowane byto ztozeniem
rezygnacji przez Pana Grebera z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Stosowna rezygnacja zostata ztozona tego samego dnia,
tak wiec zgodnie z trescig uchwaty Pan Mirostaw Greber objat stanowisko Cztonka Zarzadu od dnia nastepnego po dniu
ztozenia rezygnacji, tj. od 08.04.2016 roku. W dniu 23 stycznia 2017 roku Pan Mirostaw Greber ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu VOTUM S.A. ze skutkiem na dzien 23 stycznia 2017 r.

W dniu 28 marca 2017 roku Zarzad VOTUM S.A. przyjat zawiadomienie Pana Dariusza Czyza o rezygnacji z petnienia funkcji
Prezesa Zarzagdu VOTUM S.A. ze skutkiem na dzien 29 marca 2017r. Jako przyczyne rezygnacji Pan Dariusz Czyz wskazat
otrzymanie od dominujgcego akcjonariusza propozycji objecia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powierzenia funkcji Prezesa Zarzadu
biezacej kadencji dotychczasowemu Wiceprezesowi Spétki — Panu Barttomiejowi Krupie, oraz uchwate w sprawie
powierzenia funkcji Wiceprezesa Zarzadu biezacej kadencji dotychczasowemu Cztonkowi Zarzagdu — Pani Elzbiecie Kupiec.

Dnia 9 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie art. 385 § 2 KSH, § 13 pkt 4 Statutu Spétki oraz § 2
ust. 4 Regulaminu Rady Nadzorczej Votum S.A., podjeta uchwate w przedmiocie ustalenia liczebnosci Zarzadu Spoétki VI
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kadencji, zgodnie z ktérg Zarzad Spotki VI kadencji sktadat sie bedzie z 4 cztonkéw. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata
Zarzad Spotki VI kadencji w sktadzie:

1. Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu

2. Barttomiej Krupa — Wiceprezes Zarzadu

3. Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

4. Mirostaw Greber — Cztonek Zarzgdu

Uchwata weszta w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy VOTUM S.A. zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015. Sktad Zarzgdu VI Kadencji stanowi kontynuacje Zarzadu V Kadencji.

Rada Nadzorcza na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Czyz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Ludwig - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczyniska - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 7 kwietnia 2016r. p. Mirostaw Greber zrezygnowat ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej i jednoczesnie zostat
powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu. W dniu 27 kwietnia 2016 Rada nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu p. Marka
Stoktosy na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej IV kadencji w zwigzku z rezygnacja ze stanowiska p. Mirostawa Grebera.

Dnia 14 czerwca 2016 r., z uwagi na fakt wygasniecia mandatow cztonkédw Rady Nadzorczej IV kadencji, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie VOTUM S.A. dokonato wyboru Rady Nadzorczej V kadencji w nastepujgcym sktadzie:

Andrzej Dadetto — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej tebek — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Krawczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Anna Ludwig — cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa — cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczynska — cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 kwietnia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki VOTUM S.A. Podjeto ono
uchwate o wyborze Pana Dariusza Czyza w sktad Rady Nadzorczej V kadencji, oraz rekomendacji dla Rady Nadzorczej w
sprawie powierzenia Panu Dariuszowi Czyzowi funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Pana Andrzeja tebka z funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej i powierzeniu tej funkcji, zgodnie z rekomendacja Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2017 roku, Panu Dariuszowi Czyzowi. Dotychczasowy Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej — Pan Andrzej tebek pozostaje na stanowisku Cztonka Rady Nadzorczej.

1.6 Biegli rewidenci:

PKF Audyt Consult spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. sp.k.
ul. Orzycka 6/1b

02-695 Warszawa

1.7 Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy Spétka Komandytowa

1.8 Banki:

ING Bank Slaski S.A. oddziat we Wroctawiu ul. Szewska 72, 50-121 Wroctaw

1.9 Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
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Symbol na GPW: VOT
Sektor na GPW: Ustugi Inne

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

2. System depozytowo — rozliczeniowy: ul. Ksigzgca 4
00-498 Warszawa

VOTUM S.A.
ul. Wyscigowa 56i

3.  Kontakty z inwestorami: 50-013 Wroctaw
inwestorzy@votum-sa.pl
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1.10 Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

1.10.1 Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2016 roku akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu byli:

Struktura akcjonariatu na 1 stycznia 2016 roku

. " i " . . Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Llcz(gita)lkcjl War:‘?vs;)a keji U:azll(?;(\j/\(/)ka;r);tsle Liczba gloséw liczbie gtosow na
: wym'o WZ (%)
Andrzej Dadetto (tgcznie) 6 362 700 636 270,00 53,02% 6 362 700 53,02%
Andrzej Dadefo — 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
bezposrednio
DSA Financial Group SA 5 662 700 566 270,00 47,19% 5 662 700 47,19%
Adam Gilowski (facznie) 964 106 94 410,60 8,03% 964 106 8,03%
Crewland Ltd 964 106 96 410,60 8,03% 964 106 8,03%
Dariusz Czyz 1008 531 100 853,10 8,40% 1008 531 8,40%
Dariusz Czy2 - 303 829 30 382,90 2,53% 303 829 2,53%
bezposrednio
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%
Quercus TFI S.A. 1073587 107 358,70 8,95% 1073 587 8,95%
Fundusz Quercus 566 739 56 673,90 4,72% 566 739 4,72%
Parasolowy SFIO
Fundusz Quercus
Absolute Return FIZ 506 848 50 684,80 4,22% 506 848 4,22%
Pozostali akcjonariusze 2591076 259 107,60 21,59% 2591076 21,59%
Akcjonariusze

posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow

21,59%

Nolmanier LTD DSAFG SA
5,87% 47,19%
Dariusz Czyz
2,53%
Adam Gilowski
(CREWLAND LTD)
8,03%
Quercus TFI - Fundusz Quercus TFI - Fundusz Andrzej Dadetto
Absolute Return FIZ Parasolowy SFIO 5,83%
4,22% 4,72%
Struktura akcjonariatu na dzier: 01.01.2016
W wyniku transakcji zawartych w okresie bilansowym, w tym:
e Nabycie udziatéw przez Pana Dariusza Czyza
e Nabycie udziatéw przez DSA Financial Group S.A.
e  Zbycie udziatéw przez CREWLAND LTD
¢ Nabycie udziatow przez Quercus TFI S.A.
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 roku
Ak ) Liczba akcji Wartos$¢ akcji Udziat w kapitale . . .Udz[a’f w ogplnej
cjonariusz (szt) (w zh) Zakladowvm% Liczba gtoséw liczbie gtoséw na
: Wy WZ (%)
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 431 000 643 100,00 53,59% 6 431 000 53,59%
Andrzej Dadelto — 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
bezposrednio
DSA Financial Group SA 5731 000 573 100,00 47,76% 5731 000 47,76%
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Dariusz Czyz 1009 814 100 981,40 8,42% 1009 814 8,42%
Dariusz Czyz -

bezposrednio 305 112 30 511,20 2,54% 305 112 2,54%

Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%
Quercus TFI S.A. 1236 580 123 658,00 10,30% 1236 580 10,30%
Pozostali akcjonariusze 3322 606 332 260,60 27,69% 3322 606 27,69%

. . DSAFG SA 47,76%
Akcjonariusze

posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow 27,69%

Dariusz Czyz 2,54%

Quercus TFI S.A. Andrzej Dadetto 5,83%
10,30%

Struktura akcjonariatu na dzier 31 grudnia 2016 roku

W okresie od zakonczenia roku 2016 do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania mialy miejsce dalsze
transakcje, ktore wptynety na strukture akcjonariatu:

e Nabycie udziatow przez Quercus TFI S.A.
¢ Nabycie udziatow przez DSA Financial Group S.A.
¢ Nabycie udziatow przez Pana Dariusza Czyza

W zwigzku z tym na dzien publikacji Sprawozdania struktura akcjonariatu wyglgda nastepujgco:

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

Udziat w ogdlnej

. . Liczba akgcji Wartos¢ akcji  Udziat w kapitale . , . .

Akcjonariusz Liczba gtoséw  liczbie gtosow na
(szt.) (w zt) zaktadowym%

WZ (%)

Andrzej Dadetto (tgcznie) 6432700 643 270,00 53,61% 6432 700 53,61%

A”d::;pzaé‘:sg;; 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%

DSA Financial Group SA 5732700 573 270,00 a47,77% 5732700 47,78%

Dariusz Czyz 1010914 101 091,40 8,42% 1010914 8,42%

E:Z”p“:‘;(e:é‘r'ﬁo 305 112 30511,20 2,54% 305112 2,54%

Nolmanier Limited 705 802 70 580,20 5,88% 705 802 5,88%

Quercus TFI S.A. 1461 223 146 122,30 12,18% 1461 223 12,18%

Pozostali akcjonariusze 3095 163 309 516,30 25,79% 3095163 25,79%
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. . DSAFG SA 44,78%
Akcjonariusze

posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow 25,79%

Nolmanier LTD 5,88%

vl

\
Dariusz Czyz 2,54% -

Quercus TFI S.A.

12,18% Andrzej Dadetto 5,83%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

1.10.2 Zmiana stanu posiadania liczby akcji przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

dzien publikacji Liczba akcji na
ostatniego dzien
sprawozdania przekazania

zwiekszenie zmniejszenie

finansowego raportu
Andrzej Dadefto (tacznie) 6410 000 22 700 - 6432 700
Andrzej Dadetto — bezposrednio 700 000 - - 700 000
DSA Financial Group SA 5710000 22 700 - 5732700
Dariusz Czyz (facznie) 1008 331 883 - 1010914
Dariusz Czyz - bezposrednio 304 229 883 - 305112
Nolmanier Limited 704 702 - - 704 702
Quercus TFI S.A. (tacznie) 1073 587 387 636 - 1461223

Zrédto: Zawiadomienia w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie i Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

1.10.3 Liczba akcji bedgca w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

liczba akcji na dzien
publikacji  ostatniego
sprawozdania
finansowego

Osoby zarzadzajace lub nadzorujace

zwiekszenie zmniejszenie .
przekazania raportu

Liczba akcji na dzien

ZARZAD

Dariusz Czyz 304 229 883 - 305 112
Elzbieta Kupiec 924 - - 924
Barttomiej Krupa 70775 - - 70775
Mirostaw Greber - - - -
Andrzej Dadetto - bezposrednio 700 000 - - 700 000
Andrzej Dadetto — posrednio (DSA FG SA) 5710 000 22700 - 5732700
Andrzej tebek - - - -
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Jerzy Krawczyk - - - -
Marek Stoktosa - - - -
Anna Ludwig 22911 - - 22911

Joanna Wilczynska - - - -

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R. (wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile

nie podano inaczej)
T — N R N e N A A R ——.

1.11 Spotki powigzane i zalezne

Na dzien 31.12.2016

Nazwa spotki

Siedziba

Dane
rejestrowe

Przedmiot
dziatalnosci

Kapitat
podstawow
y w zt

Udziat
procentow
y w
kapitale

Udziat
procentow

w
prawach
gtosu

Rooseveltova . Ustugi
VOTUM Centrum 593/10, Brno,  D\CC#2919387 (i ikodowawez 829 800 100% 100%
Odskodnéni, a.s. 7
Czechy e
. - KRS . . 98% 98%
tebek i Ws c’>|n\i/c s . k W\r/océw Polsk’a NIP 899-25-73- 4 kodowawcz ©7 090 S-A., 2% SA., 2%
: poinicy sp. k. ' 696, REGON ; osoby osoby
020356170 fizyczne fizyczne
KRS . 96% 96%
Ustugi
Golikowka 6 0000290430, rehabilitacyjne VOTUM VoTUM
PCRF VOTUM S.A. , ! NIP 679-294-28- . . vine, 5 000 000 S.A., 4% S.A., 4%
Krakéw, Polska najem i obstuga
95, REGON nieruchomodci osoby osoby
120501999 fizyczne fizyczne
KRS 1% VOTUM 1% VOTUM
Golikéwka 6 0000443718, Ustugi S.A., 99% S.A,, 99%
PCRFVOTUM S.A. sp.k.1 Krakéw PoIs’ka NIP 679-308-73- rehaf)ilitac ine 100 000 PCRF PCRF
' 34, REGON V) VOTUM VOTUM
122736710 S.A. S.A.
KRS:
60% 60%
Brukowa 7a, 2?30;19688.2112.76- Ustugi VOTUM VOTUM
VOTUM Connect S.A.4 Kamien, ’ & . 100 000 S.A., 40% S.A., 40%
727 marketingowe
Polska osoby osoby
Regon: fizyczne fizyczne
146760982 ¥ y
90% 90%
PI. Soborna . Ustugi VOTUM VOTUM
VIDSHKODUVANNYASP- 15124, Lwew, '\ Rejestru odszkodowawcz 457440  S.A,10%  S.A., 10%
z0.0.5 . 38142410
Ukraina e osoby osoby
fizyczne fizyczne
Biuro Ogodlnopolskich Badarn  Os. Niepodlegtosci9 KRS Ustugi §4A% \;(GJ;'UM g‘;% \;g/I'UM
Ankieteréw Terenowych sp. /38, Stupca, NIP 6671766643 ukg . 83300 ’ E) ? } l') ?
70.0. Polska REGON 360809688 mar etlngowe O.SO Yy (?SO Y
fizyczne fizyczne
KRS
85% 85%
Biuro Ekspertvz ul.A. Wisniowa 2'?30565095 Ekspertyz VOTUM VOTUM
perty 47, Wroctaw pertyzy 50 000 SA,15%  S.A.,15%
Procesowych sp. z 0.0. 8992769617 specjalistyczne
Polska osoby osoby
REGON fizyczne fizyczne
361924010 ¥ ¥
Ukrainsko Polskie Ul. Szewczenki 75% PCRF  75% PCRF
Centrum 34A/4, Nr Reiestru Ustugi VOTUM VOTUM
Rehabilitacji Votum sp.  Iwanofrankowsk 3995;514 rehaf)ilitac ine 848,50 S.A. S.A,
z , V) 25% osoby  25% osoby
0.0.3 Ukraina fizyczne fizyczne
36% 36%
KRS VOTUM VOTUM
Kosciuszki 0000168270 S.A., S.A.,
16B/14-15 NIP . . 38,5% DSA  38,5% DSA
6 ’ ) 2
Protecta sp. z 0.0. Wioctawek, 8971684241 Ustugi brokerskie 1 000 000 FGSA FGSA
Polska REGON 25,5% 25,5%
932923329 osoby osoby
fizyczne fizyczne
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T — N R N e N A A R ——.

98% 98%
Kancelaria  Kancelaria
KRS Adwokaté  Adwokaté
Ul. Dmowskiego 0000637457 . . . .
wiRadcéw wiRadcéw
tebek & Czyz Kancelaria 22/12 NIP Prawnych Prawnych
Adwokatéw i Radcéw 58-300 8862993807 Ustugi prawnicze 50 000 A tebek i A tebek i
Prawnych sp.k.112 Watbrzych REGON . L
365430261 Wspdlnicy  Wspdlnicy
sp. k., 2% sp. k., 2%
osoby osoby
fizyczne fizyczne

L udziat w zyskach i stratach

2 powotana w dniu 31 sierpnia 2016r.

3 0d dnia 4 kwietnia 2017r. spdtka powigzana posrednio poprzez Centrum Medycznej O$wiaty sp. z 0.0. z siedzibg we
Lwowie

40d dnia 24 lutego 2017r. spdtka posiada 90% udziatow

50d dnia 4 stycznia 2017r. spdtka posiada 99% udziatéw

6W dniu 31 marca 2017r. spo6tka zbyta wszystkie udziaty

I —
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1.12 Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Votum S.A.

KAIRP A tebeki

Wspdlnicysp. k.

PCRFVOTUM S.A.

VOTUM Centrum
Odskodnéni, a.s.

Ukr ko Po
Centrum Reha
VOUMsp.zo.ol

PCRFVOTUMS.A sp.k

VOTUMas
zlc zahra

VOTUM Connect5.A.

VIDSHKODUVANNYAsp. z

0.0.

Biuro Ekspertyz

Procesowych sp.z0.0.

Protecta sp. - jednostka stowarzyszona

oddziaf Stowac
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITAtOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R. (wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile
nie podano inaczej)

1.13 Oswiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 27 czerwca 2013 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2014r., poz. 133, z pdin. zm.).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku.

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident
zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Votum S.A. uchwatg z dnia 29.06.2016 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

1.14 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w
dniu 27 kwietnia 2017 roku.

I —
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITAtOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R. (wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile
nie podano inaczej)

2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 1 98 417 92 454
Przychody ze sprzedazy produktéow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 98 417 92 454
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 81278 72 646
Amortyzacja 2133 1815
Zuzycie materiatow i energii 2139 1839
Ustugi obce 46 249 41 884
Podatki i optaty 3843 2036
Wynagrodzenia 21678 20494
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3732 3319
Pozostate 1504 1259
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - -
Zysk (strata) ze sprzedazy 17 139 19 808
Pozostate przychody operacyjne 3 422 265
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 67 24
Dotacje 47 47
Inne przychody operacyjne 308 194
Pozostate koszty operacyjne 3 1495 1303
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 5 2
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 340 4
Inne koszty operacyjne 1150 1297
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 066 18 770
Przychody finansowe 4 333 413
Dywidenda - -
Odsetki 187 211
Aktualizacja aktywéw finansowych 75 91
Pozostate 71 111
Koszty finansowe 4 635 615
Odsetki 580 313
Aktualizacja aktywow finansowych 14 128
Pozostate 41 174
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw 29 51
wiasnosci

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15793 18517
Podatek dochodowy 5 3087 3867
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 706 14 650
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 7 12 706 14 650
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 56 18
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 12 650 14 632
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 1,05 1,22
Podstawowy za okres obrotowy 1,05 1,22
Rozwodniony za okres obrotowy - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 1,05 1,22
Podstawowy za okres obrotowy 1,05 1,22

Rozwodniony za okres obrotowy - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -

e
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]
Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu

Elzbieta Kupiec — Wiceprezes Zarzgdu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Menedzer ds. sprawozdawczosci
i audytu wewnetrznego Grupy Kapitatowej
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T — N R N e N A A R ——.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Zysk (strata) netto 12 706 14 650

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywow z tyt. zwiekszenia udziatéw w spédtce
zaleinej

Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczer emerytalnych - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 33 8
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych* - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw - -

Suma dochoddw catkowitych 9 12739 14 658
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywow z tyt. zwiekszenia udziatéw w spétce ) B
zaleinej

Zysk (strata) netto przyporzadkowana udziatowcom niesprawujacym kontroli 56 18
Suma dochodoéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 56 18
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 12 683 14 640

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Wiceprezes Zarzgdu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Menedzer ds. sprawozdawczosci
i audytu wewnetrznego Grupy Kapitatowe;j
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T — N R N e N A A R ——.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 33783 22 045
Rzeczowe aktywa trwate 10 26520 15 868
Wartosci niematerialne 11 804 979
Wartos¢ firmy 12 3495 3515
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wtasnosci 104 75

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Pozostate aktywa finansowe 19 1504 302
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 1249 1209
Pozostate aktywa trwate 16 107 97
Aktywa obrotowe 31512 27 927
Zapasy 21 12 -
Naleznosci handlowe 23 11550 9925
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 -
Pozostate naleznosci 24 1621 1620
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 60

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -

Pozostate aktywa finansowe 917 768
Rozliczenia miedzyokresowe 25 6 155 4323
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 11 256 11231

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -

AKTYWA RAZEM 65 295 49 972

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Menedzer ds. sprawozdawczosci
i audytu wewnetrznego Grupy Kapitatowej
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T — N R N e N A A R ——.

PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny 31817 24 690
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 31687 24524
Kapitat zaktadowy 27 1200 1200

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - -
Kapitaty zapasowy 17 271 13726

Pozostate kapitaty - -

Réznice kursowe z przeliczenia 320 287
Woyptacona zaliczka na poczet dywidendy - -3840
Niepodzielony wynik finansowy 30 246 -1481
Wynik finansowy biezgcego okresu 12 650 14 632
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqgcych 31 130 166
Zobowigzanie dtugoterminowe 11 829 4889
Kredyty i pozyczki 32 9636 2601
Pozostate zobowigzania finansowe 33 908 1134
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2 2
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 1123 951
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40 114 166
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 46 35
Pozostate rezerwy 43 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 21649 20393
Kredyty i pozyczki 32 1614 651
Pozostate zobowigzania finansowe 33 867 744
Zobowigzania handlowe 12171 13151
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 35 530 327
Pozostate zobowigzania 36 3126 3398
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40 373 187
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 426 299
Pozostate rezerwy 43 2542 1636

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy

PASYWA RAZEM 65 295 49 972

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Menedzer ds. sprawozdawczosci
i audytu wewnetrznego Grupy Kapitatowe;j
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
T e N S — .

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat Wyptacona
Nalezne piaty ] . . zaliczka na Wynik Kapitat wtasny X
. zapasowy ze Réznice Niepodzielony ) . . Kapitat .
Kapitat wptaty na . " Pozostate . poczet finansowy akcjonariuszy . . Razem kapitat
. sprzedazy akcji . kursowe z wynik A .. . . akcjonariuszy
zaktadowy kapitat . . kapitaty . . ) dywidendy w biezgcego jednostki ) . wiasny
powyzej ceny przeliczenia L ET Y .. L niekontrolujacych
podstawowy . . biezagcym okresu dominujacej
nominalnej .
okresie

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 roku 1200 - 13726 - 287 13151 - 3840 - 24524 166 24 690
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 13726 - 287 13151 - 3840 - 24524 166 24 690
Emisja akcji - - - - - - - - - - -
Whiesiony kapitat - - - - - - - - - - -
Zysk(strata) z tyt. podwyzszenia kapitatu - - - - - - - - - - -
zysk (strata) z tyt. zwiekszenia udziatu w ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
jednostce zaleznej
Nabycie udziatéw w podmiotach zaleznych - - - - - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 3545 - - -3545 - - - -26 -26
Wyptata dywidendy - - - - - -9360 3840 - -5520 -66 -5586
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - 33 - - 12 650 12 683 56 12739
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 roku 1200 - 17 271 - 320 246 - 12 650 31687 130 31817

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015

Kapitat

zaktadowy

Nalezne
wptaty na
kapitat

podstawowy

1200

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Pozostate Roznice
kapitaty

11595

kursowe z
przeliczenia

Niepodzielony
wynik
L ETNTY

8681

Wyptacona
zaliczka na
poczet

dywidendy w

biezacym
okresie

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

21755

Kapitat
akcjonariuszy
niekontrolujacych

Razem kapitat
wiasny

21892

Zmiany zasad rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
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Kapitat wtasny po korektach 1200 11 595 8 681 21755 137 21 892

Whiesiony kapitat - - - - - - - - - - -
zysk (strata) z tyt. zwiekszenia udziatu w

. o - - - - - -21 - - -21 34 13
jednostce zaleznej
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - 30 - - 30 - 30
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 2131 - - -2131 - - - - -
Woyptata dywidendy - - - - - - 8040 - - - 8040 -23 -8063
Woypftata zaliczki na poczet dywidendy - - - - - - -3840 - -3840 - -3840
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - 8 - - 14 632 14 640 18 14 658
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 1200 ) 13726 ) 287 -1481 - 3840 14 632 24524 166 24 690

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2017 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Menedzer ds. sprawozdawczosci
i audytu wewnetrznego Grupy Kapitatowej
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

DZIAtALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15793 18 517
Korekty razem -938 -1516
Amortyzacja 2133 1815
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 60
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 513 252
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -153 -40
Zmiana stanu rezerw 1044 349
Zmiana stanu zapasow -12 -
Zmiana stanu naleznosci -4243 -1189
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1477 1317
Zmiana stanu pozostatych aktywow -1708 -4 080
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej - -
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 14 855 17 001
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -2639 -4 025
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 216 12 976
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 794 672
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 87 81
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywoéw finansowych - -
Otrzymane dywidendy - -
Inne wptywy inwestycyjne 707 501
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
Wydatki 13 875 2403
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11 806 1302
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe 110 267
Inne wydatki inwestycyjne 1959 334
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 081 -1731

e
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01.01.2016-

01.01.2015-

DZIAtALNOSC FINANSOWA

31.12.2016

31.12.2015

Wptywy 13531 285
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
Kredyty i pozyczki 13530 234
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe 1 51
Wydatki 12 662 13745
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 5588 11904
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 5528 662
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 964 840
Odsetki 582 339
Inne wydatki finansowe ) .
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 869 -13 460
Przeptywy pieniezne netto razem 4 -2215
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 25 -2249
—zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -21 34
S$rodki pieniezne na poczatek okresu 11 266 13481
$rodki pieniezne na koniec okresu 11270 11 266

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2017 r.
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3 INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

3.1 Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002),
zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do standardéw i
nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. W 2016 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i
interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzone;j
przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bagdz modelu opartego
na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji $rodkéw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodow
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie
jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos$¢ przychoddéw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np.
inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywoéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywow
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie
okreslony przychdd.

c¢) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z MSSF 3 Potfaczenia przedsiewziec (jak réwniez inne MSSF niestojagce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testdw na utrate
wartosci
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d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wifasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Zmiany dotycza zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach : Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzaja takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

g) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub
odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu
reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi
dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktdére przestaty spetnia¢ kryterium
przeznaczonych do dystrybuciji (i nie spetniajg kryteriéw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo,
jak aktywa, ktore przestaty kwalifikowa¢ sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty
zastosowanie prospektywne.

e  MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw aktywow.
Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci
zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos¢ kontraktow
ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciagtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywéw, np.
jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdw pienieznych.
Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminuja watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdéw ujawniania kompensaty
aktywoéw i zobowigzan finansowych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okreséw srdodrocznych.

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta
Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny byé emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania.
Proponowane poprawki umozliwiag ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje
obowigzywatyby retrospektywnie.

e MBSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu érédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego
raportu finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycja, informacje takie
musiatyby by¢ wtgczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu srédrocznego
dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rodroczne sprawozdanie
finansowe.
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Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktore obowiazujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011 r.) — obowigzujacym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w podziniejszych okresach zostac
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych.
Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rdwniez wymaga od podmiotdw stosujacych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokédw, oparty na zasadach, ktéry ma byc
stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane facznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:
a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15
i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i
zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdéw ma niskg wartosé.
Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal
wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku Standard ten zostat
opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone
organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw naleza czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).
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______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]
MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktéore w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw
ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.
Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
odroczone” wykazywane w ramach aktywow s3g okreslane jako ,,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

c) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony
Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

d) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowac powstanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda rdwniez stanowié, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza
szacunkdw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych
réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda
obejmowac odliczerr podatkowych wynikajacych z odwrécenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

e) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji- obowigzujgce
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawcze] przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymaog:

i uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktdre kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji
kapitatu wtasnego;

ii. ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw.

f)  Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z umdw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
i dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
ii. ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
iii. ustali¢ sposéb rozpoznawania przychoddéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozliczaé¢
w czasie)

Zmiany te wprowadzaja 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

g) Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
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Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzaja
wymogi dotyczgce ujmowania:

i transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajacych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,
ii. transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych po potraceniu podatku,
iii. zmian transakcji ptfatnosci na bazie akcji zrozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

h)  Zmiany dotyczagce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018
roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktdre wystawiaja umowy ubezpieczeniowe,
przypadkdw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujace rozwigzania:

e  stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku
zyskow i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty
finansowe dla wszystkich jednostek, ktore wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,,overlay approach”),

e tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktorych
dziatalno$¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowa i stosowania w tym okresie MSR 39
Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

i)  KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie
obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub
zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne
aktywo, koszt lub przychad.

j)  Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
Zmiany majq na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana
dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywdéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych
nastepuje wyfacznie wéwczas, gdy wystepuja dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta
w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

k)  Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku/po 1 stycznia 2018 roku
e Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnierr przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz
dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty
jednostkom stosujacym je od dawna w odniesieniu do:
i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawniert wymaganych do MSR 19, dotyczgcych wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne
iii. Retrospektywnego zastosowania wymogdw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF
10, MSSF 12 i MSR 27.

e  Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie,
z wyjatkiem wymogow par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka
powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczagcymi wzajemnego oddziatywania wymogdéw ujawniania
informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

e Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci),
ktéra moga podjaé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujace sie jednostki (np. fundusze
wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej
poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej,
bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka
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inwestycyjng — moze ona zachowad wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot,
stosujac jednoczesnie metode praw wtasnosci.

Wedtug szacunkdw Spoétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

W stanowisku ESMA/2016/1528 z 28.10.2016 r ,, Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan
finansowych za rok 2016 ,, ESMA zwraca uwage emitentéw na ujawnienie informacji na temat wptywu nowych standardéw
na ich sprawozdania finansowe zgodne z MSSF, w szczegdlnosci na wptyw MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16.

Zarzad jednostki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady (polityke) rachunkowosci. Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz
wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe. Za wyjatkiem zmian
wynikajgcych z MSSF 9 i MSSF 15.

W 2016 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy powinno by¢é czytane facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na
dzien 31 grudnia 2016 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

3.2 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalno$é sprawozdan
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2016 roku. Zarzad Spétki dominujgcej nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3.3 Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i
operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtosdw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartosc¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi
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Udziaty niekontrolujace obejmuja nie nalezgce do Grupy udziaty w Spétkach objetych konsolidacja. Udziaty niekontrolujace
ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy
Kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujace w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie
oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:

e wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

e  zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potfaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodow przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujacych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybieraja wartos¢ ujemna.

c¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtosow w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, zas jej
udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia
nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczgce sie 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat VOTUM S.A. w ogdlnej liczbie gtosdw (w %)

Wyszczegdlnienie

31.12.2016 31.12.2015
VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. ! 98% 98%
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. 100% 100%
PCRF VOTUM S.A. 96% 96%
PCRF VOTUM S.A. sp.k. 112 1% 1%
VOTUM Connect S.A. 60% 60%
VIDSHKODUVANNYA sp. 2 0.0.>” 90% 90%
Protecta sp.z0.0.% 36% 36%
Biuro Ogoélnopolskich Badan Ankieteréw Terenowych sp. z 0.0. 64% 64%
Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. 85% 85%
Ukrainsko Polskie Centrum Rehabilitacji sp. z 0.0.2* 75% 75%
tebek & Czyz Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp.k. ti2 98% -

L udziat w zyskach i stratach

2 spotki zalezne posrednio

3 W dniu 4 stycznia 2017r. Votum S.A. nabyto 9% udziatéw jednoczesnie zwiekszajgc swoje zaangazowanie w spotce do 99%
4 W dniu 20 stycznia 2017 PCRF VOTUM S.A. zbyto 75 % udziatéw jednoczesnie wychodzac z inwestycji. Od dnia 4 kwietnia
2017r. spétka powigzana posrednio poprzez Centrum Medycznej Oswiaty sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie

5 W dniu 24 lutego 2017r. Votum S.A. nabyto 30% udziatéw jednoczesnie zwiekszajac swoje zaangazowanie w spotce do
90%

bW dniu 21 marca 2017r. spétka zbyta wszystkie udziaty jednoczesnie wychodzac z inwestycji.

Spotki zalezne posrednio:
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Udziat PCRF VOTUM S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

Woyszczegdlnienie

31.12.2016 31.12.2015
PCRF VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
PCRF VOTUM S.A. sp.k. * 99% 99%
Ukrairisko Polskie Centrum Rehabilitacji sp. z o.0. 2 75% 75%

L udziat w zyskach i stratach
2 W dniu 20.01.2017 PCRF VOTUM S.A. zbyto 75 % udziatéw jednoczesnie wychodzgc z inwestycji. Od dnia 4 kwietnia 2017r.
spotka powigzana posrednio poprzez Centrum Medycznej Oswiaty sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie

Udziat Kancelarii Adwokatéw i Radcdw Prawnych A. tebek i
Wspdlnicy sp. k. w ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspélnicy sp. k. Jednostka dominujaca

tebek & Czyz Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp.k. ! 98% -

L udziat w zyskach i stratach

Zastosowane metody konsolidacji

Metoda konsolidacji

Woyszczegdlnienie

31.12.2016 31.12.2015
VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. metoda petna metoda petna
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. metoda petna metoda petna
PCRF VOTUM S.A. metoda petna metoda petna
PCRF VOTUM S.A. sp.k. metoda petna metoda petna
VOTUM Connect S.A. metoda petna metoda petna
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. metoda petna metoda petna
Protecta sp.zo.0. metoda praw wtasnosci metoda praw wtasnosci
Biuro Ogodlnopolskich Badarn Ankieteréw Terenowych sp. z 0.0. metoda petna metoda petna
Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. metoda petna metoda petna
Ukraifsko Polskie Centrum Rehabilitacji sp. z 0.0. metoda petna metoda petna
tebek & Czyz Kancelaria Adwokatéw i Radcédw Prawnych sp.k. metoda petna -

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa Kapitatowa nie posiada spotek, ktére nie byty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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3.4 Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Poza spotkg PCRF
S.A. ktéra posiada na dzien bilansowy instrument finansowy wyceniany do wartosci godziwej, Grupa Kapitalowa na dzien
bilansowy nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej oraz aktywdéw dostepnych do
sprzedazy i inwestycji w nieruchomosci. W Grupie Kapitatowej spotka PCRF S.A. na dzien bilansowy posiada Instrument IRS
- pochodny instrument finansowy wyceniany do wartosci godziwej, ktdéry jest zwigzany z zaciggnietym kredytem
bankowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci prezentowane sg z uwzglednieniem rodzajow przychodoéw z dziatalnosci podstawowej. Wyrdzniamy
trzy segmenty operacyjne:

e segment dziatalnosci odszkodowawczej

e segment ustug rehabilitacyjnych

e segment pozostaty

W segmencie dziatalnosci odszkodowawczej znajduje sie obszar dziatalnosci Grupy, ktory osigga wyniki z prowadzenia
spraw osob poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych, poczagwszy od reprezentowania klienta wobec towarzystwa
ubezpieczeniowego od chwili zgtoszenia roszczenia, az do reprezentowania klienta w procesie sgdowym.

Segment ustug rehabilitacyjnych oparty jest na wykonywaniu zabiegéw fizjoterapeutycznych w funkcjonujacej w Grupie
klinice rehabilitacyjnej.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej
Przychody dziatalnosci operacyjnej wykazywane s3 w takiej wysokosci w jakiej prawdopodobne jest, ze Spétki z Grupy
otrzymaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg. Przychody wyceniane sg w wartosciach netto, pomniejszone o
podatek od towardw i ustug uwzgledniajacy rabaty i opusty.
Przychody wynikajace z uzgodnionego z klientem poziomu honorarium naleznego z tytutu uzyskania na jego rzecz
odszkodowania od ubezpieczyciela mogg by¢ pomniejszone o kwoty honorarium naleznego kancelarii reprezentujacej
klienta przed sgdem. Przychody wynikajgce ze swiadczenia ustug rehabilitacyjnych powstajg z chwilg wykonania ustugi lub
zakonczenia turnusu rehabilitacyjnego.
Do pozostatych przychodow operacyjnych kwalifikowane sg przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
odpisane zobowigzania przedawnione, umorzone, niesciggalne. Do pozostatych przychoddw operacyjnych kwalifikowane sg
rowniez otrzymane odszkodowania, kary, darowizny itp.
Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty normalnej dziatalnosci operacyjnej zwigzanej posrednio lub bezposrednio
z przychodami z dziatalnosci operacyjnej. Koszty klasyfikowane sg wedtug rodzaju oraz miejsca powstawania.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Za pozostate przychody i zyski uznaje sie przychody z dziatalnosci finansowej podmiotdw, takie jak odsetki, przychody ze
sprzedazy finansowych aktywoéw, dywidendy i dodatnie réznice kursowe.
Do pozostatych kosztow i strat zalicza sie koszty z dziatalnosci finansowej, w szczegdélnosci odsetki, prowizje od pozyczek,
kredytéw i leasingdw oraz odpisy aktualizujgce od aktywéw finansowych.

Dotacje parnstwowe

Dotacje panstwowe wyceniane s3 w wysokosci pewnych naleznych wpfat potwierdzonych przez instytucje panstwowe.
Dotacje te wykazywane s3 jako oddzielna cze$¢ przychoddw w przypadku gdy dotacja nie dotyczy dotowania aktywow
zgodnie z MSR 20.

Podatki

Podatek wykazywany w sprawozdaniu uwzglednia podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezacy podatek dochodowy
ustalany jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych kraju siedziby spoétki.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ustalany jest zgodnie z przepisami podatkowymi uwzgledniajgcymi obowigzujgce stawki podatkowe dla
operacji, ktére sg juz zrealizowane, bagdz maja sie zrealizowaé w najblizszej przysztosci a ktére bedg miaty wptyw na biezacy
podatek dochodowy w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Grupa Kapitatowa nie kompensuje aktywow z rezerwami na podatek odroczony w poszczegdlnych spdtkach.

Rzeczowe aktywa trwate
I —
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Rzeczowe aktywa trwate to aktywa, ktére sg utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i swiadczeniu ustug oraz, ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres. Ujecie w sprawozdaniu finansowym sktadnika srodkéw trwatych
nastepuje pod warunkiem spetnienia ponizszych dwéch warunkéw facznie:
e jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozina przyporzadkowac
danemu srodkowi trwatemu oraz
e istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia wartosci danego srodka trwatego (sktadnik posiada cene nabycia lub
koszt wytworzenia albo inng wartosé¢, ktérag mozna wiarygodnie okreslic).

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie gdy sSrodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.

Odpisy sg dokonywane metodg liniowg, dla poszczegdlnych grup s$rodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania
w nastepujacych przedziatach:

e urzadzenia techniczne i maszyny od 13 miesiecy do 5 lat

e S$rodki transportu od 2 do 7 lat

e inne Srodki trwate od 13 miesiecy do 5 lat.

e  Amortyzacja od 40 do 75 lat.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie taki sktadnik majatkowy, ktéry jest mozliwym do zidentyfikowania niepienieznym
sktadnikiem aktywdw, nie majacym postaci fizycznej, bedagcym w posiadaniu jednostki gospodarczej w celu wykorzystania w
produkcji i dostarczaniu débr lub $wiadczenia ustug, albo w celu oddania do odptatnego uzytkowania osobom trzecim lub w
celach zwigzanych z dziatalnoscig administracyjng jednostki.
Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych rozpoczynajg sie gdy sg one dostepne do uzytkowania. Odpisy s3
dokonywane metoda liniowg, dla poszczegdlnych grup przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

e  oprogramowania komputerowe 13 miesiecy do 10 lat

e  koncesje patenty licencje 2 -5 lat

e inne wartosci niematerialne od 13 miesiecy do 5 lat

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy podmioty z Grupy dokonuja analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na potwierdzenie, ze
poszczegodlne sktadniki aktywow niefinansowych utracity wartosé.

Nieruchomosci inwestycyjne

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg nieruchomosci inwestycyjne.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing operacyjny wtedy, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z przedmiotem umowy (w tym
umowy najmu i dzierzawy) pozostaja u finansujacego, Wowczas korzystajacy nie wykazuje go w swoich aktywach jako
srodka trwatego.

Spoétki w Grupie klasyfikuja leasing jako leasing finansowy wtedy, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z przedmiotem umowy (w
tym umowy najmu i dzierzawy) zostaja przeniesione na korzystajgcego. Jezeli umowa leasingu, najmu lub dzierzawy spetni
jeden z warunkéw wymienionych w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci Nr 17, to przedmiot umowy zalicza sie
do $rodkow trwatych Jednostki (leasingobiorcy) i dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane s3 w cenie nabycia powiekszonej o mozliwe do
przyporzadkowania koszty zwigzane z ich nabyciem. Podlegaja one testowi na utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. W przypadku gdy zaistnieje uzasadniona obawa, ze mogg one utraci¢ w catosci lub w czesci swoja
wartos¢, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar kosztow finansowych. Na dzieri nabycia jednostki zaleznej (objecia
kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad
wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu
jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito
nabycie. Udziaty niekontrolujgce sa wykazywane wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg warto$¢ ujemng. Sprzedane
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w roku obrotowym spétki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sg w zaleznosci od charakteru instrumentu finansowego wedtug
wartosci godziwej w przypadku gdy instrumenty notowane sg na gietdzie, badZ wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia ustalanej na podstawie wewnetrznej stopy zwrotu.

Zapasy
Zapasy sg to aktywa, ktére, przeznaczone sg do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie

produkcji przeznaczonej na sprzedaz, majgce posta¢ materiatdw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe, stanowigce czes¢ aktywow obrotowych, obejmujg wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niezaleznie od umownego terminu ich zaptfaty oraz te czes$¢ naleznosci z pozostatych tytutdéw, ktoéra jest wymagalna na dzien
bilansowy. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ustala sie analizujgc co najmniej przestanki pochodzace z wewnetrznych
oraz zewnetrznych Zrédet informacji. Za przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet uwaza sie w szczegdlnosci posiadane
informacje historyczne na podstawie, ktorych okresla sie mozliwosci Sciggniecia naleznosci uwzgledniajgcg charakter
procesu postepowania przy egzekwowaniu naleznosci. W przypadku przestanek pochodzacych ze Zrédet zewnetrznych,
analizuje sie gtéwnie czy prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nie nastgpig, znaczace i niekorzystne zmiany
mogace wptynac na $ciggalnos¢ naleznosci. Przyjmuje sie, ze postepowanie sgdowe nie stanowi przestanki do dokonania
odpisu aktualizujgcego wobec naleznosci, ktérych strong sg podmioty $wiadczace ustugi z zakresu ubezpieczen
komunikacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychoddw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody i
koszty dotyczace poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z goéry, a wiec dotyczgce
przysztych okreséw wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastapi w
przysztym okresie sprawozdawczym. Pozycje wykazywane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych maja charakter
przedptat za ustugi, ktére beda wykonywane w przysztosci (np. ubezpieczenie lub prenumeraty). Do rozliczen
miedzyokresowych czynnych nie mozna zaliczy¢ poniesionych kosztéw zwigzanych z ustugami, ktdre juz zostaty wykonane
albo zakupami i produkcja, ktére juz zostaty dokonane, nawet jezeli korzysci ekonomiczne zostang osiggniete w przysztosci,.
Mozliwe jest zaliczanie tego typu naktadéw do innych grup aktywoéw pod warunkiem, ze spetnione s kryteria obowigzujace
dla tych grup aktywoéw.

Odpisy czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie do uptywu czasu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Przez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezy rozumieé gotdwke w kasie oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych

pozostawione do dyspozycji Spétki. Lokaty terminowe do trzech miesiecy uznaje sie za $rodki pieniezne. Srodki pieniezne w
walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana
Za aktywa finansowe dostepne do sprzedazy uznaje sie wszystkie te aktywa, ktérych wartosé bilansowa zostanie odzyskana

przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Natomiast za dziatalnos¢
zaniechang, Grupa uwaza te wydzielone aktywa, ktére przestata wykorzystywac w zwyktej dziatalnosci operacyjne;j.
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Kapitat zaktadowy

Na kapitaty wtasne sktadaja sie:
e  kapitat zaktadowy,
o  kapitat zapasowy,
e  pozostate kapitaty,
e  rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,
e zysk (strata) z lat ubiegtych (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki
finansowe zmiany polityki rachunkowosci),
e  zysk (strata) netto.
e  kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania stanowig zobowigzania jakie wynikajg z przesztych zdarzen, ale ktérych termin wymagalnosci lub
kwota nie sg pewne.
Rezerwe nalezy utworzy¢, gdy:
e  na Spodtce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
e prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkdw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jesli warunki te nie sg spetnione, spétki z Grupy nie tworzg rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowia grupe zobowiazar i rezerw, ktére sg wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkéw i
dotyczg pracownikdéw poszczegdlnych spotek.

Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych tworzone sg w przypadkach, w ktérych powyzszy obowigzek
wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa, funkcjonujgcego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego uktadu
pracy lub innych umoéw zawartych z pracownikami.

Kwote rezerwy na odprawy emerytalne ustala sie za pomocg metod prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Utworzenie po raz pierwszy tego typu rezerw traktowane jest jak zmiana polityki rachunkowosci.

Wyptaty odpraw emerytalno-rentowych w trakcie roku obrotowego powodujg zmniejszenie odpowiedniej rezerwy. Nie jest
dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw dziatalnosci kwotami wyptaconych Swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na
koniec okresu. Natomiast rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne zmniejsza koszty dziatalnosci podstawowe;.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane w wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki naliczane memoriatowo.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu ich
zapfaty oraz te czes¢ zobowigzan z pozostatych tytutéw, ktdra jest bezsporna i wymagalna na dzien bilansowy.
Pozostate zobowigzania s3 to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowac do zobowigzan handlowych.

Ptatnosci w formie akgji

Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego swiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego Grupa ujmuje jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejscia
zgodnego z MSR 23

Wyptata dywidend

Grupa nie posiada polityki wyptaty dywidend. Dywidendy otrzymane prezentowane s3 w rachunku zyskéw i strat
z chwilg nabycia prawa do nich pod warunkiem, ze nie korygujg ceny nabycia.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska gospodarczego,

w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosc (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto.
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3.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

a) Profesjonalny osqd
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnier podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakg;ji.

Spotka nie rozpoznata uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Wartos¢ firmy

Grupa zgodnie z MSR 36.10.b przynajmniej raz w roku wykonuje test na utrate wartosci firmy. Wymaga to oszacowania
»,wartosci odzyskiwalnej” osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych alokowana jest wartosé firmy. Wartosé
odzyskiwalna okreslana jest poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Stope procentowy szacuje sie metodg WACC (Sredniowazonego kosztu kapitatu). Na rdzinice pomiedzy wartoscig
odzyskiwalng a wartoscig firmy w przypadku, gdy wartos¢ firmy bedzie wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego.

Utrata wartosci aktywow

Grupa na biezaco kontroluje przydatnos¢ aktywdw trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistnieja
przestanki do utraty wartosci przez srodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci srodkéw trwatych.

Wycena rezerw

Rezerwy zostaty oszacowane przez zarzady poszczegdlnych spoétek na podstawie posiadanych informacji kadrowych i
finansowo ksiegowych. Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopdw w biezacym okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdb ilo$¢ dni w poszczegdlnych grupach
zawodowych mnozona jest przez $rednig stawke dzienng dla danej grupy zawodowej pracownikdw w oparciu o $rednie
wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego miesigca, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione
koszty urlopédw wykorzystanych dokonywana jest biezgco na koniec kazdego miesigca.

W przypadku rezerw wynikajacych z nabywanych ustug przez spoétki w Grupie, rezerwg objete sg nabywane ustugi lub
towary, ktérych poniesienie w najblizszym okresie jest prawdopodobne.

Kwote rezerwy do odniesienia w koszty na koniec kazdego przyjetego okresu rozliczeniowego ustala sie poprzez podzielenie
oszacowanej na dany moment kwoty rezerwy, pomniejszonej o rezerwy, jakie obcigzyty koszt w poprzednich okresach
rozliczeniowych przez liczbe okreséw rozliczeniowych w roku pomniejszong o liczbe okreséw obcigzonych dotychczas
rezerwa.

Spotki na kazdy dzien bilansowy szacuje wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne, nie ujmuje jej jednak w rachunku zyskéw
i strat do momentu przekroczenia progu wartosci ustalonej jako istotna.

Rezerwe na niewykorzystane urlopy Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje skfadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw
Grupa nie posiada struktury sprzedazowej ustug, w ktdrej musiataby stosowa¢ metode procentowego zaawansowania prac
przy ujmowaniu przychoddéw.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Dotyczy to zaréwno wiasnych srodkéw trwatych
jak i bedgcych przedmiotem leasingu.

3.6 Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF
UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

W 2016 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Spotki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2016 oraz 2015 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.
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4 DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty s rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci
zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujq sie nastepujaco:

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Sprzedaz towardw i materiatéw i i
Sprzedaz produktow ) )
Sprzedaz ustug 98 417 92 454
SUMA przychoddw ze sprzedazy 98 417 92 454
Pozostate przychody operacyjne 197 265
Przychody finansowe 333 213
SUMA przychoddw ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej 99172 93132
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychoddw ogdtem 99172 93132

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Ogélne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreslania segmentéow sprawozdawczych jednostki, z uwzglednieniem informacji, czy segmenty
podlegaly tqczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

e Decydujgcym czynnikiem, ktéry okresla podziat segmentéw sprawozdawczych, jest charakter przychodu, jaki
osigga Grupa Kapitatowa. Podstawg do wyceny segmentdéw sg jednostkowe dane finansowe spoétek, ktore
prowadza jednorodne ustugi stricte powigzane z wyodrebnionymi segmentami. Niniejsze segmenty nie
podlegaty wczesniejszym tgczeniom badz podziatom.

b) Rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:
Prezentowane segmenty operacyjne podzielone s3 zgodnie z rodzajem sprzedazy ustug w Grupie Kapitatowej. Zostaty one
podzielone w nastepujacy sposob:

e Segment pierwszy ustugi zwigzane z posrednictwem w dochodzeniu odszkodowan w zwigzku ze zdarzeniem
wypadkowym od towarzystw ubezpieczeniowych i innych podmiotéw zobowigzanych w zakresie
odpowiedzialnosci cywilnej sprawcy wypadku na rzecz klientow poszkodowanych w tych wypadkach. Do tej
grupy zaliczane sg spétki VOTUM S.A., Votum Centrum Odskodnéni, a.s., Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych A. tebek i Wspdlnicy spétka komandytowa, VIDSHKODUVANNYA sp. z o0.0. , tebek & Czyz Kancelaria
Adwokatéw i Radcow Prawnych” Spétka komandytowa

e Segment drugi — ustugi rehabilitacyjne, w segmencie tym znajduje sie podmiot Swiadczacy ustugi rehabilitacji
funkcjonalnej. Do tego segmentu zaliczana jest spotka Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.
sp.k., Ukrairisko Polskie Centrum Rehabilitacji Votum sp. z 0.0.

e Segment trzeci — ustugi pozostate, ustugi najmu i ustugi wspierajgce core biznes. Do tego segmentu zaliczamy
PCRF Votum s.a. oraz Votum Connect s.a., Protecta sp. z 0.0., Biuro Ogdlnopolskich Badan Ankieteréw
Terenowych sp. z 0.0., Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0.
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Informacje o poszczegdélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2016-31.12.2016 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnodé . Wytaczenia
01.01.2016-31.12.2016 odszkodowania rehabilitacja pozostaty zaniechana KOGy konsolidacyjne
Przychody segmentu 109 644 5903 3468 - - 20598 98 417
Sprzedaz na zewnatrz 92225 5884 308 - - - 98 417
Sprzedaz miedzy segmentami 17 419 19 3160 - - 20598 -
Koszty segmentu 92783 5786 3313 - - 20 604 81278
Koszty sprzedazy zewnetrznej 73 694 4413 3171 - - - 81278
Koszty sprzedazy miedzy segmentami 19 089 1373 142 - - 20 604 -
Zysk/ (strata) segmentu na sprzedazy 16 861 117 155 - - -6 17 139
Pozostate przychody operacyjne 312 15 81 - - - 14 422
Pozostate koszty operacyjne 1459 - 29 - - - 6 1494
Zysk/ (st.rat-a) segmentu na dziatalnosci 15 714 132 207 ) ) 14 16 067
operacyjnej
Przychody finansowe 389 1 73 - - 130 333
Koszty finansowe 829 6 337 - - 536 635

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metoda praw wtasnosci

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 15274 127 -57 - - -449 15793
Podatek dochodowy 3234 - -162 - - -15 3087
Zysk/ (strata) netto 12 040 127 105 - - -434 12 706
Aktywa ogétem 71218 628 13643 - - 20194 65 295
Aktywa segmentu 50944 628 13229 - - 20194 31378
Aktywa nieprzypisane 20274 - 414 - - - 20274
Pasywa ogotem 71218 628 13643 - - 20194 65 295
Zobowigzania segmentu 34051 722 10 262 - - - 34773
Zobowigzania nieprzypisane 37167 - 94 3381 - - 20194 16 879
Kapitaty wtasne - - - - - - 18 481 18 481
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 11701 19 35 - - - 11755
- rzeczowe aktywa trwate 11 500 9 33 - - - 11543
- wartosci niematerialne 201 9 2 . . . 212
- nieruchomosci inwestycyjne - - - - - - -
Amortyzacja 1772 40 321 - - - 2133
delsy aktua!lzgjaf:e wartosci aktywow 295 ) ) ) ) ) 295
finansowych i niefinansowych

Istotne pozostate koszty niepieniezne 3938 21 132 - - 45 4136

*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR

|
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 41
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
T e N S — .

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2015-31.12.2015.

Dziatalno$¢ kontynuowana Wytaczenia
01.01.2015-31.12.2015 Dziatalnos¢ Korekty*
odszkodowania rehabilitacja pozostaty zaniechana konsolidacyjne

Przychody segmentu 101 163 5164 3041 - - 16914 92 454

Sprzedaz na zewnatrz 87 140 5143 171 - - - 92 454

Sprzedaz miedzy segmentami 14023 21 2870 - - 16 914 -
Koszty segmentu 81218 5504 2841 - - 16 917 72 646

Koszty sprzedazy zewnetrznej 65998 3916 2732 - - - 72 646

Koszty sprzedazy miedzy segmentami 15220 1588 109 - - 16917 -
Zysk/ (strata) segmentu na sprzedazy 19945 -340 200 - - -3 19 808
Pozostate przychody operacyjne 239 13 15 - - 2 265
Pozostate koszty operacyjne 1262 4 70 - - 33 1303
Zysk/ (st.rat.a) segmentu na dziatalnosci 18922 331 144 i i 34 18 769
operacyjnej
Przychody finansowe 346 1 99 - - 33 413
Koszty finansowe 372 7 280 - - 43 615
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek _ R 51 ) } ) 51
rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 896 -337 -88 - - -46 18517
Podatek dochodowy 3981 - -13 - - 101 3867
Zysk/ (strata) netto 14915 -337 -75 - - -147 14 650
Aktywa ogdtem 52 590 345 13 669 - - 16 632 49 972
Aktywa segmentu 33402 345 13 446 - - 9513 24234
Aktywa nieprzypisane 19 188 - 223 - - 7119 12 069
Pasywa ogotem 52590 345 13 669 - - 16 632 49972
Zobowigzania segmentu 14 684 273 180 - - 8310 6 647
Zobowigzania nieprzypisane 37 906 72 13489 - - 8322 29 656
Kapitaty wtasne - - - - - - 18 481 18 481
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 3039 42 175 - - 10 3266
- rzeczowe aktywa trwate 2316 35 170 - - 10 2531
- wartosci niematerialne 723 7 5 - - - 735

- nieruchomosci inwestycyjne - - - - - R R
Amortyzacja 1258 34 527 - - - 4 1815
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deisy aktual.izt.qu.ce wartosci aktywow 678 4 R R R R 682
finansowych i niefinansowych
Istotne pozostate koszty niepieniezne 2765 6 114 - - 36 2921

*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR
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Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentéw poza terenem Polski
wynoszg mniej niz 6% odpowiednich wartosci.

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
w PLN w PLN
Polska 89243 91% 86 066 93%
Ukraina 172 0% 45 0%
Kraje UE 9002 9% 6343 7%
Razem 98 417 100% 92 454 100%
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia majatku trwatego 67 25

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzanie rezerw - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywdw 37 36
Zysk ztytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 155 52
Dotacje rzadowe 47 47
Sprzedazlicencji - -
Odpis akualizujacy wartos$¢ przedawnionych zobowigzan 53 61

korekta roczna VAT - -

Pozostate 63 44
RAZEM 422 265
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia majatku trwatego 5 2
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zawigzanie rezerw 115 -
Darowizny 422 291
Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego - -
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odszkodowania z tyt. nienalezytego wykonania umowy, kary 162 100
Odpis aktualizujacy naleznosci 523 680
Odpis aktualizujacy zapasy 2 2
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 20 -
Likwidacja srodkéw trwatych 2 2
Naprawy srodkéw trwatych z OC 58 38
Pozostate 186 188
RAZEM 1495 1303

I ——
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 44
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
T — N R N e N A A R ——.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe 15 -
Naleznosci 523 680
Zapasy 2 2

Wartosé firmy - -
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -

RAZEM 540 682

Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 187 208
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - -

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Dywidendy otrzymane - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 21 36
Wycena instrumentéw pochodnych 75 91
Pozostate 50 78
RAZEM 333 413

Koszty finansowe 01.01.2016- 01.01.2015-

¥ 31.12.2016 31.12.2015
Koszty z tytutu odsetek 580 313
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 35 138

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - -

Straty netto ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Wycena instrumentéw pochodnych - 24
Odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek 4 100
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 15 5
Pozostate 1 35
RAZEM 635 615
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
N GAERIRE wyceniane w wartosci Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik utrzymywane do

Zobowigzania
finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe Pozyczki udzielone
dostepne do i naleznosci
sprzedazy wtasne

Pozostate Razem wycena
zobowigzania  instrumentow
finansowe finansowych

01.01.2016-31.12.2016 L k o A
godziwej przez wynik  finansowy (wyznaczone terminu

finansowy przy poczatkowym wymagalnosci
ujeciu)

Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny

do warto$¢ godziwej przeniesione z - - - - - - - -
kapitatu wiasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - 187 580 -393

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére ulegty - - - - - - - -
utracie wartosci

Utworzenie odpiséw

- - - - 523 - - -523
aktualizujgcych
Rozwrf;za.me odpiséw ) } ; R 22 - - 22
aktualizujacych
Zyski/ straty z tytutu rdznic ) ) R R _14 _ R -14
kursowych
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw ) } R R R 94 - -94

finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatéw
wtasnych do rachunku zyskow i
strat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

R —
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Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk strata - - - - 718 705 - 13

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci Aktywa finansowe Aktywa finansowe
godziwej przez wynik utrzymywane do dostepne do
finansowy (wyznaczone terminu wymagalnosci sprzedazy
przy poczatkowym ujeciu)

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

Zobowiazania finansowe
Pozyczki udzielone i wyceniane w wartosci
naleznosci wtasne godziwej przez wynik
finansowy

Pozostate Razem wycena
zobowigzania instrumentéw
finansowe finansowych

01.01.2015-31.12.2015 L .
godziwej przez wynik

finansowy

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartosc¢ godziwej przeniesione z - - - - - - - R
kapitatu wiasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - 208 -313 - -105

Przychody z tytutu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - -100 - - - 680 - - -780

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - - 3 - - 3

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych - - - - -102 - - -102

Zyski/straty ze zbycia instrumentéw
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatéw

wtasnych do rachunku zyskow i strat z

tytutu stosowania rachunkowosci

zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji - - - - - -5 - -5
instrumentéw pochodnych

Razem zysk / strata - -100 - - -571 -227 - -444

R —
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 47
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
T — N R N e N A A R ——.

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 i 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2016- 01.01.2015-

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31.12.2016 31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 2948 3992
Dotyczacy roku obrotowego 2948 3992

Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 139 -125
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 139 -125
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 3087 3867

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK ODROCZONY WYKAZANY W KAPITALE WELASNYM 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy - -

Odroczony podatek dochodowy - -
Korzy$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane

w pozostatych dochodach catkowitych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 21131222%1166 0311(;1222%115_;’
Zysk przed opodatkowaniem 15792 18 517
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 28 521 26 614
Przychody wytaczone z opodatkowania 8104 5353
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 23077 20733
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4340 3663
Dochéd do opodatkowania 17 472 22708
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 1956 267
Podstawa opodatkowania 15516 20527
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 2948 3900
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed opodatkowaniem) 20% 21%

Czesc biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym.

Wysokos$¢ podatku dochodowego w spétkach zagranicznych nalezacych do Grupy Kapitatowej wynosi 19%.

Ujemne réznice przejsciowe bedace

podstawa do tworzenia aktywa z tytutu 31.12.2015 zwigkszenia wykorzystanie zZmniejszenia 31.12.2016
podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i

odprawy emerytalne 35 2 ) ) 37
Rezerwa na pozostate swiadczenia } } . 9
pracownicze 9

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 261 431 332 6 354
Ujemne réznice kursowe - 1 1 - -
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Wynagrodzenia i ubezpieczenia

937 746 986 696
spoteczne ptatne w nastepnych okresach 1
Straty mozliwe do odliczenia od
przysztych dochodéw do opodatkowania 2806 373 2260 ) 925
Odpis aktualizujacy wartos$¢ opcji 159 24 - 75 108
Odpisy aktualizujgce zapasy 30 ) - 9 23
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1369 535 6 226 1672
rezerwy na zobowigzania handlowe 1637 21165 19473 942 2387
Pozostate rezerwy 254 177 67 - 364
Suma ujemnych réznic przejsciowych 7 487 23471 23125 1259 6 575
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1423 4 459 4394 239 1249
Podstawa odpisu na aktywo z tytutu

1126 -

odroczonego podatku
wartos¢ odpisu na aktywo z tytutu

214 -
odroczonego podatku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1209 1249

po uwzglednieniu odpisu

Dodatnie réznice przejsciowe bedace

podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu 31.12.2015 zwiekszenia wykorzystanie zZmniejszenia 31.12.2016
podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1365 758 10 681 1432

Inne wydatki rozliczane w biezgcym roku - - - - -

Przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci - - - - -

godziwej

Dodatnie réznice kursowe 7 11 - 7 11
quetkl od udzielonych pozyczek wycena 85 678 } 690 73
bilansowa

réznica w amortyzacji leasingdw 552 559 - 460 651
Przychody na przetomie okresu 2997 3744 2996 - 3745
Suma dodatnich réznic przejsciowych 5005 5750 3006 1838 5912
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 951 1003 571 350 1123

koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegélnienie 31.12.2015 zwigkszenia wykorzystanie zZmniejszenia 31.12.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1209 4459 4394 25 1249
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 951 1093 571 350 1123
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ ) ) ) } }
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 258 3366 3823 325 126

odroczonego
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Nota 6. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W Grupie Kapitatowej nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opgji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jednga akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej ) )
Zyslf wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku przypadajacego na jedna 12 706 14 650
akcje
Efekt rozwodnienia: - -
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte - -
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje - -
Zysl.< wykazany dla potrzeb wyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedna 12 706 14 650
akcje
Zysk na 1 akcje 1,06 122

Liczba wyemitowanych akcji

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015
Sre'dma wazc'ma liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 12 000 000 12 000 000
najedngakcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
-opcje na akcje - -
-obligacje zamienne na akcje - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 12 000 000 12 000 000

rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Polityka wyptaty dywidendy z zysku za lata 2014-2015 przewidywata wyptate 100% jednostkowego zysku spétki VOTUM S.A. w
przypadku osiggnigcia przez Spotke zysku do 6 min PLN oraz 50% nadwyzki powyzej zysku wynoszacego 6 min PLN, ale
rekomendowana warto$¢ dywidendy nie moze by¢ wyzsza od zysku netto Grupy Kapitatowej VOTUM przyporzagdkowanemu
podmiotowi dominujgcemu. W dniu 21 wrzes$nia 2015 roku Zarzad Spoétki podjgt uchwate w sprawie wyptaty na rzecz
akcjonariuszy zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok 2015. Zarzad Spotki po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy
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2015 w fgcznej kwocie 3 840 000,00 PLN (stownie: trzy miliony osiemset czterdziesci tysiecy ztotych. Dzien wyptaty zaliczki na
poczet dywidendy ustalono na dzien 22 pazdziernika 2015 r.

W dniu 14 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A. podjeto Uchwate nr 8 w sprawie podziatu wyniku
finansowego za rok 2015, zgodnie z ktérg Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A. postanowito przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy kwote 9.360.000,00 zt tj. kwote 0,78 ztnajedng akcje, z zastrzezeniem, ze kwota 3.840.000 zt zostata juz
wyptacona w formie zaliczki na podstawie uchwaty z 21.09.2015r. a do wyptaty pozostata kwota 5.520.000 zt tj. 0,46 zt za jedng

akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych ustalito jako dzien
dywidendy 24.06.2016r.

Ustalono, ze pozostata do wyptaty kwoty 5 520 000,00 zt zostanie wyptacona w dwoch transzach. Pierwsza transzy
w wysokosci 50% (tj. 23 grosze na 1 akcje) zostata wyptacona w dniu 12.07.2016r., a druga transza w wysokosci 50% (tj.
23 grosze na 1 akcje) zostata wyptacona w dniu 12.10.2016r.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Wartos¢ na 1 Wartosc na 1
Data wyptaty wartosc¢ w zt akcje Data wyptaty wartos¢ wzt  akcje
w |l transzach:
12.07.2016
wynik roku 2015 wyptata 0,23zt i 5520000 0,46 zt 22.10.2015 3840 000 0,32 zt
12.10.2016

wyptata 0,23zt

wynik roku 2014 30.06.2015 8040000 0,67 zt - - -

Liczba uprawnionych akcji do dywidendy 12 000 000 sztuk.

Zarzad bedzie rekomendowat wyptacanie dywidendy za rok 2016 zgodnie z przyjetg polityka dywidendy na lata 2016-2018
opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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Nota 9. EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Kwota po

Kwota po Kwota przed

Kwota przed
X Podatek . . Podatek i
opodatkowaniem opodatkowaniu opodatkowaniem opodatkowaniu

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - - - -
Zyski (straty) ztytutu przeszacowania sktadnikéow aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych - - - - _
zinstrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienigeznych - - - - - -
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych - - - - - -
Réznice kursowe zwyceny jednostek dziatajgcych za granica 33 19% 27 8 19% 6
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych - - - - - _
Suma dochodéw catkowitych 33 19% 27 8 19% 6

|
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa

STRUKTURA WtASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2016 31.12.2015
Wrtasne 24 341 13820
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 2179 2048
Razem 26 520 15 868

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2015

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wiasnych - -
- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych 11 446 3252
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan - -
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 2179 2048

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajgcych ograniczeniu w

R . . . 13 625 5300
dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

W Grupie Kapitalowej wystepujag umowy, ktdre zobowigzujg spotki do nabycia w przysztosci okreslonych rzeczowych
aktywow trwatych na kwote .
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

M i . P tate srodki Srodki trwat
Wyszczegdlnienie Budynkii budowle aszyny.| { 0zostale Srodl rocid rw‘ta ew
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 897 13416 3578 3470 2063 - 23424
Zwigkszenia, z tytufu: 582 10 446 410 909 75 a7 12 469
- nabycia sSrodkéw trwatych 582 10 446 365 76 74 - 11543

- potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -

- zawartych uméw leasingu - - 45 833 - - 878
-inne ) ) ) ) 1 47 48
Zmniejszenia, z tytutu: - - 10 135 43 ) 188
- zbycia - - 2 135 43 - 180
- likwidacji i i 7 ) ) ) 7
-inne - - 1 - - - 1
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2016 roku 1479 23 862 3978 4244 2005 47 35705
Umorzenie na dzier 01.01.2016 roku - 1861 2544 1396 1796 - 7 597
Zwiekszenia, z tytutu: - 281 665 700 119 - 1765
- amortyzacji - 281 665 700 118 - 1764
-inne - - - - 1 - 1
Zmniejszenia, z tytutu: N ° 8 104 33 ) 145
- likwidacji - - ; 65 - _ -
- sprzedazy - . B 39 33 ) 72
-inne - - 1 - - - 1
Umorzenie na dzier 31.12.2016 roku - 2142 3201 1992 1882 - 9217
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 roku - - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - _
- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2016 roku - - - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania spétek zagranicznych - - - 50 -18 - 32
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2016 roku 1479 21720 777 2302 195 47 26 520

I —
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 54 Strona 54
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

Wyszczegdélnienie Grunty Budynkii budowle l:\:l:;g:zl; Srodki transportu Pozoi:a::'irodki Sroﬁti;;vmv’?;e W
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 897 13 402 3230 1892 1960 - 21381
Zwigkszenia, z tytufu: - 14 603 1804 110 - 2531
- nabycia Srodkéw trwatych - 14 422 398 109 - 943
- potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych umodw leasingu - - 171 1406 - - 1577
_inne - - 10 - 1 - 11
Zmniejszenia, z tytutu: - - 255 226 7 - 488
- zbycia - - - 124 - - 124
- likwidacji - - 255 - 7 - 262
-inne - - - 102 - - 102
Wartos¢ bilansowa brutto na dzie 31.12.2015 roku 897 13416 3578 3470 2063 - 23424
Umorzenie na dzieri 01.01.2015 roku - 1499 2167 1066 1675 - 6 407
Zwiekszenia, z tytutu: - 362 631 456 128 - 1577
- amortyzacji - 362 629 456 128 - 1575
-inne - - 2 - - - 2
Zmniejszenia, z tytutu: - - 254 126 7 - 387
- likwidacji - - 254 - 7 - 261
- sprzedazy - - - 124 - - 124
-inne - - - 2 - - 2
Umorzenie na dzier 31.12.2015 roku - 1861 2544 1396 1796 - 7597

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku - - - - - - _

Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - _
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -

-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2015 roku - - - - - - _

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania spétek zagranicznych
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2015 roku 897 11555 1034 2117 265 - 15 868
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Srodki trwate w budowie

Rozliczenie nakfadéw

Poniesione nakfady w roku
Stan na 01.01.2016

Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne i . o Odpisy aktualizujgce na BZ Stanna 31.12.2016
Srodki transportu Inne $rodki trwate

obrotowym
inzynierii lgdowej i wodnej maszyny

Rozliczenie nakfadéw
Poniesione nakfady w roku

obrotowym

Stan na 01.01.2015 Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne i Odpisy aktualizujgce na BZ Stan na 31.12.2015

L .. . Srodki transportu Inne srodki trwate
inzynierii lgdowej i wodnej maszyny

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nr ksiegi wieczystej lub Powierzchnia dziatki [HA] na Powierzchnia dziatki [HA] na

Adres nieruchomosci Nr dziatki

Wartos$é na 31.12.2016

Wartos¢ na 31.12.2015

zbioréw dokumentéw 31.12.2016 31.12.2015
s , KR1P/00151938/2 i .
ul. Golikéwka 6, Krakow KRLP/00151939/9 2/26 orazi2/27 0,417 897 0,417 897
u. Wyscigowa 56i, Wroctaw ~ WRK1K/00183448/8 026401-1.0021.7.20/25 0,158 582
OGOLEM 0,575 1479 0,417 897

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 23,2 min PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 12,4 min PLN) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (nota 32).
Wartos¢ bilansowa nieruchomosci jest przyblizong wartoscig godziwg (ceng rynkowa) nieruchomosci. Zgodnie z operatem szacunkowym Biura Wycen Majgtkowych , Rzeczoznawca” z siedzibg w
Krakowie z dnia 12 marca 2008r. oszacowana wartos¢ inwestycji zostata okreslona na poziomie 9 427 tys. zt. (dotyczy inwestycji sprzed rozbudowy).

Leasingowane Srodki trwate

31.12.2016 31.12.2015

Srodki trwate w leasingu

Wartos¢ brutto Umorzenie Wartosé netto Wartosé brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Nieruchomosci - - - -

Maszyny i urzadzenia 1488 1231 977 507 470
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Srodki transportu 2611 639 1922 2124 546 1578

Pozostate srodki trwate

Razem 4099 1919 2179 3101 1053 2048

Struktura wiasnosci

Wartosc¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy umoéw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 179 tysiecy PLN (na dzien 31
grudnia 2015 roku: 2 048 tysiecy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z
nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016r.
W okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 — 31.12.2015r.
W okresie 01.01.2015 — 31.12.2015 nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Planowane nakfady inwestycyjne w 2017r.

W okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 spotki z grupy kapitatowej nie planuja istotnych naktadéw inwestycyjnych. Ponoszone naktady inwestycyjne w 2017r. bedg miaty charakter odtworzeniowy
majatku w grupie kapitatowej.
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Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Woyszczegodlnienie

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Koszty prac Znaki towarowe Patentyilicencje Oprogramowanie

rozwojowych (1) (2) (2) komputerowe (2)

Inne (2)

Wartosci

niematerialne w

budowie

Ogétem

Wartosc bilansowa brutto nadzieri 01.01.2016 - - 33 1999 6 120 2158
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 332 - - 332
-nabycia - - - 212 - - 212
-przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - 120 - - 120
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 36 - 120 156
- zbycia - - - - - - -
-likwidacji - - 1 36 - - 37
-przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - 120 120
Wartosc bilansowa brutto nadzieri 31.12.2016 roku - - 33 2295 - - 2328
Umorzenie nadzieri 01.01.2016 roku - - 12 1176 6 10 1204
Zwiekszenia, z tytutu: - - 10 358 - - 368
-amortyzacji - - 10 358 - - 368
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 31 - - 31
-likwidacji - - 1 31 - 10 42
-sprzedazy - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - 10 10
Umorzenie nadzier 31.12.2016 roku - - 22 1503 - - 1525
Odpisy aktualizujgce na01.01.2016 roku - - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
-utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
-likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujace nadzierr 31.12.2016 roku - - - - - - -
-réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) ) ) 1 ) ) 1
finansowego na walute prezentacji

Wartosc bilansowa netto nadzieri 31.12.2016 roku - - 11 793 - - 804
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 31.12.2015r.

. Wartosci
Wyszczegdlnienie Kos?ty prac Znaki towarowe (2)  Patenty i licencje (2) Oprogramowanie Inne (2) niematerialne w
rozwojowych (1) komputerowe (2) A
budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2015 - - 29 1723 - - 1752
Zwiekszenia, z tytutu: - - 4 315 6 410 735
- nabycia - - 4 25 - 410 439
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - 290 6 - 296
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 39 - 290 329
- zbycia - - - - - - -
- likwidacji - - - 39 - - 39
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - 290 290
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 ) ) 33 1999 6 120 7158
roku

Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku - - - 997 - - 997
Zwiekszenia, z tytutu: - - 12 218 6 10 246
- amortyzacji - - 12 218 - 10 240
- przeszacowania - - - - -

-inne - - - - 6 - 6
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 39 - - 39
- likwidacji - - - 39 - - 39
- sprzedazy - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
- inne - - - - - - -

Umorzenie na dzien 31.12.2015 roku - - 12 1176 6 10 1204
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku - - - - _
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015 roku - - - - - - _
- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku - - 21 823 - 135 979
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

W okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, wartosci
niematerialnych.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 - 31.12.2015r.

W okresie 01.01.2015 - 31.12.2015 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Wartosci niematerialne nie podlegajg prawnym ograniczeniom (oprocz wynikajacych ograniczen z typowych uméw EULA)
oraz nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Kwoty zobowigzarn umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

W Grupie Kapitatowej nie wystepuja umowy, ktéore zobowigzywatyby spétki do nabycia w przysztosci okreslonych wartosci
niematerialnych.

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlinicy sp.k. 3495 3495
A&S Studio Pawet Adamkiewicz - -
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. - -

Biuro Ogodlnopolskich Badania Ankieteréw Terenowych sp. z 0.0. - 20

Wartos¢ firmy (netto) 3495 3515

Wartosc firmy z objecia udziatéw w Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych Andrzej tebek i Wspdlnicy spétka
komandytowa

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych w trzech etapach. W dniu 21.05.2009r. Votum S.A.
nabyto wktady komandytariuszy o wartosci nominalnej 65.000zt. W dniu 12.08.2009r. Votum S.A. nabyto 16% udziatu w
zyskach i stratach oraz w dniu 01.09.2009r. Votum S,A. nabyto 18% udziatu w zyskach i stratach. Cena nabycia 99% udziatu
wyniosta 3 112 tys. zt. Zidentyfikowana wartos¢ aktywow netto wyniosta -383 tys. zt. Na dzien nabycia Kancelaria
Adwokatéw i Radcow Prawnych A.tebek i Wspdlnicy s.k. stanowita dla grupy osrodek wypracowujacy przeptywy pieniezne
oparty na uzupetnieniu $wiadczonych ustug przez Votum S.A. Grupa w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
nie rozpoznata utraty wartosci. Do testéw postuzono sie planem budzetowym na 2017r. oraz 4-letnig prognozg przeptywow
pienieznych. W okresie prognozy uwzgledniono staty wzrost 10% zysku za okres 2017-2021. Sredniowazony koszt kapitatu
(WACC) 10%. Wartos¢ koricowa zostata oszacowana poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych s$rodkéw przeptywéw
pienieznych poza okres 2021 z wykorzystaniem adekwatnej stopy wzrostu.

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegoélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Wartosé bilansowa brutto na poczatek okresu 3894 3894

Zwiekszenia, z tytutu: - -
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki - -
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego ujecia - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - -
Inne zmiany wartosci bilansowej

Zmniejszenia, z tytutu: - -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spétki zaleznej - -

Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z pdzniejszego ujecia - -
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Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany wartosci bilansowej

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 3894 3894
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 379 379
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 20 -
Pozostate zmiany - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 399 379
Wartos¢ firmy (netto) 3495 3515

Procent
przejetych
instrumentow
kapitatowych z
prawem gtosu

Koszt
potaczenia
jednostek

gospodarczych

Data
przejecia

Wyszczegélnienie

Wartos¢ godziwa
aktywoéw netto
jednostki
przejmowanej
przypadajaca na
jednostke

Wartos¢ firmy
przejeta w
ramach
potaczenia
jednostek
gospodarczych

Nadwyzka udziatu
jednostki
przejmujacej w
wartosci godziwej
aktywow netto nad
kosztem potaczenia

przejmujaca

Kancelaria Adwokatéw i
Radcéw Prawnych

0, - -
Atebek | Wspdlnicy 21.05.2009 99% 31 383 3495
spoétka komandytowa
A&S Studio Pawet 21.01.2011 100% 0 122 333 -
Adamkiewicz
Z'ESHKODUVANNYA P2 55.10.2013 74% 0 6 46 -
Biuro Ogdlnopolskie
Badan Ankieteréow 09.04.2015 64% 0 -1 20 -
Terenowych sp. z 0.0.
Wartos¢ ogotem - - - - 3894 -

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych. W dniu 21.05.2010 r. VOTUM S.A. nabyto wktady
komandytariuszy o wartosci nominalnej 65.000zt w spétce Kancelaria Adwokatdw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy
spotka komandytowa. W dniu 12.08.2010 r. VOTUM S.A. nabyto 16% udziatu w zyskach i stratach wyzej wymienionej
kancelarii. W dniu 01.09.2010 r. VOTUM S.A. nabyto 18% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcéw
Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp.k. oraz na mocy aneksu do umowy spétki z dnia 06.10.2010 r. VOTUM S.A. weszto w
posiadanie praw do 99% udziatu w zyskach i stratach tejze kancelarii. Na dzie 31.12.2016 roku oraz na dzienh 31.12.2015
roku nie nastgpita utrata wartosci firmy. Na dzierh 30 kwietnia 2010 wartos¢ firmy zostata wyceniona metoda dochodowa
przez podmiot Audyt Adach Sadowska — Sadowska Spotka Partnerska — Biegli Rewidenci z siedzibg w Warszawie.

Dnia 21 stycznia 2011r. PCRF VOTUM S.A. nabyto przedsiebiorstwo prowadzone pod firmg , A&S Studio Rehabilitacja
Funkcjonalna Pawet Adamkiewicz” za kwote 490 tys. zt. zidentyfikowane rzeczowe aktywa trwate wyniosty 149 tys. zt. Cena
nabycia zostata ustalona na podstawie wyceny metoda dochodowg opracowang przez Biegtego Rewidenta nr 9358 Panig
Terese Sadowska. Umowa zobowigzuje do zakazu prowadzenia podmiotu konkurencyjnego do ustug PCRF VOTUM S.A.
Akwizycja podmiotu miata na celu zwiekszenie bazy klientéw oraz szerszy dostep do wysoko wykwalifikowanych
pracownikdéw z zakresu rehabilitacji funkcjonalnej. Z uwagi na zmiane lokalizacji prowadzenia dziatalnosci, wraz z istotng
zmiang prowadzenia dziatalnosci po przeniesieniu przedsiebiorstwa do osrodka PCRF dokonano odpisu aktualizujacego z
uwagi na brak mozliwosci wyodrebnienia osrodka generujgcego gotéwke.

Dnia 25 pazdziernika 2013 roku Votum S.A. nabyto 8880 udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 8880,00 UAH,
uprawniajacych do 8880 gtosdw stanowigcych 74 % ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Udziaty w
spotce VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. zostaty nabyte za tgczng kwote wynoszacg 52 000,00 PLN. Nabycie udziatéw zostato
sfinansowane ze srodkéw wtasnych. Dokonano odpisu aktualizujgcego na wartos¢ firmy z uwagi na ryzyko niepewnosci
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej z uwagi na sytuacje gospodarczo polityczna.

Dnia 9 kwietnia 2015 roku VOTUM S.A. nabyta 533 nowo utworzonych udziatéw w spétce BOBAT sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100 PLN (sto ztotych) kazdy i tacznej wartosci 53 300 PLN. Udziaty stanowig 63,99% kapitatu i uprawniajg do
63,99% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw BOBAT. Nabycie udziatéw zostato sfinansowane ze srodkéw wiasnych.
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Dokonano odpisu na wartos¢ firmy z uwagi na nie generowanie srodkéw pienieznych wystarczajgcych do utrzymania i
rozwoju i w zwigzku z tym faktem Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosci firmy.

Nota 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Grupa Kapitatowa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

Grupa Kapitatowa posiadata na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw
wtasnosci spotke Protecta s.a. z siedzibg we Wtoctawka. W dniu 18 czerwca 2015 roku VOTUM nabyta 720 udziatéw o
wartosci nominalnej 500 ( pie¢set ztotych ) PLN kazdy udziat o tacznej wartosci 360 000 PLN. Udziaty stanowig 36,00 %
kapitatu i uprawniaja do 36% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Nabycie udziatéw zostato sfinansowane ze srodkéw
wtasnych. Wybrane dane finansowe spétki za 2016r. wynoszga:

Wybrane dane finansowe 31.12.2016

Aktywa trwate 739
Aktywa obrotowe 340
Suma aktywow 1079
Kapitat wtasny -448
Kapitat podstawowy 1000
Kapitat zapasowy 850
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2149
Zysk (strata) netto -149
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1527
Suma pasywow 1079

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1941
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 009
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -104
Zysk (strata) netto -149

W dniu 31 marca 2017 roku Votum S.A. zbyta 720 udziatéw za cene 126 tys. zt spétce DSA FG S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Nota 15. AKCJE / UDZIAtY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA

Grupa Kapitatowa nie posiada akcji/udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacja.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 107 97

RAZEM 107 97

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Grupa Kapitatowa nie posiada aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien bilansowy oraz na dzien
poréwnywalny.
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Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Grupa Kapitatowa nie posiada aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien
bilansowy oraz na dzien poréwnywalny.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki udzielone, w tym: 1504 302
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 283 241
Inne ) )
RAZEM 1504 302

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki udzielone, w tym: 917 768
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 235 304

Instrumenty finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci

RAZEM 917 768

Nota 20. INNE AKTYWA FINANSOWE

Grupa Kapitatowa nie posiada pozycji innych aktywdw finansowych na dzien bilansowy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa Kapitatowa nie posiada inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci na dzied bilansowy oraz na dzien
poréwnywalny.

Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Zobowigzania

Aktywa finansowe Aktywa Aktywa Pozyczki finansowe
wyceniane w finansowe finansowe udzielone wyceniane w Pozostate
01.01.2016-31.12.2016 wartosci godziwej  utrzymywane dostepne i wartosci zobowigzania
przez wynik do terminu do naleznosci godziwej przez  finansowe
finansowy wymagalnosci  sprzedazy wiasne ) wynik
finansowy
Stan na poczatek okresu - - - 1070 183 4945
Zwigkszenia - - - 1848 - 14 363
Zakup akcji - - - - - -
Udzielenie pozyczek - - - 1785 - -
Kredyty i pozyczki - - - - - 13530

Odsetki naliczone wg efektywnej
stopy procentowej

Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Woycena bilansowa odniesiona w
RZIS

Zwiekszenie zobowigzan

: - - - - - 833
leasingowych

—
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Zmniejszenia - - - 497 75 6391
Sprzedaz akcji - - - - - -
Sptata pozyczek udzielonych - - - 497 - -
Sptata kredytéw i pozyczek - - - - - 5499

Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -

Woycena bilansowa odniesiona na

kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w ) ) ) ) 75 )
RZIS

Sptata zobowigzan leasingowych - - - - - 892
Stan na koniec okresu - - - 2421 108 12917

—
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Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

01.01.-31.12.2015

Stan na poczatek okresu - -

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone i

naleznosci
wtasne

705

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

250 4601

Zwiekszenia - -

962

1855
24

Zakup akcji - -
Udzielenie pozyczek - -
Kredyty i pozyczki - -
Odsetki naliczone wg efektywnej

stopy procentowej

Woycena bilansowa odniesiona na

kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w RZIS - -

Zwiekszenie zobowigzan
leasingowych

962

24 -

- 1576

Zmniejszenia - -

597

91 1511

Sprzedaz akcji - -
Sptata pozyczek udzielonych - -
Sptata kredytéw i pozyczek - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci - -

Woycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w RZIS - -

Sptata zobowigzan leasingowych - -

597

91 -
- 856

Stan na koniec okresu - -

1070

183 4945

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwag

Grupa Kapitatowa nie posiada instrumentdw zabezpieczajacych wartos¢ godziwg na dzien bilansowy

poréwnywalny.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace wartosc godziwa

oraz na dzien

Grupa Kapitatowa nie posiada instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg na dzien bilansowy oraz na

dzien poréwnywalny.

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigezne

Grupa Kapitatowa nie posiada instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na dziern bilansowy oraz na dzien

poréwnywalny.

Naleznosci dtugoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone 1504 302
inne naleznosci dtugoterminowe ) )
Suma netto udzielonych pozyczek 1504 302
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Udzielone pozyczki

31.12.2016 31.12.2015

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 2450 1114
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej (wraz z zarzadzajacymi spotek zaleznych) 518 545
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 29 44
Suma netto udzielonych pozyczek 2421 1070
- dtugoterminowe 1504 302
- krétkoterminowe 917 768

Udzielone pozyczki wedtug stanu na 31.12.2016r., w tym dla Zarzadu

Efektywna
Termin sptaty stopa Zabezpieczenia
procentowa

Wartosé wg Wartos¢ bilansowa Odpis
umowy netto aktualizujgcy

Pozyczkobiorca

zabezpieczenie na

osoba fizyczna 200 119 - 2017-01-05 WIBOR+2% akcjach
osoba fizyczna 20 5 - 2016-12-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 10

. 5 20141231 WIBOR +1%
osoba fizyczna 4 ; 1 2012-04-30 WIBOR +1%
osoba fizyczna 1

- 1 - WIBOR + 1%
Concierge sp. z 0.0. 147 150 ) 2016-12-31  WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 6 4 - 2016-12-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 3 3 - 2017-05-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna > 5 - 2017-06-30 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 3 . 2 2015-10-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 200 202 ) 2020-09-30 WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 13 2 - 2017-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 10 ; 12 2012-02-29 WIBOR +1%
osoba fizyczna 20 1 - 2017-01-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 35 13 - 2017-12-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 2 ; 2 2014-02-28 WIBOR +1%
osoba fizyczna > 1 - 20151231 WIBOR +2%
Protecta Broker sp. 35
z0.0. 36 - 2016-12-31 WIBOR +2%

hipoteka na
Protecta sp. z 0.0. 1220 1190 ) nieruchomosciach,
2023-01-10 WIBOR +2%  weksel in blanco

osoba fizyczna > 1 - 2016-09-30 WIBOR + 2%
Samul Dariusz 145 126 ) 2017-05-31  WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 6

- 5 2013-06-30 WIBOR + 1%
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osoba fizyczna 12 8 - 2018-04-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 140 73 ) 2018-06-10 WIBOR 4+ 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 20 10 - 2017-01-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 5 1 - 2017-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 8
- 1 2013-04-30 WIBOR +1%
osoba fizyczna 2
2 - 2018-01-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 16 5 - 2018-01-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 1’ 19 - 2019-01-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 30 31 - 2017-06-30 WIBOR + 2%
Barttomiej Krupa 527 392 ) 2023-03-31 WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 10 11 ) 2016-12-31 8%
osoba fizyczna 10 11 ) 2016-12-31 8%
Razem Pozyczki 2904 2421 29

Udzielone pozyczki na 31.12.2015 r., w tym dla Zarzadu

$¢ bilansowa Odpis B
Pozyczkobiorca 'p K Termin sptaty stopa Zabezpieczenia
aktualizujgcy
procentowa
fi
osoba fizyczna 8 6 - 2016-07-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna > 2 - 2016-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 5 5
- 2016-06-30 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 2 2 - 2016-11-30 WIBOR +2%
Bartoszewicz Piotr 200 170 zabezpleczenle
- 2017-01-05 WIBOR +2%  haakcjach
osoba fizyczna = 6 - 2016-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 20 20 ) 2016-12-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 10 ) 5 2014-12-31 WIBOR + 1% weksel in blanco
osoba fizyczna 4 - - 2012-04-30 WIBOR +1%
osoba fizyczna 1 ) 1 - WIBOR + 1%
osoba fizyczna 8 1 - 2016-01-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 6 2 - 2016-03-31 WIBOR +2%
Dream Team 9 10 ) 2016-07-01 WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 6 6 - 2016-12-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 7 6 - 2016-11-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 3 2 - 20160229 WIBOR +2%
osoba fizyczna 8 3 2016-04-30 WIBOR +2%
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osoba fizyczna 3 - 3 2015-10-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 20 - 7 2013-07-31 WIBOR+1%
osoba fizyczna 5 > - 2016-05-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 6 > - 2016-09-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 1 1 - 2016-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 6 2 - 2016-09-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 13 8 - 2017-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 13 2 - 2017-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 6 6 - 2016-06-30 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 1 - 2 2015-09-01 WIBOR +2%
osoba fizyczna 3 - - 2016-01-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 35 21 - 2016-06-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 7 10 - 2016-08-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 4 . 1 2013-12-31 WIBOR + 1%
osoba fizyczna 10 - 12 2012-02-29 WIBOR + 1%
osoba fizyczna 20 13 - 2017-01-31 WIBOR+2%
osoba fizyczna 35 23 - 2017-12-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 5 3 - 2016-04-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 2 . 2 2014-02-28 WIBOR + 1%
osoba fizyczna 15 7 - 2016:0531 WIBOR +2%
osoba fizyczna 2 . 2 2013-11-30 WIBOR + 1%
osoba fizyczna 2 . 2 2015-12-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 13 d - 2016-08-01 WIBOR +2%
osoba fizyczna 5 4 - 20160101 WIBOR +2%
osoba fizyczna 2 2 - 2016-09-30 WIBOR +2% :Zb:;gaecchzeme
osoba fizyczna 5 3 - 2016-08-31 WIBOR +2%
Samul Dariusz 145 72 - 2017-05-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 2 1 - 2016-04-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 6 - 5 2013-06-30 WIBOR +1%
osoba fizyczna 25 18 ) 2017-01-31  WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 50 34 - 2016-08-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 2 - - 2015-06-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 140 85 . 20180610 WIBOR+2% “ekselinblanco
osoba fizyczna 20 13 - 2016-12-31 WIBOR+2%
osoba fizyczna 3 3

- 2016-10-31 WIBOR +2%
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osoba fizyczna 100 62 - 2016-11-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 10 ° - 2017-01-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 15 12 - 2017-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 30 23 - 2016-08-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 8 - 2 2013-04-30 WIBOR+ 1%
osoba fizyczna 15 > - 2015-12-31 WIBOR +2%
Krupa Barttomiej 340 303 ) 2020-05-15 WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 16 ° - 20180131 WIBOR +2%
aDSSA FG Slovensko 42 46 ) i -
osoba fizyczna 9 10 ) 2016-06-30 8%
Razem Pozyczki 1544 1070 44

Nota 21. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty - -
Pétprodukty i produkty w toku 35 30
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy brutto 35 30
Odpis aktualizujacy stan zapasow 23 30
Zapasy netto 12 -

Zapasy stanowigce zabezpieczenie

W Grupie Kapitatowe]j nie wystepowaty zapasy ktdére stanowity zabezpieczenie w okresie sprawozdawczym oraz w okresie
poréwnywalnym.

Analiza wiekowa zapaséw w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.
W Grupie Kapitatowej nie wystgpity zapasy ktdre posiadatyby okres zalegania.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

W Grupie Kapitatowej dokonano odpisu aktualizujgcego na produkcje w toku w kwocie 2 tys. zt.

Odpisy

Odpisy aktualizujace LIy Razem

aktualizujace akt(::I?zllSJY ce odpisy
produkty 13 aktualizujace

towary
gotowe zapasy

Wyszczegodlnienie aktualizujgce potprodukty i
materiaty produkty w
toku

Stan na dzien 31.12.2015 roku

Zwiekszenia w tym:

—
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R 2 R - R
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji

z pozostatymi kosztami operacyjnymi - 2 - - -
- przemieszczenia ) ) ) ) )
-inne

Zmniejszenia w tym: ) 9 ) ) )
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w

korespondencji z pozostatymi przychodami ) 9 ) : )
operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia ) ) ) : )
Stan na dziert 31.12.2016 roku ) 23 ) ) )

Nota 22. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA

W Grupie Kapitatowej w okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystepowaty umowy na ustuge
budowlana.

Nota 24. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe 11550 9925
-od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 94 50
-od pozostatych jednostek 11456 9875
Odpisy aktualizujace (wartos¢ dodatnia) 1739 1448
Naleznosci handlowe brutto 13289 11373

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiedniag polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym
niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 739 tysiecy PLN (2015: 1 448 tysiecy PLN) zostaty
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych

Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych i pozostatych na poczatek 1448 774
okresu

Zwiekszenia, w tym: 523 680
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 523 680

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 232 6

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 210 -

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
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22 3
- zakonczenie postepowan - 4
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych na koniec 1739 1448
okresu
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 43 38
Zwiekszenia, w tym: 15 13
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 15 13
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 29 8
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 29 8
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci - -
- zakoriczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywoéw finansowych na koniec okresu 29 43
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw trwatych na poczatek okresu - -
Zwiekszenia, w tym: - -
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne - -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: - -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci - -
- zakoriczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartosc aktywoéw trwatych na koniec okresu - -
1768 1491

Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu

—
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 71
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITAtOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
——————— ————

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci handlowe 31.12.2016 31.12.2015

Jednostki powigzane nie konsolidowane 94 50
0-60 94 50
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -
powyzej 360 - -
przeterminowane - -
Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 94 50
Jednostki pozostate 13195 11323
0-60 10428 8725
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -
powyzej 360 - -
Przeterminowane 2767 2598
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 13195 11373
Naleznosci handlowe brutto 13289 11373

1739 1448

odpis aktualizujacy wartosé naleznosci

Naleznosci handlowe netto 11550 9925

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach

Razem przetermi-

nowane <60dni  61-90dni  91-180dni  181-360 dni >360 dni

Wyszczegdlnienie

Jednostki powigzane nie objete konsolidacjq

naleznosci brutto 94 0 ) - - - )
odpisy aktualizujgce ) ) ) - - - )
naleznosci netto 94 04 ) - - - )
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 13195 10428 211 188 274 275 1819
odpisy aktualizujace 1739 ) ) - - - 1739
naleznosci netto 11 456 10503 211 188 274 275 80
Ogétem

naleznosci brutto 13289 10522 211 188 274 275 1819
odpisy aktualizujgce 1739 ) ) - - - 1739
naleznosci netto 11550 10522 211 188 274 275 80
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Naleznosci handlowe - struktura walutowa

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie : przeliczone w . przeliczone w
w walucie w walucie
PLN 10 688 10 688 9011 9011
CzZK 5205 852 5797 914
UAH 60 10 - -
Razem - 11550 - 9925

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sagdowego 115 66
Odpisy aktualizujgce  (wartos¢ dodatnia ) 115 66

Naleznosci handlowe brutto - -

Nota 25. POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015

Pozostate naleznosci, w tym: 1621 1620

- z tytutu podatkodw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
- z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen

- zaliczki na dostawy

230 376
- z tytutu zbycia aktywow trwatych ) )
- naleznosci ZFSS
- z tytutu emisji akgji ) )
- VAT 1077 1075
sinne 314 169
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci pozostatych ) )
Pozostate naleznosci brutto 1621 1620

31.12.2016 31.12.2015

Pozostate naleznosci, w tym: 1621 1620
- od jednostek powigzanych -

- od jednostek pozostatych 1621 1620
Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci pozostatych

Pozostate naleznosci brutto 1621 1620
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Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego brutto
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci -

Naleznosci krotkorerminowe skierowane na droge sadowa netto razem -

Nota 26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2016 31.12.2015
- ubezpieczenia majatkowe 105 54
- prenumerata czasopism 5 7
- pozyskanie kapitatu 4 )
- kampanie i projekty reklamowe ) -
- ustugi serwisowe 150 112
- rozliczenia kosztéw szkody rzeczowe 5888 4127
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 3 23
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 155 4323
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Nota 27. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 11 256 11231
kasa 93 70
rachunki bankowe 11163 11161

Inne $rodki pieniezne:

Srodki pieniezne w drodze

Lokaty overnight

Lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy

Naliczone odsetki od lokat krotkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy
Inne aktywa pieniezne:

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Razem 11 256 11231

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31
grudnia 2016 roku wynosi 11 256 tysiecy PLN (31 grudnia 2015 roku: 11 231 tysiecy PLN).

Gwarancje bankowe / kaucje 29 97
Poreczenie - -
Razem 29 97

ING Bank Slaski udostepnit w ramach rachunku biezgcego linie kredytowa jednostce dominujacej do dnia 28.02.2018r. Na
dzied 31 grudnia 2016 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 1
min. PLN.

Srodki pieniezne ZFS$ 23 39
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu obrotowego 1000 1000
Razem 1023 1039
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Nota 28. KAPITAt ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura

) .. rodzaj rodzaj .. wartos¢ serii ,
Seria/emisja e R X licsba akeli wartos$é — sposéb e e
AT uprZYWI ejfw ogramczeon!:a iczba akcji Tyl e wg w'ar osc! - ata rejestracji
ania akcji praw do akcji nominalnej
Seria A brak brak 10 000 000 0,10 1000000 gotéwka 14.10.2005
Seria B brak brak 2000000 0,10 200000 gotowka 28.12.2011

Akcje serii A oraz serii B nie sg uprzywilejowane.

Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2016 cd.

Udziat w ogdlnej

Udziat w kapitale

Akcjonariusze Liczba akcji (szt.) Wartos¢ akcji (w zt) o Liczba gtosow liczbie gtoséw na
zaktadowym% WZA (%)
DSA Financial G“S"f 5731000 573 100,00 47,76% 5731000 47,76%
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%
Andrzej Dadetto 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
Quercus
T
°W§l:?::‘s";3 1236 580 123 658,00 10,30% 1236 580 10,30%
Inwestycyjnych S.A.
mﬁk;z:j;fg:j 3322606 332 260,60 27,69% 3322 606 27,69%
Razem 12 000 000 1200 000 100% 12 000 000 100%

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

zmiana stanu kapitatu zaktadowego 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1200 1200
Zwiekszenia , z tytutu : - -
-podniesienie kapitatu podstawowego - -
Zmniejszenia , z tytutu : - -

- hiperinflacja - -

Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1200 1200

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone

Nota 29. KAPITAt ZAPASOWY

W sktad kapitatu zapasowego wchodzi 17 271 tys. zt jako nadwyzka wynikajaca z podwyzszenia kapitatu podstawowego
poprzez emisje akcji. Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 6 488 tys.
zt, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 786tys.zt.
Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w
kwocie 1 085 tys. zt, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 10 484 tys. zt.

Nota 30. POZOSTALE KAPITALY

Nie wystepuja.
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Saldo pozostatych kapitatéw na dzien bilansowy

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy

17271 13726
Kapitat zaktualizacji wyceny - -
Pozostate kapitaty - -
Kapitat rezerwowy - -
Akcje wtasne (-) - -
RAZEM 17271 13726

Zmiana stanu kapitatow
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Kapitat z

Kapitat ... Pozostate Kapitat Akcje
aktualizacji i
zapasowy kapitaty  rezerwowy witasne
wyceny
Stan na dzier 01.01.2016 r. 13726 - - - - 13726
Zwigkszenia w okresie: 3545 - - - - 3545

Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - -

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -

rozliczenie transakcji objecia podwyzszenia w VOTUM-RehaPlus
S.A.

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 3545 - - - - 3545
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - - - - -
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna (Agio) - - - - - -
Zmniejszenia w okresie: - - - - - -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - - - -

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - - - - -

Stan na dzien 31.12.2016r. 17271 - - - - 17271
Stan na dzien 01.01.2015r. 11595 - - - - 11595
Zwiekszenia w okresie: 2131 - - - - 2131

Wycena aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywoéw pienieznych - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - N - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 2131 - - - - 2131
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - - - - -
nadwyzka wartosci emisyjnej na wartoscig nominalng (Agio) - - - - - -
Zmniejszenia w okresie: - - - - - -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - - - _
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - - - - -

Stan na dzier 31.12.2015r. 13726 - - - - 13726

Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy:

31.12.2016 31.12.2015

kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace wyptacie w formie

dywidendy -4 969 -4 206
-straty spotek zaleznych -4731 -3994
-strata ztyt. udziatu w podwyzszeniu kapitatu spotki zaleznej -114 -114
-strata ztyt. zmiany udziatu w kapitate spotki zaleznej -124 -98
Razem -4969 -4 206
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Nota 32. KAPITAt PRZYPADAJACY NA AKCIONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

31.12.2016 31.12.2015

Na poczatek okresu 166 137
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne -66 -23
Nabycie spétki

Whiesienie kapitatu przez udziatowcédw mniejszosci w jednostkach zaleznych ) 34
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych -26 )
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 56 18
Na koniec roku 130 166

Nota 33. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty w rachunku biezgcym

31.12.2016

31.12.2015

Kredyty bankowe 11250 3252
Pozyczki - -
-od Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 11250 3252
-dtugoterminowe 9636 2601
-krétkoterminowe 1614 651

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1614 651
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 9636 2601
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 3179 1368
-ptatne powyzej 3 latdo5 lat 2489 1233
- ptatne powyzej 5 lat 3968 -
Kredyty i pozyczki razem 11250 3252

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy [tys.

Nazwa banku/ pozyczkodawcy i

rodzaj kredytu/pozyczki

Kwota pozostata
do sptaty [tys.
PLN]

Efektywna stopa
procentowa %

Termin sptaty

Zabezpieczenia

PLN]
ING Bank Slaski S.A. kredyt na

Hipoteka kaucyjna

. L 1 4000 2466  WIBOR 1M+0,9% 31.12.2020 . .
finansowanie inwestycji na nieruchomosci
ING Bank $laski S.A. kredyt na i ;

) 9350 8648  WIBOR 3M+2% 05.03.2026 HiPoteka kaucyjna
finansowanie inwestycji na nieruchomosci
SkoFIN 3 234 136 03.06.2018 -
ING Bank Slaski S.A. kredyt w

o 1000 - WIBOR 1M+1,2% - -
rachunku biezgcym
Razem 18 764 11 250 - - -

IKredyt ten dotyczy PCRF VOTUMS.A. i nabycia i przebudowy nieruchomosci w ktdrej obecnie spétka prowadzi dziatalnos¢
operacyjna.
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2Kredyt w rachunku biezgcym jest uruchamiany automatycznie w momencie braku $rodkéw pienieznych na rachunku
podstawowym jednostki dominujgcej VOTUM S.A. W przypadku wptywu s$rodkéw pienieznych w pierwszej kolejnosci
sptacane jest zadtuzenie.

3Kredyt na nabycie aut

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

Kwota

Nazwa banku/ pozyczkodawcy i kredytu/pozyczki MBI R

do sptaty [tys.
PLN]

Efektywna stopa

e Termin sptaty Zabezpieczenia
0

rodzaj kredytu/pozyczki wg umowy [tys.
PLN]

ING Bank Slaski S.A. kredyt na Hipoteka kaucyjna

4000 3083 WIBOR 1M+0,9% 31.12.2020

finansowanie inwestycji 1 na nieruchomosci
SkoFIN 3 234 169 03.06.2018 -
ING Bank Sl.qstkl S.A. kredyt w 1000 - WIBOR 1M+1,2% } R
rachunku biezgcym 2

Razem 5234 3252 - - -

Struktura walutowa kredytow i pozyczek

31.12.2016 31.12.2015
e = wartos¢ w walucie wartosc w wartos¢ w walucie Wartosc w
PLN PLN
PLN 11114 11114 3083 3083
CzK 850 136 1065 169
Kredyty i pozyczki razem 11250 3252

Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2016 31.12.2015

zobowigzania leasingowe 1667 1694
obligacje - -
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 108 184

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwag - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -

Inne - -
Razem zobowigzania finansowe 1775 1878
-dtugoterminowe 908 1134
-krétkoterminowe 867 744

Zobowiazania leasingowe

Zobowigzania leasingowe kréotkoterminowe 867 744
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 800 950
-od roku do pieciu lat 800 950

- powyzej pieciu lat - -

Zobowigzania leasingowe razem 1667 1694

Nota 35. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
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Grupa Kapitatowa nie posiada innych zobowigzan dtugoterminowych.

Nota 36. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiazania handlowe

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania handlowe 12171 13151
-wobec jednostek powigzanych 83 60
-wobec jednostek pozostatych 12 088 13091

Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

. Nie przetermi- Przeterminowanie, leczs$ciggalne w dniach

Wyszczegdlnienie Razem

nowane <60 dni 61-90dni 91-180dni 181-360dni >360 dni

31.12.2016
Wob.eCJednostek 33 83 _ - - - -
powigzanych

Wobec jednostek 12088 12088 _ _ - - -
pozostatych
31.12.2015
Wob.eCJednostek 60 60 _ - - - -
powigzanych

Wobec jednostek 13091 13091 _ - -

pozostatych

Grupa Kapitatowa na biezgco sptaca zobowigzania handlowe. Zobowigzania te posiadajg 14 dniowy termin ptatnosci
wynikajacy z zawieranych przez Spétki z Grupy umow.
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Nota 37. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych: 2167 2301
Podatek VAT 1284 1431
Podatek zryczattowany u Zzrédta - -
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 256 245
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 602 417
Optaty celne - -
Akcyza - -
Pozostate 25 208
Pozostate zobowigzania: 959 1097
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 832 880
Zobowiqgzania wobec podmiotéw powiqzanych - -
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia - -
Inne zobowiqzania 128 217
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Razem pozostate zobowigzania 3126 3398

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie przetermi- Przeterminowanie, lecz$ciggalne w dniach
Wyszczegdlnienie Razem

nowane <60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 -360dni >360 dni

31.12.2016
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych
31.12.2015
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

3126 3126 - - - - -

3398 3398 - - - - -
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Nota 38. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Grupa
tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Ponadto Fundusz posiada
rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywow Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2016 31.12.2015

ZFSS 9 9

Razem 9 9

31.12.2016 31.12.2015

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom 32 23
Srodki pieniezne 11 22
Zobowigzania z tytutu Funduszu 34 50
Saldo po skompensowaniu 9 -5
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 278 164

Zobowiazania inwestycyjne
Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych na dzier 31 grudnia 2016r.

Nota 39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan warunkowych oraz poreczen.
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Nota 40.

FINANSOWEGO

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

Grupa Kapitatowa nie posiada naleznosci z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg sprzedazy.

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Wyszczegodlnienie

31.12.2016

31.12.2015

W okresie 1 roku

W okresieod1do5la
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty
leasingowe ogétem

Optaty minimalne

t

Przyszty koszt odsetkowy

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat
leasingowych, w tym:
-krétkoterminowe

-dtugoterminowe

940
833

1773

99

1674

X

X

Wartosc¢ biezaca optat

867
800

1667

1667

867
800

Optaty minimalne

889
946

1835

141

1694

Wartosc¢ biezaca optat

744
950

1694

1694

744
950

Umowy leasingu finansowego na dziert 31.12.2016r.

Finansujacy

Bankowy Fundusz
Leasingowy S.A.
Bankowy Fundusz
Leasingowy S.A.
Bankowy Fundusz
Leasingowy S.A.
Bankowy Fundusz
Leasingowy S.A.
Bankowy Fundusz
Leasingowy S.A.
Bankowy Fundusz
Leasingowy S.A.
Bankowy Fundusz
Leasingowy S.A.

Mleasing Sp. 0.0.

Mleasing Sp. o.0.

Mleasing Sp. o.0.

Mleasing Sp. o.0.

Mleasing Sp. o.0.

Mleasing Sp. o.0.

Mleasing Sp. o.0.

Mleasing Sp. o.0.

Mleasing Sp. o.0.

Mleasing Sp. o.0.

Numer umowy

B/0/WR/2014/02/0004
B/0/WR/2014/02/0021
B/O/WR/2014/04/0001
B/O/WR/2014/04/0035
B/O/WR/2014/11/0021
B/O/WR/2014/12/0010

B/O/WR/2014/12/0033
VOTUM/WA/195766/20
15

VOTUM/WA/195742/20
15

VOTUM/WA/195779/20
15

VOTUM/WA/195776/20
15

VOTUM/WA/195777/20
15

VOTUM/WA/195762/20
15

VOTUM/WA/195756/20
15

VOTUM/WA/195765/20
15

VOTUM/WA/199599/20
15

VOTUM/WA/199600/20
15

Wartos¢
poczatkow poczatkow
a (waluta)

a

74,8

36,2

33,3

24,1

291,9

28,5

31,7

56,1

245,5

94,5

94,5

94,5

48,8

48,8

48,8

48,8

48,8

Wartos¢

74,8

245,5

94,5

94,5

94,5

48,8

48,8

48,8

48,8

48,8

Oznaczeni
e waluty

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Termin

zakonczeni
a umowy

2017-01-
31
2017-01-
31
2017-04-
30
2017-04-
30
2017-11-
30
2017-11-
30
2017-11-
30
2018-03-
30

2018-04-
30

2018-04-
30

2018-04-
30

2018-04-
30

2018-04-
30

2018-04-
30

2018-04-
30

2018-05-
30

2018-05-
30

Wartos¢
zobowigzan
na koniec
okresu
sprawozda
W-czego

7,9

23,6

107,9

41,5

41,5

41,5

21,3

21,3

21,3

22,6

22,6

Warunki
przedtuzeni Ograniczeni
a umowy a
lub wynikajace
mozliwos¢ Z umowy
zakupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu

opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
opcja
wykupu
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Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/199604/20 48,8 48,8 PLN 2018-05- 22,6 opcja -
15 30 wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/207831/20 49,0 49,0 PLN 2018-09- 27,6 opcia -
15 30 wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/207835/20 49,3 49,3 PLN 2018-09- 27,8 opcia -
15 30 wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/207839/20 49,3 49,3 PLN 2018-09- 27,8 opcia -
15 30 wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/209594/20 49,3 49,3 PLN 2018-10- 29,0 opcja -
15 30 wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/209599/20 49,3 49,3 PLN 2018-10- 29,0 opcja -
15 30 wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/209597/20 49,3 49,3 PLN 2018-10- 29,0 opcja :
15 30 wykupu
Bankowy Fundusz 2018-11- opcja
Lemsingouy S A. L/O/WR/2015/12/0008 149,9 149,9 PLN 0 79,7 wykupt
ING Lease Polska 313783-AF-0 71,2 71,2 py 20105 49,9 opcia -
31 wykupu
ING Lease Polska 313782-AF-0 303,7 303,7 pv 2010 o epaia -
31 wykupu
ING Lease Polska 314412-AF-0 64,2 64,2 py 201305 48,5 epcia -
31 wykupu
ING Lease Polska 314613-AF-0 102,3 102,3 py 20107 78,8 opcia -
31 wykupu
ING Lease Polska 315286-AF-0 53,4 53,4 py 2010 45,2 opcia -
31 wykupu
ING Lease Polska 315288-AF-0 109,8 109,8 PLN 2019-11- 95,2 opcja .
30 wykupu
Xerox Polska Sp. z0.0. RD 0858/1 21,0 21,0 PLN 2017-10- 9,9 opcja .
31 wykupu
ASSET WALDEMAR umowa dzierzawy z 20- 2016-12- opcja
ORLIK Sp. j. 11-2014r. 226 226 PLN 20 3,0 wykupu .
GETIN Leasing Spotka
Akcyjna 2 Spétka 919653/2015/0OPER/WR 376 376 PLN 2018-02- 17,9 opcja )
Komandytowo- 2C 28 wykupu
Akcyjna
Xerox Polska Sp. z0.0. RD 1030/1 21,0 21,0 PLN 2018-04- 12,9 opcja .
30 wykupu
GETIN Leasing Spotka
Akcyjna 2 Spétka 842182/2015/0OPER/JAS 35,9 35,9 PLN 2018-08- 22,6 opcja )
Komandytowo- C 31 wykupu
Akcyjna
GETIN Leasing Spdtka
Akcyjna 2 Spétka 942183/2015/0OPER/JAS 35,7 35,7 PLN 2018-08- 2.4 opcja )
Komandytowo- C 31 wykupu
Akcyjna
VOLKSWAGEN .
LEASING GMBHSP.Z  6232870-1415-03037 122,9 122,9 PLN 2019-12- 108,9 opda .
31 wykupu
0.0.
BNP Paribas Leasing UM. LO 2021-09- opcja
Services sp. z 0. 0. LOR/2016/28505506 1283 1283 PLN 13 112,0 wykupu )
Volkswagen Leasing ¢ 3504 1514.05790 53,5 53,5 PLN 2017-05- 11,7 opcja .
GmbH Sp. z 0.0. 30 wykupu
Getin Leasing S.A. 2 945650/2015/0PR/WA3 51,9 51,9 PLN 2018-06- 28,0 opcja )
S.K.A. C 30 wykupu
PKO Bankowy Leasing -/ O/ WW/2016/06/0000 ¢ 45,0 PLN 2018-06- 27,7 opcja .
5 30 wykupu
PSA FINANCE 2017-01- opcja
SLOVAKIA LZF/15/31317 9EUR 37,4 PLN o8 2,0 wykupu
Tatra-Leasing 1711130027 BL269EU 21,6 EUR 89,9 PLN 2019-05- 23,5 opcja .
17 wykupu
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Przedmioty leasingu na dzier 31.12.2016 r.

W odniesieniu do grup aktywéw

Grunty, budynki i Maszyny i Srodki Pozostate
budowle urzadzenia transportu $rodki trwate

Wyszczegdlnienie Razem

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - ) ) . 2
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 1 ) : 1
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 3 ) ) 3
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - ) ) ) 2
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 73 ) ) 73
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 7 ) ) 7
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 3 ) ) 8
Mleasing Sp. o.0. - ) 24 ) 24
Mleasing Sp. 0.0. - ) 108 ) 108
Mleasing Sp. 0.0. - ) ) ) 42
Mleasing Sp. 0.0. - ) 2 ) 42
Mleasing Sp. 0.0. - ) 2 ) 42
Mleasing Sp. 0.0. - ) 21 ) 21
Mleasing Sp. 0.0. - ) 21 ) 21
Mleasing Sp. 0.0. - ) 21 ) 21
Mleasing Sp. 0.0. - ) 23 ) 23
Mleasing Sp. 0.0. - ) 23 ) 23
Mleasing Sp. 0.0. - ) 23 ) 23
Mleasing Sp. o.0. - ) 28 ) 28
Mleasing Sp. 0.0. - ) 28 . 28
Mleasing Sp. 0.0. - ) 28 . 28
Mleasing Sp. 0.0. - ) 29 . 29
Mleasing Sp. o.0. - ) 29 } 29
Mleasing Sp. o.0. - ) 29 } 29
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 80 ) } 80
ING Lease Polska - ) 50 . 50
ING Lease Polska - ) 214 } 214
ING Lease Polska - ) 19 ) 49
ING Lease Polska - ) 79 } 79
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ING L Polsk - 45
ease Polska ) 45 .

ING Lease Polska - ) 95 ) 95
Xerox Polska Sp. z 0.0. - 10 ) ) 10
ASSET WALDEMAR ORLIK Sp. j. - 3 3
GETIN Leasing Spédtka Akcyjna 2 Spétka 18
Komandytowo-Akcyjna - 18 -

Xerox Polska Sp. z 0.0. - 13 ) ) 13
GETIN Leasing Spédtka Akcyjna 2 Spétka 23
Komandytowo-Akcyjna - 23 -

GETIN Leasing Spdtka Akcyjna 2 Spétka ) 2
Komandytowo-Akcyjna - 22 -
VOLKSWAGEN LEASING GMBH SP. Z ) 109
0.0. - 109 -

BNP Paribas Leasing Services sp. z 0. o. - ) 112 } 112
Volkswagen Leasing GmbH Sp. z o0.0. - ) 1 ) 12
Getin Leasing S.A. 2 S.K.A. - ) 28 ) 28
PKO Bankowy Leasing - 28 ) ) 28
PSA FINANCE SLOVAKIA - ) 2 ) 2
Tatra.Leasi 24

atra-Leasing 24

- 229 1439 - 1667
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Nota 41. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje 157 204
dotacje z PARP 157 204
Przychody przysztych okreséw 330 146
Zaptacone z gory Swiadczenia , ktére bedq wykonane w nastepnym okresie 330 149
sprawozdawczym

Inne - -
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw , w tym: 487 353
- dtugoterminowe 114 166
- krétkoterminowe 373 187

. > Data zakoniczenia
Data otrzymania Wartosé Kwota pozostata

Wyszczegblnienie . . . . rozliczania
E & dofinansowania dofinansowania do rozliczenia )
dofinansowania

Dotacja PARP Umowa o dofinansowanie nr UDA-
POIG.08.02.00-02-003/08-00

Dotacje razem 450 - -

2008-12-30 450 - 2020

Termin ,,dotacja z PARP” dotyczy poniesionych naktadéw, objetych dofinansowaniem na zintegrowany system Pyton, ktory
stuzy do obstugi spraw klientéw prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.

Nota 42. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 46 35
Rezerwy na nagrody, premie 26 10
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 400 289
Rezerwy na pozostate Swiadczenia - -
pozostate - -
Razem, w tym: 472 334
- dtugoterminowe 46 35
- krétkoterminowe 426 299

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie dokonanych szacunkéw okreslita, ze kwota wyptaty moze siegnac¢ 46
tys. zt, w zwigzku z tym utworzono rezerwe na wartos$c¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gtéwne zatozenia przyjete przez Grupe na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s nastepujace:

31.12.2016 31.12.2015
wskaznik rotacji pracownikéw (%) 0,1% 0,1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 0,20% 0,20%
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na
. . urlopy pozostate pozostate
emerytalne i nagrody, premie i .
wypoczynkowe Swiadczenia
rentowe
Stan na 01.01.2016 35 10 288 - - 334
Utworzenie rezerwy 17 70 490 - - 577
KO?ZW wy’pfaconych - 54 263 - - 317
Swiadczen
Rozwigzanie rezerwy - - 116 - - 116
Stan na 31.12.2016, w a6 26 400 ) ) 472
tym
- dtugoterminowe 46 - - - - 46
- krétkoterminowe - 26 400 - - 426

W przypadku kluczowych pracownikéw nie istniejg warunki umowne, ktére wskazywatyby na wymag tworzenia rezerw lub
zobowigzan warunkowych z tytutu odejscia/odprawy.

Nota 43. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - -

Rezerwy na zobowigzania handlowe 2393 1602
Premie - -
pozostate 149 3
Razem, w tym: 2542 1636

- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe 2542 1636

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Rezerwy na
zobowigzania Premie pozostate Ogétem
handlowe

Wyszczegdlnienie

Stan na 01.01.2016 - 1602 - 34 1636
Utworzone w ciggu roku obrotowego ) 21174 ) 172 21346
Wykorzystane ) 19 441 ) 57 19 498
Rozwigzane : 042 . ) 942

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2016, w tym 2393 149 2542

- dtugoterminowe - - - - -

- krétkoterminowe - 2393 - 149 2542
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

W Grupie Kapitatowej nie tworzy sie rezerw na naprawy gwarancyjne oraz zwroty, bowiem spétki nie wykonujg ustug oraz
sprzedazy towarow, ktére miatyby charakter zwrotny lub wymagatyby napraw gwarancyjnych.

Rezerwa na zobowigzania handlowe

W Grupie Kapitatowej tworzy sie rezerw na zobowigzania handlowe. W przewazajacej wartosci sg to biezgce zobowigzania.

Rezerwa na premie

W Grupie Kapitatowej tworzy sie rezerwy na premie wynikajace z decyzji i regulaminéw wynagradzania.

Rezerwa restrukturyzacyjna

W spétkach z Grupy Kapitatowej nie przeprowadzano restrukturyzacji.

Nota 44. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego,
srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej. Spotka monitoruje réowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych. Zarzad Grupy okresla jako niskie ryzyko rynkowe
zwigzane ze zmiang stép procentowych. Wystepujace pozyczki i naleznosci oraz zobowigzania dotycza podmiotéw
zaleznych z siedzibami w Czechach i na Ukrainie, gdzie walutami funkcjonalnymi dla tych podmiotéw jest odpowiednio
korona czeska oraz hrywna. Wptyw na dziatalno$¢ Grupy moze miec jedynie potencjalna zmiana kursu walutowego, ktéry
po przeliczeniu bedzie wptywat na wynik grupy. Wynik netto Votum Centrum Odskodneni, a.s. stanowi 1216 tys. zysku
netto. Zmiana o 1% kursu waluty wptynie na wynik netto Grupy Kapitatowej +/-12tys.zt. W przypadku spétek ukrainskich
obecna strata na poziomie 139tys.zt przy zatozeniu zmiany kursu waluty o 1% wptynetaby na wynik netto Grupy kapitatowej
na poziomie +/- 2 tys.zt.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe

Stopien (wartos¢ narazenia na ryzyko)

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2016 waluty w tys. stopy

(0744 procentowej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci -

Pozyczki i naleznosci 1739 6 890 WIBOR 1M+2%

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - -

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg 1057
zamortyzowanego kosztu 142 -

Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa -

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa -

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2015 Stopien (wartos¢ narazenia na ryzyko)
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stopy

procentowej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci -

Pozyczki i naleznosci 13223 WIBOR 1M+2%

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - -

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg 1615 3316
zamortyzowanego kosztu -

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa -

Instrumenty zabezpieczajace — pasywa -

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowiazan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie gtéownie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym.
Udzielane pozyczki miaty ustalone oprocentowanie o zmienng stope procentowg (WIBOR 1M lub EURIBOR 1M). Okreslajac
warunki oprocentowania na bazie WIBOR 1M Grupa Kapitatowa przenosi ryzyko stopy procentowej przy udzielaniu
pozyczek na pozyczkobiorce.

Kredyt, ktory jest wykorzystywany obecnie rdwniez oparty jest o zmienng stope procentowa. Zarzad Grupy na biezaco
analizuje ryzyko z ptynnoscia finansowa spétki PCFR VOTUMS.A. korzystajgcej z tego kredytu.

Grupa w 2016r. nie zawierata kontraktow zabezpieczajgcych, bowiem charakter swiadczonych ustug nie jest oparty o
kredyty kupieckie lub promesy w sptacie naleznosci, zatem ryzyko nie wptywania stopy procentowej jest niskie.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych o 1%
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami).

31.12.2016 31.12.2015

wptyw na
kapitat
wiasny

wptyw na
kapitat
wiasny

Wptyw na wynik
finansowy brutto

Wptyw na wynik
finansowy brutto

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w

tym: 24/-24 24/-24 1/-1 1/-1
- udzielone pozyczki 24/-24 24/-24 1/-1 1/-1
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - - - }
-inne - ) - )
:—:/kr;ywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w 112112 112/-112 3/-3 3/-3
- otrzymane kredytu i pozyczki 112/-112 112/-112 3/-3 3/-3

- zobowigzani z tyt. dostaw i ustug - - -

-inne - -

Ryzyko walutowe

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostki z grupy sprzedazy lub zakupédw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Grupa sporadycznie zawiera transakcje, ktére mogg by¢ narazone na ryzyko walutowe. Transakcje
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zawierane s z podmiotami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej, wiec ryzyko walutowe w takich przypadkach jest niskie.
Przychody osiggane przez spotki zalezne w walucie innej niz funkcjonalnej niniejszego sprawozdania stanowig 8%
przychodéw Grupy Kapitatowej. Natomiast koszty operacyjne poniesione w walutach obcych (przez spotki zagraniczne)
réwniez stanowi okoto 7% kosztéw Grupy. Zarzad Grupy okresla jako niskie ryzyko walutowe, bowiem w przypadku spadku

wartosci waluty np. 10% wptyw na wynik wahatby sie okoto 1 %.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywodw
i zobowigzan pienieznych) oraz kapitatu wtasnego Grupy (z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych typu
forward i zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe wahania kursu Korony Czeskiej oraz Hrywny przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikdw.

UAH +1% / -1% CZK +1% /- 1%

wptyw na
kapitat
wiasny

wptyw na
kapitat
wtasny

rok zakoriczony na 31 grudnia 2016 Wptyw na wynik

Wptyw na wynik

finansowy brutto finansowy brutto

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym: - 9/-9 9/-9

- udzielone pozyczki - R

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - ) 9/-9 9/-9
-inne - ) - }
Pasywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w tym 4/-4 4/-4 16/-16 16/-16
- otrzymane kredytu i pozyczki 3/-1 3/-1 13/-13 13/-13
- zobowigzani z tyt. dostaw i ustug 1/-1 1/-1 3/-3 3/-3
-inne - -

EUR +1% /-1% CZK+1% /- 1%
Wptyw na Wptyw na
rok zakoriczony na 31 grudnia 2015 wynik wplyw na wynik wplyw na
finansowy kapitat wtasny finansowy kapitat wtasny
brutto brutto
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym: - ) 11/-11 11/-11
- udzielone pozyczki - 1/-1 1/-1

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - -

-inne - ) - )
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w tym 3/-3 3/-3 25/-25 25/-25
- otrzymane kredytu i pozyczki 3/-3 3/-3 11/-11 11/-11
- zobowigzani z tyt. dostaw i ustug - ) 14/-14 14/-14
-inne - -

Ryzyko cen towaréw

W Grupie Kapitatowej nie dokonuje sie transakcji na towarach wiec jest to marginalne ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Charakter sprzedawanych ustug segmentu odszkodowawczego zawiera transakcje gtéwnie na linii klient i Towarzystwo
Ubezpieczeniowe. Polityka Grupy, w ktérej przychdd z wykonanej ustugi jest okreslany mianem success fee oraz zasady
zZwigzane z potracaniem wynagrodzenia przez podmioty z grupy przed uprzednim przekazaniem do klienta, powoduje, ze
klienci nie korzystajg z kredytéw kupieckich. Wynika to z charakteru przeptywoéw pienieznych pomiedzy Towarzystwem
Ubezpieczeniowym, spdtka prowadzong sprawe klienta i juz samym klientem. Po wygranej sprawie Towarzystwo
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Ubezpieczeniowe wyptaca odszkodowanie podmiotowi ktéry reprezentuje klienta. Nastepnie podmiot ten potrgcajgc swoje
nalezne wynagrodzenie (honorarium), przelewa uzyskane srodki pieniezne do klienta. Taki proces przeptywu gotéwki
zwieksza pewnos¢ ptatnosci za wykonang ustuge, gdyz narazenie spotek z grupy dziatalnosci odszkodowawczej na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Jedynie w przypadku, w ktérym Towarzystwo Ubezpieczeniowe wyptaca

odszkodowanie bezposrednio klientowi zachodzi ryzyko, ze naleznos¢ z tytutu wynagrodzenia moze by¢ zagrozona.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w nocie 43.

wiekowanie

Wyszczegdlnienie Razem prze'\:leermi-
nowane <90 dni 91 -180 dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13289 10522 399 274 275 1819
odpisy aktualizujace 1739 ) - - - 1739
Pozostate naleznosci 1621 1621 ) - - -
odpisy aktualizujgce i i i - - -
Udzielone pozyczki ) ) i - - -
odpisy aktualizujace ) ) i - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11256 ) . - - -
odpisy aktualizujace ) ) i - - -
Instrumenty pochodne ) i i - - -
odpisy aktualizujgce i i i - - -
Inne aktywa finansowe ) ) i - - -
odpisy aktualizujgce i i i - - -
31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11373 8775 560 366 224 1448
odpisy aktualizujace 1448 - - - - 1448
Pozostate naleznosci 1620 1620 - - - -

odpisy aktualizujace - - - - - -

Udzielone pozyczki - - -

odpisy aktualizujgce - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11231 - - - - -

odpisy aktualizujgce - - -
Instrumenty pochodne - - -
odpisy aktualizujgce - - -
Inne aktywa finansowe - - -

odpisy aktualizujace - - -
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci oraz wewnetrznych
procedur wspierajgcych prace narzedzia. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji
jak iaktywow finansowych, ptatnosci zobowigzan handlowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu. Obecnie w Grupie spdotka VOTUM S.A. posiada niewykorzystang linie kredytowg od wysokosci 1
min zt.
W Grupie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Poziom zadtuzenia kredytowego jest na poziomie ok. 11,1
min. zt. Dotyczy on kredytu udzielonego przez Bank ING dla PCRF Votum S.A. oraz VOTUM S.A.. Ponadto Bank ING udzielit
kredytu w rachunku biezagcym Votum S.A. na poziomie 1 min. zt (obecne wykorzystanie linii wynosi 0zt). W ocenie Zarzadu
ta koncentracja kredytowa z Bankiem ING nie stanowi istotnego ryzyka dziatalnosci bowiem Grupa Kapitatowa posiada na
31.12.2016r. srodki pieniezne w rGwnowartosci poziomu zadtuzenia

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grypy na dziers 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 wg
daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnos$ci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty ujete w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

0d 3do12

Na zadanie do 3 miesiecy sty 0Od1do5 lat Pow. 5 lat

31.12.2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1613 5668 3968

Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 297
oraz pozostate zobowigzania - - - -

- od jednostek powigzanych 83 ) ) ) )

Zobowigzania z tytutu leasingu ) 217 651 300

Instrumenty pochodne ) ) ) 108 )

31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki ) ) 651 2 649 )

Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
. . 13151
oraz pozostate zobowigzania - - - -

- od jednostek powigzanych

Zobowigzania z tytutu leasingu 744 186 558 950 )

Instrumenty pochodne

Nota 45. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
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Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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T N N R N N N .

Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Maksymalne -
Kategoria instrumentu

finansowego

Aktywa finansowe narazenie na ryzyko

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 e

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe), w tym: - - - - -

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w tym: 1611 302 1611 302 - naleznosci i pozyczki
- udzielone pozyczki 1504 302 1504 302 - naleznosci i pozyczki
- pozostate - - - - - naleznosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13171 11545 13171 11545 - naleznosci i pozyczki

aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy
aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe), w tym: - 60 - 60 -

- opcje nabycia udziatéw - 60 - 60

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
w tym: -

- pochodne instrumenty finansowe - - - - -

Pochodne instrumenty wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen: - - - - -

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 917 768 917 768 - naleznosci i pozyczki
- udzielone pozyczki 917 768 917 768 - naleznosci i pozyczki
- pozostate - - - - - naleznosci i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 256 11231 11 256 11231 -

*nie uwzgledniajac zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych elementéw powodujgcych. Warunkéw kredytowania (np. porozumien dotyczacych rozliczania w kwocie netto niekwalifikujgcych
sie do kompensaty zgodnie z MSR 32),

Wartos$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne

Kategoria instrumentu

Zobowigzania finansowe narazenie na finansowezo
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 ryzyko kredytowe g
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 11 250 3252 11 250 3252 - zobowigzania finansowe
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej* 9636 2601 9636 2 601 - zobowigzania finansowe

- dtugoterminowe oprocentowane wg statej stopy procentowej - - - , -

- kredyt w rachunku biezgcym - - - N _

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: 908 1134 908 1134 - zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu 800 950 800 950 - zobowigzania finansowe
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- pochodne instrumenty finansowe (opcja) 108 183 108 183 - zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15297 16 549 15297 16 549 - zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe, w tym: 867 744 867 744 - zobowigzania finansowe
- krotkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 867 744 867 744 - zobowigzania finansowe

*Obejmuja pozyczke zabezpieczong oprocentowang wg stopy WIBOR 3M +%, ktora zostata wykazana w bilansie wedtug wartosci godziwej w wyniku zastosowania omdéwionego ponizej zabezpieczenia
wartosci godziwej.
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31.12.2016

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poziom 1 poziom 2 poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace - aktywa

Instrumenty zabezpieczajace - pasywa

31.12.2015

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poziom 1 poziom 2 poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 60
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace - aktywa

Instrumenty zabezpieczajace - pasywa

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia przeptywow srodkéw pienieznych

Grupa Kapitatowa nie stosuje zabezpieczen przeptywdw srodkéw pienieznych.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Grupa Kapitatowa nie stosuje zabezpieczen wartosci godziwej.

Nota 46. ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtoéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, W zwigzku ze znaczng nadptynnoscig finansowa Grupa zmienita
polityke dywidendy dla akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%.
Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskdw netto. Projekcje zwigzane z naktadami inwestycyjnymi w Grupie Kapitatowej pozwalaja na
podziat dywidendy posréd akcjonariuszy. Wskaznik dZzwigni wynoszacy 33% potwierdza, stuszno$¢ propozycji zarzadu
dotyczacej propozycji podziatu zysku.
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]
31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 11250 3251
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15827 16 549
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11256 11231
Zadtuzenie netto 15821 8569
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 31817 24690
Kapitaty rezerwowe ztytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 31817 24 690
Kapitatizadtuzenie netto 47 638 33259
Wskaznik dzwigni 33% 26%
Nota 47. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych, w ramach ktérego przyznawane niezbywalne akcje lub opcje na akcje
VOTUM S.A.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 99

Strona 99
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 48. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy (informacje dotyczace zalegtych zobowiazan i naleznosci na koniec
roku obrotowego przedstawione sg w nocie 24 i 36):

Analiza odpiséw aktualizujgcych naleznosci od jednostek powigzanych zostata przedstawiona w nocie nr 22.

Sprzedaz na rzecz L Naleznosci od Zobowigzania wobec w tym zalegte, po
. . ey Zakupy od podmiotéw L, . . . .
Podmiot powigzany podmiotéw owiazanvch podmiotéw w tym przeterminowane podmiotéw uptywie terminu
powigzanych . powigzanych powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
VOTUM S.A. 5978 3657 18129 14334 129 8138 - - 5307 1556 - -
Jednostki zalezne: 19 420 15 810 2742 2914 5298 2315 - - 129 7972 - -
Kancelaria Adwokatow i Radcéw 16 241 12916 824 792 5155 1623 - ; 30 85 - -
Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.
VOTUM Centrum Od $kodn€ni a.s. - 2 208 202 - - - - 68 1399 - -
PCRF VOTUM S.A. 1321 1534 180 238 - - - - 3 6172 - -
PCRF VOTUM S.A. s.k. 19 21 1379 1595 2 - - - 5 - - -
Votum Connect S.A. 1116 996 43 48 93 85 - - 3 238 - -
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. - - 11 1 - - - - 2 1 - -
Biuro Ogodlnopolskich Badan Ankieterow 20 10 15 3 3 1 ) ) 5 ) ) )
Terenowych sp. z 0.0.
Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. 683 331 70 - 45 30 - - 9 7 - -
Ukrainsko Polskie Centrum Rehabilitacji ) ) 4 ) ) ) ) ) 1 65 ) )
sp.zo0.0.
tebek & Czyz Kancelaria Adwokatéw i ) ) 3 ) ) ) ) ) 3 ) ) )
Radcow Prawnych sp.k.
Jednostki stowarzyszone 79 115 272 48 26 - - - - 1267 8 - -
Podmiot dominujacy - - - - - - - - - - - -
Jednostki zalezne od podmiotu 586 122 11636 1629 68 50 ; . 83 60 . ;
dominujgcego
Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
jednostka dominujaca jest wspodlnikiem:
Transakcje z pozostatymi podmiotami ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
powigzanymi
e
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 100 Strona 100

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2016-31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
T N N R N N N .

Jednostka dominujaca catej Grupy
VOTUM S.A.

Znaczacy inwestor
DSA Fiancial Group S.A.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku DSA Financial Group SA jest wtascicielem 47,76% akcji zwyktych VOTUM S.A. (31 grudnia 2015: 47,19%).

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa posiadata udziat w jednostkach stowarzyszonych — w spoétce Protecta s.a.

Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspdlnikiem

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach, w ktérych bytaby wspdélnikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbylty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
W roku sprawozdawczym 2016 byta udzielona pozyczka cztonkowi zarzadu informacje opisane s3 w nocie 21.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku sprawozdawczym 2016 nie byty dokonywane transakcje z udziatem cztonkdéw zarzadu poza udzielonymi pozyczkami opisanymi w nocie 21.

I —
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Nota 49. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu podmiotu dominujgcego, cztonkom Zarzqdu podmiotow
zaleznych, kluczowemu kierownictwu oraz cztonkom Rad Nadzorczych spétek z Grupy Kapitatowej

funkcja 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

Dariusz Czyz Prezes Zarzadu 898 942

Bartfomiej Krupa Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Departamentu

Prawnego 561 620
Elzbieta Kupiec Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy 432 347
Mirostaw Greber* Cztonek Zarzadu 229 -
RAZEM 2120 1909
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadéw pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej oraz
kluczowej kadry kierowniczej 3 446 3978
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej 154 122
Andrzej tebek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 25 14
Mirostaw Greber Cztonek Rady Nadzorczej 2 11
Anna Ludwig Cztonek Rady Nadzorczej 17 8
Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 15 11
Marek Stoktosa Cztonek Rady Nadzorczej 11 _
Joanna Wilczynska Cztonek Rady Nadzorczej 5 _
RAZEM 229 166

*Powotany 14 kwietnia 2016r.

Udziaty wyiszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej nie realizuje sie zaden program akcji pracowniczych.

Nota 50. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zarzad 20 20
Administracja 141 148
Dziat sprzedazy 27 22
Pion produkcji 156 140
Pozostali 12 8
RAZEM 356 338

Rotacja zatrudnienia

31.12.2016 31.12.2015

Rotacja zatrudnienia

Liczba pracownikéw przyjetych 142 132
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Liczba pracownikéw zwolnionych 124 79
RAZEM 18 53
Nota 51. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg umowy leasingu operacyjnego.

Nota 52. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Pozycja nie wystepuje

Nota 53. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

Przychody spétek z Grupy Kapitatowej nie podlegajg sezonowosci sprzedazy.

Nota 54. SPRAWY SADOWE

Na dzien sporzadzania sprawozdania Spétka prowadzita sprawy sgdowe przeciwko klientom o nalezne honoraria o tgcznej
wartosci roszczert w wysokosci 115 tys. PLN.

Nota 55. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewngatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktédrym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 56. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spotki z Grupy Kapitatowe] nie wprowadzajg na rynek sprzetu elektronicznego i elektrycznego w zwigzku z tym nie
podlegajg obowigzkom wynikajacym z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym. (,,ZSEE”).

Nota 57. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansowej, ktdre wymagatyby ujawnienia.

Nota 58. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spotka nie prowadzita dziatalnosci w warunkach hiperinflacji.

Nota 59. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszystkie spotki zalezne.
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Nota 60. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 31.12.2016 31.12.2015
-za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania 98 97
finansowego
-za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego i 33 a1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
-za ustugi doradztwa podatkowego - -

- za pozostate ustugi - -
RAZEM 131 138
|
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Nota 61. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016- 01.01.2015-

wyszczegoblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w bilansie 11256 11231

Réznice kursowe z wyceny bilansowe;j -21 34

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych na potrzeby rachunku
przeptywoéw pienieznych -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 11270 11266

01.01.2016- 01.01.2015-

wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja: 2133 1815
amortyzacja wartosci niematerialnych 368 240
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1765 1575

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - -

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 513 252
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 6 -
odsetki zaptacone od kredytéow 471 1
odsetki zaptacone od leasingow 109 222
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych - 90

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci - -

dywidendy otrzymane - 7
odsetki otrzymane 72 10
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek - 302 -3
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 158 - 75

zwrot nadwyzki zaliczki na poczet zysku 2014

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: - 153 - 40
przychody ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - -

wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych - -

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 99 - 81
warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych 42 57
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych 8 51
wycena instrumentu IRS - 75 - 67

aktualizacja wartosci aktywow trwatych - -

aktualizacja wartosci krotkoterminowych aktywow finansowych - -
zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej jednostek wycenianych metodg praw

wtasnosci ) 29 .
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujgcych pozycji: 1044 349
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 1119 266
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 97 84
bilansowa zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego - 172 - 1

wartosc rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej
na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

wartosc¢ rezerw wytaczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej
na dzien utraty kontroli ze znakiem "+"
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Zmiana stanu zapaséw wynika z nastgpujacych pozycji: - 12 - 37
bilansowa zmiana stanu zapaséw - 12 - 37
wartos¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapaséw jednostki

zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

wartos¢ zapasdw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan zapaséw jednostki

zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+"

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: - 4243 - 1189
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu - 4243 - 1209
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu - 41
korekta o doptaty do kapitatu - -
zmiana sanu naleznosci z tytutu CIT - 72
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych -

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji niefinansowych - -
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych - -
stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci jednostki o 11
zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

stan naleznosci wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan naleznosci jednostki ) )
zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+")

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych, wynika z nastepujgcych pozycji: 1477 1317
zmiana stanu zobowiazar krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 1914 827
korekta o zmiang stanu zobowigzar z tytutu podatku CIT - 602 - 273
korekta o zaptacony podatek 292 398
korekta o sptacony kredyt - 305 617
korekta o zaptaty leasingdw - 112 -
korekta o udzielone i sptacone pozyczki i kredyty 216 - 319
wycena instrumentu IRS 75 67

korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan - -
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy - -
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych - -

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywoéw finansowych - -
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli (stan zobowigzan

jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan

zobowigzan jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+")

Na warto$¢ pozycji "inne korekty" sktadajg sie: - -
otrzymane dotacje - -
zmiana stanu posiadanych znaczkéw skarbowych - -
wycena instrumentu IRS - -
zwrot nadptaty podatku CIT - -

umorzone kredyty i pozyczki - -
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V. POZOSTALE INFORMACIE

5.1. Komentarz do wynikéw Grupy VOTUM

Przychody

Grupa Kapitatowa osiggneta przychody za 12 miesiecy 2016r. na poziomie 98 417 tys. zt. Jest to wzrost o 5,9 min zt do
przychodéw w analogicznym okresie 2015r. Struktura przychoddw prezentuje podobny udziat spétek zagranicznych w
przychodach catej Grupy Kapitatowej. Udziat przychodéw spétek zagranicznych wzrdst do 9% w przychodach ogétem. Wraz z
rozwojem zagranicznych struktur sprzedazowych, taka tendencja powinna zosta¢ zmieniona i udziat przychoddw spétek
zagranicznych powinien systematycznie sie zwiekszac.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres 12 miesiecy 2016r. wzrosty o 12% w poréwnaniu z 2015r. i siegnety poziomu 81 278
tys. zt.

Wyniki
Zysk netto 2016r. wynidst 12 650 tys. zt. Wynik ten spadt o 14% w pordwnaniu z ubiegtym rokiem. Rentownos¢ netto spadta
z21% w 2015r. do 20% W 2016r

5.2. Stanowisko Zarzagdu VOTUM S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
W raporcie rocznym

Zarzad VOTUM S.A. publikowat prognozy wybranych danych finansowy na 2016r. Prezentowane prognozowane informacje
finansowe oparte byly na planach budzetowych Spoétek oraz na szacunkach i hipotezach, ktére zostaty zaprezentowane w
nastepujacy sposob (wyrazone w tys. z1):

Prognoza z 5';‘:;\;‘2":::3 Zmiana
20.06.16 14.11.16
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 101 753 92 448 -9%
ZYSK NETTO 16 054 13027 -19%

Realizacja prognozy przedstawia sie nastepujaco:

Prognoza 31.12.2016 Realizacja
Przychody ze sprzedazy 92 448 98 417 106%
Zysk netto Grupy Kapitatowej VOTUM przypisany podmiotowi 13027 12 650 97%

dominujgcemu

5.3. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych VOTUM S.A. lub spétek zaleznych
podlegajacych konsolidacji
W 2016r. nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci VOTUM S.A. lub spétek zaleznych z

jakimkolwiek kontrahentem lub jego grupa kapitatowa, w ktérej jednorazowa lub taczna wartos¢ roszczen przekroczytaby
10% kapitatéw wtasnych VOTUM S.A.

5.4. Informacje o zawarciu jednej lub wielu transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub t3cznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe
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W 2016r. Spétki z Grupy Kapitatowej VOTUM S.A. nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

5.5. Czynniki, ktére bedq miaty wptyw na osiggane przez VOTUM i jej Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtoéwnymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na wyniki osiggane przez spétki dziatajagce w branzy odszkodowawczej i
prawniczej, tj. VOTUM S.A. i Kancelarie Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k., bedzie dalsze
ksztattowanie orzecznictwa w zakresie zados¢uczynienia za naruszenie dobra osobistego w postaci niezaktécone] wiezi
rodzinnej. W wyniku wniosku Rzecznika Finansowego do Sgdu Najwyzszego o podjecie uchwaty majgcej na celu
rozstrzygniecie istniejgcych w orzecznictwie sgdéw rozbieznosci co do wyktadni prawa, Zarzad Emitenta spodziewajac sie
pozytywnej odpowiedzi na pytanie skierowane przez Rzecznika Finansowego, przewiduje, ze w kolejnych kwartatach 2017
roku oczekiwana zmiana polityki ptatniczej ubezpieczycieli przetozy sie zaréwno na wielkos¢ portfela takich spraw, jak
rowniez na wynik spotki.

Drugim istotnym kierunkiem rozwoju bedzie obstuga spraw, dotyczacych uméw kredytdw hipotecznych indeksowanych
badz denominowanych do waluty obcej, w zwigzku z zastosowang przez bank konstrukcjg indeksacji oraz ubezpieczen z
nimi powigzanych. Zarzad Emitenta przewiduje dalszy wzrost udziatu tych spraw w portfelu spétki.

Mozna sie spodziewad, ze obstuga spraw zaréwno z zakresu roszczen o zadoséuczynienie za naruszenie dobra osobistego,
jak i dotyczacych umoéw kredytow hipotecznych indeksowanych badZ denominowanych do waluty obcej, bedzie
determinowata konieczno$¢ generowania coraz wiekszej ilosci sporéw sadowych.

5.6. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w 2016r. a takze inne informacje, ktére s3 istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej VOTUM S.A. oraz Grupy VOTUM, w tym o
zdarzeniach, ktére miaty miejsce od dnia publikacji ostatniego raportu

W grupie Kapitatowej nie wystgpity istotne dokonania i niepowodzenia pomiedzy publikacjg raportu za IV kwartat 2016 a
niniejszym raportem.

5.7. Réznice pomiedzy prezentowanym sprawozdaniem rocznym a publikowanym sprawozdaniem
za IV kwartat 2016r.

2016 Roczny 402016 réznica (thig)oczny -4Q Rr(;')czznr:\c/a/:ny(Zz(())ll(é)
Przychody ze sprzedazy 98417 98473 -56 0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 81278 81218 60 0%
2ysk (strata) ze sprzedazy 17 139 17 255 -116 -1%
Pozostate przychody operacyjne 422 340 82 24%
Pozostate koszty operacyjne 1495 1550 -55 -4%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 066 16 045 21 0%
Przychody finansowe 333 353 -20 -6%
Koszty finansowe 635 650 -15 -2%

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

rozliczanych metoda praw wtasnosci 29 2 0 0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15793 15777 16 0%
Podatek dochodowy 3087 2951 136 5%
iz;l;é;t:g;al\;:;tto z dziatalnosci 12 706 12 826 120 1%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 12 706 12 826 -120 -1%
i}/:ll:()(;tt:ztli}ail;/z:qpisana akcjonariuszom 56 63 7 1%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 12 650 12763 -113 -1%

*R0éznica wynika gtéwnie z aktualizacji przychoddw i kosztow przyporzgdkowanych memoriatowo do 2016r oraz aktualizacji
podatku dochodowego.
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———————— ——————
Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu

Elzbieta Kupiec — Wiceprezes Zarzgdu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Menedzer ds. sprawozdawczosci
i audytu wewnetrznego Grupy Kapitatowej
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