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Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno sci Grupy INTROL
za | pétrocze 2020 r.,

L
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych ( ln! Pol )

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEG O

Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej INTROL za | pétrocze 2020 roku zawiera informacje okreslone w § 69
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim” Dz.U. z 2018 r. poz. 757
(,Rozporzgdzenie”) oraz z MSR 34.

Niniejszy skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej INTROL za | pétrocze 2020 r. zawiera:

- Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej INTROL,
- Wybrane dane finansowe INTROL S.A,,

- Sprawozdanie Zarzadu INTROL S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTROL, sporzadzone na dzien 30
czerwca 2020 r.

Integralng czescig skonsolidowanego raportu poétrocznego Grupy Kapitatowej INTROL za | potrocze 2020 r. sg
nastepujace zatgczniki:

—  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTROL, sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2020 roku wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,

- Skrécone sprawozdanie finansowe INTROL S.A., sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2020 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej,

- Raport Biegtego Rewidenta z przegladu skroconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- Raport Biegtego Rewidenta z przegladu skroconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

anirob

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE N A EURO -
KURSY WYMIANY ZLOTEGO W OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM

Przyjeto srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym w celu
uzyskania poréwnywalnych danych finansowych - kursy ustalane przez Narodowy Bank Polski.
Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Okres Srednie kursy w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
kazdym okresie* okresie w okresie dzien okresu
01.01.2020 - 30.06.2020 4,4413 4,2279 4,6044 4,4660
01.01.2019 - 31.12.2019 4,3018 4,2406 4,3891 4,2585
01.01.2019 - 30.06.2019 4,2880 4,2520 4,3402 4,2520
*) $rednia kurs6w obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE wtys. PLN wtys. EUR
EINANSOWE 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2020 | 01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 | 30.06.2019
!. Przyc.ho'dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 201 400 199 701 45 347 46 572
i materiatéw
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 066 1663 2 266 388
. Zysk brutto 7 929 1167 1785 272
IV. Zysk netto 6 507 (881) 1465 (205)
y. Zysk ljetto przypada]acy na akcjonariuszy 6 490 447 1461 104
jednostki dominujacej
VI. Przep}yyvy pieniezne netto z dziatalnosci 12 444 (21 472) 2802 (5 007)
operacyjnej
_VII. Przep_lyw_y pieniezne netto z dziatalnosci (1921) (6 302) (433) (1 470)
inwestycyjnej
}/III. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci (3 433) 14 304 (773) 3336
inansowej
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem 7 090 (13 470) 1596 (3141)
X. Srednia wazona liczba akcji zwyklych 26 138 800 26 138 800 26 138 800 26 138 800
XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 26 138 800 26 138 800 26 138 800 26 138 800
XIl. Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje zwykla (w PLN/ EUR) 025 0,02 0,06 0,00
XIll. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w
PLN/EUR) 0,25 0,02 0,06 0,00
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 | 31.12.2019
XIV. Aktywa, razem 355 033 400 939 79 497 94 150
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 221159 269 882 49 521 63 375
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 83 524 85 480 18 702 20073
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 137 635 184 402 30 818 43 302
XVIII. Kapitat wlasny 133 874 131 057 29 976 30775
XIX. Kapitat podstawowy 5228 5228 1171 1228
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,12 5,01 1,15 1,18
XXI. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 512 5,01 1,15 1,18

- Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniost odpowiednio na koniec czerwca 2020 r.:
(1 EUR =4,4413 PLN) i na koniec czerwca 2019 r.: (1 EUR = 4,2880 PLN).

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego, ktory wyniést odpowiednio na koniec czerwca 2020 r.:
(1 EUR = 4,4660 PLN) oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2019): (1 EUR = 4,2585 PLN).
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Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno sci Grupy INTROL

za | pétrocze 2020 r.,
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acach ziotych
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w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE INTROL S.A. 01.01.2020 | 01.01.2019 | 01.01.2020 | 01.01.2019

30.06.2020 | 30.06.2019 | 30.06.2020 | 30.06.2019
. Przychpdy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 4447 3396 1001 792
materiatow
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 756 (188) 170 (44)
Ill. Zysk brutto 7 959 13 625 1792 3177
IV. Zysk netto 8 061 13 313 1815 3105
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 793 119 179 28
VI. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1884 4597 424 1072
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 148) (5 220) (934) (1217)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (1471) (504) (331) (118)
IX. Srednia wazona liczba akgji zwyklych 26138800| 26138800| 26138800| 26138800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 26138800| 26138800| 26138800| 26138800
XI. Zysk na jedng akcje zwykig (w PLN/ EUR) 0,31 0,51 0,07 0,12
XIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg
(w PLN/EUR) 0,31 0,51 0,07 0,12

30.06.2020 | 31.12.2019 | 30.06.2020 | 31.12.2019
XIll. Aktywa, razem 150 803 146 035 33767 34 293
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37541 40 324 8 406 9 469
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 27 479 29 805 6 153 6 999
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 10 062 10519 2 253 2 470
XVII. Kapitat wkasny 113 262 105711 25 361 24 824
XVIII. Kapitat podstawowy 5228 5228 1171 1228
XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 4,33 4,04 0,97 0,95
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 4,33 4,04 0,97 0,95

- Pozycje sprawozdania z zyskoéw lub strat i innych calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniost odpowiednio na koniec czerwca 2020 r.:
(1 EUR =4,4413 PLN) i na koniec czerwca 2019 r.: (1 EUR = 4,2880 PLN).

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktoéry wynidst odpowiednio na koniec czerwca 2020 r.:
(1 EUR = 4,4660 PLN) oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2019): (1 EUR = 4,2585 PLN).
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Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno sci Grupy INTROL
za | pétrocze 2020 r.,

L
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych ( ln! Pol )

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE
1.1 SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa INTROL (,Grupa INTROL” ,Grupa”) na dzien publikacji raportu sktada sie z 19 podmiotéw, a jej
jednostkg dominujgca jest INTROL S.A. (,Emitent”, ,INTROL S.A.”, ,Spotka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w
Katowicach, przy ul. Kosciuszki 112.

INTROL S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 r., w wyniku przeksztatcenia ,INTROL —
POLON" Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, Katowice-Wschod, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000100575. Kapitat zaktadowy wynosi 5 227 760 PLN (w catosci wptacony).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 272043375.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa INTROL to dynamicznie rozwijajacy sie holding 19 spétek, dziatajgcy w bardzo wielu branzach gospodarki,
ktory dostarcza zaawansowane rozwigzania m.in. w zakresie automatyki, pomiaréw przemystowych, i innych instalacji
technologicznych dla wielu branz, w tym przede wszystkim dla energetyki ogélnej, energetyki zawodowej,
motoryzacji, ochrony $rodowiska, budownictwa, gérnictwa.

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie na trzech filarach: ustugach, produkcji i dystrybucji, ktérych udziat w przychodach
ogotem Grupy ksztaltuje sie na poziomie odpowiednio 40%-50%, 20%-30% i 30%-40%. W ramach $wiadczenia ustug
spotki Grupy oferujg gtdwnie generalne wykonawstwo inwestycji, ustugi w zakresie instalacji Aparatury Kontrolno-
Pomiarowej i Automatyki (AKPiA), instalacji elektrycznych, kottowych, rurociggowych, utrzymania ruchu i ochrony
srodowiska. Dziatalno$¢ produkcyjna obejmuje m.in. wytwarzanie przyrzaddw do pomiaru temperatury, w tym
szczegOlnie wszelkiego rodzaju przemystowych czujnikéw temperatury, szerokiej gamy gtowic pomiarowych oraz
innych elementéw automatyki, a takze urzgdzen do oczyszczalni $ciekéw. Dziatalno$¢ dystrybucyjna obejmuje
gtownie dystrybucje aparatury kontrolno-pomiarowej (m.in. inteligentnych uktadéw pomiarowo-rejestrujgcych i
przemystowych systeméw komunikacji) i automatyki. Tak duze zdywersyfikowanie zakresu dziatalnosci przektada sie
na zwiekszenie bezpieczenstwa funkcjonowania.

Zdecydowana wiekszos$¢ (ponad 80%) sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym. Grupa zatrudnia ok. 1600
0sob.

Strategia rozwoju Grupy INTROL zaktada koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle oraz wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe,
perspektywiczne branze i sektory. Grupa stale dgzy do dalszego rozwoju produktéw, przyjmujac jako priorytet wysokg
jakos¢, szeroki asortyment oraz sprawng obstuge. Celem strategicznym Grupy jest dynamiczny, diugotrwaly i
rentowny rozwgj
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Strukture Grupy Kapitatowej INTROL na dzien 30 czerwca 2020 r. przedstawia ponizszy schemat:
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W okresie miedzy 30 czerwca 2020 r. (dniem bilansowym) a 3 wrze$nia 2020 r. (tj. dniem publikacji Raportu) doszio do
podwyzszenia wktadu w Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

Niniejsze wydarzenie zostato opisane w Punkcie 1.5 niniejszego Sprawozdania Zarzadu ,Zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej po zakonczeniu okresu sprawozdawczego”.

1.2 ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | SKUTKI TYCH ZMIAN

Podwy zszenie wktadu w Smart In Sp. z 0.0. Sp. k.

24 stycznia 2020 r. wspolnicy Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. dokonali zmiany § 6 umowy spotki komandytowej, podwyzszajgc
wklad komandytariusza - INTROL S.A. z kwoty 9 353 444,99 zt o kwote 270 000 z4, tj. do kwoty 9 623 444,99 zt.

2 marca 2020 r. wspdlnicy Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. dokonali zmiany § 6 umowy spotki komandytowej, podwyzszajac wkiad
komandytariusza - INTROL S.A. z kwoty 9 623 444,99 zt o kwote 643 070,85 zi, tj. do kwoty 10 266 515,84 zt.

18 maja 2020 r. wspolnicy Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. dokonali zmiany § 6 umowy spotki komandytowej, podwyzszajac wkiad
komandytariusza - INTROL S.A. z kwoty 10 266 515,84 zt o kwote 240 000 zt do kwoty 10 506 515,84 zt.

25 czerwca 2020 r. wspolnicy Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. dokonali zmiany § 6 umowy spdtki komandytowej, podwyzszajac
wklad komandytariusza - INTROL S.A. z kwoty 10 506 515,84 zt 0 kwote 500 000 zt do kwoty 11 006 515,84 zt.

Uchwata w sprawie obni zenia kapitatu zaktadowego PWP Katowice sp. z 0.0.

Na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spétki: "PWP Katowice” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mystowicach z dnia 31 marca 2020 r. uchwalono obnizenie kapitatu zaktadowego spotki z
kwoty 26 551 000 zt o kwote 4 696 000 zt, to jest do kwoty 21 855 000 zt.

Zgodnie z przedmiotowg uchwatg obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez umorzenie 9 392 udziatow o wartosci
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nominalnej 500 zt kazdy udziat, nalezacych do INTROL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, a udziaty podlegajgce
umorzeniu sg udziatami pokrytymi wktadem pienieznym. Umorzenie udziatow nastgpi za zgodg INTROL S.A.

W zamian za umorzone udzialy INTROL S.A., po wpisie do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow
obnizenia kapitatu dokonanego na mocy powyzszej uchwaly, otrzyma kwote 4 696 000 zi, to jest kwote wptacong za udziaty
w kapitale zaktadowym, ktore zostaly umorzone na mocy powyzszej uchwaly.

W dniu 8 kwietnia 2020 r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ukazato sie ogloszenie PWP Katowice Sp. z o.0.
dokonane w trybie art. 264 8 1 KSH dotyczace obnizenia kapitatu i wezwania wierzycieli do ewentualnego zgtoszenia
sprzeciwu.

Umowa nabycia udziatow w PWP Katowice sp. z 0.0.

31 marca 2020 r. doszto do podpisania przez INTROL S.A., a w dniu 2 kwietnia 2020 r. przez INTROL Pro - ZAP Sp. z 0.0,
umowy sprzedazy udziatdw w spéice PWP Katowice Sp. z 0.0.

Na mocy przedmiotowej umowy INTROL S.A. nabyt od INTROL Pro - ZAP Sp. z 0.0. 5440 udziatow w kapitale zaktadowym
PWP Katowice spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mystowicach, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000168410. Udzialy zostaty nabyte za taczng kwote 2 647 484,80 zi.

W wyniku zawarcia wyzej opisanej umowy INTROL S.A. uzyskat 100% udziat w kapitale i w gtosach na zgromadzeniu
wspoélnikéw PWP Katowice Sp. z o.0.

Potaczenie INTROL S.A. i Introbat Sp. z 0.0.

W dniu 10 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL Spétka Akcyjna podjeto uchwate w
sprawie potgczenia INTROL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (KRS 0000100575) — Spétka Przejmujaca, z Introbat
Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (KRS 0000128459) — Spétka Przejmowana, poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca
catosci majatku Spotki Przejmowane;j.

Potgczenie Spoétki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH- tj. jako taczenie przez
przejecie.

W zwigzku z faktem, iz Spdtka Przejmujgca byta jedynym wspdlnikiem Spétki Przejmowanej, potgczenie nastgpito w trybie
uproszczonym (stosownie do tresci art. 516 § 6 KSH), jak réwniez bez podwyzszania kapitalu zaktadowego Spoiki
Przejmujacej i zmiany jej statutu.

Zasady potgczenia Spotki Przejmujgcej i Spotki Przejmowanej zostaly okreslone w ,Planie Potgczenia” z dnia 30 grudnia
2019 r., ktory zostat uzgodniony pomiedzy Spotkami oraz ztozony do Krajowego Rejestru Sgdowego oraz opublikowany na
stronach internetowych spoétek: Przejmujacej i Przejmowane;.

W dniu 10 marca 2020 r. rowniez Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki Przejmowanej podjeto uchwate o potgczeniu ze
Spodtkg Przejmowang w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH.

Zarzad kazdej z tgczacych sie spotek zglosit do sgdu rejestrowego wyzej wskazane uchwaly o tgczeniu sie Spotki
Przejmowanej i Spétki Przejmujace;.

Potaczenie spotek nastgpito, stosownie do przepisu art. 493 § 2. KSH z dniem wpisania potgczenia do rejestru wiasciwego
wedtug siedziby INTROL S.A, tj. 1 czerwca 2020 r.

Zawieszenie dziatalno $ci Limatherm Sensor Sp. z 0.0. z siedzib g w Katowicach

Od 1 maja 2020 r. zawieszono dziatalno$é Limatherm Sensor Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (KRS 0000651090).
Zawieszenie nastgpito na okres dwdch lat, z mozliwoscig skrécenia okresu zawieszenia dziatalnosci.
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1.3 JEDNOSTKI OBJ ETE KONSOLIDACJ A

Na dzien 30 czerwca 2020 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

- INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k.,
- Limatherm S.A.,

- Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzibg w Limanowej),
- INTROL - Energomontaz Sp. z o.0.,

- Limatherm Components Sp. z 0.0.,

- I4TECH Sp. z 0.0,,

- RAControls Sp. z 0.0.,

- Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z 0.0.,
- PWP Katowice Sp. z 0.0,

- INTROL Pro - ZAP Sp. z 0.0.,

- IB Systems Sp. z 0.0.,

- Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

- INTROL Sp. z 0.0.,

- PWP Inzynieria Sp. z 0.0.

- INTROL Automatyka Sp. z o.0.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzibg w Katowicach), Smart In Sp. z 0.0., INTROL
Automation s.r.o nie byly konsolidowane ze wzgledu na nieistotnosg¢.

W analogicznym okresie sprawozdawczym (tj. na dzien 30 czerwca 2019 r.) jednostka dominujgca objeta
konsolidacjg 15 jednostek zaleznych, tj. wszystkie spoétki konsolidowane w 2020 r., oraz Introbat Sp. z o.0.
(wykreslonej z rejestru KRS w dniu 24 czerwca 2020 r., po potgczeniu z INTROL S.A)

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzibg w Katowicach), Smart In Sp. z 0.0., Limatherm
Holding S.A., Introl Automation s.r.o nie byly konsolidowane ze wzgledu na nieistotnos¢.

1.4 SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

Na dzien 30 czerwca 2020 r. sktad osobowy Zarzadu INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

»  Jozef Bodziony — Prezes Zarzadu,
+ Dariusz Bigaj — Wiceprezes Zarzadu.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania sktad osobowy Zarzgdu INTROL S.A. nie ulegt zmianie.

W okresie 1 stycznia 2020 r. — 29 czerwca 2020 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawiat sie
nastepujaco:

*  Wiestaw Kapral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

*  Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
»  Piotr Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej,

+  Katarzyna Kapral — Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Michat Szafranski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTROL S.A. na podstawie Uchwaly nr 19 do skiadu Rady Nadzorczej
powotato Pana Mariana Ciaciure

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawia sie
nastepujaco:

*  Wiestaw Kapral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

*  Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
»  Piotr Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej,

+  Katarzyna Kapral — Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Marian Ciaciura — Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Michat Szafranski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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Wiecej informacji o cztonkach Zarzgdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej (w tym przebieg ich kariery
zawodowej) mozna znalez¢ na stronie internetowej INTROL S.A.

http://www.introlsa.pl/relacje-inwestorskie/o-grupie-introl/zarzad/
http://www.introlsa.pl/relacje-inwestorskie/o-grupie-introl/rada-nadzorcza/

1.5 ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ PO ZAKO NCZENIU OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Podwy zszenie wkfadu w Smart In Sp. z 0.0. Sp. k.

10 lipca 2020 r. wsp6lnicy Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. dokonali zmiany § 6 umowy spotki komandytowej, podwyzszajac wktad
komandytariusza - INTROL S.A. z kwoty 11 006 515,84 zt o kwote 120 134,10 zt, tj. do kwoty 11 126 649,94 zi.

1.6 ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE SPOLEK GRUPY INTROL

Ponizszy schemat przedstawia rozmieszczenie geograficzne spétek Grupy INTROL na dzien 30 czerwca 2020 r.
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Katowice: Limatherm Sensor Sp. z 0.0.
Ostrawa (Czechy): Introl Automation s.r.o.

1.7 CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALE ZNYCH GRUPY INTROL

INTROL S.A.

Podmiot dominujgcy w Grupie INTROL. INTROL S.A. swojg podstawowg dziatalno$¢ koncentruje na nadzorze, dziatalnosci
ustugowej, kontroli, biezgcym monitoringu funkcjonowania spétek Grupy, zapewnianiu ew. finansowania ich planéw i
inwestycji oraz innych dziatan, wynikajgcych z biezacego zapotrzebowania.

INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0.

Misjg firmy jest zmiana oblicza cieplownictwa i energetyki przemystowej w kraju. INTROL — Energomontaz pragnie, by
dzieki najnowszym technologiom dostepnym na rynku s$wiatowym sektory te staly sie efektywne, konkurencyjne,
niezawodne i przyjazne $rodowisku. Firma buduje, modernizuje i remontuje obiekty oraz instalacje energetyczne o mocy do
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50 MW.

Firma specjalizujgca sie w generalnym wykonawstwie inwestycji, w tym generalnym wykonawstwie instalacji
kogeneracyjnych oraz projektowaniu, remontach, montazu i wykonawstwie elementéw urzgdzen kottowych, instalacji
rurociggowych, instalacji oczyszczania spalin, stacji wymiennikow ciepta i weztow cieplnych, wentylatoréw, pomp, instalacji i
urzgdzen elektrycznych i elektroenergetycznych oraz aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki. W obszarze jej
zainteresowan znajdujg sie réznorodne zlecenia; przede wszystkim wymagajgce szczegolnych umiejetnosci i
zaawansowanej wiedzy inzynieryjnej, miedzy innymi nowych inwestycji w zakresie projektowania i budowy instalacji
energetycznego wykorzystania odpadéw.

Przedsiebiorstwo jest w stanie wtasnymi sitami zrealizowaé najbardziej skomplikowane kontrakty z obszaru energetyki,
ochrony $rodowiska i przemystu - spétka posiada uprawnienia, doswiadczenie oraz specjalistyczny sprzet.

Firma prowadzi réwniez montaz, remonty i modernizacje urzgdzen spoza branzy energetycznej w zakresie konstrukcji
stalowych, rurociggébw przemystowych (cieptowniczych, gazowych, sanitarnych, przeciwpozarowych oraz sprezonego
powietrza).

W ramach przedsiebiorstwa funkcjonuje réwniez Biuro Techniki Izotopowej i Systeméw Sygnalizacji. Ww. komérka realizuje
wszelkie ustugi zwigzane tematycznie z instalowaniem, obstugg urzgdzen zawierajgcych zrédta promieniotwércze, obrot
tymi urzgdzeniami, transportem odpadéw promieniotworczych w postaci zuzytych zamknietych zrédet promieniotwoérczych
oraz ich przechowywaniu. Jednoczesnie Biuro $wiadczy ustugi w zakresie projektowania, wykonawstwa, uruchamiania i
konserwacji systemow sygnalizacji pozaru, wtamania i napadu, monitoringu.

I4TECH Sp. z 0.0.

Firma technologiczna, ktorej zakres dziatalnosci obejmuje projektowanie oraz realizacje kompletnych instalacji (w tym m.in.
do uzdatniania wody pitnej i technologicznej, neutralizacji $ciekdéw, gospodarki osadowej i oczyszczania powietrza) i
obiektébw w obszarze zwigzanym z szeroko pojetg ochrong $rodowiska we wszystkich gateziach przemystu, a w
szczegolnosci w energetyce, gospodarce komunalnej, hutnictwie, gornictwie, przemysle chemicznym oraz w pozostatych
branzach przemystowych gdzie wystepuje potrzeba budowy lub modernizacji instalacji przemystowych. I4TECH prowadzi
ponadto dziatalno$¢ doradczg w zakresie ochrony $rodowiska i energetyki oraz rozwija kontakty z firmami partnerskimi
polskimi i zagranicznymi, w tym poprzez prowadzenie przedstawicielstw. Spétka dziata szczegélnie w tematach niszowych,
gdzie istnieje mata konkurencja i nietypowe rozwigzania technologiczne

Introbat Sp. z 0.0. (spétka wykre $lona z KRS w dniu 24 czerwca 2020 r.)

Spotka do wrzesnia 2018 r. zajmowata sie utrzymaniem ruchu urzgdzen wyposazonych w aparature kontrolno- pomiarows i
uklady sterowania, a takze specjalistycznymi ustugami z branzy AKPIA i informatycznej, montazem szaf sterowniczych i
pomiarowych oraz montazem ukladéw sterowania, automatyki i pomiaréw w réznych gateziach przemystu. 27 wrzesnia
2018 r. dokonano zbycia na rzecz Alchemii S.A. wybranych aktywéw przynaleznych do Pionu Utrzymania Ruchu Zbywcy.
Od pazdziernika 2018 r. podstawowg dziatalnoscig przedsiebiorstwa jest wynajem nieruchomosci; zarébwno podmiotom
powigzanym, jak i klientom zewnetrznym. W grudniu 2019 r. ogtoszono plan potaczenia Introbat Sp. z 0.0. z INTROL S.A.

INTROL Pro — ZAP Sp. z 0.0.

Firma zajmujgca sie projektowaniem technologii i automatyki, a takze $wiadczgca ustugi w zakresie automatyzacii
proceséw przemystowych. Jako przedsiebiorstwo systeméw automatyki, INTROL Pro — ZAP dostarcza gotowe rozwigzania
dla dowolnych aplikacji proceséw ciggtych oraz proceséw wytwdérczych. Ponadto w ofercie firmy znajdujg sie
zautomatyzowane urzadzenia, bedgce czescig sktadowg proceséw produkcyjnych (m.in. stanowiska montazowe i
kontrolne, linie produkcyjne, stanowiska zrobotyzowane, stanowiska testujgce, maszyny pakujgce). Uzupetnieniem oferty sg
systemy monitoringu oraz systemy telemetryczne.

Biuro In zynierskie Atechem Sp. z 0.0.

Podstawowa dziatalnoscig spotki sg ustugi inzynierskie w zakresie projektowania i ekspertyz technicznych dla potrzeb
przemystu. Przedsiebiorstwo dziata przede wszystkim na rynku lokalnym w przemysle chemicznym. Rynek ten cechuje sie
skupieniem produkcji w kilku duzych koncernach chemicznych. Dziatalno$¢ spotki oparta jest na $wiadczeniu wysoce
specjalistycznych ustug projektowych dla przemystu chemicznego w oparciu o wieloletnie doswiadczenie kadry projektowej.

IB Systems Sp. z o0.0.

Dziatalno$¢ spdiki jest skoncentrowana na projektowaniu, wdrazaniu, integracji oraz utrzymaniu systeméw teletechniki,
bezpieczenstwa i automatyki w inteligentnych budynkach réznego typu: biurowcach, centrach handlowych, obiektach
przemystowych, budynkach uzytecznosci publicznej itp. IB Systems Sp. z 0.0. swojg dziatalnoscig obejmuje takze instalacje
elektryczne, dzieki czemu oferta firmy ma charakter kompleksowy (od projektu poprzez wykonawstwo, eksploatacje i serwis
instalacji). Spétka dziata na rynku budowlanym, w branzy specjalistycznych systeméw budowlanych. Swe zlecenia realizuje
jako podwykonawca najwiekszych grup budowlanych w Polsce, jak réwniez generalny wykonawca. Atutami spotki sg
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specjalistyczna wiedza, innowacyjnos$¢, relacje partnerskie w branzy i w konsekwencji realizacja zlecenia w sposob
kompleksowy, przy zachowaniu odpowiedniej jakosci $wiadczonych ustug i dostarczanych produktow.

Smart In Sp. z 0.0., Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

Przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzib g w Katowicach) — dziatalno $¢ zawieszona od 1 maja 2020 r.
Przedmiotem dziatalnosci jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k.

Firma $wiadczaca ustugi w zakresie systemow automatyki, modernizacji maszyn i linii produkcyjnych. Jest najwyzszym
Partnerem firmy Rockwell Automation w programie Recognized System Integrator w dwoch dziedzinach — Power i Control.
W ramach prowadzonej dziatalnosci spotka zajmuje sie m.in integracjg systeméw automatyki, automatyzacjg procesow,
modernizacjg urzadzen i linii technologicznych, dostawa, serwisem i modernizacjg uktadéw napedowych niskiego i
$redniego napiecia, budowg prototypowych stanowisk testowych, dostawg kompletnych rozwigzan systeméw wagowych i
systemow detekcji gazow, dostawg kompletnych rozwigzan dla branzy farmaceutycznej jak réwniez rozwigzan chmurowych
"Introl Hub" zwigzanych z Dyrektywg Fatszywkowa.

INTROL Automatyka Sp. z 0.0. (z siedzib g w Katowicach)
Przedmiotem dziatalnosci jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
INTROL Sp. z 0.0. z siedzib g w Katowicach

INTROL Sp. z 0.0. to obecnie czotowy polski dostawcg aparatury kontrolno-pomiarowej i systemoéw automatyzacji proceséw
przemystowych. Jedna z najszerszych ofert na rynku to zaréwno urzgdzenia powszechnie stosowane, jak i aparatura
specjalistyczna, dedykowana do konkretnych warunkéw lub nietypowych instalacji. Spétka jest dystrybutorem i/lub
przedstawicielem czotowych producentéw z catego $wiata, gtéwnie z Europy Zachodniej i USA. INTROL Sp. z o.0. oferuje
dodatkowo ustugi projektowe, montaz i uruchomienia aparatury, a takze ustuge serwisu i wzorcowania przyrzadéw przez
akredytowane Laboratorium Pomiarowe. Spotka posiada rozbudowang siatke przedstawicieli regionalnych, majgcych staly,
bezposredni kontakt z odbiorcami ze wszystkich gatezi przemystu. Oprocz tradycyjnej sieci sprzedazy, spotka dziata takze
w branzy e-commerce - cze$¢ swoich rozwigzan dystrybuuje poprzez nowoczesny sklep internetowy.

RAControls Sp. z 0.0.

Firma RAControls Sp. z 0.0. jest autoryzowanym dystrybutorem rozwigzan i urzgdzen marki Allen-Bradley oraz
oprogramowania Rockwell Software najwiekszego na $wiecie producenta systeméw i komponentéw automatyki
przemystowej — firmy Rockwell Automation, na terenie Polski i Ukrainy. Jako jedyny dystrybutor Rockwell Automation w tym
regionie, przedsiebiorstwo posiada najwyzszg kategorie ,Market Maker”, uprawniajgcg do sprzedazy wszystkich produktow
oraz powigzanych ustug producenta (w tym m.in. systemdéw sterowania, systemoéw bezpieczenstwa, napeddw, osprzetu
elektrycznego, wsparcia technicznego, audytéw i wdrozen poaudytowych). Ponadto, status Autoryzowanego Centrum
Szkoleniowego Rockwell Automation uprawnia firme do oferowania certyfikowanych przez Rockwell Automation szkolen
technicznych i serwisowych.

W ofercie RAControls dostepne sg réwniez liczne produkty komplementarne partneréw objetych programem Encompass
(firm tj. m.in. Cisco, HMS Ewon, Prosoft, Stratus, Hilscher, nVent Hoffman, RFldeas, Kepware czy Spectrum Controls), co
pozwala na tgczenie réznych technologii i oferowanie klientom kompleksowych, zintegrowanych rozwigzan.

Doswiadczona kadra inzynierska RAControls oferuje klientom kompleksowe wsparcie w zakresie konsultacji,
opracowywania planéw, doboru urzgdzen, komponentéw i oprogramowania, instalacji, konfiguracji oraz uruchomien.
Lokalny magazyn firmy w Katowicach jest gwarancja efektywnej obstugi logistycznej i pozwala na sprawng realizacje nawet
najbardziej wymagajacych projektow.

RAControls Sp. z 0.0. to solidny i wyjgtkowy dystrybutor dzieki posiadanym kompetencjom technicznym. Spoétka
wspotpracuje regularnie z grupg kilkuset integratoréw systeméw z Polski i Ukrainy, a petna baza partneréw to kilka tysiecy
producentéw i uzytkownikdw maszyn z réznych branz. Oferta spotki jest skierowana przede wszystkim do integratoréw
automatyki przemystowej, producentéw oraz uzytkownikéw urzgdzen, linii technologicznych i fabryk.

INTROL Automation s.r.o.
Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, handel i ustugi niewymienione w zatgcznikach 1 do 3 Ustawy o dziatalnosci

gospodarczej Republiki Czeskiej. Spétka zostata zalozona w celu poszerzenia rynkéw zbytu na aparature kontrolno-
pomiarowg oraz zwigzane z nig ustugi o terytorium Republiki Czeskiej oraz Stowacji. Firma powstata jako
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przedstawicielstwo INTROL Sp. z 0.0. na terytorium ww. panstw i oferuje produkty kilkunastu dostawcéw, ktérzy udzielili
zgody na rozszerzenie obszaru dystrybucji. Spétka dostarcza rozwigzania pozwalajace na zwiekszenie kontroli proceséw
przemystowych, a co za tym idzie zwiekszenia powtarzalnosci i efektywnosci produkcji, redukcji kosztéw awarii oraz
bezpieczenstwa obstugi technicznej.

Limatherm S.A.

Uznany na $wiecie producent odlewow cisnieniowych dla przemystu samochodowego, elektromaszynowego, chemicznego
oraz paliwowo-energetycznego. W katalogu produktéw znajdujg sie m.in. obudowy dla stref zagrozonych wybuchem,
uzywane gtéwnie w czujnikach gazu, poziomu i przeptywomierzach. Znaczgca czes$¢ produkcji trafia do odbiorcéw w
Europie Zachodniej i USA.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

Spotka oferujgca zaawansowane rozwigzania pomiarowe. Domeng dziatalno$ci jest projektowanie, produkcja i sprzedaz
aparatury kontrolno-pomiarowej, gtéwnie przemystowych czujnikow temperatury. Przedsiebiorstwo jest producentem
wszelkich typéw czujnikéw temperatury: od prostych czujnikéw przewodowych, glowicowych, poprzez wykonania
ptaszczowe - rezystancyjne i termoelektryczne, az po zaawansowane konstrukcje indywidualnie dopasowane do aplikacji.
Wiasciwy przebieg proceséw nadzoruje Akredytowane Laboratorium Pomiarowe wyposazone w sprzet sprawdzajgcy i
kalibrujacy renomowanych firm.

Produkcja czujnikow realizowana jest w cato$ci na miejscu. Takie kompleksowe rozwigzanie pozwala firmie kontrolowaé
jakos$¢ produktu, a takze czyni jg elastyczng w dostosowaniu produktu do potrzeb klienta; szeroki wybor: $rednic, dtugosci,
przytaczy procesowych, typéw obudowy. Limatherm Sensor Sp. z 0.0. dba o zaspakajanie rosngcych potrzeb
opomiarowania aplikacji w przemysle poprzez dostarczanie najwyzszej jakosci urzadzen i rozwigzan pomiarowych opartych
na produkowanych urzgdzeniach potgczony z dbatoscig o klienta, innowacyjnos$¢é oraz nowoczesne technologie. Spotka to
rowniez rzetelny, sprawnie dziatajgcy serwis oraz bezposrednia obstuga sprzedazowa realizowana przez lokalne biura
techniczno-handlowe. Dostosowujgc sie do potrzeb klientdw firma posiada wszelkie niezbedne certyfikaty i atesty
spetniajgce zalecenia obowigzujgcych norm.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Firma zajmuje sie produkcja komponentéw do budowy aparatury kontrolno-pomiarowej. Gtéwny nurt produkcji to gtowice
przytaczeniowe do budowy termometrow przemystowych oraz kostki ceramiczne do potgczen elektrycznych wewnatrz
obudéw. Spotka obstuguje okoto 300 klientéw rocznie, z tego ponad 90 % to klienci zagraniczni z wielu stron $wiata - z Unii
Europejskiej, obu Ameryk, Rosji i Dalekiego Wschodu. Firma sprzedaje swoje produkty do czotowych producentéw
aparatury kontrolno-pomiarowej. W$rdd odbiorcow mozna wymieni¢ takie firmy jak Siemens, ABB, Endress + Hauser,
Emerson, Wika, Danfoss.

PWP Katowice Sp. z 0.0.

Dostawca wysokiej jakosci urzadzen do mechanicznego oczyszczania $ciekdw, zageszczania i odwadniania osadu,
przepompowni $ciekéw i pomp. Spdétka oferuje tez stworzenie indywidualnych projektéw technicznych we wspotpracy z
biurem projektéw oraz obstuge serwisowg - ta $wiadczona jest przez wlasne zespoty serwisowe oraz autoryzowanych
przedstawicieli, pokrywajgc obszar catego kraju. Obok oczyszczalni $ciekdw jej klientami sg rowniez zaktady przemystowe.
Drugi segmentem dziatalno$ci PWP Katowice i jest zarzadzanie i wynajem nieruchomosci spotkom w Grupie INTROL.

PWP Inzynieria Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ przedsiebiorstwa podzielona zostata na trzy segmenty:

Pierwszy - roboty instalacyjne w zakres ktorych wchodzi: prace projektowe instalacji elektrycznych, niskopradowych i
sanitarnych, montaz instalacji elektrycznych SN i NN, instalacji fotowoltaicznych, instalacji niskoprgdowych, systemoéw
zabezpieczen, monitoringu i AKPIA, instalacji wodnych i kanalizacyjnych, instalacji HVAC, kompleksowa obstuga inwestycji
w ramach programu OZE.

Drugi - roboty warsztatowe w zakresie ktérych wchodzi: prefabrykacja i montaz konstrukcji stalowych, produkcja i montaz
urzgdzen przemystowych, montaz instalacji technologicznych i przemystowych.

Trzeci - serwis urzgdzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych oraz roboty warsztatowe.
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2. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

anirob

2.1 SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOW ITYCH DOCHODOW

GRUPY KAPITALOWEJ INTROL

Zmiana
. - . 01.01.2020 01.01.2019

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. PLN) 30.06.2020 30.06.2019 202%0130
1. | Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 201 400 199 701 0,9%
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 38 755 31637 22,5%
3. | Marza brutto na sprzedazy 19,2% 15,8% 3,4 p.p.
4. | Koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu 28 082 30 964 (9,3%)
5. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) @ 10 066 1663 505,3%
6. | Rentownos¢ operacyjna EBIT @ 5,0% 0,8% 4,2 p.p.
7. |EBITDA® 17 011 7485 127,3%
8. | Rentownos$é EBITDA @ 8,4% 3,7% 4.7 p.p.
9. | Zysk brutto 7 929 1167 579,4%
10. | Zysk/strata netto 6 507 (881) 838,6%
11. | Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) ® 3,2% (0,4%) 3,6 p.p.

(1) EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,

(2) Rentownosc operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do przychodéw ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatdw wyrazony w procentach,

(3) EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje,

(4) Rentownos$¢ EBITDA — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami powigkszonego o amortyzacje do
przychodoéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wyrazony w procentach,

(5) Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.

W | pétroczu 2020 r. Grupa INTROL zanotowata znacznie lepsze wyniki finansowe od wynikéw osiggnietych w poprzednim
roku.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw wyniosty w | pétroczu 2020 r. 201 400 tys. zt i byly
01699 tys. z4, tj. 0 0,9% wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie 2019 r.

Wzrost sprzedazy poza Grupe r/r w | pétroczu 2020 r. odnotowaty m.in. spéfki: 14Tech Sp. z 0.0. (0 6 440 tys. zt), IB Systems
Sp. z 0.0. (0 5980 tys. zt), PWP Inzynieria Sp. z 0.0. (0 4 011 tys. zf) oraz INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0 (0 1 736 tys. zi).

Spadek sprzedazy poza Grupe r/r w | pétroczu 2020 r. zanotowaty m.in. Limatherm S.A. (0 9 537 tys. zl), INTROL Pro-ZAP
Sp. z 0.0. (0 5 186 tys. zt), RAControls Sp. z 0.0. (0 1 635 tys. zl) oraz Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. (0 1 528 tys. z4).

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy INTROL w | pétroczu 2020 r. ulegt zwigkszeniu r/r 0 7 118 tys. zt. wzrost ten wynikat ze
wzrostu przychodéw Grupy, przy réwnoczesnie osiggnieciu wyzszej sredniej marzy brutto wyrazonej w %.

Dotacje do wynagrodzen (PFRON, SOD, Tarcza COVID) ujete w kosztach sprzedazy produktdw, towaréw i materiatdw
wzrosty 0 1 185 tys. zt r/r, w tym Limatherm S.A. (wzrost o 1 336 tys. zt), przy spadku dotacji m.in. w Limatherm Components
0 454 tys. zt.

W stosunku do roku ubiegtego koszty sprzedazy zmniejszyly sie 0 2 233 tys. zt (czyli 0 14,0 %), natomiast koszty ogdinego
zarzadu zmniejszyly sie 0 649 tys. zt (czyli 0 4,3%).

Spadek kosztéw sprzedazy wynika m.in. z nizszych kosztéw poniesionych przez Spéiki Introl Sp. z 0.0., Smart In Sp. z 0.0.
Sp. K., jak réwniez INTROL Energomontaz Sp z 0.0. oraz IB Systems Sp. z 0.0. Natomiast spadek kosztow ogdinego
zarzadu to gtéwnie konsekwencja nizszych kosztéw w odnotowanych w Spétce Limatherm S.A. (o ok. 0,9 min z}), Limatherm
Components Sp. z 0.0. (0 ok. 0,5 mIn z}), czy Smart In Sp. z 0.0. Sp. K. (0 ok. 0,3 min z}).

Dotacje do kosztow wynagrodzen (PFRON, SOD, Tarcza COVID) ujete w kosztach sprzedazy i kosztach ogolnego zarzadu
zwiekszyly sie 0 1 360 tys. zt r/r (do 2 178 tys. zt) , w tym m.in. Introl Sp. z 0.0. (wzrost 0 560 tys. zf), Limatherm Components
Sp. z 0.0. (wzrost 0 377 tys. zf), Limatherm S.A. (wzrost 0 174 tys. z}).

Znaczgcy spadek kosztow ogolnego zarzadu w Limatherm S.A., wynika gtéwnie z nizszych kosztow poniesionych w
zwigzku z realizacjg projektu unijnego (512 tys. zi, spadek o 459 tys. zt), ktérego celem jest opracowanie m.in. nowych
rozwigzan materiatlowych, okreslenie warunkéw procesowych obrébki skrawaniem oraz opracowanie technologii odlewania
kompozytéw w ramach prac badawczo-rozwojowych. W poczatkowej fazie realizacji istotne koszty dotyczyly kosztow
pozyskania wsparcia jednostek naukowych, co nie mialo miejsca na takg samg skale w roku biezacym. Badania sg
dofinansowanie dotacja, przychdd z tego tytutu zostat ujety w pozostatych przychodach.

Strata z tyt. utraty wartosci wyniosta 2 705 tys. zt i wzrosta r/r 0 2 162 tys. zt i dotyczyta wzrostu utworzonych odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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Na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozostate przychody operacyjne pomniejszone o pozostate koszty
operacyjne), ktory wzrost o 565 tys. zt do 2 098 tys. zt zysku, najwiekszy pozytywny wptyw miaty:

- wzrost przychodow z tyt. kar umownych o 594 tys. zi, jak réwniez nizsze koszty kar 0 179 tys. zt poniesione przez Grupe,

- nizsze koszty likwidacji zapaséw o 318 tys. zi,

- lepszy wynik na sprzedazy i likwidacji Srodkow trwatych o 277 tys. zt.

Negatywnie na ww. wynik wplyneta natomiast:
- zmiana poziomu rezerw na $wiadczenia pracownicze, w tym gtéwnie premii - spadek przychodow o 668 tys. zi,
- nizsze dotacje ujete w pozostatych przychodach o 212 tys. zt.

W efekcie powyzszych zmian zyski operacyjne EBIT i EBITDA wzrosly w | pétroczu 2020 r. odpowiednio o 8 403 tys. zt (t].
505,3%) r/r oraz 0 9 526 tys. zt (tj. 127,3%). Wskaznik rentownosci EBIT wzrést o0 4,2 p.p. (do 5,0%), natomiast EBITDA o 4,7
p.p. (do 8,4%) poréwnujgc | pétrocze 2020 r. z | péiroczem 2019 r.

Wynik na przychodach i kosztach finansowych byt nizszy w | pétroczu 2020 r. od wyniku osiggnietego w | pétroczu 2019 r. tj.
(2 137 tys. zt) w stosunku do (496 tys. zf), zmiana o 1 641 tys. zt. Najwieksze zmiany w stosunku do poréwnywalnego okresu
w roku ubiegtym obejmowaty:

- gorszy wynik na r6znicach kursowych o 916 tys. zt (zysk na poziomie 513 tys. zt),

- odniesiona na rachunek zyskdw i strat nieefektywnos$é zabezpieczenia przeptywdw pienieznych wynikajgca z stosowanej
rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci 407 tys. zi,

- wzrost kosztow odsetek o0 90 tys. zt, w tym gtdwnie zwigzanych z kosztami leasingu.

Zysk netto Grupy INTROL w | pdiroczu 2020 r. uksztattowat sie na poziomie 6 507 tys. zt, co oznacza zmiane o 7 388 tys. zt
rlr.

Na 30 czerwca 2020 r. kurs posiadanych przez INTROL S.A. 335 700 akcji spotki Mostostal Zabrze S.A. nie zmienit sie w

stosunku do kursu na dzien 31 grudnia 2019 r. i wynosit 0,8280 zt, w zwigzku z tym wycena posiadanych akcji nie wptyneta
na wynik netto w | pétroczu 2020 r.

2.2 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITA tOWEJ INTROL

Opis pozyGji Sozg‘éazngzo Udziatw | Udziatw | Udziatw
Lp. | (warto sci 30.06.2020 | 31.12.2019 ' d(.) 30.06.2019 | sumie sumie sumie
w tys. PLN) 31.12.2019 30.06.2020 | 31.12.2019 | 30.06.2019
1. | Aktywa trwale 164 881 166 170 (0,8%) 149 704 46,4% 41,4% 45,6%
2. | Aktywa obrotowe 190 152 234 769 (19,0%) 178 761 53,6% 58,6% 54,4%
3. | Kapitat wtasny 133874 131 057 2,1% 118 990 37,7% 32,7% 36,2%
Zobowigzania i
4. |rezerwy 137 635 184 402 (25,4%) 137 339 38,8% 46,0% 41,8%
krétkoterminowe
Zobowigzania i
5. |rezerwy 83524 85 480 (2,3%) 72 136 23,5% 21,3% 22,0%
dtugoterminowe

Na koniec czerwca 2020 r. wartos¢ aktywdw trwatych Grupy INTROL zmniejszyta sie 0 1 289 tys. zt r/r (tj. 0 0,8%). Spadek
ten wynika przede wszystkim ze zmniejszenia rzeczowych aktywéw trwatych o 2 142 tys. zt do kwoty 97 652 tys. zt
(spowodowany m.in. nizszymi inwestycjami w stosunku do kosztéw amortyzacji) oraz spadku wyceny posiadanych
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne o 1 449 tys. zi.

Zwiekszajgco na saldo aktywow trwatych wplynat natomiast wzrost warto$ci aktywow z tyt. prawa do uzytkowania o 861 tys.
zt (gtéwnie w zwigzku z zawarciem nowych umoéw leasingowych na $rodki transportu) oraz wzrost aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o0 1 574 tys. zt.

Aktywa obrotowe w | potroczu 2020 r. zmniejszyly sie w stosunku do konca 2019 r. 0 44 627 tys. zt (tj. 0 19,0%), gtéwnie ze
wzgledu na obnizenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci — 0 52 455 tys. zt do 74 525 tys. zt przy
réwnoczesnym wzroscie stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 7 090 tys. zt.

Kapitat wiasny w | potroczu 2020 r. zwiekszyt sie o 2 817 tys. zt wobec ubiegtego roku (tj. o 2,1%). Byto to wynikiem
wypracowanego zysku netto za rok obrotowy na poziomie 6 507 tys. zl, czesciowo skompensowanego obnizeniem kapitatu
rezerwowego z tyt. zabezpieczenia przeptywow pienieznych o 3 561 tys. zt oraz uchwalonymi dywidendami dla udziatowcow
niekontrolujgcych na poziomie 129 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyly sie w stosunku do konca 2019 r. 0 46 767 tys. zt (tj. o 25,4%) gtownie w
konsekwencji obnizenia: zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan o 41 397 tys. zt, zobowigzan z tyt.
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umow z klientami o 5 719 tys. zt oraz zobowigzan z tyt. podatku dochodowego o 2 376 tys. zt, skompensowanego wzrostem
m.in. salda kredytow i pozyczek o 4 696 tys. zt.

acach ziotych

W okresie sprawozdawczym zobowigzania i rezerwy diugoterminowe zmniejszyly sie w stosunku do grudnia 2019 r. o
1 956 tys. zt, m.in. ze wzgledu na obnizenie o 3 988 tys. zt zobowigzan z tyt. dlugoterminowych kredytoéw i pozyczek, przy
réwnoczesnym wzro$cie zobowigzan dtugoterminowych zwigzanych z prawami do uzytkowania o 1 119 tys. zt oraz wzro$cie
zobowigzan z tyt. wyceny zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych o 953 tys. zt.

2.3 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTROL

Zmiana
. - " 01.01.2020 01.01.2019
Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. PLN) 2020 do
30.06.2020 30.06.2019 2019

1. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 12 444 (21 472) 158,0%
2. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1921) (6 302) 69,5%
3. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (3433) 14 304 (124,0%)
4. | Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci razem 7 090 (13 470) 152,6%

W | p6troczu 2020 r. Grupa INTROL osiggneta dodatnie przeptywy operacyjne byto to spowodowane wypracowanym zyskiem
za okres, zmniejszeniem poziomu stanu zapasow, jak réwniez jako konsekwencja biezgcego rozktadu wptywdw i ptatnosci
zwigzanych z realizowanymi kontraktami.

Grupa zanotowata ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej, ktére byly jednak nizsze niz w analogicznym okresie 2019
r. Uijemne przeptywy byly wynikiem poniesienia wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow i warto$ci niematerialnych w
wysokosci 2 113 tys. zt (przede wszystkim dotyczace inwestycji realizowanych na potrzeby spétek Limatherm S.A.
i Limatherm Components Sp. z 0.0.), czesciowo skompensowanych m.in. wplywami ze sprzedazy $rodkow trwatych i
wartosci niematerialnych oraz odsetek.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2020 r. byty spowodowane przede wszystkim ptatnosciami z tytutu
leasingu w wysokosci 2 501 tys. zt, ptatno$ciami z tyt. odsetek w wysokosci 1 316 tys. zt, oraz wydatkami na nabycie akciji
wlasnych w wysokosci 1 042 tys. zi, czesciowo skompensowane wptywami netto z kredytow i pozyczek w wysokosci

707 tys. zt.

2.4 WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTROL

Lp. | Opis pozycji 30.06.2020 30.06.2019

1. | Rentownos¢ aktywéw (ROA) (D 1,7% (0,3%)
2. | Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) @ 4,9% (0,7%)
3. | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia @ 62,3% 63,8%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych ¢ 165,2% 176,0%
5. | Wskaznik ptynnosci biezgcej © 1,38 1,30
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej © 1,13 1,02
7. | Cykl rotacji naleznosci (") 116,2 118,5
8. | Cykl rotacji zobowigzan ® 100,2 94,4

(1) Rentownosc¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywdw ($redni stan w okresie),

(2) Rentownosc¢ kapitatow wiasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych ($redni stan w okresie),

(3) Wskaznik ogélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzar (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej pasywoéw,

(4) Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatow wtasnych,

(5) Wskaznik ptynnosci biezgcej - stosunek aktywow obrotowych do zobowigzar krétkoterminowych,

(6) Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych,

(7) Cykl rotacji naleznosci - stosunek $redniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczeri miedzyokresowych do sprzedazy
netto razy liczba dni w okresie (182 dni),

(8) Cykl rotacji zobowigzan — stosunek $redniego stanu zobowigzar krétkoterminowych i rozliczers miedzyokresowych do kosztow
dziatalno$ci operacyjnej razy liczba dni w okresie (182 dni).

Wskazniki ekonomiczne wypracowane w okresie pierwszego pétrocza 2020 r. wskazujg na brak zagrozen dotyczacych
zdolnosci Grupy INTROL do generowania zyskow w przysztosci i wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Wskazniki zadtuzenia sg na optymalnym poziomie, wskaznik ogélnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatdw wiasnych
obnizyty sie, co wynika zaréwno ze wzrostu kapitatow wtasnych (m.in. spowodowanego osiggnietymi wynikami za okres), jak
rowniez ze wzrostu sumy bilansowej w poréwnywanych okresach.

W stosunku do konca czerwca 2019 r. rentowno$¢ aktywdw oraz rentownos¢ kapitatdw wiasnych Grupy poprawita sie,
wynika to gtéwnie z lepszego wyniku osiggnietego przez Grupe. Wskazniki plynnosci wzrosty w stosunku do
poréwnywalnego okresu w roku ubiegtym i utrzymuja sie na dobrym poziomie.
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Cykl rotacji naleznosci skrécit sie, natomiast cykl rotacji zobowigzan wydtuzyt sie. Zmiany obserwowane wynikajg ze zmian
$rednich poziomdw naleznosci oraz zobowigzan, zwigzanymi ze specyfikg realizowanej sprzedazy i nie odbiegaja znaczaco
od wskaznikéw z lat poprzednich.

2.5 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH

Skonsolidowana sprzedaz Grupy INTROL
w okresie | pétrocza 2020

= Produkcja AKPIA
‘. = Produkcja elementéw odlewniczych
(gtowice, odlewy, inne)

Ustugi AKPIA, elektryczne,
instalacyjne, projektowe, budowlane

= Dystrybucja z doradztwem
technicznym

= Pozostata dziatalnosé

44%
2 Zmiana
Opis pozycji 01.01.2020 . 01.01.2019 - 2020 do
LP- | (warto ci w tys. PLN) 30.06.2020 | V9% | 35060019 | Y97 | og1gy 202%0180
tys. PLN
1. | Produkcja AKPIiA 15 568 8% 14 654 % 914 6,2%
Produkcja elementow
2. | odlewniczych (gtowice, 28916 14% 35950 18% (7 034) (19,6%)
odlewy, inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
3. |instalacyjne, projektowe, 88 371 44% 76 072 38% 12 299 16,2%
budowlane
4. | Dystrybucja z doradztwem 60 313 30% 65770|  33% (5 457) (8,3%)
technicznym
Pozostala dziatalnos¢ 8 232 4% 7 255 1% 977 13,5%
Razem sprzeda z 201 400 100% 199 701 100% 1699 0,9%

Udziat w przychodach ze sprzedazy produkcji AKPIA w | p6troczu 2020 r. wzrést o 1 p.p., przy wzroscie poziomu sprzedazy o
914 tys. zt w por6wnaniu z 2019 r. Sprzedaz ta $wiadczona jest przez spotki Limatherm Components Sp. z 0.0. (9 109 tys. z})
oraz Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (6 459 tys. zl). Zmiana sprzedazy dla wskazanych spotek wynosita odpowiednio 6% i 7%
rlr.

Produkcja elementoéw odlewniczych swiadczona jest przez spotke Limatherm S.A. W | péiroczu 2020 r. jej sprzedaz obnizyta
sie wobec roku 2019 r. 0 7 034 tys. zi, tj. 0 20%. Udziat tego segmentu w sprzedazy catej Grupy obnizyt sie 0 4 p.p.
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W | pétroczu 2020 r. Grupa INTROL najwieksze skonsolidowane przychody odnotowata z ustug AKPIA, elektrycznych,
instalacyjnych, projektowych i budowlanych w wysokosci 88 371 tys. zi, ktére stanowity 44% catkowitych przychodéw Grupy.
Najwieksze przychody w tym segmencie osiggnely spotki: INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. (26 743 tys. zt, wzrost o
1511 tys. zt), INTROL Pro - ZAP Sp. z 0.0. (15 848 tys. zi, spadek o 5 176 tys. zt), IB Systems Sp. z 0.0. (18 419 tys. zi,
wzrost 0 5 399 tys. zf), [4Tech Sp. z 0.0. (9 520 tys. zt, wzrost 0 6 441 tys. zl) oraz INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp. K.
(8 684 tys. zt, wzrost 0 661 tys. z¥).

Udziat tego segmentu w sprzedazy wzrdst o 6 p.p. w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku ubieglym.

Udziat segmentu ,dystrybucji z doradztwem technicznym” w skonsolidowanych przychodach Grupy obnizyt sie 0 3 p.p. w
poréwnaniu do ubiegtego roku, przy wartosciowym spadku sprzedazy o 8%. Najwieksze przychody w tym segmencie
zrealizowaly spotki: RAControls Sp. z 0.0. (35 024 tys. zt, spadek o 1 997 tys. zt) oraz INTROL Sp. z 0.0. (16 515 tys. zi,
wzrost o 559 tys. zl). Wiekszy spadek sprzedazy odnotowata réwniez spétka Limatherm S.A. w wysokosci 2 503 tys. zt
osiggajac sprzedaz w tym segmencie na poziomie 5 909 tys. zt.

Pozostata dziatalnos¢ Grupy INTROL, w tym produkcja urzadzen ochrony srodowiska oraz ustugi utrzymania ruchu i serwis
w skonsolidowanej sprzedazy pozostata na tym samym poziomie 4%. Najwiekszg cze$¢ stanowig przychody spétki PWP
Katowice Sp. z 0.0. w ramach produkcji urzgdzen ochrony $rodowiska (1 423 tys. zt, wzrost 0 136 tys. z), przychody spotki IB
Systems Sp. z 0.0. w ramach ustug utrzymania ruchu i serwisu (1 394 tys. zt, wzrost o 153 tys. zf) oraz przychody INTROL-
Energomontaz Sp. z 0.0. (1 111 tys. zl, wzrost 0 225 tys. zt) i Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. (919 tys. z, spadek o 83 tys. zt) w
ramach pozostatej dziatalnosci.

Wszystkie podane powyzej informacje dotyczg sprzedazy generowanej przez spotki Grupy INTROL poza Grupe.

Prezentacja zmian marz osigganych w poszczegdinych segmentach zostata zaprezentowania ponizej:

o Wysoko $¢ marz 01.01.2020 | 01.01.2019 225"2'8':1%

(warto sci w %) 30.06.2020 | 30.06.2019 2019 W %

1. | Produkcja AKPIA 30% 32% 2p.p)
2. | Produkcja elementéw odlewniczych (gltowice, odlewy, inne) 19% 15% 4 p.p.
3. | Ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe, budowlane 17% 12% 5p.p.
4. | Dystrybucja z doradztwem technicznym 23% 21% 2p.p.
5. | Pozostata dziatalnos¢ (3%) (22%) 19 p.p.
tacznie $rednia mar za 19% 16% 3p.p.

Marza w segmencie produkcja AKPiA obnizyfa sie do 30% tj. o 2 p.p., w wyniku nizszych $rednich marz zrealizowanych w
spoice Limatherm Components Sp. z 0.0. Marza w segmencie produkcja elementéw odlewniczych wzrosta natomiast o0 4 p.p.

Marza w segmencie ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe, budowlane wzrosta w stosunku do 2019 r. 0 5 p.p.,
korzystny wplyw w szczeg6lnosci spowodowaly wyzsze $rednie marze niz to miato miejsce w roku ubieglym zrealizowane
przez Spotki 14Tech Sp. z 0.0. oraz IB Systems Sp. z 0.0.

Marza w segmencie dystrybucja z doradztwem technicznym wzrosta o 2 p.p. w stosunku do roku ubiegtego.

Marza w segmencie pozostata dziatalnos¢ ulegta poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Marze w poszczego6lnych segmentach moga rézni¢ sie od marz uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego takze
ze wzgledu na specyfike aktualnie realizowanych zamdéwien i kontraktow.

2.6 INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE

Lp. | Opis pozyciji (warto $ciw tys. PLN) 01.01.2020 01.01.2019 Zmiana 2020

) ) 30.06.2020 30.06.2019 do 2019

1. | Suma sprzedazy 201 400 199 701 0,9%
2. | Sprzedaz krajowa 163 384 157 495 3,7%
3. | Sprzedaz zagraniczna 38 016 42 206 (9,9%)
4. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 81,1% 78,9% 2,2 p.p.
5. | Udziat sprzedazy zagranicznej w ogétem 18,9% 21,1% (2,2 p.p.)
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Zdecydowana wiekszosé sprzedazy Grupy INTROL realizowana jest na rynku krajowym. W | pétroczu 2020 r. sprzedaz ta
stanowita 81,1% catosci sprzedazy. W stosunku do analogicznego okresu w roku 2019, nastgpit nominalny wzrost
przychodow ze sprzedazy na rynku krajowym o 5 889 tys. zi, tj. 0 3,7%, na co wplyw miat gtéwnie wzrost sprzedazy w 14Tech
Sp. z 0.0., IB Systems Sp. z 0.0. oraz PWP Inzynieria Sp. z 0.0.

Na skutek spadku sprzedazy zagranicznej m.in. w Limatherm S.A. (0 3 558 tys. zl), INTROL Pro-ZAP Sp. z 0.0. (0 2 545 tys.
z) oraz RAControls Sp. z 0.0. (0 1 348 tys. zf) obnizyla sie sprzedaz kierowana na rynki zagraniczne o 4 190 tys. zi, tj. o
9,9%. Ww. spadki sprzedazy zostaty czesciowo skompensowane m.in. wzrostem sprzedazy zagranicznej w IB Systems Sp. z
0.0. (0 1 816 tys. zl). W | pétroczu 2020 r. udziat sprzedazy zagranicznej w sprzedazy ogétem uksztattowat sie na poziomie
18,9%.

W sprzedazy krajowej Grupa $wiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcéw. Waznymi sektorami
dziatalnosci Grupy sg branza energetyki oraz branza ochrony $srodowiska. Wazng grupg klientéw Grupy INTROL jest
rowniez sektor proceséw przemystowych, do ktérego zalicza sie m.in. przemyst chemiczny, petrochemiczny,
samochodowy czy spozywczy. Wystepowanie uzaleznienia od jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze
sie z realizacjg znacznych w skali dziatania Grupy kontraktéw. Wiekszo$¢ realizowanych kontraktéw zamyka sie w
przedziale czasowym od kilku do kilkunastu miesiecy.

2.7 INFORMACJE O WPLYWIE WDRO ZENIA MSSF16 NA WYNIKI GRUPY

W roku ubieglym tj. 2019, zmienit sie standard dotyczacy leasingéw. Wdrozenie standardu MSSF 16 spowodowato
zwigkszenie poziomu zadluzenia wykazywanego przez Grupe, w stosunku do poprzednich zasad rachunkowosci, w
szczegOlnosci w zwigzku z ujeciem zobowigzan z tyt. uméw najmu i uzytkowania wieczystego, jak réwniez wzrost
aktywéw trwatych Grupy.

Warto$¢ dodatkowych zobowigzan zwigzanych z prawami do uzytkowania zwigzanych z umowami w zakresie
gruntéw, budynkoéw, lokali i budowli na 30 czerwca 2020 r. wyniosta 22 321 tys. zt, warto$¢ odpowiadajgcych
zobowigzaniom aktywdw na 30 czerwca 2020 r. wyniosta 21 948 tys. zt.

Rownoczesnie wdrozenie MSSF 16 wplyneto na dotychczas prezentowane wyniki i wskazniki EBIT | EBITDA Grupy.

Ponizej prezentujemy wplyw MSSF16 na wynik finansowy Grupy:

NA RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2020

Amortyzacja (+) 1380
Koszty ustug obcych (najmu) oraz koszty podatkéw i optat (optaty za uzytk. wieczyste) (-) (1 657)
Wynik z dziatalno $ci opera cyjnej (EBIT) 277
Koszty finansowe (+) 420
Wynik brutto (143)

Ponizej prezentujemy skorygowane wskazniki EBIT i EBITDA:

Korekta o I kw. 2020
Opis pozyciji 30.06.2020 wplyw (skorygowany o
(warto Sci w tys. PLN) T wdro zenia wptyw wdro zenia

MSSF 16 MSSF 16)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 10 066 277) 9789
Rentownos$¢ operacyjna EBIT 5,0% (0,1 p.p.) 4,9%
EBITDA 17 011 (1 657) 15 354
Rentowno$¢ EBITDA 8,4% (0,8 p.p.) 7,6%

2.8 WYBRANE PODMIOTY KONKURENCYJNE A GRUPA INTROL

WSsrdd polskich podmiotéw najbardziej porownywalnymi podmiotami konkurencyjnymi sg m.in:, Energoinstal, Aplisens,
Sonel, Elektrotim, Atrem, Energoaparatura (Zr. opiséw: serwis www.strefainwestorow.pl, materialy wtasne spétek, w tym
raporty okresowe).

Energoinstal S.A. - oferta Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w
wytwarzaniu, montazu i serwisie urzadzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktadéw
przemystowych, petrochemicznych, motoryzacyjnych, hutniczych i spozywczych. Grupa specjalizuje sie w produkcii
kottow i urzadzen kottowych, w ktérych poszczegolne materiaty opatowe w postaci cieklej, gazowej badz statej (biomasa,
odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposéb przeksztalcane sg w zgdang forme energii. Grupa realizuje réwniez
zlecenia montazowe, instalacyjne oraz remontowe w zaktadach przemystowych. Oferta firmy wzbogacona jest o obstuge
serwisowg instalacji, obrébke cieplng materiatow tworzgcych produkt globalny, jak réwniez ustugi wtasnego laboratorium
oraz osrodek szkoleniowy dla podmiotéw zewnetrznych. Grupa specjalizuje sie w wytwarzaniu i montazu urzadzen
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kottowych. Grupa posiada pracownie projektowa oraz fabryke urzgdzen energetycznych i konstrukcji stalowych. Oferta
wzbogacona jest takze o obstuge serwisowg kottowni olejowo-gazowych, obstuge remontowg dla wszystkich instalacji
cisnieniowych i technologicznych w obiektach energetycznych. Grupa dziata rowniez w branzy budowlanej oraz na rynku
maszyn elektrycznych.

Aplisens S.A. - grupe tworzg spotki o profilu projektowo - wykonawczym i dystrybucyjnym. Podstawowg dziatalnoscig
Grupy jest produkcja aparatury kontrolno-pomiarowej i elementéw automatyki, a takze kompleksowe doradztwo w
zakresie projektowania oraz opracowania zastosowan produktow znajdujgcych sie w ofercie. Grupa oferuje szerokg game
urzgdzen do pomiaru, regulacji i przetwarzania ci$nienia, wykorzystywanych w wielu gateziach przemystu od energetyki po
przemyst chemiczny, rafineryjny, farmaceutyczny czy spozywczy. Wsrod produktdw firmy wystepuje kilkadziesiagt typow
roznego rodzaju przetwornikdw i czujnikéw cisnienia, réznicy cisnien i poziomu, sond gtebokosci i poziomu, czujnikéw i
przetwornikbw temperatury, przeptywomierzy elektromagnetycznych oraz wiele innych urzgdzen. Produkcja obejmuje
rowniez elementy systemow zabezpieczajgcych pojazdy przed kradziezg paliwa (miedzy innymi sondy do pomiaru poziomu
paliwa) wykorzystywane w branzy transportowej (TIR-y, lokomotywy, maszyny robocze). Gtéwnymi grupami produktowymi
sg inteligentne i analogowe przetworniki ci$nienia i temperatury, sondy gtebokosci i poziomu, przeptywomierze
elektromagnetyczne oraz elementy zabezpieczajgce pojazdy przed kradziezg paliwa.

Sonel S.A. — jeden z najwiekszych polskich producentéw wysokiej jakosci przyrzgdéw pomiarowych. Firma projektuje i
produkuje réznego rodzaju mierniki wielofunkcyjne, testery, lokalizatory przewoddw, analizatory jakosci zasilania, kamery
termowizyjne, mierniki cegowe, multimetry, pirometry i luksomierze. W ofercie szczeg6lnie szeroki wybo6r posiadaja linie
przyrzadéw m.in. do pomiaru rezystancji izolacji, rezystancji uziemienia i rezystywnosci gruntu, impedancji petli zwarcia,
zabezpieczen roznicowoprgdowych oraz bezpieczenstwa sprzetu elektrycznego. Firma dziata w branzy energetycznej, w
sektorach przemystu, budownictwa oraz telekomunikaciji.

Elektrotim S.A. - przedsiebiorstwo wykonuje instalacje i sieci elektryczne oraz elektroenergetyczne, systemy automatyki
dla budownictwa, przemystu i energetyki. Spétka oferuje szeroki zakres produktéw, ktére wymagajg zarébwno kompetencji
technicznych jak i organizacyjnych. Produkty, ktére dostarcza powstajg w oparciu 0 wlasne prace badawczo-rozwojowe
oraz w wyniku ciggtej wymiany poglgdéw miedzy pracownikami a klientami. Elektrotim podejmuje sie realizacji
roznorodnych zadan. Wykonuje projekty, ktére w zalezno$ci od potrzeb bazujg na rozwigzaniach gotowych lub wymagajg
wykonania elementéw niestandardowych. Firma oferuje takie grupy produktowe, jak: instalacje i sieci elektryczne,
zarzadzanie inwestycjami drogowymi, zarzgdzanie inwestycjami kubaturowymi, linie wysokich napie¢, stacje
elektroenergetyczne, rozdzielnice elektryczne, inzynierie ruchu drogowego, instalacje staboprgdowe, projekty budowlane i
wykonawcze, sieci teletechniczne, sieci sanitarne, automatyke przemystowa, automatyke elektroenergetyczna, serwis
sygnalizacji i oswietlenia, serwis elektryki i automatyki.

Atrem S.A. - podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest $wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie szeroko
rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektdw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. instalacji elektrycznych i
elektroenergetycznych, automatyki, telemetrii, regulacji, elektroniki, informatyki oraz klimatyzacji i wentylacji. Grupa dziata w
branzy inzynieryjnej i wykonuje prace zwigzane z automatykg przemystowg, elektroenergetyka oraz budowg systemow
lotniskowych i logistycznych. Grupa realizuje zlecenia zaréwno jako generalny wykonawca inwestycji, jak réwniez
podwykonawca najwiekszych grup budowlanych w Polsce. Spdtka uzyskata wiele certyfikatow i uprawnien branzowych.
Tym, co wyr6znia Grupe Atrem, jest model biznesowy, ktory polega na kompleksowej realizacji zlecen — od projektu, przez
wykonawstwo, po eksploatacje i serwis instalacji.

Energoaparatura S.A. - firma o ugruntowanej pozycji na rynku specjalistycznych ustug budowlano — montazowych:
Swiadczy kompleksowe ustugi w branzy elektrycznej, elektroenergetycznej, AKPIiA oraz goérnictwa. W ciggu swej ponad 60-
letniej historii Energoaparatura S.A. brata udziat w budowie i modernizacji niemal wszystkich obiektéw energetycznych i
przemystowych. Od poczatku swego istnienia spdtka dziata w branzy energetycznej, ktéra do dzi$ pozostaje obszarem
dziatalnosci podstawowej. Ponadto dziata w branzach: petrochemicznej, chemicznej, papierniczej, cementowej i gornicze;.
Spotka Swiadczy ustugi w zakresie prac elektrycznych, elektroenergetycznych oraz aparatury kontrolno-pomiarowej i
automatyki.
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2.8.1 KAPITALIZACJA NA GPW W WARSZAWIE NA DZIE N 30 CZERWCA 2020 R. (W MLN PLN)

3. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI
3.1 CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY INTROL
Na wyniki uzyskane w okresie | p6trocza 2020 r. istotny wplyw mialy nastepujace zdarzenia i czynniki:

- wzrost marzy brutto na sprzedazy o 6,0 min zt tj. o 66% w segmencie ustug AKPIA, elektrycznych,
instalacyjnych, projektowych i budowlanych, przy wzroscie przychodéw o 12,3 min zt tj. o 16% w
stosunku do porownywalnego okresu roku ubiegtego,

- niekorzystny wplyw na marze brutto na sprzedazy spadku sprzedazy w segmencie produkcja elementow
odlewniczych o 7,0 min zt zostat zneutralizowany otrzymanymi dofinansowaniami w ramach Tarczy
antykryzysowej, natomiast spadek sprzedazy w segmencie dystrybucja z doradztwem technicznym o 5,5
min zt zostat wyréwnany wyzszg $rednig marzg zrealizowang w segmencie, w szczeg6lnosci wzrostem
marz w Spétkach RAControls Sp. z 0.0. i Introl Sp. o.0.

- negatywny wpltyw ma EBITDA spéitki Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. na skonsolidowany wskaznik EBITDA
Grupy INTROL wyniést: minus 0,9 min zi,

- wzrost odpiséw aktualizujgcych o kwote blisko 2,7 min zt.

- otrzymane dotacje w ramach tarczy antykryzysowej na kwote 2,8 min zi.

3.2 CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE INTROL S.A.

Na wyniki uzyskane w okresie | pétrocza 2020 r. istotny wplyw miaty nastepujace zdarzenia i czynniki:

- przychody z dywidendy od spotek zaleznych w wysokosci 7 363 tys. zi,

- koszty obstugi kredytéw diugoterminowych 493 tys. zt,

- strata na dzialalnosci zaniechanej 61 tys. zt, w catym 2019 r. byta to strata w wysokosci 581 tys. zi,

- przychody z tytutu naliczonych odsetek od udzielnych pozyczek spétkom z grupy 1 034 tys. zi,

- odpis aktualizujgcy w wysokosci 845 tys. zt na naliczone 2020 r. odsetki od udzielonych pozyczek spoétce
zaleznej Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.
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Na 30 czerwca 2020 r. kurs posiadanych przez INTROL S.A. 335 700 akcji spdtki Mostostal Zabrze S.A. nie zmienit sie w
stosunku do kursu na dzien 31 grudnia 2019 r. i wynosi 0,8280 z}, w zwigzku z tym wycena posiadanych akcji nie wplyneta
na wynik netto w | pétroczu 2020 r.

3.3 WAZNE WYDARZENIA W CIAGU | POLROCZA 2020 R.

3.3.1 TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transakc  ji walutowych typu forward w  Santander Bank Polska S.A.

. . Zabezpieczana asa .
Pozycja Sredni kurs iy Warto §¢ umowna Termin
DEIE: zabezpieczana wymiany n\é)vriritr? ;z a Eale w tys. PLN zapadalno Sci
. 30.11.2022
27.01.2020 Sprzedaz 4,5100 400 EUR 1804 13.01.2023*
31.01.2020 Sprzedaz 4,5350 100 EUR 453 31.01.2023
21.02.2020 Sprzedaz 4,5130 100 EUR 452 15.02.2023
12.03.2020 Sprzedaz 4,5130 100 EUR 452 28.02.2023

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
3.3.2 UMOWY ISTOTNE
Grupa INTROL
Podpisanie obrotowej umowy generalnej z Sopockim To warzystwem Ubezpiecze n Ergo Hestia S.A.

13 lutego 2020 r. podpisano Obrotowg Umowe Generalng pomiedzy Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie, a INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach na wartos¢ umowy istotnej z punktu
widzenia Grupy INTROL.

Przedmiotem ubezpieczenia sg wszystkie kontrakty polegajgce na: montazu maszyn i urzadzen oraz pracach
budowlanych, w szczegdlnosci zwigzane z budowa, rozbudowa, remontami, modernizacjg w szeroko rozumiane;j
Energetyce, Budownictwie, Przemys$le, Gospodarce wodno — $ciekowej i ochronie $rodowiska, jak i Gornictwie
odkrywkowym. Ochrona ubezpieczeniowa obejmuje wszelkie prace (np. pomocnicze, tymczasowe) zwigzane z
realizacjg inwestycji, mieszczgce sie w granicach limitow okreslonych w niniejszej umowie, ktérych realizacja
rozpocznie sie w okresie jej obowigzywania.

Planowany obrét z tytutu kontraktow przewidzianych do realizacji w okresie ubezpieczenia wynosi 159 000 000 zt.

Na podstawie ww. umowy, w zaleznosci od zawartego kontraktu, uwaza sie za Ubezpieczonych nw. (spétki Grupy
INTROL):

e |4TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie,

e |B Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

 PWP Katowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach,

e INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Katowicach,

* INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie,

* INTROL Pro — ZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim,
* INTROL Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

e PWP Inzynieria Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach.

Umowa ubezpieczenia zostata zawarta do dnia 31 marca 2021 roku.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 9/2020 z dnia 13 lutego 2020 r.

Grupa INTROL

Zawarcie anekséw do umowy o wielocelow g i wielowalutow 3 lini @ kredytow g z Santander Bank Polska S.A.
Zarzad INTROL S.A. w dniu 10 marca 2020 r. powzigt informacje o podpisaniu aneksu do umowy o Multilinie

pomiedzy szesnastoma spétkami Grupy INTROL, zwanymi dalej ,Kredytobiorcg”, a Santander Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Bankiem”).
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Na podstawie zapisu ww. aneksu ustalono, ze od dnia jego zawarcia nowg strong umowy bedzie réwniez INTROL
Automatyka Sp. z 0.0. (sp6tka w 100% nalezgca do Emitenta).

19 czerwca 2020 r. podpisano kolejny aneks do umowy o Multilinie pomiedzy pietnastoma spétkami Grupy INTROL,
zwanymi dalej ,Kredytobiorcg”, a Santander Bank Polska S.A. (,Bankiem”).

Na podstawie zapisu ww. aneksu, dzien sptaty, w ktérym to powinna nastgpi¢ catkowita sptata kredytu i wszelkich
innych naleznosci Banku wynikajgcych z umowy ustalono na:

- dla kredytu w rachunku biezgcym i walutowym: 30 czerwca 2021 r.
- dla kredytu obrotowego: 31 pazdziernika 2024 r.,

- dla kredytu na akredytywy: 1 kwietnia 2023 r.,

- dla kredytu rewolwingowego: 30 kwietnia 2021 r.

Kwota udzielonej Kredytobiorcy Multilinii wynosi tgcznie nie wiecej niz 60 600 000 PLN, do ktérej Kredytobiorcy mogag
zaciggac facznie zobowigzania.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 29/2020 z dnia 19 czerwca 2020 r.
3.3.3 WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY
INTROL S.A.

Pierwsze zawiadomienie o zamiarze pot gczenia INTROL S.A. oraz Introbat Sp. z 0.0.

Zarzad INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach zawiadomit w trybie art. 504 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spétek handlowych (,KSH”) o zamiarze potaczenia INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach, (dalej: ,Spotka
Przejmujgca”) oraz spokki pod firmg Introbat Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie, (dalej: ,Sp6tka Przejmowana”).

Potgczenie Spotki Przejmujgcej i Spétki Przejmowanej nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH- tj. poprzez
przeniesienie na Spotke Przejmujaca catosci majgtku Spoétki Przejmowanej (faczenie sie przez przejecie).

W zwigzku z faktem, iz Spétka Przejmujaca jest jedynym udzialowcem Spéiki Przejmowanej, niniejsze potgczenie
nastgpi w trybie uproszczonym (stosownie do tresci art. 516 § 6 KSH), jak réwniez bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgcej i zmiany jej statutu.

Zasady potgczenia Spotki Przejmujgcej i Spotki Przejmowanej zostaly okreslone w ,Planie Potgczenia” z dnia 30
grudnia 2019 r. (dalej: ,Plan Polgczenia”).

Plan Polgczenia zostat bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Spokki
Przejmujacej i Spotki Przejmowanej w dniu 31 grudnia 2019 r.

https://www.introlsa.pl/plan-polaczenia-introl-sa-introbat-sp-o0-o/

Plan Potagczenia zostat rowniez ztozony do akt rejestrowych Spotki Przejmujacej i Spétki Przejmowanej w dniu 31
grudnia 2019 r.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 1/2020 z dnia 13 stycznia 2020 r.

Drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia Emitenta z Introbat Sp. z 0.0. opublikowano raportem biezacym 10/2020 w dniu
14 lutego 2020 r.

Uchwalenie Planu skupu akcji wkasnych

Zarzad INTROL S.A. w nawigzaniu do Uchwaly nr 6 podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTROL S.A.
w dniu 7 stycznia 2019 r. w sprawie nabycia akcji wkasnych Emitenta w celu ich umorzenia poinformowat, iz w dniu 9
marca 2020 r. podjgt uchwate w przedmiocie realizacji wyzej wskazanej uchwaty NWZ Spétki i postanowit o
uchwaleniu Planu skupu akcji wiasnych INTROL S.A.

9 marca 2020 r. Rada Nadzorcza INTROL S.A., dzialajgc na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2019 r. zatwierdzita przyjety uchwatg Zarzgdu Emitenta
plan skupu akcji wkasnych.

Pierwsza transza skupu Akcji Wtasnych objeta nabycie maksymalnie do 434 782 sztuk Akcji Wtasnych. Akcje zostaly
nabyte za tgczng kwote nie wyzszg niz 1 000 000 zt.
Cena nabycia jednej Akcji wynosita 2,30 zt (dwa ziote i trzydzieSci groszy) przy czym cena nabycia Akcji byta
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jednakowa dla wszystkich Akcjonariuszy. Akcje w ramach pierwszej transzy skupu Akcji Wtasnych byty nabywane za
posrednictwem Domu Maklerskiego BDM Spotka Akcyjna.

Oferta dotyczgca pierwszej transzy skupu Akcji Wiasnych zostata ogtoszona 11 marca 2020 r.

Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy Pierwszej Transzy skupu Akcji Wiasnych przez Akcjonariuszy
wyznaczono na 16 marca 2020 r. Termin zakonczenia przyjmowania ofert sprzedazy Akcji Wihasnych przez
Akcjonariuszy w ramach pierwszej transzy wyznaczono na 20 marca 2020 r.

Przewidywalnym dniem rozliczenia nabycia Akcji Wiasnych w ramach pierwszej transzy byt 27 marca 2020 r.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 12/2020 z dnia 9 marca 2020 r. oraz 15/2020 z
dnia 11 marca 2020 r.

Kontrola prowadzona przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w sprawie
podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT) za lata 2015 oraz 2016.

W dniach 5 i 6 lutego 2020 r. do siedziby spétki wptynely dwa wyniki kontroli wydane przez Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 31 stycznia 2020 r. w sprawie podatku dochodowego od oso6b
prawnych (CIT) za lata 2015 oraz 2016. Na podstawie wyniku kontroli sp6tka powzieta informacje, ze organ celno-
skarbowy zakwestionowat ujecie amortyzacji znaku towarowego INTROL w kosztach podatkowych spotki za badane
lata, co skutkuje - w ocenie organu- zanizeniem podatku CIT za rok 2015 oraz 2016. Spotka nie podziela stanowiska
organu celno-skarbowego i bedzie chciata skorzysta¢ z mozliwych dostepnych prawnych drég (w tym sgdowej)
dowiedzenia stusznosci i prawidtowosci dokonanych rozliczen.

W dniu 17 lipca 2020 r. do siedziby INTROL S.A. wplyneto pismo z dnia 14 lipca 2020 r. Naczelnika Malopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie informujace, iz organ w zakresie kontroli celno-podatkowej za rok 2015 w
zakresie podatku dochodowego od osob prawnych (CIT) odstgpit od przeksztatcenia kontroli celno-podatkowej w za
rok 2015 w postepowanie podatkowe.

W dniu 17 lipca 2020 r. do siedziby INTROL S.A. wptyneto ponadto postanowienie wydane 15 lipca 2020 r. przez
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w sprawie przeksztatcenia kontroli celno-
podatkowej za rok 2016 w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych (CIT) za rok 2016 w postepowanie
podatkowe.

Po zapoznaniu sie z powyzszymi pismami Zarzad Emitenta, po konsultacji z doradcami podatkowymi i ponownej
analizie sprawy, podtrzymat swojg uprzednig decyzje w przedmiocie nietworzenia rezerwy na potencjalne
zohowigzanie podatkowe. Potencjalne zobowigzanie podatkowe za rok 2016 (wliczajac odsetki) bedace
konsekwencjg zakwestionowania prawa do amortyzacji podatkowej znakéw towarowych INTROL wynositoby ok.
723 000 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie - pot gczenie INTROL S.A. i Introbat Sp. z o.0.

W dniu 10 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL Spoétka Akcyjna podjeto uchwate w
sprawie potgczenia INTROL Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (KRS 0000100575) — Spétka Przejmujgca, z
INTROBAT Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (KRS 0000128459) — Spotka Przejmowana, poprzez przeniesienie na Spotke
Przejmujgcg catosci majgtku Spotki Przejmowane;.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezagcym 13/2020 z dnia 10 marca 2020 r.

Potgczenie Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej nastapi zatem w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH- tj. jako taczenie przez
przejecie.

W zwiazku z faktem, iz Spétka Przejmujgca jest jedynym wspolnikiem Spoétki Przejmowanej, potaczenie nastgpi w trybie
uproszczonym (stosownie do tresci art. 516 § 6 KSH), jak réwniez bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej i zmiany jej statutu.

Zasady potgczenia Spoétki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej zostaty okreslone w ,Planie Potgczenia” z dnia 30 grudnia
2019 r., ktéry zostat uzgodniony pomiedzy Spoétkami oraz ztozony do Krajowego Rejestru Sgdowego oraz opublikowany na
stronach internetowych spotek: Przejmujacej i Przejmowanej.

W dniu 10 marca 2020 r. rowniez Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki Przejmowanej podjeto uchwate o potaczeniu ze
Spodtkg Przejmowang w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH.

Zarzad kazdej z tgczacych sie spétek zgtosit do sadu rejestrowego wyzej wskazane uchwaty o tgczeniu sie Spotki
Przejmowanej i Spotki Przejmujgce;.

Potgczenie spotek nastgpito, stosownie do przepisu art. 493 § 2. KSH z dniem wpisania potgczenia do rejestru wlasciwego
wedtug siedziby INTROL S.A, tj. 1 czerwca 2020 r.
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Otrzymanie informacji od Domu Maklerskiego BDM S.A. 0 wyniku oferty zakupu akcji INTROL S.A.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 27 marca 2020 r. otrzymat od Domu Maklerskiego BDM S.A. informacje, iz na tamach
serwisu internetowego PAP opublikowano komunikat dotyczgcy wynikéw oferty zakupu akcji INTROL S.A.

Tre$¢ komunikatu PAP brzmiata nastepujgco:

.Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej, jako podmiot posredniczacy w Ofercie zakupu 434 782 Akciji
INTROL Spétka Akcyjna (dalej: Akcje), opublikowanej w dniu 11 marca 2020 r. informuje, ze w wyniku realizacji w/w
Oferty zawarto w dniu 27 marca 2020 r. transakcje, ktérych przedmiotem byto 434 782 Akcji. llo$¢ akcji na jaka
zlozono zapisy sprzedazy przekroczyta ilos¢ Akcji na jakg zostata ogtoszona Oferta, co spowodowato redukcje
zapisow, ktorej sredni poziom wynidst 92,54%.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezagcym 18/2020 z dnia 27 marca 2020 r.
Post epowanie karne wobec bylego cztonka zarz  adu spéiki zale znej

W Prokuraturze Rejonowej Katowice -Wschdd w Katowicach toczylo sie postepowanie karne wobec bytego prezesa
zarzgdu Smart In Sp. z 0.0. (spotka zalezna wobec INTROL S.A. i komplementariusz Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.) w
zwigzku ze ztozonymi zawiadomieniami Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. oraz INTROL S.A. o podejrzeniu popetienia
szeregu przestepstw na szkode Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. oraz INTROL S.A. dotyczgcych m.in.:

1) oszustwa (art. 286 k.k.),

2) przekroczenia uprawnien i niedopetnienie obowigzkéw z tytutu petnionej funkcji (296 k.k.),
3) naduzycia zaufania i podrabiania dokumentéw (271 k.k.),

4) przywtaszczenia mienia (284 k.k.).

Postepowanie prowadzone byto réwniez w zakresie przestepstw karnoskarbowych polegajgcych na wystawianiu
nierzetelnych faktur i postugiwaniu sie nierzetelnymi fakturami oraz nierzetelnym prowadzeniu ksigg.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Prokuratura przestala do Sgdu Okregowego w Katowicach akt oskarzenia przeciwko
bytemu cztonkowi zarzgdu Smart In sp. z 0.0.

INTROL S.A. oraz Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. zgtosity wstgpienie do sprawy w charakterze oskarzyciela positkowego
oraz wnioski o orzeczenie obowigzku naprawienia szkody.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

30 czerwca 2020 r. w siedzibie INTROL S.A. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Podczas Zgromadzenia
pod glosowanie poddane byly nastepujgce uchwaly: w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2019, w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2019, w
sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2019, w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki, w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTROL w roku
obrotowym 2019, w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTROL
za rok obrotowy 2019, w sprawie umorzenia akcji wkasnych Spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu
Spoiki, w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej i przyjecia tekstu jednolitego Regulaminu Rady Nadzorczej,
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz przyjecia Polityki Wynagrodzen.

Limatherm S.A.

Kontrola prowadzona przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w sprawie
podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT) za lata 2015 oraz 2016.

6 lutego 2020 r. do siedziby spotki wptynety dwa wyniki kontroli wydane przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 31 stycznia 2020 r. w sprawie podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT)
za lata 2015 oraz 2016. Na podstawie wyniku kontroli spdtka powzieta informacje, ze organ celno-skarbowy
zakwestionowat ujecie amortyzacji znaku towarowego Limatherm S.A. w kosztach podatkowych spotki za badane
lata, co skutkuje — w ocenie organu -zanizeniem podatku CIT za rok 2015 oraz 2016. Sp6tka nie podziela stanowiska
organu celno-skarbowego i bedzie chciata skorzysta¢ z mozliwych dostepnych prawnych drég (w tym sadowej)
dowiedzenia stusznosci i prawidtowosci dokonanych rozliczen.

W dniu 17 lipca 2020 r. do siedziby Limatherm S.A. wplyneto pismo z dnia 14 lipca 2020 r. Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie informujace, iz organ w zakresie kontroli celno-podatkowej za rok 2015 w
zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych (CIT) odstgpit od przeksztatcenia kontroli celno-podatkowej w za
rok 2015 w postepowanie podatkowe.
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W dniu 17 lipca 2020 r. do siedziby Limatherm S.A. wplyneto ponadto postanowienie wydane 15 lipca 2020 r. przez
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w sprawie przeksztatcenia kontroli celno-
podatkowej za rok 2016 w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych (CIT) za rok 2016 w postepowanie
podatkowe.

Po zapoznaniu sie z powyzszymi pismami Zarzad Limatherm S.A., po konsultacji z doradcami podatkowymi i
ponownej analizie sprawy, podtrzymat swojg uprzednig decyzje w przedmiocie nietworzenia rezerwy na potencjalne
zobowigzanie podatkowe. Potencjalne zobowigzanie podatkowe za rok 2016 (wliczajac odsetki) bedace
konsekwencjg zakwestionowania prawa do amortyzacji podatkowej znakéw towarowych Limatherm wynositoby ok.
907 000 zt.

Zgoda na zawieszenie sptat rat leasingowych

W zwigzku z rozprzestrzeniajgcg sie w 2020 r. epidemig koronawirusa, Limatherm S.A. uzyskat w kwietniu 2020 r.
zgode ING Lease Sp. z 0.0. oraz Santander Leasing S.A. w zakresie zawieszenia sptat rat leasingowych przez 6
miesiecy. W przypadku umoéw z ING Lease Sp. z 0.0. nastgpi wydtuzenie okresu leasingu o 6 miesiecy, natomiast w
Santander Leasing S.A. nastgpi roztozenie odroczonej kwoty kapitalu na pozostate raty, bez zmiany trwania okresu
umowy. Stan rat leasingowych na 30 czerwca 2020 r. wynidst odpowiednio w ING Lease Sp. z 0.0. 1 161 tys. EURO,
a w Santander Leasing S.A. 713 tys. EURO.

INTROL Automation s.r.o.

Dziatania marketingowo - operacyjne

Z uwagi na pandemie koronawirusa wszystkie wizyty i sympozja zostaty odwotanie. W Republice Czeskiej od marca 2020 r.
do maja 2020 r. obowigzywat stan wyjgtkowy, w zwigzku z tym dziatalno$¢ handlowa polegajgca na wizytach zostata
catkowicie wstrzymana na 3 miesigce.

Przez okres stanu wyjgtkowego dziatalno$¢ handlowa prowadzona byta za pomocg mediéw elektronicznych. Od 1 czerwca
2020 r. nastepuje sukcesywnie wznowienie tradycyjnego sposobu prowadzenia dziatalnosci, ograniczone gtéwnie przez
wewnetrzne przepisy dotyczgce wizyt handlowych wprowadzone przez klientow.

IB Systems Sp. 7 0.0.

Nowe biuro w Berlinie

IB Systems Sp. z 0.0. otworzyta nowe biuro, ktére miesci sie w Berlinie, w dzielnicy Schéneberg, przy ulicy Ansbacher Str.
30 [10789 Berlin]. Biuro zlokalizowane jest kilka krokéw od domu handlowego KaDeWe, w ktorym spoétka realizuje prace z
zakresu instalacji elektrycznych oraz teletechnicznych. Podczas otwarcia biura Zarzad IB Systems Sp. z 0.0. miat
przyjemnos$¢ gosci¢ przedstawicieli KaDeWe oraz HTW i SMV, czyli firm nadzorujgcych realizacje modernizacji obiektu
KaDeWe.

INTROL Sp. z 0.0.

Dokonania marketingowo — promocyjne

W okresie | pétrocza 2020 r. INTROL Sp. z 0.0. wydat dwa pierwsze w tym roku numer swojego magazynu ,Pod kontrolg”
oraz kilka promocyjnych broszur produktowych. Przeprowadzit takze pierwsze szklenie z cyklu ,Akademia AKP”. Z uwagi na
sytuacje pandemiczng INTROL Sp. z 0.0. zmuszony byt odwota¢ kolejne szkolenia zaplanowane na pierwszg potowe 2020
roku. W odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku zwigzane z rozprzestrzeniajgcym sie koronawirusem, spotka przeprowadzita
kampanie promocyjng dotyczgca systemoéw do zdalnej kontroli temperatury ciata oséb w zaktadach przemystowych i
obiektach uzytecznosci publicznej. Kampania uwzgledniata takie narzedzia komunikacji jak direct e-mailing, promocje na
portalach spotecznosciowych oraz telemarketing. INTROL Sp. z 0.0. nawigzat takze wspotprace z firmg Process Sensors
Corporation w zakresie bezkontaktowych miernikéw wilgotnosci materiatow sypkich, dziatajgcych w oparciu o fale
podczerwieni. Z powodu koronawirusa spotka nie zorganizowata zadnego szkolenia dla kluczowych Klientéw ani nie brata
udziatu w spotkania targowych i konferencjach branzowych. W zastepstwie zorganizowano kilka webinariéw dedykowanych
konkretnych rozwigzaniom technicznych.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Dokonania marketingowo — promocyjne

W | potroczu roku 2020 Spotka wprowadzita do uzytkowania drugg tokarke CNC firmy Doosan. Rozszerzylo to potencjat
Limatherm Components Sp. z 0.0. 0 mozliwo$¢ produkowania nowych wyrobéw dla szerszej niz dotychczas grupy klientow.
Planowane wizyty na targach w Brnie, Warszawie, Hannowerze i Norymberdze w celu promocji wyrobéw LC zostaly
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odwotane ze wzgledu na epidemie koronawirusa. Nie odbyly sie akcje promocyjne i wizyty u wybranych klientéw. Zostaly
one przetozone na czas umozliwiajacy ich przeprowadzenie.

Nie odbyta sie réwniez zaplanowana na koniec lutego 2020 wizyta Pani Agaty Kornhauser - Dudy w siedzibie Spétki w
zwigzku z przyznaniem przedsiebiorstwu w roku 2019 Ztotego Lodotamacza — najwyzszego wyrdznienia ogélnopolskiego
dla pracodawcow zatrudniajgcych osoby niepetnosprawne.

Przez cale | pétrocze Limatherm Components Sp. z 0.0. realizowata biezgce dziatania produkcyjne i sprzedaz produktéw do
klientéw. Nie wystgpity przerwy i zakiocenia w pracy firmy.

W najblizszych miesigcach roku 2020 Spétka przewiduje kontynuowanie biezgcej dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazy. Z
powodu epidemii nie sg obecnie planowane zadne dziatania o charakterze wyjazdowym. W przedsiebiorstwie
przeprowadzono reorganizacje dotyczaca obszaru sprzedazy. Powotano Dziat Handlu i Marketingu w celu wprowadzenia
dziatan typowo marketingowych. Spétka przygotowuje obecnie pierwsze akcje marketingowe celowane w konkretne grupy
Klientéw i dotyczace konkretnych produktéw. Akcje bedag przeprowadzane poprzez Internet i rozmowy telefoniczne ze
wzgledu na obecne ograniczenia. Jezeli zaistniejg warunki umozliwiajgce bezpieczne wyjazdy i spotkania bezposrednie
akcje te zostang uzupetnione o wyjazdy do najwazniejszych klientow.

Limatherm S.A.
Dokonania marketingowo — promocyjne

W | péhroczu 2020 Limatherm SA uczestniczyt w targach odlewniczych, ktére odbyly sie w Norymberdze w dniach 14-16
stycznia 2020. Takie targi sg doskonatg okazjg do spotkania z dotychczasowymi klientami, oméwienia waznych spraw z
punktu widzenia dalszego rozwoju wspotpracy czy tez negocjacji handlowych. Jest to réwniez miejsce, w ktorym spoétka
spotkata sie z nowymi, potencjalnymi klientéw zainteresowanymi ofertg. Dodatkowo w ramach uczestnictwa w targach
Limatherm SA przygotowat nowy naktad katalogéw i broszur reklamowych. 10 marca 2020 r. spétka otrzymata nominacije
dla projektu 126/2017 z firmy Aventics, ktérego roczna warto$¢ sprzedazowa wynosi okoto 500 000 EUR. Umowa ta jest
bardzo wazna ze wzgledu na swojg warto$¢ oraz fakt, ze jest to kolejny projekt od tego klienta, ktéry wpisuje sie w strategie
jego rozwoju. Ponadto przedsiebiorstwo prowadzi zaawansowane rozmowy techniczne i handlowe z firmami takimi jak
Knorr - Bremse, Bosch w celu uzyskania kolejnych projektow. W najblizszym czasie ze wzgledu na sytuacje
epidemiologiczng Spotka nie planuje bezposrednich spotkan z klientami. Kontakt z nimi jest ograniczony do rozmoéw
telefonicznych, maili i telekonferencji. Nie mniej jednak jest on regularmy i intensywny. Ponadto Spoétka koriczy prace nad
nowa oprawg graficzng strony internetowej www.limatherm.pl

INTROL Pro — ZAP Sp. z 0.0.

Dokonania operacyjne

INTROL Pro - ZAP Sp. z o.0. pozyskata nowego klienta z branzy ,household appliances industry”, czyli artykutow
gospodarstwa domowego. Koncern jest swiatowym liderem w tej galezi przemystu z wieloma lokalizacjami w Polsce,
Europie i Swiecie.

Pierwszy z realizowanych kontraktdéw jest zaliczany do kategorii inwestycji ,must have”, ma on na celu optymalizacje
procesu produkcyjnego oraz realny zwrot kosztow inwestycji w czasie nie dtuzszym niz dwa lata. Projekt ten polega z
zastgpieniu obrobki mechanicznej elektrod miedzianych wykorzystywanych w procesie zgrzewania poprzez sitowniki
pneumatyczne na serowositowniki elektryczne o wysokiej powtarzalnosci potozenia oraz kontroli momentu obrotowego.
Proces ten jest rozwijany przy wspoétpracy z niemieckim odziatem badania i rozwoju klienta.

Kolejnym nieszablonowym projektem dla spétki jest transfer linii technologicznej do produkcji spozywczej ze Szwajcarii,
czyli kraju spoza Unii Europejskiej. Celem projektu jest demontaz linii, transport, remont kapitalny urzadzen istniejgcych lub
ich modernizacja, budowa nowych urzgdzan oraz systemu pakowania i paletyzowania. Spétka bedzie odpowiedzialna za
uruchomienie catosci linii oraz oddanie jej do produkcji. Import maszyn i urzgdzen spoza Unii Europejskiej jest obarczony
dodatkowymi elementami zwigzanymi z obowigzujgcym prawem kraju pochodzenia oraz przeprowadzeniem procedury
importowej w mysl obowigzujacych przepiséw na terenie Unii Europejskiej. O zgodno$¢ wykonywanych prac i ustug z
prawem szwajcarskim bedzie dbata wynajeta na tg okolicznos¢ Kancelaria Prawna dzialajgca na terenie Szwajcarii.
Planowany termin zakonczenia projektu to grudzien 2020.

Grupa INTROL

Dziatania podejmowane przez spétki Grupy INTROL wob  ec pandemii koronawirusa

INTROL S.A.

W grudniu 2019 r. w mediach pojawity sie pierwsze informacje nt. wirusa SARS Cov-2, wywotujgcego chorobe
COVID-19. W pierwszym pétroczu 2020 r. nowy patogen rozprzestrzenit sie po wszystkich kontynentach. Zarzad

Emitenta na biezgco monitoruje obecng pandemiczng sytuacje i jej potencjalny wptyw na kondycje INTROL S.A.,
jednakze nie uwaza tej sytuacji za zdarzenie wymagajace wprowadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym
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Emitenta za | potrocze 2020 r. Zarzad Emitenta ponizej przedstawia $rodki bezpieczenstwa, ktére niezwiocznie
zostaly podjete po sygnatach o narastajgcej ilosci zakazen koronawirusem na terenie Polski.

Z uwagi na stan epidemii koronawirusa na terenie Polski, pracownicy INTROL S.A. od 12 marca 2020 r. do odwotania
pracujg w trybie home - office (praca zdalna). Katowicka siedziba spotki funkcjonuje w trybie dyzuréw.

INTROL Automation s.r.o.

Jedynym ryzykiem na obecnym etapie rozwoju epidemii dla spoétki jest spadek produkcji i konsumpcji w Republice
Czeskiej (prognozowany spadek GDP wg. OECD - 9,6 % ), jednak dotyczy od branz ktére nie sg gtéwnym odbiorcom
ustug i towaréw Introl Automation s.r.o. Nie mozna wykluczy¢, ze trudna sytuacja moze posrednio wplyngé na
pozostate branze.

Wystepowaly rowniez przejsciowo problemy z dostawami towaréw z USA oraz Belgii. Na chwile obecng dostawcy
zapewniajg, ze tancuch dostaw nie zostanie zaktdécony przy zatozeniu 1-2 tygodniowych opéznien. Wiekszy wptyw niz
pandemia koronawirusa mogg mie¢ sankcje natozone Rosje, rynek ktéry jest istotnym odbiorcom produktéw i ustug
dla firm inzynierskich w Czechach. Likwidacja sankcji moze mie¢ pozytywny efekt na wynik firmy z uwagi na
prowadzone projekty. Na chwilg obecng spétka nie ma probleméw z naleznosciami od klientow.

INTROL Automatyka Sp. z o.0.

Na dzien dzisiejszy spotka odnotowata spadek zamoOwien oraz obserwuje tendencje do wstrzymywania inwestycji
przez klientéw ze wzgledu na ciagle niepewng sytuacje z pandemig. Jednakze przedsiebiorstwo nie przewiduje
zagrozen mogacych mie¢ wplyw na wartosé naszych aktywéw. Nie mniej sytuacja jest dynamiczna i spétka bierze
pod uwage mozliwos¢ wystgpienia problematycznych sytuaciji w Il potowie 2020 r. Nie wiedzac jednak jaki wymiar
przybierze sytuacja trudno jest uruchamiaé ewentualne mechanizmy awaryjne. W przypadku wystgpienia
jakichkolwiek zagrozen dziatania INTROL Automatyka Sp. zo.0. bedg dostosowywane do potrzeb w chwili ich

wystgpienia.

Spétka nie obserwuje zakiocen w dostawach towardéw z zagranicy. Spotka rowniez nadal Obserwujemy u swoich
klientow stan oczekiwania na rozwo0j sytuacji co powoduje ograniczenie procesu inwestycyjno - zakupowego.
Zadowalajgcym jest jednak fakt, iz na chwile obecng nie ma bezposredniej informacji o jednoznacznych korektach
budzetéw inwestycyjno remontowych. Na dzien dzisiejszy nie sg planowane zwolnienia. Z dniem 1 sierpnia 2020 r.
spotka podijeta decyzje o przywr6ceniu petnego czasu pracy po jego ograniczeniu w | kwartale 2020 r.

IB Systems Sp. z 0.0.

W ocenie IB Systems Sp. z 0.0. sytuacja zwigzana z pandemig koronowirusa nie ma obecnie znaczgcego wptywu na
kondycje przedsiebiorstwa. Wszystkie utrudnienia, ktére wystgpity na poczatku pandemii zostaly usuniete. W
szczegOlnosci nie ma probleméw z wysytaniem ludzi zagranice. Potencjalne kontrakty lub przetargi, ktdére zostaly
zawieszone na poczgtku pandemii zostaly wznowione. O ile nie zostang na nowo wprowadzone znaczgce
utrudnienia, Spotka nie przewiduje, ze sytuacja z koronowirusem moze mie¢ dalsze konsekwencje dla jej wyniku.
Wyprzedzajgco, Spotka podpisata z wszystkimi pracownikami porozumienia ograniczajgce wysokos$¢ wynagrodzen
od maja do koncu 2020 roku o 15%. Miato to na celu zabezpieczy¢ wyniki IB Systems Sp. z 0.0., gdyby pandemia
miata dluzsze skutki ekonomiczne. W przypadku, kiedy takie skutki nie wystapig Spotka wyptaci pracownikom
wyréwnanie.

IATECH Sp. z 0.0.

Spétka ze wzgledu na kontynuacje uméw podpisanych w roku 2019 do momentu publikacji raportu nie odnotowata
znaczacych zmian czy zaktécen w tancuchach dostaw. Negatywny efekt na dziatanie przedsiebiorstwa majg
wprowadzone ograniczenia w zakresie wydawania pozwolen administracyjnych dot. m.in. wydania pozwolenia na
budowe, ograniczenia w mozliwosci przeprowadzenia narad koordynacyjnych na budowie oraz ograniczenie w ilosci
0s0b wpuszczanych jednoczesnie na teren niektérych zaktadéw. Istotnym elementem podnoszacym ryzyko inwestyciji
jest znaczacy wzrost ceny walut. Jednoczesnie spétka analizuje biezagce dane finansowe krajowe. I4TECH Sp. z 0.0.
aktualnie nie planuje zwolnien pracownikow.

INTROL Sp. z o0.0.
Spétka wprowadzita nastepujgce zabezpieczenia: skierowanie pracownikow do pracy zdalnej, ograniczenie
pracownikdw pracujgcych w siedzibie do minimum, odseparowanie pracujgcych os6b w katowickiej centrali firmy,

zakup ptynéw do dezynfekcji do pomieszczen biurowych, wprowadzenie ograniczen wizyt na terenie firmy.

31 lipca 2020 r. spotka zakonczyta okres, w ktérym obnizono wynagrodzenie pracownikéw o 20%. Obecnie
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przedsiehiorstwo nie sygnalizuje zaktécen w transporcie, powrécit on do stanu sprzed pandemii.
Limatherm Components Sp. z o0.0.

W celu minimalizowania wplywu pandemii na ryzyko przerwania tancuchéw dostaw Spéitka zwiekszyta zapasy w
wybranych zakresach komponentéw. Ryzyka te oszacowano na spotkaniach kierownictwa Limatherm Components
Sp. z 0.0. Dokonano réwniez dodatkowych zakupdw odlewéw z Limatherm S.A. Nie obserwujemy obecnie wptywu
pandemii na naleznosci.

Nie ma obecnie zagrozenia co do dostaw z Chin. Pojawily sie problemy z kontaktem i organizacjg zamowien z Indii —
jest to obecnie najwiekszy problem dotyczgcy tancucha dostaw. Sytuacja jest pod kontrola, jednakze Spotka
dostrzega ryzyko zaktécenia dostaw z Indii w najblizszych miesigcach.

Od drugiej potowy czerwca 2020 obserwowany jest spadek zaméwien na produkty Limatherm Components Sp. z 0.0.
Zjawisko to moze mie¢ charakter sezonowy (wakacje), ale spétka nie wyklucza wplywu pandemii jako czynnika
dodatkowego lub wiodgcego w tym przypadku. Poziom zamowien jest na biezgco monitorowany i poréwnywany z
tygodniowo z poprzednimi latami. Ze wzgledu na taki stan rzeczy, oraz z powodu koniecznosci zapewnienia
zyskownosci Spétki z powodu zwiekszenia kosztéw ptac od stycznia 2020 Spétka systematycznie zmniejsza
zatrudnienie i przeprowadza restrukturyzacje kolejnych dziatdw. Restrukturyzacja obejmuje obszar ochrony,
transportu, administracji, sprzedazy, produkcji. We wszystkich tych obszarach nastepuje zmniejszenie zatrudnienia i
nastepujg zmiany zasad funkcjonowania.

Nie wystepujg administracyjne ograniczenia dotyczace funkcjonowania Spétki. Dzieki podjetym do tej pory dziataniom
Zarzadu Spotki nie wystepuje problem utraty ptynnosci. Nie wystepujg zatory ptatnicze. W spéice nie wystepuje
rowniez obecnie problem ryzyka kredytowego zwigzanego z utratg mozliwosci wywigzania sie ze splatg rat
kredytowych oraz naruszeniem kowenantéw umoéw kredytowych.

Limatherm S.A.

Spoétka ocenia jako bardzo mate ryzyko wplywu pandemii koronawirusa na warto$é aktywédw niefinansowych, w
szczegOlnosci warto$¢ zapasow, naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Limatherm S.A. posiada informacje od klientéw o
co prawda mniejszym, jednakze powtarzalnym zapotrzebowaniu na produkowane detale.

Bezposrednie ryzyko wplywu na fancuch dostaw jest oceniane jako male - spétka korzysta z dostaw z Chin w w
ograniczonym zakresie. Przedsiebiorstwo uruchomito rowniez alternatywne szlaki komunikacyjne zamiast np. dostaw
samolotowych. Posrednie ryzyko jest oceniane jako $rednie - to trudne do przewidzenia sytuacje, w ktérych klienci
spotki majg problem z tancuchem logistycznym, co w konsekwenciji przektada sie na zapotrzebowanie na jej wyroby.

Limatherm S.A. przewiduje, iz w czwartym kwartale 2020 r.(jezeli nie zajdg nieprzewidziane okolicznosci) spadek
popytu w poréwnaniu do | kwartatu 2020 r. (przed pandemig koronawirusa) bedzie na poziomie okoto 10-20%
nizszym. W konsekwencji spotka bierze pod uwage optymalizacje zatrudnienia.

W kwestii ew. ograniczen dziatalnosci nalozonej przez wiadze, spétka ocenia ryzyko jako relatywnie niskie i w
umiarkowanym zakresie wplywajgce na biezace funkcjonowanie Spéiki. Radykalna zmiana moze nastgpi¢ w sytuacji
wystgpienia i rozszerzania sie zakazen w grupie pracowniczej.

Spoétka swe zobowigzania reguluje na biezgco; podobnie jak swoje raty kredytowe.
Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

Pandemia nie wplyneta znaczaco na wartos¢ aktywow niefinansowych, Spotka wspotpracuje z niewielkg liczba
dostawcow z Chin na dzien dzisiejszy nie ma zaklécen co do terminéw dostaw. Popyt na produkty i ustugi
przedsiehiorstwa jest na poziomie roku 2019 ,nie sg planowane zwolnienia pracownikéw. Spétka ocenia, iz nie ma
zagrozenia ryzyka zatorow ptatniczych i ryzyka kredytowego.

RAControls Sp. z 0.0.

W zwigzku z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, Zarzad spétki wprowadzit
nastepujace zalecenia dla pracownikéw RAControls Sp. z 0.0.: w marcu i kwietniu 2020 odwotano wszelkie delegacje
stuzbowe i podréze biznesowe:

prace zdalng prowadzi 90% zatogi. Natychmiastowy zakup i przekazanie uzupetniajgcych urzadzen - telefondw i
komputeréw. Zakup $rodkéw bezposredniej ochrony dla pracownikéw funkcjonujgcych w firmie. Zmianowo$¢ pracy
dla Magazynu, Zarzadu i Sekretariatu dla ograniczenia ryzyka wytgczenia zespotow. Monitoring i komunikacja z
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dostawcami i firmami logistycznymi na temat wspoélnej polityki ochronnej i zabezpieczajgcej pracownikéw oraz
dostawy.

Od 18 maja 2020 r. Zarzad spétki zdecydowat o powolnym znoszeniu ww. restrykcji. Plan powrotu jest podzielony na
trzy etapy i uzalezniony w duzej mierze od sytuacji rozwoju przyrostu zakazen w kraju. Podréze biznesowe i
spotkania sg uzgadniane z klientami réwniez w aspekcie ochrony przed zakazeniem. Spotkania i rozmowy w
wiekszym gronie odbywane sg z uzyciem mediow elektronicznych.

Pozostate Spokki (tj. INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0., INTROL Pro — ZAP Sp. z 0.0., PWP Inzynieria Sp. z o.0.,
PWP Katowice Sp. z 0.0., Smart In Sp. z 0.0., Smart In Sp. z 0.0. Sp.k) przekazaly informacje, iz od czasu publikaciji
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartal 2020 r., tj. 21 maja 2020 r. ich sytuacja i funkcjonowanie w erze
pandemii koronawirusa nie ulegta zmianie.

Spoétki Grupy INTROL na dzien publikacji Raportu nie planujg masowych zwolnieh pracownikéw.
3.4 ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
3.4.1 WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY

INTROL S.A.

Pierwsze wezwanie Akcjonariuszy INTROL S.A. do zlo zenia dokumentow akcji Spétki celem ich
dematerializaciji

Zarzad INTROL S.A., dziatajgc na podstawie art. 16 Ustawy z 30 sierpnia 2019 r. o zmianie Ustawy — Kodeks spétek
handlowych oraz niektérych innych ustaw; Dz.U. z 2019 r. poz. 1798, z pézn. zm.) wzywa wszystkich Akcjonariuszy
posiadajgcych niezdematerializowane akcje INTROL S.A. (seria A i C) do ztozenia posiadanych dokumentéw akcji w
celu przeprowadzenia ich dematerializacji, ktéra dokonana zostanie poprzez rejestracje akcji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych (KDPW).

Dokumenty akcji nalezy sktada¢ w siedzibie Spotki przy ul. Kosciuszki 112, 40-519 Katowice, w dniach roboczych
(od poniedziatki do pigtku) w godzinach od 8:00 do 15:00. Ztozenie dokumentéw akcji odbedzie sie za pisemnym
pokwitowaniem wydanym Akcjonariuszowi.

Niniejsze wezwanie byto pierwszym sposrod pieciu wymaganych przez przepisy prawa.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 33/2020 z dnia 6 sierpnia 2020 r.

Drugie wezwanie w ww. sprawie opublikowano raportem biezgcym 34/2020 z dnia 24 sierpnia 2020 r.
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4. PERSPEKTYWY ROZWOJU | STRATEGIA GRUPY
4.1 OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Grupa INTROL r6zni sie od innych segmentéw budownictwa
nie tylko specyfikg wznoszonych obiektéw, ale takze charakterystykg relacji pomiedzy inwestorem a wykonawca.
Wykonawca jest czesto $rednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcow, czesto
wyspecjalizowana w stawianiu szczegdlnych obiektow przemystowych (m.in zwigzanych z energetyka, ochrong $rodowiska
etc.). Odbiorcg jest natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektow, czesto tak samo zaliczajacy sie do
grona srednich lub duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcow, budownictwo przemystowe jest
scisle uzaleznione od biezgcej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny (www.stat.gov.pl ), w lipcu 2020 r. wskaznik og6lnego
klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 16,7 (w czerwcu 2020 r. minus 25,9). Poprawe koniunktury sygnalizuje
10,3% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie — 27,0% (w czerwcu 2020 r. odpowiednio 8,6% i 34,5%). Pozostate przedsiebiorstwa
uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Diagnozy oraz przewidywania dotyczace portfela zaméwien, produkcji budowlano-montazowej na rynku krajowym oraz
sytuacji finansowej przedsiebiorstw sg mniej niekorzystne niz w czerwcu. Opdznienia ptatnosci za wykonane roboty
budowlano-montazowe rosng wolniej niz w ubiegtym miesigcu. Firmy budowlane przewidujg ograniczenie zatrudnienia, choé
mniejsze niz prognozowaly w czerwcu. W najblizszych trzech miesigcach ceny rob6t budowlano-montazowych mogg spadac.

https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przetworstwie-przemyslowym-budownictwie-
handlu-i-uslugach-2000-2020-lipiec-2020,4,39.html

4.2 GRUPA INTROL — NAJWA ZNIEJSZE FAKTY

Dziatalno$¢ Spotek Grupy koncentruje sie na trzech szeroko pojetych segmentach: ustugowym, produkcyjnym oraz
dystrybucyjnym. Ww. podziat jest gwarantem stabilnego i bezpiecznego rozwoju catego biznesu. W ten sposéb Grupa jest
w stanie zaoferowa¢ kompleksowa realizacje nawet najbardziej skomplikowanych przedsiewzie¢: od etapu projektowego,
po pomiary, produkcje, montaz oraz pézniejszg obstuge gwarancyjng oraz pogwarancyjna.

Ich udziat w generowaniu przychodéw Grupy INTROL wynosi odpowiednio: ustugi 40-50%, produkcja 20-30%, dystrybucja
30-40%.

Obecnie Grupa sktada sie z 19 spétek, w ktorych pracuje ok. 1,6 tysigca 0s6b (w tym ok. 600 inzynieréw).

Grupa dziata w wielu gateziach przemystu. Stawia na energetyke, ochrone $rodowiska, sektor przemystowy (projekty z
zakresu automatyki przemystowej, budowy maszyn, pomiaréw) oraz budownictwo (kompleksowe wyposazenie budynkéw
przemystowych oraz uzytecznosci publicznej m.in. w czujniki oraz instalacje elektryczne i przeciwpozarowe.

4.3 STRATEGIA ROZWOJU
Grupa INTROL — engineering w przemy $le

Kwestig priorytetowg w obecnej strategii Grupy INTROL jest rozwdj wszystkich obszaréw dziatalnosci (produkcja, dziatalnosé
handlowa i ustugi w sektorze malej energetyki / kogeneracji i automatyki) oraz zaciesnienie wspotpracy z kluczowymi
partnerami: Rockwell Automation , Vega, Bosch, Wabco.

W kwestii potencjalnych akwizycji z sektora energetycznego do kluczowych priorytetéw nalezy osigganie efektywnosci
operacyjnej w wyznaczonym terminie, jak rowniez ograniczanie zbednego ryzyka.

Strategia rozwoju Grupy INTROL S.A. zaklada réwniez koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe, perspektywiczne
branze i sektory. Grupa skutecznie pozyskuje kontrakty w branzach, ktére w najblizszych latach czeka dalszy rozw6j — m.in.
polski sektor energetyczny, nadal wymagajacy duzych naktadéw inwestycyjnych. Podobna sytuacja ma miejsce w sektorze
ochrony $rodowiska i gospodarki wodnej. Unijne $rodki finansowe beda przeznaczane m.in. na modernizacje spalarni
odpadoéw, oczyszczalni $ciekdw i stacji uzdatniania wdd, jak to miato miejsce w ubiegtym okresie finansowania (lata 2007 —
2013).

Perspektywiczny segment rynku dla Grupy INTROL stanowi¢ bedzie nadal tzw. kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Takie rozwigzanie wykorzystywane jest m.in. przez gminy,
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modernizujgce lokalne systemy energetyczne i cieptownicze; oczyszczalnie $ciekdw, inne zaktady przemystowe etc. Popyt
na tego typu urzadzenia powinien utrzymywac¢ sie na wysokim poziomie, w zwigzku ze statg koniecznoscig dostosowania
polskiego przemystu do restrykcyjnych norm unijnych.

Grupa INTROL jest takze obecna w szeroko pojetej branzy automatyki przemystowej oraz sektorze budownictwa. Ten

réznorodny zakres kompetencji jest atutem a zarazem sitg Grupy INTROL. Dywersyfikacja zrédet przychodu i delegowanie
projektow z poszczegdinych branz do specjalizujgcych sie w nich spotkach jest skutecznym rozwigzaniem biznesowym.

4.4 GRUPA INTROL — PERSPEKTYWICZNE RYNKI

Ponizej zaprezentowano perspektywiczne rynki, na ktérych Grupa INTROL pragnie umocni¢ swojg rynkowg pozycje w
najblizszych latach*

Branza Zakres dziatalno sci
modernizacja blokéw energetycznych; projektowanie, budowa i montaz uktadow
Energetyka d - . ) . .
kogeneracyjnych, instalacje w zakresie elektryki i automatyki
Ochrona srodowiska, budowa i modernizacja stacji uzdatniania wody, produkcja urzgdzen do oczyszczania
gospodarka wodna $ciekdw, automatyzacja zapér wodnych

budowa kompletnych instalacji dla przemystu, automatyzacja linii produkcyjnych,

Przemyst instalacje utrzymania ruchu

Budownictwo wyposazanie budynkéw w kompletne instalacje

* Zzrodio: raport nt. dziatalnosci Grupy INTROL

Energetyka i kogeneracja

Jak podaje raport nt. dziatalnosci Grupy INTROL, wiekszo$¢ polskich elektrowni i pozostatych instalacji energetycznych jest
przestarzata. Eksperci przestrzegaja, iz nie obejdzie sie bez duzych inwestycji w infrastrukture energetyczng. W przypadku
ich braku Polsce grozi¢ moga przerwy w dostawach energii. Nie ma zatem watpliwosci, iz sektor energetyczny czekajg
duze wydatki zwigzane z rozwojem. Beneficjentem tego stanu rzeczy bedzie m.in. Grupa INTROL.

Najwazniejsze projekty to m.in. nowe elektrownie (Jaworzno, Opole, Kozienice), ktére docelowo majg zapewni¢ dostawy
pradu dla ok. 7 milionéw obywateli. W$rdd innych istotnych projektéw Ministerstwo wylicza m.in. inwestycje w terminale
naftowe i gazowe oraz magazyny gazu.

Grupa INTROL zamierza umocni¢ swojg pozycje w sektorze ,mniejszej energetyki”. W ww. rynkowym segmencie Grupa
posiada duze doswiadczenie realizacyjne.

Kolejnym perspektywicznym elementem sektora energetycznego pozostaje kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Z kazdym kolejnym kwartatem liczba takich projektéw bedzie sie
zwiekszac — jest to zwigzane m.in. z przyjetg politykg energetyczng Polski do 2030 r.

Plan zaktada réwniez zastgpienie do 2030 r. wszystkich cieptowni zasilajgcych systemy cieptownicze polskich miast
Zrédtami kogeneracyjnymi.

Ochrona $rodowiska i gospodarka wodna

Spalarnie odpadow oraz oczyszczalnie $ciekdw to dwa najwazniejsze segmenty zwigzane z rynkiem ochrony $rodowiska,
ktorymi zainteresowana jest Grupa INTROL. W wielu polskich miastach i gminach instalacje do gospodarowania odpadami i
oczyszczania $ciekdw sg nadal zaniedbane, a unijne restrykcje zmuszajg decydentéw do zmiany tego stanu rzeczy. Grupa
INTROL zaktada, iz popyt na tego typu ustugi bedzie rést, co stanowi o atrakcyjno$ci tego segmentu.

W przypadku gospodarki $ciekowej, najbardziej znaczaca cze$é srodkéw unijnych zostanie przeznaczona na budowe
oczyszczalni $ciekéw oraz kanalizacji odprowadzajgcej. W przypadku ochrony powietrza perspektywiczne wydajg sie
urzgdzenia do redukcji zanieczyszczen oraz nowe instalacje do spalania paliw oraz inwestycje majgce na celu modernizacje
kottowni i cieptowni.

Sektor przemystowy

Grupa najbardziej zainteresowana jest segmentem automatyzacji oraz pomiaréw w przemysle. Koniunktura w tym
biznesowym segmencie jest zwigzana z kondycjg catego przemystu. Mozna przypuszczaé, iz w kolejnych miesigcach
rozwojowi sektora przemystowego w Polsce beda sprzyja¢ niskie stopy procentowe oraz stabilizacja dynamiki wzrostu
gospodarczego.

Budownictwo

Spotki z Grupy INTROL specjalizujg sie w realizacji zlecen z branzy budowlanej, polegajgcych na projektowaniu, dostawach
i montazu réznorakich instalacji wykorzystywanych w budynkach komercyjnych i przemystowych. To m.in. instalacje
przeciwpozarowe, alarmowe, monitorujgce obiekty badZz kontrole czasu pracy. Procz tego Grupa oferuje rozwigzania z
zakresu instalacji elektrycznych.
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5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN
5.1 CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Ryzyko zwi gzane ze swiatow g pandemi g koronawirusa SARS-Cov-2
Zidentyfikowane dla Grupy INTROL ryzyka zwigzane z ogdélno$wiatowg pandemig:

* ew. konieczno$é czasowego zamkniecia zaktadéw produkcyjnych (na okres ew. przymusowej kwarantanny,
co spowodowatoby czasowe wstrzymanie produkcji i sprzedazy skutkujgce spadkiem przychodéw ze
sprzedazy, a co za tym idzie spadkiem zysku netto Grupy),

» ew. braki kadrowe i zwigzany z tym brak mozliwosci realizacji zaplanowanych dostaw, zamowien i
kontraktéw,

e ew. opbznienia w dostawach komponentow,

e ew. opbznienia w dostawach wyrob6w gotowych,

e ew. brak nowych zlecen i kontraktow.

Wiecej o biezacych sposobach dziatania i zabezpieczen podejmowanych wobec ww. trudnej sytuacji pandemii
Emitent pisze w Punkcie 3.3 niniejszego Raportu ,Wazne wydarzenia w ciggu | potrocza 2020 r.” - dziatania
podejmowane przez spoétki Grupy INTROL wobec pandemii koronawirusa.

Ryzyko zwi gzane z ogoéln g sytuacj g makroekonomiczn g Polski

Sytuacja finansowa Grupy INTROL jest $cisle powigzana z sytuacjg ekonomiczng Polski. Na wyniki finansowe generowane
przez Grupe majg wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kursy walut, stopa bezrobocia oraz wysokos$¢ dochodéw
osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, rozwdj sektora ustug i handlu detalicznego. Negatywny wplyw na
wyniki finansowe Grupy moze mie¢ spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie wzrostu PKB,
niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost restrykcyjnos$ci polityki fiskalnej i monetarnej, obecna sytuacja pandemiczna w kraju i
na swiecie.

Grupa INTROL posiada obecnie stabilny portfel zaméwien, ponadto stale zwieksza zaangazowanie w pozyskiwanie
roznorodnych zlecen z zakresu ochrony $rodowiska (m.in. inwestycje zwigzane z budowg stacji uzdatniania wody,
roznorodne ekologiczne rozwigzania w przemysle, etc.) oraz energetyki.

Ryzyko zwi gzane z zmniejszeniem wydatkéw jednostek samorz ~ gdu terytorialnego na inwestycje stu  zace ochronie
srodowiska oraz produkcji energii

Grupa INTROL wykonuje wiele zleceh zwigzanych z sektorami ochrony $rodowiska (stacje uzdatniania wody, chlorownie,
pompownie, ozonownie etc.) oraz energetyki (w tym kogeneracji). Mozliwe op6znienia zwigzane z wdrazaniem nowego
unijnego budzetu 2014 — 2020 (duza cze$¢ inwestycji z sektora energetyki i ochrony $rodowiska jest dofinansowana z
funduszy unijnych) i wzrost polskiego deficytu budzetowego moze wymusi¢ ograniczenie wydatkéw ponoszonych przez
jednostki samorzadu terytorialnego. W konsekwencji zmniejszeniu ulec moze ilo$¢ przetargébw na prace zwigzane z
modernizacjg i budowg obiektéw ochrony $rodowiska (suszarnie, spalarnie, instalacje biomasy, oczyszczalnie $ciekdw).

Ryzyko zwi gzane z wahaniami kurséw walutowych

Czes¢ spotek Grupy (Limatherm S.A., Limatherm Sensor Sp. z 0.0., Limatherm Components Sp. z 0.0., INTROL Pro
— ZAP Sp. z o0.0.,, RAControls Sp. z 0.0., IBSystems Sp. z 0.0.) prowadzi w dziatalno$¢ o charakterze
miedzynarodowym, co naraza je na ryzyko zmiany kursu walut (w szczeg6lnosci Euro). Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przeprowadzania transakcji sprzedazy, za ktére platnosé¢ nastepuje w terminie pdzniejszym, niz
zrealizowanie zaméwienia. Jako iz umowy regulujace ww. handel majg z reguty charakter dtugoterminowy, Spoétki na
biezgco monitorujg trend. Cze$¢ spdtek Grupy stosuje kontrakty walutowe typu forward o charakterze
niespekulacyjnym w celu zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami kurséw walut.

Ryzyko zwi gzane z bezpiecze nstwem informatycznym

INTROL S.A. wdrozyt Polityke zarzgdzania bezpieczenstwem systemow informatycznych. Ma ona na celu chroni¢
organizacje i minimalizowa¢ ryzyka wynikajgce z potencjalnych préb atakéw hakerskich, ktére mogly by
destabilizowa¢ funkcjonowanie organizacji i grozi¢é wykradnieciem danych przez zainfekowanie zfosliwym
oprogramowaniem komputeréw nalezgcych do INTROL S.A. W ramach wdrozonej polityki IT prowadzone sg
dziatania majgce na celu: zapewnienie jednakowych standardéw dziatania i bezpieczenstwa we wszystkich
podmiotach Grupy INTROL, wspolprace z dostawcami sprzetu i oprogramowania, wdrazanie i utrzymywanie
zabezpieczen dostepu do systemow informatycznych (np. administrowanie zaporg firewall), tworzenie polityk kopii
bezpieczenstwa i nadzor nad ich wykonywaniem, zarzgdzanie bezpieczeAstwem praw dostepu uzytkownikow,
wprowadzanie na bhiezaco zmian technologicznych w zakresie zabezpieczen antywtamaniowych oraz
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antywirusowych, przeprowadzanie okresowych kontroli bezpieczenstwa informatycznego oraz szkolenie nowych
pracownikéw, kadry zarzadzajacej i uzytkownikéw koncowych w zakresie wymogow bezpieczenstwa.

Ryzyko utraty dofinansowania wynagrodze 1 oséb niepetnosprawnych

Czes$¢ spotek Grupy korzysta z dofinansowania dla przedsiebiorstw, $wiadczonego przez Panstwowy Fundusz
Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych. Ryzyko objawia sie mozliwoscig statego badz czasowego zatrzymania ww.
dofinansowania, co w konsekwencji moze odbi¢ sie na ostatecznym wyniku finansowym Grupy. Grupa INTROL
minimalizuje ww. ryzyko poprzez prowadzenie statego monitoringu i kontroli spétek zaleznych, wprowadzajgc w
koniecznosci dziatania restrukturyzacyjne.

Ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw i komponentd w wykorzystywanych do produkc;ji i ustug

Istnieje ryzyko, iz Swiatowe spowolnienie gospodarcze, wahania na rynkach, problemy unijnych gospodarek, napieta
sytuacja miedzynarodowa w Europie oraz $wiatowa pandemia beda wptywaé na popyt, i ceny urzadzen, materialow oraz
wyrobow wykorzystywanych przez Grupe INTROL. Ww. sytuacja moze zagrozi¢ pogorszeniem rentowno$ci i sytuacii
finansowej Grupy. W celu neutralizowania pojawiajgcych sie zagrozen stosowane sg skuteczne metody pomiaru,
ograniczania i monitorowania ryzyka, w tym: poszukiwanie tanszych surowcéw/materiatow/ustug, nawigzywanie wspotpracy
z nowymi podmiotami, poréwnywanie ofert, negocjowanie cen, eliminowanie posrednikéw i zwiekszanie zakupdw surowcow
i komponentdw na rynku miedzynarodowym, co prowadzi do wzrostu rentownosci.

Ryzyko zwi gzane z konkurencj g ze strony innych podmiotow

Grupa INTROL $wiadczy ustugi z zakresu generalnego wykonawstwa, energetyki, rozwigzan z sektora ochrony srodowiska,
automatyki, pomiaréw i sterowania procesami przemystowymi oraz dystrybucji AKPIA wraz z doradztwem technicznym i
ustugami projektowania. Dodatkowo, Grupa posiada kompetencje w projektowaniu i wykonawstwie instalacji elektrycznych
oraz instalacji, cieptowniczych, gazowych, sanitarnych, remontu i budowy kottbw energetycznych oraz budowy
specjalistycznych instalacji energetycznych. W kazdym z tych segmentéw Emitent rywalizuje z konkurencjg. Wsréd polskich
podmiotow najbardziej poréwnywalnymi podmiotami konkurencyjnymi sg m.in: Control Process, Energoaparatura,
Carboautomatyka, Energoinstal, Elektrobudowa, Atrem, Aplisens, Sonel, Elektrotim.

W przypadku ochtodzenia koniunktury w sektorze ustug instalacyjno - elektrycznych oraz prac zwigzanych z generalnym
wykonawstwem obiektéw ochrony $rodowiska spétka moze utraci¢ czesé przychoddw. W duzej mierze sytuacja ta moze
by¢ pochodng stabej sytuacji w branzy budowlanej oraz mniejszej ilosci inwestycji infrastrukturalnych przy jednoczesnym
braku wigzgcych rozstrzygnie¢ w sektorze inwestycji energetycznych. Spowoduje to wzmozong konkurencje w przetargach
na wykonanie mniejszych instalacji i prac oraz presje na marze spoéiki.

Istotnymi czynnikami budujgcymi przewage konkurencyjng Grupy sa: wieloletnie doswiadczenie, kompetencje w zakresie
realizacji ztozonych, skomplikowanych kontraktéw, posiadane referencje, wysoka jako$¢ $wiadczonych ustug oraz duza
efektywnos¢ i sprawnos$é realizowania kontraktow.

W kazdym z ww. segmentéw dziatalnosci, zwiekszona konkurencja moze spowodowaé obnizenie cen, pogorszenie
rentownosci realizowanych kontraktow i w efekcie spadek wynikéw finansowych. Opisane ryzyko jest wedtug Grupy
tagodzone posiadanymi znacznymi kompetencjami w wykorzystywaniu zaawansowanych technologii i konkurowaniu
jakoscig, posiadanym know —how, nowatorskimi rozwigzaniami, kompetencjg w zakresie realizacji ztozonych,
skomplikowanych kontraktdw, posiadanymi referencjami, wysokim poziomem $wiadczonych ustug oraz duzg efektywnoscig
i sprawnoscig dziatania.

Ryzyko zwi gzane z procesem sprzeda zy oraz wielko $cig marz w segmencie ustugowym

Za okoto 52% wyniku brutto na sprzedazy Grupy INTROL odpowiadajg segmenty produkcji oraz dystrybucji. Dziatalno$¢
Grupy w tych obszarach cechuje sie wzgledng stabilnoscig i przewidywalnymi marzami. Pozostate ok. 48% wyniku jest
generowane przez segment ustugowy. W przypadku silniejszej dekoniunktury w sektorze ustugowym osiggane wyniki mogag
by¢ nizsze.

Ryzyko zwi gzane ze zmienno $cig i interpretacj g regulacji prawnych

Dla dziatalno$ci Grupy INTROL potencjalnym zagrozeniem sg zmieniajgce sie przepisy prawa jak i réznica w ich
interpretacji. Ewentualne zmiany w przepisach (m.in. podatkowych, budowlanych, prawa pracy, restrykcji zwigzanych z
ochrong $rodowiska etc.) mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla funkcjonowania
poszczegdinych spoétek w Grupie. Grupa INTROL monitoruje na biezaco zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje
niezbednych zmian celem minimalizacji ww. ryzyka.
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Ryzyko zwi gzane z akwizycjami innych podmiotow

Waznym elementem rozwoju Grupy INTROL sg akwizycje innych podmiotéw, pasujgce do jej strategii i profilu. Istnieje
ryzyko, iz taka inwestycja okaze sie nietrafiona i nie przyniesie zaktadanego zwrotu z inwestyciji.

Ryzyko zwi gzane z efektywno $cig zarzadcza spotek Grupy INTROL

Istotnym elementem stabilnego i prawidtowego funkcjonowania Grupy INTROL jest efektywno$¢ dziatania os6b
zarzadzajgcych spétkami Grupy. Ww. ryzyko wigze sie z mozliwoscig popetniania btedéw przez osoby zarzadzajgce,
podijecia nieefektywnych / zbyt ryzykownych decyzji biznesowych itd. Emitent minimalizuje to ryzyko przez prowadzenie
regularnych dziatan audytorsko - kontrolnych oraz wiasciwy dobér kadry zarzgdzajace;.

5.2 CZYNNIKI WEWNETRZNE

Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Tradycyjnie najwyzszg sprzedaz Grupa notuje w drugiej potowie roku,
w pierwszych dwoch kwartatach sprzedaz jest nizsza. Grupa tagodzi sezonowe wahania sprzedazy poprzez rozwéj we
wszystkich obszarach dziatania (ustugowym, dystrybucyjnym oraz produkcyjnym), z ktérych to handel wyréznia sie
znacznie nizszg zmiennoscig sprzedazy w ciggu roku.

Sezonowos$¢ wystepuje gtownie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi czynnikami.

1. cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, iz efekt wystepuje na koncu danego roku kalendarzowego, a najwieksze
natezenie prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,

2. czes¢ kontraktow jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktérym okres remontéw rozpoczyna sie w |l
kwartale, a kofczy na poczatku IV kwartatu danego roku.

Ryzyko zwi gzane z przyci aganiem i utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry

Dalszy rozw0j spétek Grupy INTROL uzalezniony jest od efektywnosci pracy poszczegOlnych zarzadéw oraz
kluczowych os6b, podejmujgcych najwazniejsze decyzje, w tym specjalistow, szczegdlnie z branzy inzynierskiej.
Zatrudnianie wysoko wykwalifikowanej kadry pocigga za sobg wydtuzone terminy rekrutacji, dodatkowe koszty oraz
nizszg wydajnosé pracy w pierwszych miesigcach po zatrudnieniu. Wyzsze oczekiwania finansowe deklarowane
przez specjalistow pociggajg za sobg wzrost kosztow funkcjonowania w spoétkach Grupy. Istnieje potencjalne ryzyko
odejscia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw Grupy, co moze mie¢ wplyw na jako$é¢ wykonywanej pracy i
swiadczonych ustug.

Grupa ogranicza ww. ryzyko w nastepujgcy sposob:

- dbajac o odpowiednie ksztattowanie systemu wynagrodzen;

- oferujgc program szkolen pracowniczych;

- zapewniajgc duze mozliwosci rozwoju oraz kariery w spétkach Grupy.

Ryzyko zwi gzane z finansowaniem dziatalno $ci

Zaangazowanie Grupy INTROL w duze kontrakty zwigzane z generalnym wykonawstwem inwestycji wymaga uzycia
znacznych $rodkéw (finansowanie kapitatu obrotowego). Do pozyskiwania przez Grupe wiekszych jednostkowo
umow konieczna jest $cista wspotpraca z bankami w celu zapewniania finansowania poszczegélnych uméw oraz
uzyskania gwarancji. W trudnej sytuacji na rynku budowlanym (upadio$¢, zatory platnicze) banki bardziej
zachowawczo podchodzg do finansowania branzowych podmiotéw.

Ryzyko zwi gzane z prowadzon g dzialalno $cig operacyjn g

Z dziatalnoscig spétek Grupy INTROL, gtéwnie w zakresie prac na czynnych obiektach, wigze sie szereg zagrozen
polegajacych m.in. na mozliwosci wystgpienia awarii i btedéw, skutkujgcych potencjalnymi stratami ludzkimi lub
materialnymi.

Grupa minimalizuje ww. zagrozenia poprzez:

- ubezpieczenie dziatalnosci spétek od odpowiedzialnosci cywilnej,

- doposazenie pracownikow we wtasciwy sprzet ochronny i oprzyrzadowanie,

- state szkolenia i nadzér w zakresie BHP.
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Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Dwaj gtéwni akcjonariusze Emitenta sg wylgcznymi wiascicielami Spétki Polon Bodziony, Kapral Sp.J., ktéra
wynajmuje INTROL S.A., INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k, INTROL Sp. z 0.0.,, RAControls Sp. z o.0.
powierzchnie biurowe i magazynowe. Wspodlpraca opiera sie o dlugoterminowe umowy najmu na zasadach
rynkowych.

W celu minimalizacji ryzyka, INTROL S.A. posiada Polityke cen transferowych, majgcg charakter dokumentu
wewnetrznego, w ktdrym okreslono zestaw jasnych regut i zasad dokumentowania transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi i pozostatymi podmiotami. Dokument ten w gtéwnej mierze ma za zadanie optymalizacje rozliczen przy
wykorzystaniu cen transferowych, zachowujgc przy tym bezpieczenstwo podatkowe i minimalizacje ryzyka sankcji ze
strony nadzoru.

5.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z NABYWANIEM PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
SPOLKI

Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem inwestycji w akcje

W przypadku dokonania transakcji nabycia akcji INTROL S.A. nalezy wiedzie¢, iz ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje jest wieksze od ryzyka inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych badz obligacji skarbowych, ze
wzgledu na prawdopodobienstwo duzej zmiennosci kurséw akcji w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko ksztaltowania si e przysziego kursu akcji INTROL S.A. w obrocie gield  owym oraz ptynno $ci obrotu

Nie istnieje pewnos¢ co do przysztego ksztaltowania sie ceny akcji Spokki. Kurs rynkowy moze podlegaé znaczgacym
wahaniom w zwigzku z wieloma czynnikami, ktore nie sg zalezne od Grupy Kapitatowej. Wobec tego nie istnieje pewnos¢,
iz potencjalny inwestor, posiadajgcy akcje Spotki bedzie mdgt je zbyé po satysfakcjonujgcej cenie. Plynno$¢ obrotu
Emitenta nie jest zagrozona. Spoétka posiada umowe z Animatorem Emitenta, jest aktywnym uczestnikiem gietdowego
Programu Wspierania Ptynnosci, spetniajgc jego wszystkie zatozenia.

Ryzyko cofni ecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lu b nato zenie kar przez Komisj e Nadzoru
Finansowego

W sytuacji, gdy Spoétka publiczna nie wypemia obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdélnosci w kwestiach
informacyjnych, wynikajgcych z konkretnych ustaw lub wykonuje je niewtasciwie, Komisja Nadzoru Finansowego moze
wydac decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z publicznego obrotu, natozy¢ kare finansowg badz zastosowaé obie
ww. kary jednoczesnie.

Ryzyko zawieszenia notowa n lub wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

W przypadku uznania, iz Spétka narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie Papierow Wartosciowych lub wymaga tego
interes oraz bezpieczenstwo innych uczestnikdw obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrdt akcjami Spétki. Zgodnie z
przypadkami opisanymi w Regulaminie GPW, Zarzad Gietdy moze wyda¢ decyzje wykluczajaca papiery wartosciowe Spotki
z obrotu gietdowego.

Ryzyko zwi gzane z obecno $cig OFE w akcjonariacie

Na podstawie danych opublikowanych na tamach niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego 2,75% akcji Emitenta
posiada OFE AVIVA SANTANDER. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami funkcjonowania systemu emerytalnego (w tym
potencjalng mozliwoscig nacjonalizacji OFE i przejecia ich przez Skarb Panstwa) w Polsce mozliwy jest scenariusz, ze
OFE, ktére postrzegane byly dotychczas jako stabilizator rynku, stang sie sprzedajgcym netto na GPW. W takiej sytuacji
jesli OFE beda redukowaé swoje pozycje w mniej ptynnych aktywach, moze sie to wigza¢ z koniecznoscig udzielenia
dyskonta nabywcy, a powyzsze informacje przeloza sie na spadek notowan danego waloru.
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6. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM R OKU OBROTOWYM
PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM
PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH PODMIOTOM POWI AZANYM EMITENTA
6.1 UDZIELONE PRZEZ EMITENTA PORECZENIA DLA SPOLEK GRUPY

Podmiot za ktéry Kwota Data
. . . . . - . Okres

Lp zostalo udzielone Rodzaj zobowi gzania poreczeniaw | udzielenia .

. - | poreczenia
por eczenie tys. PLN poreczenia
INTROL - Poreczenie udzielonych gwarancji TU Euler

1. |Energomontaz Hermes S.A. KUKE S.A 4 200( 01.01.2020| 30.06.2023
Sp. z 0.0. T T

2. |IB Systems Sp. z 0.0. ﬁgﬁzgsgeA“‘iffz'oé‘Sf(hEgg"Zra”q' TU Euler 187| 28.04.2020| 01.04.2022

3. |1aTech Sp. z 0.0. gOA“?CZG”ie udzielonych gwarancji KUKE 43| 16.04.2020| 30.12.2020

4, ngz 'O”cz)y”ie”a Poreczenie udzielonej gwarancji KUKE S.A. 1209| 22.01.2020| 30.09.2020

5. INTROL Pro - ZAP Poreczenie udzielonych gwarancji InterRisk 2377| 18.02.2020| 30.04.2021
Sp. zo.0. TUS.A.

Razem 8 016

Solidarna odpowiedzialno$¢ Emitenta z tytutu wystawionych gwarancji w 2020 r. przez spo6tki zalezne w ramach Multilinii
udzielonej przez Santander Bank Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosi 997 tys. zt.

6.2 UDZIELONE PRZEZ SPOLK E ZALEZNA PORECZENIE DLA EMITENTA

W | pétroczu 2020 r. spétki zalezne nie udzielity poreczen Emitentowi.

6.3 PORECZENIA W FORMIE GWARANCJI DLA PODMIOTOW ZEWN ETRZNYCH

Wystawca - . . . NGEIE | [NOE) Termin Termin
Lp - Beneficjent Rodzaj zobowi gzania wtys. | wtys. . L
gwarancji PLN EUR | f0ZPocz gcia | waznosci
Gwarancja
PGE Gornictwo i ubezpieczeniowa
1, |TUErgo | Energetyka nalezytego wykonania 61 -| 01.03.2020 |16.03.2022
Hestia S.A. | Konwencjonalna S.A. | umowy i usuniecia wad nr
903012584227
Gwarancja nalezytego
2 TU E_rgo Mesko S.A. wykonania umowy i rel_<_01m| 3 .| 12.03.2020 | 15.06.2023
Hestia S.A. za wady oraz gwarancji
280000177834
Razem INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k. 64
v Euler e pae e
1. | Hermes "ENERIA" Sp. z 0.0, | \yKonahapraci 142 -| 01.01.2020 | 30.06.2023
SA wiasciwego usuniecia wad
T lub usterek nr 42694
Santander
FENICE POLAND GW NwU
2. |Bank Sp. 2 0.0. DOKO0639GWB20TI 24 -| 07.01.2020 | 30.09.2020
Polska S.A.
TU Euler ECO KOGENERACJA | GW NWU (UU)
3. |Hermes Sp. z 0.0. 10/040167/2018- 590 -| 06.02.2020 | 21.01.2023
S.A. (TARNOBRZEG) 10/040168/2018
KUKE GW NwuU
4. Grupa PFR ELIN SP.Z O.0. RW/GW/46/810/7648/2020 58 -| 04.03.2020 | 30.06.2021
InterRisk GW NwuU
5. TUSA BUDIMEX S.A. 32GG37/0258/20/0002 164 -| 10.03.2020 | 26.07.2020
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InterRisk WEGLOKOKS GW NwWU
6. TUSA ENERGIA NSE 32GG37/025/20/0003 341 24.03.2020 | 30.04.2021
o Sp. z o.0.
KUKE KPEC Sp. z 0.0. GW NwWU
/- Grupa PFR | BYDGOSZCZ RW/GW/46/810/7798/2020 2009 10.04.2020 | 29.01.2022
KUKE EC Skierniewice GW WADIUM
8- | Grupa PFR | Sp. 7 0.0. RW/GW/45/810/7900/2020 |  £00 06.05.2020 | 06.07.2020
KUKE GW WADIUM
9. Grupa PFR MEC PILA Sp. z 0.0. RW/GW/45/810/8115/2020 600 16.06.2020 | 14.08.2020
InterRisk ECO KOGENERACJA | GW NwWU
10 11y'sA*  |sp.zo.o. 32GG37/0258/20/0004 1104 09.06.2020 | 30.07.2022
Razem INTROL - Energomonta z Sp. z 0.0. 5833
InterRisk Gwarancja usuniecia wad
1. TUSA PGE GIEK S.A. lub usterek nr 63 01.02.2020 | 15.02.2023
T 903012511273
InterRisk SGL Graphite Gwarancja nalezytego
2. TUSA Solutions POLSKA wykonania umowy 230 23.01.2020 | 01.07.2020
T Sp. z 0.0. 32GG03/0975/20/000
Miejskie
Generali Przedsiebiorstwo Gwarancja nalezytego
3. TUSA Wodociggow i wykonania kontraktu nr 121 07.02.2020 | 14.02.2023
o Kanalizacji w M. ST. PO/00871654/2019
Warszawie S.A.
Santander . Gwarancja nalezytego
4. |Bank ;Okaz“ C?SBEX Polska | v konania umowy 802 11.03.2020 | 31.12.2020
Polska S.A. | °P- 290 DOK0680GWB20KW
Gmina Krynica-Zdroj - | Gwarancja nalezytego
5 KUKE Zaklaq W9d00|ang i Wykolna.nla kon.traktu i 43 16.04.2020 | 30.12.2020
Grupa PFR | Kanalizacji w Krynicy- | usuniecia wad i usterek
Zdroju RW/GW/46/810/7826/202
Razem I4TECH Sp. z o.0. 1259
TU Erao Grupa Azoty Zaktady | gwarancja nalezytego
1. HestiagSA Azotowe Kedzierzyn wykonania umowy 4 11.03.2020 | 02.03.2022
T |S.A. 903013327179
Razem Atechem Sp. z o0.0. 4
Gwarancja nalezytego
TU Ergo wykonania umowy i
1. Hestia S.A. Instalbud Sp. z 0.0. usuniecia wad lub usterek 5 20.04.2020 | 04.05.2024
nr 903012920058
Grupowa
TU Ergo Oczyszczalnia USUNIECIE WAD |
2. Hestia S.A. | Sciekéw w todzi Sp. z | USTEREK 280000167525 6 81.01.2020 | 14.02.2023
0.0.
Razem PWP Katowi ce Sp. z 0.0. 11
. Gwarancja
1. %erSR'ASk E%LSL?'An gask"a% . | ubezpieczeniowa 755 18.02.2020 | 30.04.2021
A YIne Sp. 20.0. | 356,G37/0251/20/0001
Gwarancja
o |MEerRisk |\ octie Polska S.A | UPeZpieczeniowa zwrotu |4 o)) 24.06.2020 | 30.09.2020
TU S.A. zaliczki
03GG37/0251/20/0002
Razem Introl Pro — ZAP Sp. z o0.0. 2377
Gwarancja nalezytego
TU Euler wykonania umowy i
1 |Hermes Elektrobudowa S.A. wiasciwego usuniecia wad i 139 25.05.2020 | 01.04.2022
S.A usterek nr 10/041406/2018
-10/041407/2018
Gwarancja
ubezpieczeniowa
o |INerRisk | g1A| .SYSTEMS S.A. | NAI€2Ytego wykonania - 98 15.06.2020 | 30.05.2025
TU S.A. kontraktu i usuniecia wad i
usterek nr
32GG35/0334/19/0001
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Bank BGZ
BNP Computer Media gwarancja zaptaty czynszu
Paribas Consultans GW/0000/29/20 80 -| 09.012020 | 31.12.2021
S.A.
KUKE NWU i TUWIU
Grupa PFR SBB Energy S.A. RW/GW/46/810/7867/2020 48 -| 28.04.2020 | 20.10.2021
Silr;’k BGZ Uniwersytet
Paribas Ekonomiczny w GW/003715/20 100 -| 23.06.2020 | 24.08.2020
Poznaniu
S.A.
Razem IB SYSTEMS Sp. z 0.0. 466 -
TU Ergo Gwarancja usuniecia wad i )
Hestia S.A. Rafako S.A. usterek nr 280000159225 43 05.01.2020 | 05.01.2022
TU Erao Miejskie Wodociggi i Gwarancja usuniecia wad i
HestiagS A Kanalizacja w usterek nr 280000169949 z 49 -| 15.01.2020 | 15.01.2022
" | Bydgoszczy Sp. z 0.0. | dnia 23.09.2019
Gwarancja usuniecia wad i
Santander Sirius Polska Sp. z usterek nr
E?Inskka s a |00 DOKOS04GWB20KW 2 12 3| 05.03.2020 | 15.01.2023
o dnia 05.03.2020
Santander Gwarancja zwrotu zaliczki
Bank Elmal Sp. z o.0. DOK1461GWB20KW z 159 -| 18.05.2020 | 08.07.2020
Polska S.A. dnia 18.05.2020
Razem INTROL Sp. z o.0. 263 3
EUR kurs = 4,4660 PLN
Przedsiebiorstwo .
KUKE . . NALEZYTE WYKONANIE
Wielobranzowe 171 -| 22.01.2020 | 07.09.2020
Grupa PFR _BANIMEX” Sp. 7 0. 0. UMOWY RW/GW/810/2019
KUKE Przedsiebiorstwo NALEZYTE WYKONANIE
Grupa PER Wielobranzowe UMOWY 726 -| 31.01.2020 | 30.09.2020
P BANIMEX” Sp. z 0. 0. | RW/GW/46/810/7503/2020
KUKE Przedsiebiorstwo NALEZYTE WYKONANIE
Grupa PER Wielobranzowe UMOWY 146 -| 02.03.2020 | 07.09.2020
P BANIMEX" Sp. z 0. 0. | RW/GW/46/810/7641/2020
KUKE Prz;:jc's\ll’lg’rﬁt_wo NALEZYTE WYKONANIE
Gruoa PFR Produkevine UMowy 145 -| 06.05.2020 | 30.08.2020
P Y] RW/GW/46/810/7909/2020
tegprzem Sp. z 0.0.
Samodzielny
Publiczny Zakfad
KUKE Opieki Zdrowotnej GW WADIUM
Grupa PFR | Wojewodzki Szpital | RW/GW/45/810/8192/2020 21 -| 30.06.2020 | 03.08.2020
Specjalistyczny Nr 3 w
Rybniku
Razem PWP Inzynieria Sp. z 0.0. 1209 =
Razem calo $¢ 11 486 3

Warto$¢ poreczen udzielonych w 2020 r. przez Emitenta dla podmiotéw zewnetrznych w przeliczeniu na ziotéwki na
30 czerwca 2020 roku wynosita 0,0 zt. Natomiast warto$¢ poreczen w formie gwarancji udzielonych przez pozostate Spotki w
Grupie wyniosta 11 486 tys. zi.

* Gwarancja poreczona przez wspotkonsorcjanta, tj. Ferox Energy Systems Sp. z 0.0.

INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. porecza gwarancje ubezpieczeniowg dobrego wykonania oraz usuniecia wad i usterek
wystawiong przez InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group na zlecenie Ferox Energy Systems Sp. z 0.0. w kwocie 2 585
tys. zt dotyczaca wskazanego przedmiotowego kontraktu.

6.4 UDZIELONE PRZEZ PODMIOTY ZEWNETRZNE PORECZENIA | GWARANCJE DLA
EMITENTA

W | pétroczu 2020 r. podmioty zewnetrzne nie udzielity Emitentowi poreczen lub gwaranciji.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy INTROL za | p6trocze 2020 Strona 40 z 50



Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno sci Grupy INTROL

za | pétrocze 2020 r.,
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

7. INFORMACJA NA TEMAT PROGNOZ PUBLIKOWANYCH PRZEZ

INTROL

7.1

acach ziotych

anirob

GRUPE

STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU D O WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Grupa INTROL nie publikowata prognoz na rok 2020.

8. AKCJONARIUSZE INTROL S.A. | PODSTAWOWE DANE O AK CJACH

8.1

OKRESLENIE £ACZNEJ LICZBY | WARTO SCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI

(UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOST KACH POWIAZANYCH
BEDACYCH W |
NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KA ZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

EMITENTA,

POSIADANIU

0sOB

ZARZ ADZAJACYCH |

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, na dzien 30 czerwca 2020 r. cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej INTROL S.A. poza
osobami wskazanymi w Punkcie 8.2 Sprawozdania Zarzgdu nie posiadali akcji INTROL S.A.

Stan posiadania os6b nadzorujgcych wymieniono w Punkcie 8.8 Sprawozdania Zarzgdu.

8.2

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO

PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAIJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIE N 30 CZERWCA 2020 R.

Udziat w . p . A
_ _ _ ) Liczba Kapitale Liczba gtosow !sz!al w oqolnej
Akcjonariusz Rodzaj akcji - zakladowvm na Walnym liczbie gtoséw na Uwagi
! % ;Ny Zgromadzeniu WZ (%)
Jozef Bodziony zwykle serii B 31116 0,12 31116 0,12
Wiestaw Kapral zwykle serii B 440 177 1,68 440 177 1,68
WEKA Investments Sp. z 2wvkle serii
0.0. (podmiot zalezny od Wx BC 11 078 265 42,38 11 078 265 42,38
Wiestawa Kaprala) T
*Santander Bank
5 54% 33,75 Polska S.A. jest
Svanser Sp. z 0.0. " w tym 12470 Z WW. uprawniony do
er op zwykle serii gtoséw wykonywane prawniony
(podmiot zalezny od 8821712 33,75* 8821712 wykonywania prawa
AB.C rzez Santander Bank
Jozefa Bodzionego) e p gtosu z 1 450 000
Polska S.A. (d.BZ akcii Svanser
WBK S.A.)* !
Sp. zo.o.
éxl,\\,lfAﬁEEFA{XNA 2wykle serii B 719 768 2,75 719 768 2,75
*Santander Bank
33,87 Polska S.A. jest
(w tym 5,54% z ww. uprawniony do
Jézef Bodziony taczna liczba . gtoséw wykonywane| wykonywania prawa
+ Svanser Sp. z 0.0. akeiji 8852828 33,87 8852828 przez Santander Bank| gtosu z 1 450 000
Polska S.A. (d.BZ akcji Svanser
WBK S.A.) Sp. z o.0.
Wiestaw Kapral taczna liczba
+ WEKA Investments a akcii 11518 442 44,06 11518 442 44,06
Sp. z o.0. !
/S\xll\\llﬁAgllleleQXIVA zwykle serii B 719 768 2,75 719 768 2,75
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w tym 434 782 akcji
posiadanych przez
INTROL S.A. w
Pozostali akcjonariusze 5047 762 19,32 5047 762 19,32 wyniku realizacji
programu skupu
akcji wkasnych w
celu umorzenia

Razem 26 138 800 100,00 26 138 800 100,00

** dane dot. akcjonariatu uzyskane od AVIVA OFE (zawiadomienie z dnia 5 maja 2020 r.)

Zawiadomienie od Akcjonariusza INTROL S.A — Svanser  Sp. z 0.0. 0 transakcji na akcjach

30 stycznia 2020 r. Zarzad INTROL S.A. otrzymat od Pana Jozefa Bodzionego, Prezesa Zarzadu Svanser Sp. z o0.0.
powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust 1. rozporzadzenia MAR. W dniu 29 stycznia 2020 r. Svanser
Sp. z 0.0. dokonat zbycia 476 767 akcji po kursie 2,50 zt na kazdg akcje.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem hiezagcym 3/2020 z dnia 30 stycznia 2020 r.

23 marca 2020 r. Zarzad INTROL S.A. otrzymat od Pana Jozefa Bodzionego, Prezesa Zarzadu Svanser Sp. z 0.0.
powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust 1. rozporzadzenia MAR. W dniu 18 marca 2020 r. Svanser Sp.
z 0.0. dokonat zbycia 43 478 akcji po kursie 2,30 zt na kazdg akcje.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezagcym 16/2020 z dnia 23 marca 2020 r.

1 kwietnia 2020 r. Zarzad INTROL S.A. otrzymat od Pana Jézefa Bodzionego, Prezesa Zarzgdu Svanser Sp. z 0.0. oraz
INTROL S.A. powiadomienia o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust 1. rozporzgdzenia MAR:

e 27 marca 2020 r. Svanser Sp. z 0.0. dokonat transakcji sprzedazy 227 148 akcji po kursie 2,30 PLN za kazdg akcje
(data przydziatu akcji w ramach rozliczenia programu zakupu akcji wtasnych INTROL S.A., trwajgcego w dniach 16
marca 2020 r. — 20 marca 2020 r.),

e 27 marca Pan Jozef Bodziony dokonat bezposrednio sprzedazy 2 507 akcji, po kursie 2,30 PLN za kazdg akcje
(data przydziatu akcji w ramach rozliczenia programu zakupu akcji wtasnych INTROL S.A., trwajgcego w dniach 16
marca 2020 r. — 20 marca 2020 r.).

O niniejszych wydarzeniach Emitent poinformowat raportami biezgcymi 20/2020 i 21/2020 z dnia 1 kwietnia 2020 r.
Zawiadomienia od Akcjonariusza INTROL S.A - WEKA In  vestments Sp. z 0.0. o transakcji na akcjach

30 stycznia 2020 r. Zarzad INTROL S.A. otrzymat od WEKA Investments Sp. z 0.0. powiadomienie o transakcjach, o
ktérych mowa w art. 19 ust 1. rozporzadzenia MAR. W dniu 29 stycznia 2020 r. WEKA Investments Sp. z 0.0. dokonata
nabycia 476 767 akcji po kursie 2,50 zt na kazdg akcje.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem hiezagcym 4/2020 z dnia 30 stycznia 2020 r.

23 marca 2020 r. Zarzad INTROL S.A. otrzymat od WEKA Investments Sp. z 0.0. powiadomienie o transakcjach, o ktorych
mowa w art. 19 ust 1. rozporzadzenia MAR. W dniu 18 marca 2020 r. WEKA Investments Sp. z 0.0. dokonata nabycia
43 478 akcji po kursie 2,30 zt na kazdg akcje.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem bhiezacym 17/2020 z dnia 23 marca 2020 r.
Uchwalenie Planu skupu akcji wkasnych

Zarzad INTROL S.A. w nawigzaniu do Uchwaly nr 6 podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTROL S.A.
w dniu 7 stycznia 2019 r. w sprawie nabycia akcji wkasnych Emitenta w celu ich umorzenia poinformowat, iz w dniu 9
marca 2020 r. podjgt uchwate w przedmiocie realizacji wyzej wskazanej uchwaty NWZ Spéiki i postanowit o
uchwaleniu Planu skupu akcji wiasnych INTROL S.A.

9 marca 2020 r. Rada Nadzorcza INTROL S.A., dzialajgc na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2019 r. zatwierdzita przyjety uchwatg Zarzgdu Emitenta
plan skupu akcji wkasnych.

Pierwsza transza skupu Akcji Wtasnych objeta nabycie maksymalnie do 434.782 sztuk Akcji Wtasnych. Akcje zostaly
nabyte za tgczng kwote nie wyzszg niz 1 000 000 zt.
Cena nabycia jednej Akcji wynosita 2,30 zt (dwa ziote i trzydzieSci groszy) przy czym cena nabycia Akcji byta
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jednakowa dla wszystkich Akcjonariuszy. Akcje w ramach pierwszej transzy skupu Akcji Wtasnych byty nabywane za
posrednictwem Domu Maklerskiego BDM Spotka Akcyjna.

Oferta dotyczgca pierwszej transzy skupu Akcji Wiasnych zostata ogtoszona 11 marca 2020 r.

Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy Pierwszej Transzy skupu Akcji Wiasnych przez Akcjonariuszy
wyznaczono na 16 marca 2020 r. Termin zakonczenia przyjmowania ofert sprzedazy Akcji Wihasnych przez
Akcjonariuszy w ramach pierwszej transzy wyznaczono na 20 marca 2020 r.

Przewidywalnym dniem rozliczenia nabycia Akcji Wiasnych w ramach pierwszej transzy byt 27 marca 2020 r.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 12/2020 z dnia 9 marca 2020 r. oraz 15/2020 z
dnia 11 marca 2020 r. 27 marca 2020 r. Zarzad Emitenta otrzymat od Domu Maklerskiego BDM S.A. informacije, iz na
tamach serwisu internetowego PAP opublikowano komunikat dotyczgcy wynikow oferty zakupu akcji INTROL S.A.

Tre$¢ komunikatu PAP brzmiata nastepujgco: ,Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, jako podmiot
posredniczacy w Ofercie zakupu 434 okok782 akcji INTROL Spoétka Akcyjna (dalej: Akcje), opublikowanej w dniu 11
marca 2020 r. informuje, ze w wyniku realizacji w/w Oferty zawarto w dniu 27 marca 2020 r. transakcje, ktorych
przedmiotem byto 434 782 Akcji. llos¢ akcji na jakg ztozono zapisy sprzedazy przekroczyta ilos¢ Akcji na jakg zostata
ogtoszona Oferta, co spowodowato redukcje zapiséw, ktérej sredni poziom wyniést 92,54%. O niniejszym wydarzeniu
Emitent poinformowat raportem biezgcym 18/2020 z dnia 27 marca 2020 r.

Otrzymanie zawiadomienia od Aviva Otwarty Fundusz E  merytalny Aviva Santander o zmniejszeniu udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw poni  zej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

5 maja 2020 r. do siedziby Emitenta wplyneto zawiadomienie od Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander z
siedzibg w Warszawie (,Aviva OFE”). Aviva OFE poinformowat Emitenta o zmniejszeniu udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
ponizej 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Przed rozliczeniem ww. transakcji, na
dzien 28 kwietnia 2020 roku Aviva OFE posiadat 1.315.282 sztuk akcji INTROL S.A., stanowigcych 5,03% kapitatu
zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajgcych do 1.315.282 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito
5,03% ogolnej liczby gloséw. Po rozliczeniu ww. transakcji, na dzien 29 kwietnia 2020 roku Aviva OFE posiadat 719.768
sztuk akcji INTROL S.A., stanowigcych 2,75% kapitatu zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajgcych
do 719.768 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 2,75% ogolnej liczby gtoséw. O niniejszym wydarzeniu
Emitent poinformowat raportem biezgcym 23/2020 z dnia 5 maja 2020 r.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia INTROL S.A . w sprawie umorzenia akcji wtasnych spétki i
obni zenia kapitatu zaktadowego

30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL S.A. podjeto Uchwate nr 16 w sprawie
umorzenia akcji wkasnych spokki, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spétki.

Zgodnie z Uchwatg nr 16, umorzono 434 782 (czterysta trzydziesci cztery tysigce siedemset osiemdziesigt dwie)
akcje zwykle na okaziciela serii B INTROL S.A. o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda. Umorzenie
jest umorzeniem dobrowolnym i nastepuje za wynagrodzeniem w wysokosci 2,30 zt. (dwa ziote trzydziesci groszy) za
akcje. Umorzenie akcji nastgpi z chwilg zarejestrowania przez Sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spokki.

W zwigzku z ww. obnizeniem kapitatu, zmienia sie brzmienie 83 ust. 1 Statutu Spdtki i nadaje mu nastepujace brzmienie:

,83.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5140 803,60 zt (pig¢ miliondw sto czterdziesci tysiecy osiemset trzy ziote
sze$cdziesigt groszy) i dzieli sie na 25 704 018 (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw siedemset cztery tysigce osiemnascie)
akcji o wartosci nominalnej 20 gr (stownie: dwadzieScia groszy) kazda, w tym:

1) 7 335 600 (stownie: siedem miliondw trzysta trzydziesci piec tysiecy szeséset) akcji zwyktych imiennych serii A,

2) 14 068 618 (stownie: czternascie miliondw szescdziesigt osiem tysiecy szescset osiemnascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

3) 4 299 800 (stownie: cztery miliony dwiescie dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemset) akcji zwyktych imiennych serii
c’

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia z mocg obowigzujgcg od rejestracji zmiany Statutu w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

8.3 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN 21 MAJA 2020 R. (DATA PRZEKAZANIA
RAPORTU ZA | KWARTAL 2020 R.)

Zgodnie z wiedzg Emitenta, struktura akcjonariatu byta identyczna, jak wg. stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.
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8.4 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZE’OSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN 3 WRZESNIA 2020 R. (DATA PRZEKAZANIA

RAPORTU ZA | POLROCZE 2020 R.)

Zgodnie z wiedzg Emitenta, struktura akcjonariatu byta identyczna, jak wg. stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

8.5 GRUPA INTROL — PODSTAWOWE DANE NT. AKCJI NA 30. 06.2020 R.

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Najwyzszy kurs akcji 2,74 3,32 3,32
Najnizszy kurs akcji 1,90 2,40 2,62
Cena akcji na koniec roku 2,58 2,50 3,10
Liczba akcji na koniec okresu 26 138 800 26 138 800 26 138 800
Kapitalizacja na koniec pétrocza/roku (w min PLN) 67 65 81
Sredni dzienny wolumen obrotu 38 644 1546 1573

8.6 GRUPA INTROL — KONTAKT W ZAKRESIE RELACJI INWES TORSKICH

Skutecznie prowadzona oraz przejrzysta polityka informacyjna to motto, ktére przy$wieca Grupie INTROL od poczatku jej
gieldowego debiutu na warszawskim parkiecie. Na biezgco odpowiadamy na zapytania naszych inwestoréw, kierowane
droga elektroniczng lub mailowa, ponadto organizujemy spotkania z naszymi interesariuszami w katowickiej siedzibie Spotki
INTROL S.A.

Dbamy o regularng aktualizacje naszego serwisu internetowego dedykowanego relacjom inwestorskim. W jego ramach
oproécz przewidzianych prawem obligatoryjnych danych m.in:

- udostepniamy inwestorom, analitykom i wszystkim zainteresowanym Grupg INTROL m.in. dostep do stale
aktualizowanych, mozliwych do pobrania edytowalnych danych finansowych i sprzedazowych (skonsolidowanych oraz
jednostkowych):

http://www.introlsa.pl/relacje-inwestorskie/informa cie-finansowe/wyniki-finansowe/

Kontakt:
« Dariusz Bigaj, Wiceprezes Zarzgdu/Dyrektor Finansowy, e-mail: dbigaj@introlsa.pl, tel. 32 789 01 45,

»  Grzegorz Surma, Specjalista ds. relacji inwestorskich i obowigzkéw informacyjnych, e-mail: gsurma@introlsa.pl,
tel. 32 789 01 46.
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8.7 GRUPA INTROL — NOTOWANIA AKCJI

Akcje INTROL S.A. sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych od 8 listopada 2007 r. W | pétroczu 2020 r. kurs akcji INTROL S.A. ksztattowat sie w przedziale od 1,90 zt do
2,74 zk. Kurs akcji podczas ostatniej sesji w | potroczu 2020 r. r. (w dniu 30 czerwca 2020 r.) osiggnat poziom 2,58 zt.
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8.8 ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA
NADZORUJACE

acach ziotych
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LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJIl) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE |

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Zwiekszenie/
zZmniejszenie

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Posiadacz akgcji Funkcja / opis Rodzaj akcji 21.05.2020 r. zaktadowym (%) stanu w okresie 03.09.2020 1. zaktadowym (%)
od 21.05.2020 r.
do 03.09.2020 r.
Jbézef Bodziony Prezes Zarzadu zwykle serii B 31116 0,12 31116 0,12
) Przewodniczacy Rady .
Wiestaw Kapral Nadzorczej zwykte serii B 440 177 1,68 440 177 1,68
WEKA Investments Sp. 7 0.0. Podmiot zalezny od | zwykle serii 11 078 265 42,38 11 078 265 42,38
Wiestawa Kaprala AB,C
Podmiot zalezny od zwykle serii
Svanser Sp. z 0.0. J6zefa Bodzionego AB.C 8821712 33,75 8821712 33,75

Zgodnie z wiedzg Zarzadu INTROL S.A., pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki INTROL S.A. na dzien zlozenia skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2020 r. nie

posiadajg akcji INTROL S.A.
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9. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE) W
PODZIALE NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

W okresie | pétrocza 2020 r. INTROL S.A. nie wyptacata dywidendy ani nie deklarowata dywidendy do wyptaty.

10. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W okresie | potrocza 2020 r. nie wszczeto zadnych postepowan przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci o istotnej wartosci.

Ponizej Emitent opisuje postepowanie sadowe z powddztwa Warminsko — Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa
Nowowiejskiego w Olsztynie przeciwko Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A., Instal Biatystok S.A. oraz
INTROL S.A., ktorego rozstrzygniecie moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Emitenta.

Post epowanie s gdowe z powoddztwa Warmi nasko — Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa Nowowiejsk  iego w Olsztynie
przeciwko Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestr  ucturas S.A., Instal Biatystok S.A. oraz INTROL S.A.

W dniu 24 maja 2016 r. INTROL S.A. otrzymat pozew od Warminsko — Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa Nowowiejskiego
w Olsztynie (,Powdd”). Powdd wnidst o zasadzenie od pozwanych czlonkéw konsorcjum: Mostostal Warszawa S.A.,
Acciona Infraestructuras S.A., Instal Biatystok S.A. oraz INTROL S.A. (,Pozwani”) solidarnie tgcznie kwoty 4 026 062,04 z
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu oraz kosztami procesu.

Jako podstawe roszczen objetych pozwem powo6d wskazat rzekome wady rob6t wykonanych przez pozwanych, ktérzy w
ramach konsorcjum zrealizowali zamowienie publiczne objete umowg nr 07/2009 z dnia 15.07.2009 r. zawartg pomiedzy
powodem a pozwanymi, ktorej przedmiotem byt Il Etap budowy nowej siedziby Warminsko-Mazurskiej Filharmonii w
Olsztynie. Catkowita warto$¢ umowy nr 07/2009 wynosita 44 977 025,16 zt netto, w tym warto$¢ robot realizowanych przez
INTROL S.A. — 4 722 587,64 zt netto tj. 10,50 % catkowitej warto$ci umowy.

INTROL S.A. oraz pozostali pozwani wniesli odpowiedzi na pozew, wnoszac o oddalenie w catosci powodztwa jako
bezzasadnego.

Zarzuty pozwanych koncentrowaly sie wokot kwestii merytorycznych i formalnych, a w szczegolnosci:

1) Wskazania, iz szereg ,brakéw” przedmiotu umowy nie stanowi wad przedmiotu umowy, lecz wynika z faktu, iz
pewne parametry przedmiotu umowy hie zostaly przewidziane w SIWZ lub z uwagi na konieczno$¢ oszczednosci
zostaly usuniete przez powoda z dokumentacji projektowej.

2) Wskazania, ze powodem, iz przedmiot umowy zrealizowany przez pozwanych nie usatysfakcjonowat powoda w
petni sg btedy dokumentacji projektowej. Tymczasem przedmiot umowy realizowanej przez pozwanych nie
obejmowat czesci projektowej.

3) Podniesienia zarzutu wygasniecia roszczen z rekojmi w zakresie wad istniejgcych w dacie odbioru wskutek
odbioru przedmiotu umowy bez zastrzezen.

4) Podniesienia zarzutu przedawnienia roszczen objetych pozwem.

Zarzad Emitenta uwaza, ze prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczernn wobec Emitenta z tytulu wyzej
opisanego postepowania sgdowego jest niewielkie.

Pierwsza i jedyna do dnia publikacji niniejszego raportu rozprawa w przedmiotowej sprawie odbyta sie w dniu 7
pazdziernika 2016 r. W sprawie przestuchano juz czes¢ $wiadkow oraz dopuszczono dowdd z opinii biegtych.

Postanowieniem z dnia 27 marca 2018 r. sygn. akt: VIIl GR 7/18 Sad Rejonowy w Biatymstoku otworzyt postepowanie
uktadowe Instal Biatystok S.A. w Bialymstoku — jednego z pozwanych w wyzej opisanym postepowaniu sgdowym.

W maju 2019 roku Emitentowi i pozostatym stronom postepowania doreczono opinie biegtych, wyznaczonych przez Sad
Okregowy w Olsztynie celem wydania opinii co do wad robo6t i kosztu ich usuniecia. Strony ustosunkowaly sie do opinii
biegtych w sierpniu 2019 r., wnoszgc o wydanie opinii uzupetniajgcych. Postanowieniem z dnia 20 stycznia 2020 r. Sad
dopuscit dowod z uzupetniajgcych opinii biegtych, ktére doreczono pozwanym w maju 2020 r. celem ustosunkowania sie do
ich tresci, co pozwani uczynili.

W sierpniu 2020 r. Emitentowi doreczono dopuszczong jako dowod w sprawie opinie biegtego z zakresu meblarstwa, do
ktérej Emitent ustosunkuje sie w zakreslonym przez Sad terminie.
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Mediacja w sporze dotycz gcym rozlicze h INTROL S.A. z PGNIiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. w
Jastrz ebiu — Zdroju (dawniej SEJ S.A).

Na mocy umowy z dnia 18 czerwca 2019 r. INTROL S.A. i PGNIG Termika Energetyka Przemystowa S.A. (dalej zwana
PGNIiG TERMIKA) podjety mediacje w sporze dotyczgcym rozliczen stron z umowy nr 234/2010 z dnia 4 pazdziernika 2010
r. na budowe uktadéw wysokosprawnej Kogeneracji w SEJ S.A. — Zabudowa dwdch agregatéw pradotwérczych z uktadami
odzysku ciepta zasilanych gazem z odmetanowania kopalh o mocy ok. 4,0 MWe kazdy, w systemie ,pod klucz” wraz ze
Swiadczeniem ustug serwisowych.

Przedmiotem mediacji jest roszczenie PGNIG TERMIKA o zaptate przez INTROL S.A. kar umownych za niedotrzymanie
gwarantowanej dyspozycyjnosci agregatu prgdotwoérczego w EC Moszczenica w 2015 roku. Wg stanowiska PGNIG
TERMIKA w EC Moszczenica nastgpito wéwczas niedotrzymanie gwarantowanej dyspozycyjnosci agregatu skutkujgcej
obowigzkiem zaptaty kar w kwocie 2682 000 zi. INTROL S.A. odrzuca roszczenie PGNIG TERMIKA z uwagi na
okolicznos¢, iz niedotrzymanie dyspozycyjnosci nastgpito w ocenie INTROL S.A. z przyczyn lezacych po stronie
Uzytkownika.

Postepowanie mediacyjne jest prowadzone przez stalego mediatora Slgskiego Centrum Arbitrazu i Mediacji FACULTAS
IURIDICA Fundacja Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slgskiego. Termin zakonczenia mediaciji ustalono na 1
listopada 2019 r. W tym terminie mediacja nie zostata zakonczona.

Z uwagi na ztozone przez INTROL SA za pismem z dnia 20 stycznia 2020 r. (data wptywu do PGNiG TERMIKA: 27 stycznia
2020 r.) oswiadczenie o odstapieniu od powyzszej umowy w czesci niewykonanej, tj. w zakresie rob6t remontowych w
zakltadach PGNiG TERMIKA w Moszczenicy i Pniéwku nie jest prawdopodobne zawarcie przez Strony ugody w
przedmiotowej sprawie.

INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0. jako wierzyciel w post epowaniu sanacyjnym ELSEN S.A.

Postanowieniem z dnia 28 maja 2019 roku, sygn. akt: VIIIl GR 9/19 Sad Rejonowy w Czestochowie otworzyt wobec dtuznika
— spotki ELSEN S.A. z siedzibg w Czestochowie, postepowanie restrukturyzacyjne- postepowanie sanacyjne. W dacie
otwarcia przedmiotowego postepowania spotka zalezna Emitenta: INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. byta wierzycielem
ELSEN S.A. na kwote 4 295 470,40 zt z tytutu realizacji umowy z dnia 12 czerwca 2018 r. na wykonanie dokumentacji
projektowej i zabudowe turbozespotu parowego. Przedmiotowe naleznosci zostaty objete w 20% odpisem aktualizujgcym,
pomimo ze zostaly one zabezpieczone hipotekg umowng do sumy 6 500 000 zt na nieruchomosciach ELSEN S.A. oraz
ztozonym przez ELSEN w trybie art. 777 8 1 pkt. 5 KPC oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji co do kwoty 4 876 950 zi,
a to z uwagi na fakt, iz od dnia ich wymagalnosci uptynat juz ponad rok natomiast postepowanie restrukturyzacyjne ELSEN
S.A. wcigz sie przediuza - uktad z wierzycielami nadal nie jest zawarty.

11. POZOSTALE INFORMACJE

11.1 INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy INTROL, ktére zostaly wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych spofek.

Szczegdbtowe informacje dotyczgce tych transakcji zostaty zaprezentowane w Nocie 6.27 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — , Transakcje z podmiotami powigzanymi.”

11.2 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ | FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO |
ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

W ocenie Zarzgdu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spotki Grupy sa strong kontraktow walutowych typy forward oraz kontraktéw IRS zabezpieczajgcych przez ryzykiem zmiany
stopy procentowej. Ww. kontrakty zapewniajg stabilng rentownos$¢ sprzedazy dla uméw denominowanych w Euro. O ww.
wydarzeniach Emitent szerzej poinformowat w Punkcie 6.31.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11.3 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KO LEIJNEGO
KWARTALU

Do najwazniejszych czynnikow nalezg:
* o0golna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;
«  sytuacja spoteczno — polityczna w Europie Srodkowo — Wschodniej oraz Azji;
* wahania kurséw walutowych (gtéwnie Euro, dolar), wpltywajace na wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy
eksportowej;
*  koniunktura gospodarcza w sektorze budowlano — montazowym;
»  dzialania przedsiebiorstw konkurencyjnych;
*  inwestycje na rynkach, na ktérych funkcjonuje Grupa INTROL (energetyka, ochrona $rodowiska, sektor wod-kan);
«  ceny surowcow, materiatow i ustug wykorzystywanych w trakcie realizacji kontraktow;
* utrzymanie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej realizowanych inwestycji i kontraktéw;
e poziom inflacji;
e poziom wzrostu gospodarczego w Polsce;
*  wysokos$¢ stop procentowych;
* ewentualne zmiany podatkowe (w tym dotyczgce podatku VAT) oraz pozostata polityka fiskalna pafstwa,
»  dalszy rozwdj epidemii koronawirusa na terenie Polski i Europy.

11.4 SEZONOWOSC LUB CYKLICZNO S€ DZIALALNO SCI W OKRESIE

Dziatalno$¢ Grupy INTROL charakteryzuje sie sezonowoscig. Tradycyjnie najwyzszg sprzedaz Grupa notuje w drugiej
potowie roku, w pierwszych dwéch kwartatach sprzedaz jest nizsza. Grupa INTROL tagodzi sezonowe wahania sprzedazy
poprzez rozwoj we wszystkich obszarach dziatania (ustugowym, dystrybucyjnym oraz produkcyjnym), z ktérych to handel
wyréznia sie znacznie nizszg zmiennoscig sprzedazy w ciggu roku.
Sezonowo$¢ wystepuje gtéwnie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi czynnikami:
cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, iz efekt wystepuje na kofcu danego roku kalendarzowego, a najwieksze
natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,
2. czesc¢ kontraktow jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktorym okres remontéw rozpoczyna sie w Il
kwartale, a kofczy na poczatku IV kwartatu danego roku.

11.5 RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, ZOBOWI AZANIA,
KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH,
KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIEKSZOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

Na wyniki uzyskane w | pétroczu 2020 r. istotny wplyw mialy zdarzenia i czynniki opisane w Punkcie 3.1 sprawozdania
Zarzadu.

11.6 EMISJA,  WYKUP | SPLATY DtU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Uchwalenie Planu skupu akcji wkasnych

Zarzad INTROL S.A. w nawigzaniu do Uchwaly nr 6 podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTROL S.A.
w dniu 7 stycznia 2019 r. w sprawie nabycia akcji wkasnych Emitenta w celu ich umorzenia poinformowat, iz w dniu 9
marca 2020 r. podjgt uchwate w przedmiocie realizacji wyzej wskazanej uchwaty NWZ Spétki i postanowit o
uchwaleniu Planu skupu akcji wlasnych INTROL S.A.

9 marca 2020 r. Rada Nadzorcza INTROL S.A., dzialajgc na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2019 r. zatwierdzita przyjety uchwatg Zarzgdu Emitenta
plan skupu akcji wkasnych.

Pierwsza transza skupu Akcji Wiasnych objeta nabycie maksymalnie do 434.782 sztuk Akcji Wtasnych. Akcje zostaly
nabyte za tgczng kwote nie wyzszg niz 1 000 000 zt.

Cena nabycia jednej Akcji wynosita 2,30 zt (dwa ztote i trzydziesci groszy) przy czym cena nabycia Akcji byta
jednakowa dla wszystkich Akcjonariuszy. Akcje w ramach pierwszej transzy skupu Akcji Wtasnych byty nabywane za
posrednictwem Domu Maklerskiego BDM Spoétka Akcyjna.

Oferta dotyczgca pierwszej transzy skupu Akcji Wiasnych zostata ogtoszona 11 marca 2020 r.

Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy Pierwszej Transzy skupu Akcji Wiasnych przez Akcjonariuszy
wyznaczono na 16 marca 2020 r. Termin zakonczenia przyjmowania ofert sprzedazy Akcji Wihasnych przez
Akcjonariuszy w ramach pierwszej transzy wyznaczono na 20 marca 2020 r.
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za | potrocze 2020 r., L
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach zitotych ( ln!POI )

Przewidywalnym dniem rozliczenia nabycia Akcji Wiasnych w ramach pierwszej transzy byt 27 marca 2020 r.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 12/2020 z dnia 9 marca 2020 r. oraz 15/2020 z
dnia 11 marca 2020 r. 27 marca 2020 r. Zarzad Emitenta otrzymat od Domu Maklerskiego BDM S.A. informacije, iz na
tamach serwisu internetowego PAP opublikowano komunikat dotyczgcy wynikéw oferty zakupu akcji INTROL S.A.

Tre$¢ komunikatu PAP brzmiata nastepujgco: ,Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, jako podmiot
posredniczgcy w Ofercie zakupu 434 okok782 akcji INTROL Spotka Akcyjna (dalej: Akcje), opublikowanej w dniu 11
marca 2020 r. informuje, ze w wyniku realizacji w/w Oferty zawarto w dniu 27 marca 2020 r. transakcje, ktérych
przedmiotem byto 434 782 Akcji. llos¢ akcji na jakg ztozono zapisy sprzedazy przekroczyta ilos¢ Akcji na jakg zostata
ogtoszona Oferta, co spowodowato redukcje zapisow, ktérej sredni poziom wyniost 92,54%. O niniejszym wydarzeniu
Emitent poinformowat raportem biezgcym 18/2020 z dnia 27 marca 2020 r.

11.7 SKUTKI ZMIAN STRUKTURY JEDNOSTKI W Cl AGU OKRESU, W TYM WYNIKAJACE Z
POLACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJ ECIA LUB SPRZEDA 2Y JEDNOSTEK ZALE ZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJI | ZAN IECHANIA
DZIALALNO SCI

W | pdtroczu 2020 r. zmiany w strukturze Grupy INTROL obejmowaty:

- cztery podwyzszenie kapitatu w Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. (tacznie z kwoty 9 353 444,99 zt do kwoty 11 006 515,84 zt),
- obnizenia kapitatu zaktadowego w PWP Katowice Sp. z 0.0.,

- zawarcia umowy nabycia udziatdbw w PWP Katowice Sp. z 0.0. od INTROL Pro — ZAP Sp. z 0.0. przez INTROL S.A,,
- polgczenia INTROL S.A. i Introbat Sp. z 0.0.,

- zawieszenia dziatalnosci Limatherm Sensor Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Ww. zmiany nie mialy istotnego wptywu na wyniki Grupy INTROL w | potroczu 2020 r., jednakze ich celem byto
uporzadkowanie struktury Grupy, umozliwienie latwiejszego rozwoju na przyszios¢ oraz eliminacje mniej rentownych
dziatalnosci.

12. OSWIADCZENIA ZARZ ADU

12.1 PRAWIDLOWO SC EWIDENCJI

Zarzad INTROL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skrécone skonsolidowane oraz skrécone jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje finansowg i majatkowg Grupy INTROL
oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy INTROL w pierwszym pétroczu 2020 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy INTROL, wigczajac w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

122 WYBOR FIRMY AUDYTORSKIEJ

Zarzad INTROL S.A. o$wiadcza, iz firma audytorska ReVISION RZESZOW — Jézef Krél Sp. z 0.0., dokonujgca przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy INTROL oraz skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego INTROL S.A. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta jak i biegty rewident, dokonujacy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

13. PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

JOZEF BODZIONY - PREZES ZARZ ADU Podpis ztozony elektronicznie

DARIUSZ BIGAJ — WICEPREZES ZARZ ADU Podpis ztozony elektronicznie

Katowice, dnia 3 wrze $nia 2020 r.
Signed by /

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Biggj

/ , 7 Podpisano przez:
i L/ P
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