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Opinia Zarzadu “Work Service” S.A.

uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru do Akcji Serii X i cen¢ emisyjna Akcji Serii X

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Work Service" S.A. z siedzibg we Wroctawiu ("Spotka")
zostato zwotane na dzien 6 pazdziernika 2021 roku w celu m.in. podj¢cia uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejsza niz 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) i nie
wickszg niz 7.673.394,50 zi (siedem miliondw sze$éset siedemdziesigt trzy tysigce trzysta
dziewigcdziesiat cztery ztote 1 50/100) poprzez emisj¢ nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X
w liczbie nie mniejszej niz 1 (jeden) i nie wigkszej niz 76.733.945 (siedemdziesigt szes¢ milionéw
siedemset trzydzieSci trzy tysigce dziewiglset czterdziesci pig¢) nowych akcji zwyklych na
okaziciela serii X o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda ("Akcje Serii X"), z
wylaczeniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy ("Uchwata o PodwyzZszeniu
Kapitatu Zaktadowego"). O projekcie uchwaty Spoétka informowata w raporcie biezacym nr
48/2021.

Uzasadnienie powodéw pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii X

Uchwata o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego Work Service S.A. przewiduje podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akeji serii X w ramach subskrypcji prywatnej, w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publiczne;,
zwolnionej z obowigzku publikacji prospektu emisyjnego, w rozumieniu wiasciwych przepisow
prawa, lub innego dokumentu informacyjnego lub ofertowego na potrzeby tej oferty, skierowanej
wylacznie do wybranych inwestorow, ktdrzy zostang wskazani przez Zarzad Spoéiki jako spetniajacy
warunki okreslone w Uchwale o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego.

W opinii Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii
X emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki lezy w interesie Spotki i jej
akcjonariuszy oraz zwigzane jest z potrzebg stworzenia warunkéw do sprawnego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego 1 pozyskania dodatkowego kapitatu w stosunkowo krétkim czasie, co odroéznia
niniejsza emisj¢ od emisji z prawem poboru, ktéra wymagalaby sporzadzenia i opublikowania
prospektu emisyjnego oraz zatwierdzenia w trybie administracyjnym przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Ponadto, ewentualne przeprowadzenie oferty w oparciu o prospekt emisyjny
wigzatoby si¢ z konieczno$cig poniesienia istotnych kosztow przez Spotke oraz znaczaco
wydtuzytoby procedurg podniesienia kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym - w obecnej
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sytuacji Spoitki - mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa poboru jest

dla Spotki bardziej efektywna.

Szybkie 1 sprawne pozyskanie finansowania kapitalowego zapewni w szczegdlnosci Spotce
dodatkowe $rodki na wsparcie odbudowy pozycji biznesowej Spotki. W tym kontekscie Zarzad ma
przede wszystkim na uwadze, ze poziom kapitalow wiasnych Spotki wykazany w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2020 uzasadnial podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty o dalszym istnieniu Spotki. Dlatego tak wazne w obecnej sytuacji staje si¢

niezwtoczne dokapitalizowanie Spotki.

Dokapitalizowanie, pozwoli rowniez Spolce na wzmocnienie pozycji rynkowej w stosunku do
konkurencji, zwickszy wiarygodnos$¢ Spotki i umozliwi jej udziat w wiekszej liczbie przetargdw, a
takze zwigkszy dynamike rozwoju. Poprawa wskaznikow zadtluzenia w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitalu moze rowniez przyczynic si¢ do mozliwosci uzyskania dofinansowania z
PFRON.

Ponadto, Zarzad Spoétki oraz GI International s.r.1. prowadza negocjacje w sprawie odroczenia splaty
wierzytelnosci GI International s.r.l. wobec Work Service S.A., w tym czgséci Pozyczki uzyskanej na
podstawie Umowy Finansowania, ktorej termin splaty przypadal na 31 lipca 2021 roku. Warunkiem
przedstawionym przez GI International s.r.1. do odroczenia splaty jest podjecie i wykonanie Uchwaty
o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego. Odroczenie sptaty poprawitoby sytuacje gotowkowa
Spotki. Wiekszosciowy akcjonariusz Spoitki, spotka Gi International s.r.l., pozostaje gldéwnym
zrodlem finansowania Spétki w ramach umoéw zawartych ze Spotka. Srodki pozyskane z zaptaty
ceny emisyjnej akcji serii X (w gotoéwce lub w formie potracenia z wierzytelnosciami pienieznymi)

pozwolityby na finansowe uniezaleznienie si¢ Spotki od akcjonariusza wiekszosciowego.
Il. Cena emisyjna akcji serii X

Cena emisyjna zostata ustalona w Uchwale o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego na 1,45 zt
("Cena Emisyjna").

Zarzad Spotki informuje, Ze otrzymat od Deloitte Advisory Sp. z 0.0. Sp. k. ("Deloitte") opini¢ na
temat warunkow finansowych Podwyzszenia Kapitatu (tzw. "Fairness Opinion "), w ktorej Deloitte
potwierdza, ze proponowana Cena Emisyjna miesci si¢ w szacowanym przedziale godziwych

warto$ci rynkowych Spotki.
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