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Szanowni Panistwo,

W imieniu Merlin Group S.A. prezentujemy wszystkim Interesariuszom Spoétki raport za
pierwszy kwartat 2021 roku, zawierajgcy najistotniejsze informacje dotyczgce dziatalnosci
Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej w tym okresie. Przedstawione podsumowanie kwartalnej
aktywnosci biznesowej oraz dziatarh na rynku kapitatowym rzetelnie oddaje obraz aktualnej
sytuacji Merlin Group S.A., ktory pragniemy uzupe’mié komentarzem, wskazujgcym nie tylko
na osiggniecia, ale przede wszystkim nakreslajgcym obszar dalszego rozwoju Grupy.

W pierwszym kwartale 2021 roku Grupa zakonczyta dziatania polegajgce na optymalizacji
proceséw oraz kosztéw. Koszty najmu powierzchni biurowej zostaty ograniczone o ponad 50%,
podobnie jak koszty zwigzane z magazynem. Procesy logistyczne zostaty zweryfikowane i
usprawnione pozwalajgc Spdtce przy mniejszych kosztach obstuzy¢ tg sama lub nawet wiekszg
ilos¢ zamowien. Spotka zanotowata spadek obrotéw w pierwszym kwartale 2021 roku o 39%
jednoczesnie podnoszgc o 35% wartos$¢ zrealizowanej marzy. Celem Zarzgdu Spotki obecnie
jest sukcesywne zwiekszanie obrotu przy jednoczesnym zwiekszaniu realizowanej marzy.

W miesigcu marcu 2021 roku, Spoétka skutecznie wdrozyta innowacyjny system Al Smart
Search, oparty na sztucznej inteligencji wyszukiwarka produktéw w sklepie merlin.pl. W
dalszej perspektywie Zarzad Spoétki planuje wdrozenie tego rozwigzania w kolejnych sklepach
nalezacych do Grupy Kapitatowej. Dzieki temu Spétka po wdrozeniu nwego rozwigzania
obserwuje wzrost konwersji sprzedazy, tym samym koszt pozyskiwanego ruchu klientéw jest
mniejszy.

W miesigcu styczniu rozpoczelismy szereg dtugofalowych dziatan zwigzanych ze dziataniami
SEO. Efekty wdrozonego planu pracy nad SEO widoczne beda w dfugim okresie i powinny
przyczyni¢ sie do zwiekszenia efektywnosci sprzedazy. W minionym kwartale Spoétka
rozpoczeta dtugofalowy proces inwestycji w marketing oparty na influencerach. W strategii
Spotki ten rodzaj aktywnosci marketingowej bedzie niezwykle waznym elementem.

Kolejnymi dziataniami planowanymi przez Spdétke w nadchodzgcych kwartatach jest redesin
sklepéw nalezagcych do Grupy z uwzglednieniem najnowszych trendéw w sprzedazy
internetowej. Kluczowym celem bedzie poprawienie doswiadczen zakupowych konsumentdéw
zwtaszcza na urzadzeniach mobilnych (urzadzenia typu smartphone).

Waznym elementem rozwoju Grupy bedzie w nadchodzgcych kwartatach rozwéj asortymentu
produktow sprzedawanych w sklepie mestro.pl oraz smarkacz.pl

Z wyrazami szacunku,

Przemystaw Zbikowski Prezes Zarzadu,
Marek Belniak Cztonek Zarzadu.
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

01.01.2021 -  01.01.2020 -  01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 5144 1125
towaréw 1 materialow 8 523 1939
Zysk (strata) ze sprzedazy -1563 -2390 -342 -544
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (po 1531 _335
wylaczeniu wartosci firmy) -2 341 -533
Zysk (strata) brutto -2083 -3 786 -456 -861
Zysk (strata) netto -2 087 -3 947 -456 -898
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 550 120
operacyjnej -302 -69
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 9 2
inwestycyjnej 24 5
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 472 103
finansowej -171 -36
Przeplywy pieni¢zne netto razem -69 -449 -15 -99
w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
Aktywa razem 39 480 43 770 8472 9615
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 15 447 54 508 3315 11 974
Zobowigzania dlugoterminowe 3837 4678 823 1028
Zobowiazania krétkoterminowe 11 065 49 33() 2 374 10 836
Kapital wlasny 24 034 -10 738 5157 -2 359
Kapitat zaktadowy 16 456 17 579 3531 3861
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

01.01.2021 - 01.01.2020 -  01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 205 45
towaréw 1 materialow 307 70
Zysk (strata) ze sprzedazy -224 -176 -49 -40
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -224 -176 -49 -40
Zysk (strata) brutto -238 -1 010 -52 -230
Zysk (strata) netto -241 -1 008 -53 229
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 381 83
operacyjnej -101 -23
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 69 15
inwestycyjnej 251 57
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 278 61
finansowej -156 -36
Przeplywy pieni¢zne netto razem -35 -6 -8 -1
w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
Aktywa razem 84 182 84 141 18 064 18 483
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1679 44132 360 9 694
Zobowigzania dlugoterminowe 46 4669 10 1026
Zobowigzania krotkoterminowe 1393 39 222 299 8616
Kapital wlasny 82 504 40 009 17 703 8789
Kapital zakladowy 16 456 17 579 3531 3861

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

e 4,3963 — kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w | kwartale 2020,

e 4,5721 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w | kwartale 2021.

Dla pozycji bilansowych:
e 4,6603 — kurs NBP z dnia 31 marca 2021 roku,

e 4,5523 —kurs NBP z dnia 31 marca 2020 roku.

Merlin Group S.A. petni role holdingowag skupiajgcg funkcje pomocnicze Grupy.
Odpowiedzialna jest miedzy innymi za pozyskiwanie finansowania dla Grupy i administracyjne
wspieranie jej dziatalnos$ci operacyjnej. Merlin Group S.A. w pierwszym kwartale 2021 roku
kontynuowata dziatalnos¢ operacyjng o takim profilu.

Istotne zmiany w przychodach jednostkowych w stosunku do ubiegtego roku wynikajg ze
znacznego zmniejszenia podnajmowanej powierzchni biurowej (spadek kosztéw o 51%) oraz
ustug obcych (zawierajgcych redukcje ustug zwigzanych obstugg PR marketingu), co miato
wptyw takze na zmniejszenie kosztéw w Grupie Kapitatowe;j.
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Il. SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI W | KWARTALE 2021 ROKU

1. Podstawowe informacje o spoétce

a) Informacje podstawowe

Merlin Group S.A.

Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

141697724
107 001 37 12
0000403289
Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
www.merlingroup.pl

Spdétka Merlin Group S.A. (dawniej AdMassive Group S.A.) powstata w drodze przeksztatcenia
AdMassive Sp. z 0.0. W dniu 07.10.2011 roku Wspdlnicy prawidiowo wezwani na zebranie
wspolnikow podjeli uchwate w formie Aktu Notarialnego (rep. A nr 14321/2011) o
przeksztatceniu Spotki AdMassive Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Spotke
AdMassive Spétka Akcyjna.
Spétka zostata zarejestrowana w dniu 28.11.2011 roku przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS
0000403289.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzenie Grupa Kapitatowg Merlin
Group, ktora z dniem rejestracji zmian w statucie Emitenta dokonanych w dniu 22 listopada
2016 roku otrzymata nazwe Merlin Group S.A.
Na dzien publikacji raportu gtéwnym aktywem Emitenta jest posiadanie 100 proc. udziatéw i
akcji w spétkach zaleznych Emitenta, tj.:
e Merlin Commerce sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie za posrednictwem, ktérej Emitent
prowadzi sklepy internetowe tj. merlin.pl, cdp.pl;
e Profit M sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie za posrednictwem, ktdrej Emitent prowadzi sklepy
internetowe tj. niePrzeczytane.pl, Profit24.pl, smarkacz.pl, Mestro.pl, biznesikultura.pl

Merlin.pl to jeden z najstarszych, najwiekszych i najbardziej rozpoznawalnych sklepéow
internetowych w Polsce, ktérego historia siega roku 1999. W ciggu tych 17 lat dziatalnosci
Merlin.pl zdobyt zaufanie ponad 3 milionéw klientéw, co miesigc wysytajac do nich setki
tysiecy ksigzek, filmow i ptyt.

b) Zarzad
Na dzien publikacji raportu w sktad Zarzagdu Merlin Group S.A wchodzili:

e Przemystaw Zbikowski - Prezes Zarzadu,
e Marek Belniak — Cztonek Zarzadu.
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W okresie objetym niniejszym raportem miata miejsca nastepujgca zmiana w skfadzie

zarzadu:
e W dniu 3 marca 2021 roku Pani Agnieszka Wdijcik ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka

zarzadu ze skutkiem na uptyw dnia 3 marca 2021 roku.

c¢) Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:
e Mariusz Minasiewicz— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Leszek Ortynski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Justyna Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Henryk Dyjas — Cztonek Rady Nadzorczej
e Grzegorz Kostrzewa - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 12.05.2021 do Spétki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej — Pana Marcina Frydy
W dniu 13.05.2021 do Spétki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej — Pani Anieli Hejnowskiej
W dniu 14.05.2021 do Spotki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej - Pana Henryka Dyjasa
d) Akcje i akcjonariat

Struktura akcjonariatu Merlin Group S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu.

@® WNG LIMITED
@ ATP-Investments
Marcin Fryda

® wIPOL
@ Pozostali

40,3%

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie
nastepujaco:

. . . .. wartosé udziat w liczbie . , udziat w liczbie
akcjonariusz liczba akcji . .. liczba gtosow ,

nominalna akcji gtosow

WNG LIMITED 165 959 803 6638 392.12 40.34% 165 959 803 40.34%

ATP-Investment

.2 g"zs ments 148 366 380 5934 655.20 36.06% 148 366 380 36.06%

Marcin Fryda 24190 305 967612.20 5.88% 24190 305 5.88%

WIPOL Sp. z 0.0. 21 759 000 870 360.00 5.29% 21 759 000 5.29%

pozostali 51136 780 2045 471.20 12.43% 51136 780 12.43%
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wartosé udziat w liczbie udziat w liczbie

akcjonariusz liczba akcji . .. liczba gtosow ,
nominalna akcji gtosow

411412 268 16 456 490.72 100.00% 411412 268 100.00%

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu przedstawia
sie nastepujaco:

Udziat w kapitale

Lp. Seria akgji Li(;;llazzatk)cji zaktadowym Udziat w glosach
' (w proc.)
1. A+A[1] 1 000 000 0,24% 0,24%
2. B 350 000 0,09% 0,09%
3. C 110 000 0,03% 0,03%
4. D 40 000 000 9,72% 9,72%
5. E 9 875 225 2,40% 2,40%
6. F 3500 000 0,85% 0,85%
7. G 6 320 860 1,54% 1,54%
8. H 13 820 000 3,36% 3,36%
9. I 14 800 000 3,60% 3,60%
10. J 20 000 000 4,86% 4,86%
11 L 66 010 000 16,04% 16,04%
12 L 235626 183 57,27% 57,27%
Razem 411 412 268 100,00% 100,00%

2. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale.

W catej Grupie udato sie zoptymalizowaé kolejne koszty dostosowujac je do realnego
potencjatu obrotowego, tym samym zmierzajgce do poprawy sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej. Catkowite efekty zmian bazy kosztowej powinny by¢ widoczne w drugim kwartale
2021 roku. Redukcja w stosunku do poprzedniego kwartatu ubiegtego roku, nastgpita w
obszarach:
e Renegocjacji kontraktéw zwigzanych z najmem powierzchni biurowej oraz
magazynowe;j
e Optymalizacji dziatan marketingowych zmierzajagcej do zwiekszenia efektywnosci
naktadéw
e Ustug obcych oraz pozostatych kosztdw operacyjnych spétek z Grupy.
Zarzad Emitenta w dalszym ciggu dokonuje optymalizacji kosztéw operacyjnych jednoczesnie
dbajagc, aby optymalizacje kosztowe nie miaty negatywnego skutku na mozliwo$é wzrostu
przychodu Grupy w nadchodzac kwartatach, a jednoczesnie umozliwiaty zbudowanie
solidnych i trwatych fundamentéw pod poprawe wynikéw Grupy Kapitatowe;.
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Spotka zanotowata spadek sprzedazy w odniesieniu do analogicznego okresu
sprawozdawczego w roku 2020 0 39% i jest to spowodowane nastepujacymi czynnikami:
e ograniczonym kapitatem na zakup towaréw, w pordwnaniu do analogicznego okresu
w roku 2020, w ktérym to Spétka dysponowata wtasnymi sporymi zapasami
magazynowymi
e racjonalizacji sprzedazy poprzez uwzglednienie w celach Zarzadu wzrostu poziomu

marzy.

W pierwszym kwartale 2021 roku spdtka zanotowata 35% wzrost zrealizowanej marzy w ujeciu

wartosciowym. Jest niezwykle dobry prognostyk na przysztosc.

W pordwnaniu do 2020 roku Grupa Kapitatowa zmniejszyta swojg strate z dziatalnosci

operacyjnej o 48%. Jest to efekt zmian dokonanych w pierwszym kwartale 2021 roku.

Grupa Kapitatowa dokonata istotnych zmian w procesach logistycznych, ktére znaczaco beda
przyczyniac sie do poprawy wyniku w przysztych okresach. Dokonane zmiany pozwolg Spétce

na poprawe zyskownosci sprzedazy.

W dniu 10 marca 2021 r. Spétka otrzymata odpis pozwu z dnia 7 stycznia 2021 r. wniesionego
przeciwko Spodtce przez akcjonariusza mniejszo$ciowego, tj. Bluebird Capital S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktéry gtosowat przeciwko powzieciu uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki podjetej w dniu 8 grudnia 2020 r., a po jej powzieciu zazgdat

zaprotokofowania sprzeciwu.

Zadanie pozwu obejmuje wniosek o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta, podjetej w dniu 8 grudnia 2020 r. w sprawie zmiany Statutu
Spotki w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z
rejestracjg obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki. Spdtka zostata zobowigzana na mocy
zarzadzenia Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy z dnia 4 marca 2021 r.
do wniesienia odpowiedzi na pozew, o ktérym mowa wyzej, w terminie 21 dni od dnia
otrzymania pozwu. Spoétka w wykonaniu wskazanego zobowigzania, ztozyta w przewidzianym

terminie odpowiedz na pozew.
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W dniu 18 marca 2021 r Spétka otrzymata informacje o wydaniu w dniu 16 marca 2021 r. przez
Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, na skutek zazalenia Bluebird Capital
S.A. z siedzibg w Warszawie — mniejszo$ciowego akcjonariusza Emitenta, postanowienia o
udzieleniu zabezpieczenia zgtoszonych przez Powoda Zzgdai ustalenia nieistnienia,
stwierdzenia niewaznosci ewentualnie uchylenia uchwat. Zgodnie z trescig Postanowienia
zabezpieczenie zostato udzielone poprzez wstrzymanie wykonalnosci uchwaty nr 20 (w
sprawie zmiany uchwaty nr 8 w sprawie pokrycia straty spotki za 2018 r.), uchwaty nr 21 (w
sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spdtki w celu pokrycia strat spotki oraz zmiany statutu
spotki), i uchwaty nr 23 (w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje
akcji serii £ w trybie subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy) oraz zmiany statutu spétki Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 17
czerwca 2020 r. zaprotokotowanych przez notariusza Daniela Kupryjanczyka w akcie
notarialnym z dn. 17 czerwca 2020r. rep. A nr 9068/2020 do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania. Zgodnie z trescig Postanowienia zazalenie zostato oddalone w

pozostatej czesci.

Zarzad Spotki jednoczednie wskazuje, ze Uchwaty zostaty wykonane przed wydaniem
Postanowienia, gdyz w dniu 1 lipca 2020 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu zmian Statutu
Emitenta zwigzanych z podjetymi w dniu 17 czerwca 2020 roku uchwatami nr 20 i 21 (o czym
Emitent informowat w raporcie EBI nr 17/2020, a w dniu 22 grudnia 2020 r. powyzszy sad
rejestrowy dokonat wpisu zmian Statutu Emitenta zwigzanych z podjeta w dniu 17 czerwca
2020 roku uchwata nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii £ w trybie subskrypcji prywatnej
z wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki (o
czym Spétka informowata w raporcie EBI nr 41/2020). W zwigzku z powyzszym Uchwaty
wywarty na dtugo przed dniem wydania Postanowienia docelowe skutki prawne w postaci

wpisow w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, totez doszto do ich wykonania.

Istotne zdarzenia majgce miejsce po dniu bilansowym

Nie dotyczy.
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3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz Grupy Kapitatowej oraz
harmonogramu ich realizacji, o ktorych Emitent informowat w dokumencie
informacyjnym

Nie dotyczy.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizowania publikowanych prognoz
wynikéw finansowych na dany rok w s$wietle wynikow zaprezentowanych w
niniejszym raporcie kwartalnym

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

5. Inicjatywy nastawione na  wprowadzenie  rozwigzan  innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

Nie dotyczy.

6. Opis Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta na dzier 31.03.2021 r. wchodzg: Merlin Commerce Sp.
z 0.0., Profit M Sp. z 0.0. oraz Magus S.A. w upadtosci likwidacyjnej (graf obejmuje wytgcznie
jednostki zalezne objete konsolidacjg):

| Merlin Group S.A.

| Merlin Commerce Sp. z 0.0. ]

Profit M \p Z 0.0. 1

Ponizej opisano zakres dziatalnosci poszczegdlnych spétek podlegajacych konsolidacji w |
kwartale 2021 r.

Merlin Commerce Sp. z 0.0.
Adres siedziby Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

142799272
527 264 77 06
0000377830
Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
Sad rejestrowy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
Internet www.merlin.pl
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Emitent posiada 42.200 udziatéw w spdtce, dajgcych
prawo do 42.200 gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw, co stanowi 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow
Sprzedaz prowadzona za posrednictwem sklepéw
internetowych tj. merlin.pl, cdp.pl

W Polsce Merlin Commerce od marca 2016 roku prowadzi sklep merlin.pl. Zgodnie z umowa
o dtugoterminowej wspétpracy handlowej zawartg 27 listopada 2015 roku ze spotka
Magus S.A. w upadtosci uktadowej (dawniej Merlin.pl S.A.), spétka Merlin Commerce
wydzierzawita znak towarowy oraz domene internetowg merlin.pl.

Merlin Commerce Sp. z 0.0. uzyskata na podstawie umowy nie tylko prawo do korzystania ze
znaku towarowego merlin.pl, ale rowniez wszelkie prawa autorskich do utworéw zwigzanych
z markg merlin.pl oraz pozostatych aktywdéw w sposéb dowolnie przez siebie wybrany o ile nie
pozostawaty one sprzeczne z postanowieniami umowy, dodatkowo spétka zalezna nabyta
prawo do prowadzenia we wifasnym imieniu i na wtasny rachunek osobiscie lub za
posrednictwem osdb trzecich dziatajgcych w jego imieniu wtasng sprzedaz internetows.

Profit M Sp. z 0.0.

Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

015227002
525 224 5459
0000756053
Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
www.merlingroup.pl
Emitent posiada 8.300 udziatéw w spodtce, dajgcych
prawo do 8.300 gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw,
co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i
100% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Sprzedaz prowadzona za posrednictwem sklepéw
internetowych tj. niePrzeczytane.pl, Profit24.pl,
smarkacz.pl, Mestro.pl, biznesikultura.pl

Spotka Profit M Sp. z 0.0. powstata poprzez przeksztatcenie Profit M sp. z 0.0. sp.j numer KRS
0000127896. Podstawg powstania Profit M Sp. z 0.0. jest uchwata o przeksztatceniu podjeta
przez Wspdlnikéow Spotki Profit M sp. z 0.0. sp.j w dniu 24-09-2018 roku, zawarta w Akcie
Notarialnym rep. A nr 15136/2018.
Profit M sp. z o0.0. zajmuje sie sprzedazg ksigzek oraz zabawek przez Internet za
posrednictwem sklepdw internetowych, jak réwniez zapewnia petng obstuge logistyczng i
informatyczng zwigzang z dziatalnoscig wszystkich platform sprzedazowych Grupy
Kapitatowe;j.

e niePrzeczytane.pl — ksiegarnia internetowa, ktéra oferuje czytelnikom bogatg oferte

wydawniczg zaréwno ksigzkowych nowosci, jak i pozycji trudno dostepnych;
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e Profit24.pl — ksiegarnia internetowa, dostarczajgca od ponad 18 lat szeroki wybodr
opracowan naukowych, podrecznikéw akademickich i ksigzek z réznorodnych dziedzin
wiedzy, przeznaczonych dla lekarzy, prawnikéw, pracownikéw naukowych,
pracownikdw instytucji istudentéw, poszukujgcych najlepszych opracowan
akademickich;

e smarkacz.pl - sklep internetowy oferujgcy wiele kreatywnych zabawek, w tym gier dla
dzieci, mtodziezy i dorostych;

e Mestro.pl — sklep internetowy uruchomiony w 2016, stale poszerzajacy asortyment,
odpowiadajac na zapotrzebowanie klientéw, oferujgcy m. in. ksigzki, zabawki, artykuty
szkolne i biurowe, artykuty wyposazenia domu, kosmetyki, chemia domowa;

e Biznes i Kultura — platforma zakupowa dla segmentu B2B oraz instytucji

Magus S.A. w upadtosci likwidacyjnej (nie podlegajaca konsolidacji)
Magus S.A. w upadtosci likwidacyjnej

ul. Juliusza Stowackiego, nr 55, lok.1 60-521 Poznan

12845024
521269 47 83
0000253009
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
www.merlin.pl
Emitent posiada 18.577 akcji w spdtce, dajacych prawo
do 33.966 gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i 100%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu
z zastrzezeniem wytgczenia praw przystugujacych
Emitentowi z tytutu realizacji uprawnien jako
akcjonariusza Magus S.A.
handel detaliczny

Od 1999 roku Spodtka prowadzita sklep internetowy merlin.pl, ktéry przez 18 lat
funkcjonowania stat sie rozpoznawalng marka na rynku e-commerce. Wysokie koszty
zwigzane z otwarciem punktéw odbioru przyczynity sie do pogtebiania strat Spotki, ktéra 28
grudnia 2015 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym Poznan wniosek o ogtoszenie upadfosci z
mozliwoscig zawarcia ukfadu. Podstawg ztozenia wniosku byt fakt zaprzestania przez Spotke
wykonywania zobowigzan finansowych.

Spotka kontynuowata dziatalno$é gospodarczg w oparciu o nowy model biznesowy, tj. umowe
wspotpracy ze spétka Merlin Commerce Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest odptatne
udzielenie przez Spétke licencji na korzystanie m.in. z baz danych, domen i znakéw graficznych
Spofki.
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W dniu 4 lipca 2019 roku zostato wydane postanowienia Sgdu Rejonowego Poznan Stare —
Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych
0 zmianie sposobu prowadzenia postepowania z udziatem Magus S.A. z postepowania z
mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie w celu likwidacji majgtku Magus S.A.
Syndykiem masy upadtosci spdtki Magus S.A. zostat ustanowiony Arkadiusz Sawala.

Jednoczesnie syndyk dziatajgc na podstawie art. 75 prawa upadfo$ciowego dokonat przejecia
zarzadzania catym majgtkiem spétki, z jednoczesnym wytgczeniem praw przystugujgcych
Emitentowi z tytutu realizacji uprawnien, jako akcjonariusza Magus S.A. Zgodnie z art. 75
utrata uprawnien do zarzadzania majgtkiem dotyczy wszelkich organéw oséb prawnych i
innych jednostek organizacyjnych, jezeli s3 one wyposazone w organy zarzgdzajgcych,
nadzorczych, stanowigcych. Organy stanowigce upadiego nie majg zadnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do syndyka. Por. np. C. Zalewski, Spétka gietdowa w upadtosci,
s.5in.

W zwigzku z powyzszym Zarzgd Emitenta postanowit o dokonaniu odpisu z tytutu posiadanych
akcji w spotce Magus w upadtosci likwidacyjnej S.A. na kwote 13 min. zt w 2019 roku.
W konsekwencji czego Emitent wytaczyt od konsolidacji wyniki finansowe Magus w upadtosci
likwidacyjnej S.A.

Z uwagi na utrate kontroli nad Magus S.A. w upadfos$ci w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 i 39
ustawy o rachunkowosci, w tym braku jakiegokolwiek wptywu Emitenta na procedure
sporzgdzania danych finansowych przez syndyka na potrzeby postepowania upadtosciowego,
Emitent nie ma mozliwosci zaprezentowania wybranych danych finansowych Spétki Magus
S.A. w upadtosci.

7. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych u Emitenta, w przeliczeniu na petne
etaty.

Merlin Group S.A. zatrudnia 5 0oséb w przeliczeniu na petne etaty, natomiast w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta zatrudnione jest tgcznie 31 osdb w przeliczeniu na petne etaty.

Jednoczesnie Emitent i spotki zalezne wspdtpracuja ze specjalistami w wybranych dziedzinach
na podstawie uméw cywilnoprawnych bgdz umoéw wspotpracy.
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[ll.  JEDNOSTKOWE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |

KWARTAL 2021 ROKU

1. Jednostkowy bilans

A.  Aktywa trwate
I Wartosci niematerialne i prawne
3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne

Il.  Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
e) Inne Srodki trwate

Ill.  Naleznosci dtugoterminowe
Od pozostatych jednostek

IV.  Inwestycje diugoterminowe

3.  Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

B.  Aktywa obrotowe
Il.  Naleznosci krétkoterminowe
1.  Naleznosci od jednostek powigzanych
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
Inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
Z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
b) spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych
c) Inne
d) Dochodzone na drodze sgdowej

Ill.  Inwestycje krétkoterminowe

1.  Krétkoterminowe aktywa finansowe
b) W jednostkach powigzanych
- udzielone pozyczki
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

31.03.2021 31.03.2020
83 639 667,15 81793 895,95
0,00 26 205,67

0,00 26 205,67

11 986,67 16 626,67

11 986,67 16 626,67

11 986,67 16 626,67
55191,53 182 803,66
55191,53 182 803,66

83 560 481,95

81560 481,95

83560 481,95
83560 481,95
83560 481,95

81560 481,95
81560 481,95
81560 481,95

12 007,00 7 778,00
12 007,00 7 778,00
542 629,55 2346 905,68
122 701,90 2104 762,82
88 697,50 2045 200,63
88 697,50 45 200,63
88 697,50 45 200,63
0,00 2000 000,00

34 004,40 59 562,19
0,00 10 172,59

0,00 10 172,59

27 709,46 1681,51
0,20 3627,64
6294,74 44 080,45
412 517,69 233 947,27
412 517,69 233947,27
412 513,91 231 163,44
412 513,91 231 163,44
3,78 2783,83

3,78 2783,83

7 409,96 8195,59
84 182 296,70 84 140 801,63
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a)

b)
a)

b)
d)

g)

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

Pozostate kapitaty rezerwowe.
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
- krétkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
- Kredyty i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Inne
Wobec pozostatych jednostek
Kredyty i pozyczki
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych
Z tytutu wynagrodzen
Inne

Pasywa razem

31.03.2021
7t

31.03.2020
z

82503 507,36

40009 116,08

16 456 490,72
68 685 554,87

68 685 554,87

17 578 608,50
49 261 605,81

31846 581,28

0,00 3 000 000,00

-2397 801,08 -28 823 405,48
-240 737,15 -1007 692,75
1678 789,34 44 131 685,55
240 007,00 240 977,00
1007,00 1977,00

239 000,00 239 000,00
239 000,00 239 000,00
45 955,33 4 668 668,49
45 955,33 4 668 668,49
45 955,33 4 668 668,49
1392 827,01 39 222 040,06
28 344,47 0,00
28 344,47 0,00
1364 482,54 39222 040,06
977 857,04 44 876,73
0,00 38 665 068,82

239 822,93 340921,31
239 822,93 340921,31
95 516,20 124 953,04
51 286,37 45 491,01
0,00 729,15

84 182 296,70 84 140 801,63
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk (Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

Zysk (Strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (Strata) netto

01.01.2021 - 31.03.2021

01.01.2020 - 31.03.2020

zt zt
205 323,52 306 591,77
205 323,52 273 007,83
205 323,52 306 591,77
-429 386,93 -482 704,78
-2 389,17 -9 485,50
-3307,32 -8 311,58
-191 915,30 -265 077,38
-3 690,00 -384,00
-206 004,67 -175 415,34
-21 410,20 -22 461,85
-670,27 -1569,13
-224 063,41 -176 113,01
385,93 0,00
385,93 0,00
0,00 -0,17
0,00 -0,17
-223 677,48 -176 113,18
7 458,49 4 302,31
7 458,49 4302,31
7 458,49 4302,07
-21 820,16 -838 188,18
-21 820,16 -838 188,18
-344,47 0,00
-238 039,15 -1 009 999,05
-2 698,00 2 306,30
-240 737,15 -1007 692,75
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111

3. Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkow pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczeni migdzyokresowych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem
Wplywy

7 aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powiazanych

Wydatki
Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powiazanych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem
Wplywy
Kredyty i pozyczki
Wydatki
Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeptywy pienigzne netto razem
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych,
$rodki pienigzne na poczatek okresu

$rodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2021 -
31.03.2021
X

-240 737,15
-140 570,64
2 389,17

12 557,99
671,00

10 438,00
-85 056,27

-82 879,89

1 309,36

-381 307,79

224 000,00
224 000,00
224 000,00

-155 325,23

155 325,23

155 325,23

68 674,77

463 000,00
463 000,00

-185 000,00
-185 000,00

0,00

278 000,00

-34 633,02

-34 633,02

34 636,80

3,78
0,00

01.01.2020 -
31.03.2020
zX

-1007 692,75
907 032,16

9 485,50

832 282,04
387,00

0,00

-43 344,41

118 938,90

-10 716,87

-100 660,59
250 800,00
250 800,00
250 800,00
0,00

0,00

0,00

250 800,00

0,00
0,00

-156 290,96

0,00
-156 290,96

-156 290,96

-6 151,55

-6 151,55

8 935,38

2 783,83
1 058,00
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55
a)

5.6

5.7

b)

4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu

Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

zwiekszenie z tytutu:

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

strata netto

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

31.03.2021 31.03.2020

zt zt
82 744 244,51 41 016 808,83
82 744 244,51 41 016 808,83
16 456 490,72 17 578 608,50
16 456 490,72 17 578 608,50
68 685 554,87 49 261 605,81
68 685 554,87 49 261 605,81
0,00 3000 000,00
0,00 3000 000,00
0,00 -10 672 454,50
0,00 -10 672 454,50
0,00 -10 672 454,50
-2 397 801,08 -18 150 950,98
-2 397 801,08 -18 150 950,98
-2 397 801,08 -28 823 405,48
-2 397 801,08 -28 823 405,48
-240 737,15 -1007 692,75
-240 737,15 -1 007 692,75

82503 507,36

40 009 116,08

82503 507,36

40 009 116,08

* Zgodnie z pkt 4.1. do Zatacznika nr 3 Regulaminu ASO Emitent w kwartalnym raporcie okresowym powinien
zawrze¢ kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi emitenta
zasadami rachunkowosci; w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe zawiera¢ powinno co najmniej: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych — w zakresie oznaczonym literami i cyframi rzymskimi
oraz cyframi arabskimi, w zaleznosci od prowadzonej dziatalnosci w zatgczniku nr 1, 2 lub 3 do ustawy o
rachunkowos$ci. Emitent z uwagi na zachowanie przejrzystosci prezentowanych danych, nie prezentuje w
kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym pozycji oznaczonych literami i cyframi rzymskimi oraz cyframi
arabskimi, ktore w okresie biezgcym i poréwnywalnym posiadaty wartosc 0.

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny Merlin Group S.A. — T kwartal 2021

19



V.

b)

c)
d)
e)

LA o

a)

b)

c)
d)

d)

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL

2021 ROKU

1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartos$ci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
Budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate

Naleznosci dtugoterminowe
Od pozostatych jednostek

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

Z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

Inne
Dochodzone na drodze sgdowej

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa razem

31.03.2021
zt

31.03.2020
zt

36 797 388,31

1802 450,00

39 679 384,05

1802 450,00

2135 210,67

33 732922,35

2135 210,67

33732922,35

35773 832,76

633 681,75

35773 832,76

633 681,75
12 836,42

195 121,21
18 999,93
406 724,19

1018301,12

542 116,21

1018 301,12
13 707,91

298 816,01
82 139,92
623 637,28

542 116,21

668 815,50

86 218,00

668 815,50

86 218,00

83 224,00

2 683 048,59

83 224,00

1791 278,44

4090 782,72

79 758,81
1711519,63
0,00

2784 360,12

784 991,00

143 069,84
2638 426,75
2 863,53

784 991,00
152 071,45
152 071,45

436 248,66

190 376,15
6 294,74

1171703,00

55 062,51

1171703,00
174 328,88
174 328,88

817 241,17

136 052,50
44 080,45

55 062,51
55 062,51

55 062,51

7 839,48

51716,64

7 839,48
7 839,48

7 839,48

126 880,12

39 480 436,90

43 770 166,77
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a)

c)
.

a)
b)

c)
d)

e)

g)

i)

V.
2.

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
- krétkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
- Kredyty i pozyczki
- Inne zobowiazania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
Kredyty i pozyczki
Z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych
Z tytutu wynagrodzen
Inne

Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe

- krotkoterminowe

Pasywa razem

31.03.2021
zt

24 033 695,77

31.03.2020
zt

16 456 490,72
69 377 634,18

68 685 554,87
0,00

-59 713 608,29
-2 086 820,84

-10 737 999,08

15446 741,13

17 578 608,50
49 507 295,30

31846 581,28
3000 000,00

-76 876 744,52
-3 947 158,36

389 330,92

54 508 165,85

12 344,00
376 986,92
376 986,92

443 270,14

3 837 043,20

32741,00
410529,14
410529,14

3837 043,20
3837 043,20
0,00

4 678 364,03

11 065 432,01

4678 364,03
4 668 668,49
9 695,54

11 065 432,01
5180 079,25

0,00

9 695,54
4702 909,60
4702 909,60

489 009,81

493 113,37

168 337,08
22 287,36

49330 391,68

154 935,00

49330391,68
44 898,29

38 665 068,82

55390,31
9641937,84
9641937,84

0,00

702 805,03

200 156,12
20 135,27

154 935,00
154 935,00

56 140,00

39 480 436,90

56 140,00
56 140,00

43 770 166,77
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2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (Strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Odsetki

Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
Inne

Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej
Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Zysk (Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (Strata) netto

01.01.2021 - 31.03.2021
zt

01.01.2020 -
31.03.2020
zt

5143 751,94

529 833,61
4613 918,33

8522725,61

-6 707 029,81

702 744,89
7 819 980,72

-153 204,55
-84 130,83

-1 672 570,81
-5721,77
-640 208,60
-98 919,67

-1 585,68

-4 050 687,90

-10912 541,22

-1563 277,87

-170 974,59
-141 514,87
-2 496 540,96
-2322,00
-800 319,36
-137 045,35
-10 386,22

-7 153 437,87

32 717,99
9099,83
23 618,16

-102,15
-102,15

-2 389 815,61

-1530662,03

50 232,49
26 260,16
23972,33

-1854,41
-1854,41

0,00
0,00

-41717,21
-50 820,41
9103,20

-2341 437,53

-1572379,24

0,40
0,40

-934 149,93
-929 315,40
-4 834,53

-510 227,60
-510 227,60
-510 227,60

-3 275 587,06

-2 082 606,84

-510 227,60
-510 227,60
-510 227,60

-4 214,00

-3 785 814,66

-2 086 820,84

-161 343,70

-3 947 158,36
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3. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Zysk (strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Odpis wartosci firmy
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem
Wptywy
Whptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Wydatki
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem
Przeptywy pienigezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2021 -
31.03.2021

-2 086 820,84

01.01.2020 -
31.03.2020

1536 871,44

-3 947 158,36

153 204,55
510 227,60
48 086,90
-9 099,83
-765,00
227 511,45
95 551,35

517 630,06

-5 475,64

3 645 243,97

-549 949,40

170 974,59
510 227,60
837 822,48
-26 260,16
-29512,64
922 062,94
357326,71

795 527,13

107 075,32

9 099,83
9 099,83
0,00
0,00

-301 914,39

9 099,83

26 260,16
26 260,16
-2359,48
-2359,48

755 138,05
0,00

755 138,05
-282 810,51
-260 001,39

-14 142,11

-8 667,01

23 900,68

472 327,54

21,56
0,00

21,56

-170 726,20
0,00

-13 196,87
-157 529,33

-68 522,03

-170 704,64

-68 522,03

-448 718,35

251,96

-448 718,35

123 584,54

0,00

55 062,51

456 557,83

779,09

7 839,48

1395,14
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4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

31.03.2021 31.03.2020

I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 26120 516,61 10 201 832,76
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 26 120 516,61 10 201 832,76

. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 16 456 490,72 17 578 608,50
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 16 456 490,72 17 578 608,50
4.  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 69 377 634,18 49 507 295,30
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 69 377 634,18 49 507 295,30
6.  Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 3 000 000,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 3 000 000,00
8.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -48 499 728,86 -43 682 071,04
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -48 499 728,86 -43 682 071,04
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -48 499 728,86 -43 682 071,04
a) zwiekszenie z tytutu: -11 213 879,43 -33194 673,48
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -11 213 879,43 -33 194 673,48

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -59 713 608,29 -76 876 744,52
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -59 713 608,29 -76 876 744,52
9.  Wynik netto -2 086 820,84 -3 947 158,36
b) strata netto -2 086 820,84 -3947 158,36
1. Kapitat wtasny na koniec okresu 24 033 695,77 -10 737 999,08
. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 24033 695,77 -10 737 999,08

(pokrycia straty)

* Zgodnie z pkt 5.1. w zw. z pkt 4.1. do Zatacznika nr 3 Regulaminu ASO Emitent w skonsolidowanym raporcie kwartalnym
powinien zawrze¢ kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzagdzone zgodnie z obowigzujgcymi
emitenta zasadami rachunkowosci; w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci kwartalne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera¢ powinno co najmniej: skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych — w zakresie oznaczonym literami i cyframi rzymskimi oraz cyframi arabskimi, w zaleznosci od prowadzonej
dziatalnosci w zatgczniku nr 1, 2 lub 3 do ustawy o rachunkowosci. Emitent z uwagi na zachowanie przejrzystosci
prezentowanych danych, nie prezentuje w kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pozycji
oznaczonych literami i cyframi rzymskimi oraz cyframi arabskimi, ktére w okresie biezagcym i poréwnywalnym posiadaty
wartosé 0.
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V. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Niniejszy kwartalny raport Grupy Merlin za | kwartat 2021 roku zostat sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
Emitenta

e stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciggty;

e zatozenie, ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

e ujecie wszystkich przychodéw i kosztdw w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostato
osiggniete lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady
wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw;

e zasade ostroznosci;

e niestosowanie kompensaty sald aktywéw i pasywéw badz przychoddéw z wyjgtkiem
przypadkdéw przewidzianych dla prezentacji niektérych danych, np. réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade przedstawienia w sprawozdaniu finansowych sald i transakcji zgodnie
z ich rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko formg prawna.

Zasady rachunkowosci, ktére zostaty omowione stosuje sie w sposdb ciggty dla catego okresu
sprawozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci, bez wzgledu
na date podjecia decyzji o zmianie, wprowadza sie ze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad rachunkowosci.

Warszawa, 14.05.2021 r.

Podpisy cztonkdw zarzadu.
Elektronicznie

M a re k podpisany przez
Marek Belniak
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