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Raport miesieczny za czerwiec 2022 r.

Zgodhnie z punktem 16 Zatgcznika Nr 1do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy z dnia 31 marca 2010 r
raport zawiera:

I. Informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mieé¢ w przysztosci istotne skutki dla kondyciji finansowej oraz wynikéw finansowych
emifenta.

Il. Kalendarz inwestora obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sq istofne z punkfu widzenia interesdw inwestoréw, w szczegdlnosdci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji, spotkan z inwestorami
lub analitykami oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

lll. Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego w
okresie objetym raportem.

IV. Informacje na femat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chodby w czedci, miata miejsce w
okresie objetym raportem.

Zarzgd Noctiluca S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci raport miesieczny za czerwiec 2022 r.:

Technologia OLED szybko przejmuje rynek wyswietlaczy i jest
obecnie stosowana w smartfonach, urzgdzeniach wearables,
laptopach i telewizorach oraz w wielu innych urzgdzeniach i
aplikacjach. Diody OLED zapewniajq najlepszqg jakos$é obrazu i
umozliwiajg produkcje wydajnych, cienkich, elastycznych i
przezroczystych wyswietlaczy.

Elastyczne diody OLED sq stosowane przez coraz wiecej producentéw urzqdzen poniewaz oferujg
swobode projektowania, a takze sq lzejsze i trwalsze niz sztywne wyswietlacze na bazie szkta.

Rynek wyswietlaczy OLED gwattownie rést w ciggu ostatnich kilku lat, a w 2020 r. osiggngt warto$é ponad
30 miliardéw dolaréw. Obserwatorzy i analitycy rynku twierdzg, iz bedzie on kontynuowat szybki wzrost
napedzany wysokim popytem na wyswietlacze OLED do smartfondw, urzgdzer do noszenia (wearables),
laptopdw i telewizoréw. Zgodnie z prognozami DSCC z 2020 roku, do 2024 r. rocznie bedzie
produkowanych ponad miliard paneli OLED rocznie, co zwiekszy wielko$é rynku OLED do prawie 50
miliardéw dolaréw. Dzisiaj, niecate dwa lata po tej prognozie widaé, ze rynek roénie szybciej, niz
pierwotnie zaktadano.

Warto$é rynku wyswietlaczy OLED, 2019-2024 [mid USD]
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Zrédto: DSCC, 2020 rok

Liderem mobilnego rynku OLED jest Samsung Display, ktéry zaczgt produkowaé wyswietlacze AMOLED
juz w 2007 roku. Do pozostatych kluczowych producentéw nalezq LG Display, BOE, EverDisplay (EDO),
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Visionox, Truly, AU Optronics (AUQ), JOLED iinni. Rynek telewizoréw bedqgcy drugim gtéwnym
segmentem OLED, réwniez ro$nie, a DSCC w 2020 roku szacowalto, iz przychody tej branzy wyniosq
ponad 7 miliardéw dolaréw w 2024 roku. Czotowym producentem wyswietlaczy OLED do telewizoréw
pozostajqg LG Display i Samsung, coraz wiecej producentéw jednak wchodzi na ten rynek, ze wzgledu
na rosngcy popyt na panele telewizyjne OLED.

Technologia TADF nie zostata jeszcze wprowadzona na rynek konsumencki poza testowymi
implementacjomi w pasywnej, monochromatycznej matrycy OLED w kolorze zéttym (PMOLED).
Wdrozenie TADF Kyulux - emiter $wiatta zéttego, nie jest dla branzy OLED istotny, gdyz nie nalezy do
podstawowej palety barw wyswietlaczy (Red, Green, Blue), a co za tym idzie — nie jest wykorzystywany
do produkciji kolorowych wyswietlaczy dla smartfondéw czy telewizoréw. Jego zastosowanie ogranicza
sie do pasywnych, jednokolorowych ekranéw (np. w urzgdzenioch medycznych czy lampach
samochodowych).

Na catym $wiecie frwajg intensywne prace zwigzane z rozwojem i docelowym wdrozeniem Il i VI
generacji emiteréw, w szczegdlnosci do przemystu RTV i oswietlenia. Wsrdd firm najbardziej
zaangazowanych w rozwoéj emiteréw TADF wymienié mozna przede wszystkim dwie:

e Kyulux (rok zatozenia: 2015, tqgcznie pozyskane finansowanie: ponad 96,1 min USD, estymowana
wycena: ponad 200 min USD) i

e Cynora (rok zatozenia: 2003, tgcznie pozyskane finansowanie: ponad 55 min USD, estymowana

wycena: ponqd 165 min USD) szzm@mmmmm&mmm

Obie powyzsze spdtki pozyskaty inwestycje miedzy innymi od lideréw branzy wyswietlaczy OLED -
kazda jednoczes$nie od Samsunga i LG, co potwierdza frend inwestycji w prace nad TADF. Ponadto nad
rozwojem technologii TADF pracuje réwniez wiele jednostek naukowych i uczelni z catego $wiata.

Podmioty fechnologicznie bedqgce konkurentami Noctiluca przyporzgdkowaé mozna do dwdch
gtéwnych grup:
e bezposrednio konkurencyjne:

— podmioty fechnologiczne opracowujgce od podstaw wiasne emitery Il i [V generacji np.: Kyulux,
Cynora. Sg to spdtki, w ktére zainwestowali dwaj kluczowi odbiorcy materiatéw OLED (LG i
Samsung). Powoduje to powstanie realnego zagrozenia wystgpienia zjawiska vendor lock-in, 1.
zablokowania dostepu do technologii dla innych {pozostatych) producentdéw paneli OLED, co
skutkowatoby rynkowym brakiem niezaleznego dostawecy emiterdw Il i IV generaciji;

e posrednio konkurencyjne:

— firmy o ugruntowanej pozycji na rynku, dotychczasowo produkujgce i sprzedajgce emitery
nizszych generaciji (I i ll). Sg to podmioty aspirujgce technologicznie do wyzszych generaciji np.
Universal Display Corporation czy Merck, jednoczeénie nie skupiajgce sie wytgcznie na
prowadzeniu badan w tym kierunku, zainteresowane réwniez kupieniem patentéw z
omawianego zakresu lub inwestycjg w mniejsze firmy rozwijajgce TADF;

— jednostki naukowe rozwijajgce technologie nowoczesnych emiteréw w réznych zastosowaniach,
zardwno poszerzajgc granice nauki, jok i pracujgc na zlecenie wiekszych firm. np. Industrial
Technology Research Institute Taiwan (ITRI) czy University of Cambridge.

Konkurencje Noctiluca w ujeciu uwzgledniajgcym takze rodzaj oferowanej technologii i jej rozwéj w
czasie przedstawia ponizszy wykres. Najwiekszymi bezposrednimi konkurentami Noctiluca sq
technologiczne spdtki rozwijajgce emitery OLED Il i IV generaciji, natomiast najwiekszg konkurencje
posredniqg stanowi dotychczasowy hegemon emiteréw starszych generacii (pierwszej i drugiej), czyli
lider $wiatowego rynku emiteréw Il generagji, ktéry zablokowat dostep do technologii pozostatym
graczom, tj. Universal Display Corporation (NASDAQ:OLED) o kapitalizacji 5 mid USD.
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Otoczenie konkurencyjne Noctiluca w kontekscie zmiany technologicznej
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Noctiluca dziata na rynku o bardzo duzym potencjale dalszego, szybkiego wzrostu, z racji
zastepowalnosci technologii LCD przez technologie OLED. Na rynku materiatéw OLED monopolistyczng
pozycje zdobyto UDC. W nowej generacji technologii (lll i 1V) konkurencjg Noctiluca sq spdtki Kyulux i
Cynora - podmioty, w ktére zainwestowali dwaj kluczowi odbiorcy materiatéw OLED (LG i Samsung). Fakt
fen stwarza grozbe doprowadzenia do zjawiska vendor lock-in, j. zablokowania dostepu do najnowszej
technologii dla innych (pozostatych) producentéw paneli OLED. Tym samym, Noctiluca ma szanse staé
sie wiodgcym, niezaleznym dostawcg emiterdw Il i IV generacji na rynku materiatéw OLED - pozycja, na
ktdrq z przychylnoscig patrzy wiele podmiotdw rynkowych, ktére wyrazity cheé wspdtpracy ze Spdtkg.

Komentarz Spdtki do ostatnich wydarzer zw. z Cynora

Wedtug czerwcowych medialnych doniesiert OLED-Info LINK, Cynora GmbH zostata wykupiona przez
Samsung w celu przejecia jej portfela patentowego. Byto to ,ratunkowe wyjscie” za wysokie set min USD.
Powyzsze doniesienia potwierdzajg obserwacje rynkowe Noctiluca (opisane w Dokumencie
Informacyjnym i przytoczonym powyzej) w kontekscie dgzenia wiodgeych odbiorcéw materiatéw OLED
do monopolizacji rynku i uzyskania pozycji podobnej to tej, ktérg obecnie zajmuje Universal Display
Corporation.

Pozycja Noctiluca, bedqcqg niezaleznym dostawecq emiterdw, po tym wydarzeniu tylko sie wzmocnita, bo
vendor lock in jest dla duzej czesci graczy rynkowych coraz bardziej realnym zagrozeniem. Na co warto
zwrdécié uwage to fakt, ze cata zatoga Cynory zostata zwolniona, o przedmiotem transakcji byto
wytgceznie IP, co oznacza, ze nie powiekszyt sie pool producentéw materiatéw OLED.

Spdétka pozytywnie ocenia wydarzenie jakim jest wykupienie udziatéw Cynora przez Samsung, gdyz
potwierdza to frend inwestycyjny w technologie emiteréw OLED 3ciej i 4tej generaciji, jak réwniez
wzmachia pozycjonowanie spdtki wobec reszty przemystu z racji zmniejszenia sie konkurencji. W
przeciwienstwie do Cynory, Noctiluca buduje swojg przysztosé¢ nie tylko o wtasne IP i nowq generacje
emifterdw, ale tez o Swiadczenie ustug w zakresie produkcji na zlecenie zwigzkdw wolnych patentowo.

Ponadto przejecie przez Samsung Cynora nie dosé, ze nie wyklucza w zaden sposdb wejscia we
wspdtprace kupujgcego z Noctiluca fo na pewno zwieksza szanse na wejscie Noctiluca w mariaz z
pozostatymi graczami (Samsung wtasnie zablokowat pozostalym graczom dostep do technologii
Cynory).
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Proces komercjalizaciji
1.

W ramach | etapu procesu komercjalizacji (DFT), Spétka w czerweu kontynuowata selekcje kolejnych
zwigzkdéw z rodziny emiteréw juz opracowanych do kolejnych efapdéw prac. Ww. proces bedzie
kontynuowany przez kolejne miesigce - jest to proces czasochtonny, dla kazdego
wyselekcjonowanego zwigzku nalezy, przed przejsciem do Il efapu komercjalizacji, opracowad tzw.
$éciezke syntezy zwiqzku. Sciezka syntezy to swoisty ,przepis na produkcje” zwigzku chemicznego,
ktéry jest doskonalony w Il etapie komercjalizaciji.

Kontynuujgc prace od poczgtku roku, Spdtka w czerwcu, przeprowadzita synteze réznych serii
emiteréw (etap Il procesu komercjalizacji) w ilo$ciach laboratoryjnych (do 5g zwigzku kazdego typu).
Zwigzki nastepnie zostaty wystane do laboratorium Spotki w Korei (kolejna seria zwigzkdéw do testéw
w diodach). Wyniki ze zrealizowanych i przysztych testow stuzq Spdtce do przedstawiania postepow
badawczych w komunikacji z potencjalnymi partnerami, w celu doprowadzenia do komercjalizaciji.
W czerwcu przebadano 4 zwiqzki (AZ-499, AZ-509, PT-1263 oraz PT-1282) i wybrano dwa do badan w
ramach etapu lll.

Z racji okresu wakacyjnego, Spdtka przewiduje utrzymanie lub niewielkie spowolnienie tfempa syntezy
zwigzkdw w najblizszych miesigcach.

W ramach Il etapu komercjalizacji, Spdtka planuje rozszerzenie zakresu wspdtpracy z KHU,
powiekszenie zespotu w koreanskim laboratorium i docelowo zwiekszenie liczby zwigzkéw do
przebadania. Wstepne ustalenia dalszej wspdtpracy z KHU dotyczgce wiasnego laboratorium Spdtki
w Korei, zaktada wydtuzenie umowy na czas nieokreslony i zakres prac na kilkaset badarn rocznie.

W ramach IV etapu procesu komercjalizacji kontynuowana byta wspdtpraca z agencjg wysokich
technologii z Tajwanu - ITRI (https://www.itri.org.tw/). Wspdtpraca ma doprowadzié do powstania
demonstratora panelu OLED z zastosowaniem zwigzkdw chemicznych Spdtki oraz przygoftowania
zestawu danych (ang. DATA SHEET), ktdre stanowiq punkt odniesienia dla partnerdw Noctiluca w
procesie komercjalizacji. W ramach wspétpracy, ITRI docelowo przebada 10 zwigzkéw dostarczonych
przez Spdtke w przynajmniej 50 uktadach réznych stackéw OLED.

Spodtka rozwaza rozszerzenie formuty wspdtpracy z ITRI na jeszcze bardziej rynkowg, gdzie
wyselekcjonowano tajwarnskich graczy rynku OLED w celu zaproponowania im dedykowanych
projektéw wdrozeniowych z technologig Noctiluca przy udziale ITRI.

5. W ramach V etapu komercjalizacji, Spdtka podpisata:

o w kwietniu 2022 roku podpisata umowe ramowq na dostawe zwigzkdw OLED z Inuru GmbH,

e w lutym 2022 roku umowe MTA z LG Display
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e w 2021 roku umowe MTA z Japoriski konglomerat chemicznym, wchodzgecym w sktad grupy
bedqgcej jednym z najwiekszych globalnie producentéw samochoddw i autobusdw oraz
komponentéw do elektroniki uzytkowej, jak réwniez dostawca zwigzkdw chemicznych dia
praktycznie wszystkich czotowych graczy z fop 10 rynku wyswietlaczy.

Na podstawie przekazanych do LG Display wynikéw z urzgdzen otrzymanych na weczesniejszych
etapach, LGD wybrato konkretny zwigzek do dalszych testéw - Spdtka planuje wysytke zwigzku w
lipcu/sierpniu.

W czerwcu Spdtka rozpoczeta réwniez negocjacje umowy dystrybucyjnej z przedsiebiorstwem w
Japonii specjalizujgcym sie w obstudze firm i instytutéw naukowych z Japonii, zaréwno w zakresie
dostaw urzgdzen laboratoryjnych, jak i materiatéw chemicznych.

Pozostate
6. Trwajg prace nad kolejnym zgtoszeniem patentowym, wystano materiaty do kancelarii patentowej,

przy czym ztozenie wniosku planowane jest jeszcze w 3 kwartale 2022 roku.

7. W czerwcu dostarczono kolejne partie sprzetu - mieszadto laboratoryjne

8. Spdtka planuje kolejne powiekszenie mocy produkeyjnych sublimowanych materiatéw do technologii
OLED. Z racji zaktécen w tancuchach dostaw, dostawa urzgdzen do sublimaciji przewidywana jest w
przysztym roku. W zwiqgzku z checig maksymalizacji wykorzystania sprzetu planowanego do nabycia,
Spodtka rozwaza rozwdj nowego obszaru biznesowego, jokim bedzie sublimacja na zlecenie.

1. M sierpnia 2022r. opublikowany zostanie raport kwartalny za 2 kwartat 2022 r.
2. Do 14 sierpnia 2022 r. - opublikowany zostanie raport miesieczny za lipiec 2022 r.

1 Raporty EBI:

e 10/2022 z dnia 12 maja 2022 roku - Raport miesieczny za maj 2022 roku;
e 11/2022 z dnia 30 czerwca 2022 roku - Uchwaty podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Noctfiluca S.A.

2.  Raporty ESPI:
e 6/2022 z dnia 30 czerwca 2022 roku - Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%

ogdlnej liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Noctiluca S.A. w dniu 29 czerwca
2022r.

W ubiegtym miesigcu Spétka realizowata cele emisyjne kontynuujgc prace nad autorskimi emiterami
3ciej i 4tej generaciji oraz rozwijajgc wiasne moce produkcyjne.

Podstawa prawna: Pkt. 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect”.
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Osoby reprezentujgce Spodtke:
Mariusz Jan Bosiak - Prezes Zarzgdu
Krzysztof Piotr Czaplicki - Cztonek Zarzgdu
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