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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku ( w tys. zt.)

A ursus

Nota okres zakonczony okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
w tys. PLN w tys. PLN
Dzialalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 284 404 324 427
Koszt wiasny sprzedazy 18 (232 077) (255 412)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 52 327 69 015
Koszty sprzedazy 18 (31 802) (32 097)
Koszty ogblnego zarzadu 18 (25 665) (21 377)
Pozostate przychody operacyjne 18 3127 1076
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych 18 2 596 2 592
Pozostate koszty operacyjne 18 (3 228) (3 106)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 645) 16 103
Przychody finansowe 18 11 226 321
Koszty finansowe 18 (9 691) (6 517)
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 17 891
podporzadkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 781 9 907
Podatek dochodowy 19 302 (2 188)
Zysk (strata) n_etto z dzialalnosci 17 083 7719
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk (strata) netto 17 083 7 719

Lublin, dn. 21.03.2017r.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

A ursus

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku ( w tys. zt.)

Nota okres zakonczony | okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto 17 083 7719
Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddéw catkowitych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych
Przeszacowanie wartosci nieruchomosci
. . (144)
inwestycyjnych
Wygena mstrumgntowlflnansowych (4 230)
(polityka zabezpieczen)
Inne dochody catkowite netto - -
Catkowite dochody ogétem 12 709 7 719
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 709 7719
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym - (335)
12 709 7 384

Lublin, dn. 21.03.2017r.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku ( w tys. zt.)

AKTYWA Nota Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015
w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa trwate 120 355 112 359

Rzeczowe aktywa trwate 23 82 961 83 460

Nieruchomosci inwestycyjne 24 15 799 12 869

Wartos¢ firmy 26 - 422

Pozostate wartosci niematerialne 25 17 394 12 532

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 4 165 2 952

Naleznosci dtugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe 36 125

Pozostate aktywa (udziaty) - -

Aktywa obrotowe 340 471 257 039

Zapasy 29 143 859 112 078

I'I\]laaIleeizrr:é)s,sccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 166 827 143 143

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 29 746 1 568

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 219

Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do

sprzedazy 39 31

SUMA AKTYWOW 460 826 369 398

Lublin, dn. 21.03.2017r.

Strona5z73



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

A ursus

PASYWA Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wikasny 32 140 054 122 163
Wyemitowany kapitat akcyjny 54 180 54 180
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 57 343 57 342
Kapitat akcyjny w trakcie rejestracji
Kapitaty rezerwowe (kapitat z aktualizacji wyceny) (4 374)
Zyski zatrzymane 32 32 905 10 641
140 054 122 163
Wielkoéci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
gzgqiit::?ngzjypadajace akcjonariuszom jednostki 135 002 120 548
:fn?étjiiyoggglxscr:quce akcjonariuszom 5 052 1615
Zobowiagzania dlugoterminowe 33962 36173
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 36 10 569 17 492
Pozostate zobowigzania finansowe 36 6 814 3 705
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony 34 7 064 6 859
Rezerwy diugoterminowe 34 501 617
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania 37 9 014 7 500
Zobowiazania krétkoterminowe 286 810 211 062
fgggxiﬁfj:if z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 180 699 74 274
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 36 99 971 130 535
Pozostate zobowigzania finansowe 36 2 038 1780
Biezace zobowigzania podatkowe 652
Rezerwy krdotkoterminowe 34 2 886 3022
Przychody przysztych okreséw 564 1450
Pozostate zobowigzania
286 810 211 062
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
Zobowiagzania razem 320772 247 235
SUMA PASYWOW 460 826 369 398

Lublin, dn. 21.03.2017r.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

A ursus

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku ( w tys. zt.)

Nota 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) netto 17 083 7719
Korekty o pozycje: 80 504 (56 617)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zyski/ straty akcjonariuszy mniejszos$ciowych
Amortyzacja 18 8 742 6 860
Odsetki i dywidendy, netto (22) 3048
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (15 245) (96)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (27 526) (33 615)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (32 675) (8 815)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 141 644 (11 664)
Zmiana stanu rezerw 124 2 498
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (1) 415
Podatek dochodowy zaptacony 219
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5235 (15 662)
Pozostate 228 195
Przeplyvyy pienigezne netto z dziatalnosci 97 587 (48 898)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
S_przedaz_ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 503 1226
niematerialnych
N_abyme r_zeczowych aktywow trwatych i wartosci 10 126 19 309
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywow finansowych 21 965
Nabycie aktywow finansowych 1 658 13 072
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych
$rodkow pienieznych
Dywidendy i odsetki otrzymane 262 45
Sptata udzielonych pozyczek 1232 1 592
Udzielenie pozyczek 5086 5 500
Pozostate (292) (4)
Przeplywy_ple_nlqzne netto z dziatalnosci (37 130) (35 022)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 32 279
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2 661 3 305
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytdéw 42 569 147 338
Splata pozyczek/kredytdw 74 134 87 601
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszosciowym
Odsetki zapfacone, w tym 4 502 3053
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Pozostate 6 449 (826)
S_rodkl pleplqzne netto z dziatalnosci (32 279) 84 832
finansowej
wafkszemg netto stanu srodkdw pienieznych i ich 28 178 912
ekwiwalentéw
R&znice kursowe netto
$rodki pieniezne na poczatek okresu 1568 656
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 31 29 746 1 568
w tym:srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 70

Lublin, dn. 21.03.2017r.

Strona7z73



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku ( w tys. zt.

A ursus

Kapital z enisji Kapitaly
Kapitat algi powyzej ich Pozostate (lapital z 2Zyski Udzaly Razem lapitat
akyjny wartosd kapitaly etz zatrzymane | niekontrolujace Wwiasny
. . akhualizagji
norinalngj
wweeny)

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 41 180 3884 - 17 487 2285 99 846
Zrmiana zasad rachunkowosd (24%8) (2498)
Na dzief 1 stycznia 2015 roku po korekde 41 180 38894 - 17 487 2285 97 348
wyceny metoda praw wiasnosd (19) 421 -
Zysk lub (strata) roku 7719 (335) 734
Emisja akdi 13000 13000
Koszty emisji akgi -
Kapitat akoyjny w trakde rejestragji -
Kapitaty rezerwone (kapitat z aktualizagi wyceny) _
Pozostate kapitaty rezerwowe (14 565) (2371) (14 017)
Podwyzszenie kapitatu akoyjnego -
| NadwyZka ze sprzedazy akdji 18448 18448
Rejestracja kapitatu w KRS - -
Wyptata dywidendy - .
Podatek odrozony - -
[Odzial akgonantszy MejSZ0saowy -
N dzen 31 grudina 2015 rok B4 180 57 342 - - 10622 152 163 |
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 54 180 57 342 - 10622 - 122 144
Ziriana zasad rachunkowosd -
Na dzief 1 stycznia 2016 roku po korekde 54 180 57 342 - 10 622 - 122 144
wyceny metoda praw whasnosd -
Zysk lub (strata) roku 17083 B 17083
Enisja akgi -
Koszty emisji akgi -
Kapitat akoyjny w trakde rejestragji -
Kapitaly rezerwowe (kapitat z aktualizagji wyceny) (4 374), (4374)
Pozostate kapitaty rezerwowe 149 149
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego -
Nadwyzka ze sprzedazy akgji -
Rejestragja kapitatu w KRS - -
Wyplata dywidendy - -
Podatek odrozony B -
Udziat akgjonariuszy nmigjszoédowych 5052 5052
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 54 180 57342 - (4374) 27705 5052 140 054

Lublin, dn. 21.03.2017r.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

A ursus

Dodatkowe noty objasniajace

6. Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa URSUS (,Grupa”) sktada sie ze spdtki dominujacej URSUS SA (do dnia 31.05.2012r. POL-MOT
Warfama S.A.) i jej spétek zaleznych URSUS ZACHOD Sp. z 0.0., URSUS BUS S.A., OBR MOTO Lublin Sp. z 0.0. Na
dzien 31.12.2016r. Spotka Bioenergia Invest S.A. (w Grupie do 29 grudnia 2016r.) nie wchodzi w skiad Grupy
Kapitatowej, natomiast wyniki Spétki podlegajg konsolidacji w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej URSUS za 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

URSUS SA (,Spotka dominujaca” ) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 1997 roku. Siedziba
Spétki dominujacej miesci sie w Lublinie przy ul. Frezeréw 7.

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod humerem KRS 13785

Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer NIP: 739-23-88-088.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spdtki dominujacej jest:

» produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

7. Skiad Grupy

W skfad Grupy na 31.12.2016 wchodzity URSUS SA oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w Udzat w Wartos¢
kapitale prawechgtosu  bilansowa

Nezwa jednastki Sedzba Zakres dzaldnodd zakdadowym% % udziatow

1 URSUS ZACHOD Sp. 2 0.0. Koszalin sprzedaz dagrikdw i meszyn rol 51 51 2
2 URSUSBUSSA Lublin produkdja autobusdw 60 60 60
3 Ursts Sp. zo.o. Lublin prod.nmeszyn dla ronidwa 100 100 5

Na dzien 31.12.2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny
udziatowi Spétki dominujacej w kapitatach tej jednostki.

W dniu 29 grudnia 2016 r. Emitent zawart z tureckg spétka Biosaf Temiz Kaynakli Yenilenebilir Enerji Limited Sirketi
(Clean Energy & Renewable Sources LTD.) z siedzibg w Stambule umowe sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej od
Emitenta - Bioenergia Invest S.A. Na podstawie powyzszej umowy Emitent dokonat sprzedazy 11.018.000 akcji
zwykiych na okaziciela Spoétki Bioenergia Invest S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Bioenergia Invest
S.A., w cenie jednostkowej 2,00 zt za 1 akcje, tj. za facznq cene 22.036.000,00 zt. Szczegdtowe informacje o ww.
umowie zostaty zawarte w pkt. 11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej URSUS za rok 2016.

Na dzien 31.12.2016 URSUS S.A. nie posiada akcji spotki Bioenergia Invest S.A. w Warszawie.

W dniu 28 stycznia 2016 r. Spétka zawarta z Panig Edyta Lewandowska umowe sprzedazy udziatéw w spétce URSUS sp.
Z 0.0., na podstawie ktdérej dokonat sprzedazy 50 udziatdbw w spotce URSUS sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 100 z,
stanowiacych 100% udziatéw w kapitale ww. spétki, za faczng cene 5.000 zt. Zgodnie z zawartg umowg, wiasnosc
udziatow przeszta na kupujacego w dniu zawarcia powyzszej umowy. Po dokonaniu zakupu Przez Panig Edyte
Lewandowska, nazwa Spoétki zostata zmieniona na LZM3 Sp. z o.0.

W dniu 18 lutego 2016 r. Spotka URSUS S.A. powotata spétke URSUS sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, w ktérej objeta
100% udziatdw. W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS
0000610381. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych.

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. spoétka zalezna URSUS BUS S.A. zostata wspdlnikiem nowo powofanej spétki Nowe
Technologie Przemystowe sp. z 0.0. siedzibg w Lublinie, w ktorej objeta 20% udziatow. Pozostatymi wspdlnikami ww.

spotki sq: Katolicki Uniwersytet Lubelski Jana Pawia II, Politechnika Lubelska, MPK-Lublin sp. z 0.0. oraz spotka XDISC
S.A. Przedmiotem dziatalnosci spétki Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. sg badania naukowe i prace rozwojowe

W roku 2016 nie zaistniata utrata kontroli nad sp6tkami zaleznymi.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie objeto konsolidacjg
Ursus sp. z 0.0.

Wielkoéci uzasadniajace wytaczenie spoitki z konsolidacji (w tys. zi):

Spétka 3
Suma bilansowa na 31.12.2016 5
Udziat procentowy w sumie
bilansowej jednostki
dominujacej (w %) 0
Przychody za okres 01.01.2016-
31.12.2016 0
Udziat procentowy w
przychodach jednostki
dominujacej (w %)
Aktywa netto na 31.12.2016 5
Wynik finansowy za okres
01.01.2016-31.12.2016 0

Kapital akcyjny URSUS S.A na dziet 31.12.2016 r. kapitat akcyjny Spétki wynosit 54.180.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i dzielit sie na 39.180.000 szt. akcji zdematerializowanych i 15 000
000 akcji posiadajacych forme dokumentu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw sg nastepujace podmioty:

. % udziat
Ilos¢ akcji % udziat w ogolnej
Nazwa podmiotu w kapitale Liczba glosow . .
(szt.) . liczbie
akcyjnym A
glosow
POL - MOT HOLDING S.A. z siedzibg w o o
Warszawie i spétki zalezne 24 629 000 45,46% 24 629 000 45,46%
Pozostali 29 551 000 54,54% 29 551 000 54,54%
Razem: 54 180 000 100,00% 54 180 000 100,00%

Zrédto: Zarzad Emitenta

8. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W skfad Zarzadu Spotki dominujacej na dzien 31.12.2016 roku wchodzili:

Karol Zarajczyk — Prezes Zarzadu od 05.11.2013 r.

Monika Kosko - Wiceprezes Zarzadu od 17.10.2016 r.
Abdullah Akkus - Cztonek Zarzadu od 01.03.2014 r.

Jan Wielgus - Czionek Zarzadu od 30.06.2008 r.

Wojciech Zachorowski — Cztonek Zarzadu od 01.07.2011 r.
Marek Witodarczyk — Cztonek Zarzadu od 15.01.2015 r.,

Z dniem 14 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale o przyjeciu rezygnacji Pana Tadeusza Ustyniuka i
odwotaniu go z funkcji Cztonka Zarzadu.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate, w ktdrej powierzyta te funkcje Panu Markowi Wtodarczykowi
powotujac go z dniem 15 stycznia 2015 r. na Cztonka Zarzadu URSUS S.A.

8 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 31 stycznia 2016 r. Pana Wojciecha
Zachorowskiego z funkcji Czionka Zarzadu URSUS S.A. (uchwata nr 160/2016). Przyczyng odwotania bylo
desygnowanie Pana Wojciecha Zachorowskiego na inne odpowiedzialne stanowisko w grupie kapitatowej POL-MOT
Holding.

17 pazdziernika 2016r. Rada Nadzorcza uchwatg nr 194/2016 postanowita powota¢ z dniem 17 pazdziernika 2016r.
Panig Monike Kosko do petnienia funkcji Cztonka/Wiceprezesa Zarzadu URSUS S.A.
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W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 roku wchodzili :

Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Nita - Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Stuzatek - Czionek Rady Nadzorczej

Michat Szwonder - Czionek Rady Nadzorczej

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
21.03.2017 roku. Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego do publikacji, nie istnieje mozliwo$¢ dokonywania
jakichkolwiek zmian w ksiegach rachunkowych oraz w samym sprawozdaniu finansowym. Jezeli po sporzadzeniu
sprawozdania finansowego jednostki otrzymaja informacje o zdarzeniach, ktére majq istotny wplyw na to
sprawozdanie, to skutki tych zdarzen Grupa ujmie w ksiegach tego roku obrotowego, w ktérym je otrzymata.

10.Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktore zostaty przeszacowane z dniem 01.01.2005 roku do
wartosci godziwej. Nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne instrumentédw finansowych sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotke.

11.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spétka dominujaca prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF")

12.Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

13.Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

W 2015 roku Spoétka dominujaca dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie liczenie rezerw pracowniczych.
Zmieniony zostat model liczenia rezerwy. W wyniku zmiany rezerwa na urlopy pracownikdéw zostata obliczona jako
iloraz sredniego wynagrodzenia oraz liczby (w dniach) nie wykorzystanych urlopdw na dzien bilansowy wszystkich
pracownikéw tj. Zarzadu, pracownikdédw administracyjnych, oraz pracownikéw produkcyjnych. Rezerwa zostata
skalkulowana przez aktuariusza. W wyniku zmiany polityki rachunkowosci Spétka zawigzata dodatkowg rezerwe w
kwocie 2.498 tys. ujmujac ja do 2014 roku

Wptyw dobrowolnych zmian wprowadzonych w zasadach rachunkowosci
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Zapewnienie porownywalnosci

Lp Opis za:nll:iez::llztne Korekty porg\ll:vﬁsx:llne
Korekta kosztéw wynikajacych z zawigzania rezerwy

1. | BILANS

1.1 | Rezerwy (pracownicze) 958 2 498 3 456

1.2 | Zysk (strata) 2014 14 924 -2 498 12 426

1.3 | Kapitat wtasny 100 445 -2 498 97 947

14.Korekta btedu

W roku 2016 Grupa nie dokonywata korekty btedu.

15.Nowe standardy i interpretacje.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z
wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego, chyba
ze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1
stycznia 2016 roku:

e Zmiany w MSSF 11 Uimowanie nabycia udziatow we wspdinych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji

e Zmiany do réznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych
wyjasniajgcych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja, aby stosowac¢ zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa ftrwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem
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zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
oparta na przychodach nie jest wlasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢
zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny byé
ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny
produkcyjne nalezy rozpatrywac¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wfasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspodlne przedsiewziecia i jednostki

stowarzyszone za pomocg metody praw witasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej
inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosowatate zmiany z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie tego standardu — t;.
1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrze$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srodrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z
wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych Grupy.

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majgcej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowujg, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowa¢ uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny
stosowa¢ profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy
ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktéry zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
jednostki (szczegoty ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych 2015 rok i/lub na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z
toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejskg jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszosé
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR
18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzes$nia 2015
roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejéscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc
leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od
ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszone;j
lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie
ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwe;j.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe
ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania
catego standardu). Celem zmian w standardzie bytlo wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji
dotyczacych witasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Celem zmian w standardzie bylo doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na
bazie akgciji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe’
opublikowane w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku.

s

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do réznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw
odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatéw w
jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektére juz dla
okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢
date transakgiji dla celdw ustalenia wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej interpretaciji.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych
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Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci
z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu
uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz
zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapisbw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016
roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca
2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe’
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku,

4

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016
roku,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016
roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku.

16.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnig, iz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowaq i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dominujacej dokonania
szacunkdéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdbw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2014
roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtdwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacgiji
32 Odpisy aktualizujgce  wartos¢ Ryzyko niesptacenia naleznosci
naleznosci handlowych
19 Podatek dochodowy Zatozenie wykorzystania roznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig bilansowg i podatkowa w przysziosci.
37 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe - 2,8% , wskaznik rotacji pracownikéw -
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wysoki, przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen - 0,5%
rocznie
39 Wartos$¢ godziwa instrumentow Wycena w wartosci rynkowej zawartych umow leasingu
pochodnych oraz innych
instrumentéw finansowych
24 Okres ekonomicznej Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji
uzytecznosci Srodkéw trwatych aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
oraz wartosci niematerialnych finansowego.

17.Istotne zasady rachunkowosci

16.1. Udziat we wspélinym przedsiewzieciu

Nie wystapit.

16.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji:

- przychodoéw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- przychodoéw (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywdw lub pasywow

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgcji.

16.3. Przyjete kursy do wyceny bilansowej

Kurs obowigzujacy na

o 31.12.2016 31.12.2015
ostatni dzien okresu
USD 4,1793 3,9011
EURO 4,4240 4,2615

Kurs $redni, liczony jako

Srednia arytmetyczna

kurséw obowigzujacych na 31.12.2016 31.12.2015
ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie

usb 3,9680 3,7928
EURO 4,3757 4,1848

16.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania oraz powiekszong o koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania $rodka
trwatego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajq rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Spétka dominujgca dokonata wyceny czesci $rodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te wartosé za
zaktadany koszt na dzien 1.01.2005 r., ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wartos¢ godziwa $rodkoéw
trwatych nabytych przed 1.01.2005 r. (dniem przejécia na MSSF) ustalona zostala na podstawie operatow
szacunkowych sporzadzonych przez rzeczoznawcoéw majatkowych. Cene nabycia $srodkéw trwatych nabytych po tym
dniu, uwaza sie za ich wartos¢ godziwa.
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Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s amortyzowane zgodnie z
przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania $rodkdéw trwatych, ktére serwisuja.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia okresu uzytkowania $rodka trwatego
sq ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywow,
WYnoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle -20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne -2-14 lat
Komputery - 3 lata
Srodki transportu -2-7 lat

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartoé¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skfadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

16.5. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s jako koszty w momencie ich poniesienia po oddaniu $rodka
trwatego do uzywania.

16.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w
chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych
nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy
leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego skfadnika aktywdw, ktory zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej
kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli
sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke grupy staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa
stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy majgtek trwaty az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywéw z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, roéznice miedzy
wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje
sie w zysku lub stracie. Gdy Grupa konczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice miedzy
ustalong na ten dzien wartoscig godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku
lub stracie.

16.7.Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupy grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposdéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych wedlug wartosci
historycznej badz w nieruchomosciach inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej i nie podlega amortyzacji.

16.8. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg: koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje,
certyfikaty bezpieczenstwa i znaki towarowe. W 2011 roku spétka dominujaca nabyta znak towarowy URSUS.
Poniewaz nie mozna oszacowac okresu ekonomicznego wykorzystania znaku towarowego spdtka nie dokonuje
odpiséw amortyzacyjnych.

Strona 18 z 73



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

A ursus

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat w okresie, w ktérym sg ponoszone. Koszty prac
rozwojowych spetniajace kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej, podobnie jak inne wartosci niematerialne
wyceniane sq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowane umorzenie.

Kryteria kapitalizacji:

e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sposOb, w jaki skitadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszite korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty
powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam skfadnik lub - jesli skladnik ma by¢
uzytkowany przez jednostke — uzytecznosc¢ skfadnika wartosci niematerialnych,

e dostepnos¢ stosownych srodkéow technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakfadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdore mozna
przyporzadkowac¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:
e  koszty prac rozwojowych 3-5 lat,
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata.

16.9. 0dzyskiwalna wartosé¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzieA bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywoéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate
ich wartoéci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego
jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego
skfadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

16.10. Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Grupa okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

16.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia skiadnika aktywdw nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywdéw finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Spdtka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow
finansowych (lub grupy aktywdw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie
spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

16.12. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Skiadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu
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sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czes$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaly nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim
terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sq oddzielane od umdéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkow sg spetnione:

charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w sktadnik aktywdéw finansowych
lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).
Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujac notowania gietdowe, a
w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujq: wykorzystanie cen niedawno zawartych
transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéow, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg
instrumentéw dtuznych stanowiag przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacq rynkowa stopg procentowg
wiasciwg dla podobnych instrumentow.

16.13. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do
aktywéw trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Grupa zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty diuzne, niezliczone do
pozostatych kategorii aktywow finansowych.

16.14. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktdrych Spotka posiada zamiar i mozliwosé
utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spotka zalicza do tej kategorii wylacznie notowane instrumenty diuzne o ile
nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy lub do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

16.15. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywdéw dostepnych do
sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile
instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Grupie. Ponadto Grupa kwalifikuje do tej kategorii
inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji
w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych - w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sq na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za
wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wiasnym.

16.16. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktdre: zostaty zaciggniete gtdwnie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez
stanowig instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje.
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16.17. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie ha moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

16.18. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich zakupu lub cen nabycia (w przypadku towardow) lub kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu
bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty
zwigzane z przystosowaniem zapaséw do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Warto$c¢ rozchodu zapasow ustala sie wedtug zasady “pierwsze weszio — pierwsze wyszto”.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w
odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - W rzeczywistej cenie zakupu

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztdw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Towary - W cenie nabycia

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).Odpisy aktualizujgce wartosé
zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujace ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt wiasny
sprzedazy”. Natomiast odwrocenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséow ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu
wiasnego sprzedazy. Warto$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

16.19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego
na wszystkie naleznosci, ktorych sciggalnosc jest watpliwa, zaliczanego do kosztu sprzedazy.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefstwa ich zapfaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujagcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy
istnieja obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z
pierwotnych warunkdw umownych. Ocena, czy istniejq obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze
determinowacd utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez diuznikéw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjq lub
innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci
w umownej kwocie w najblizszym poétroczu nie jest mozliwa,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w
wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy.

16.20. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skiada sie z
okreslonych powyzej $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

16.21. Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wediug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Grupy.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej - Kkapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowiq: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy
biezacego roku obrotowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wilasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu witasnego Grupy.

16.22. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych srodkow pienieznych. Grupa wykorzystuje krétkoterminowe kredyty w rachunku
biezacym naliczajac odsetki wg zasady memoriatu, oprocentowane kredyty nie sg nastepnie wyceniane wediug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej ze wzgledu na nieistotnosc
wptywu przyporzadkowania odsetek wg zasady zamortyzowanej ceny nabycia.

16.23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg ujmowane wg kosztu historycznego.
Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

16.24. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka
zwigzane z danym zobowigzaniem.

16.25. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne
Zgodnie z obowigzujacymi spoétke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa
emerytalno-rentowa.

Spétka nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych.
Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw
do okreséw, ktorych dotycza.

Warto$c¢ przysztych zobowigzan spotki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego aktuariusza
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiagniecia odpowiedniego stazu pracy, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z
obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo
osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z
obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego
(prawdopodobienistwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w
stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub
zmniejszajaca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztow
dziatalnoéci kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie
powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétki przystugujq $wiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytulu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego.

Rezerwa na urlopy pracownikdéw liczona jest jako iloraz $redniego wynagrodzenia oraz liczby (w dniach) nie
wykorzystanych urlopéw wszystkich pracownikéw.

Nagrody z zysku netto
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Zgodnie z obowigzujacymi Grupe przepisami dotyczgacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda z zysku
netto. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, Grupa
ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych wypfat nagrod z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w
ktérym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Grupe przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku na
Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwigzku z tym, Zze na dzieh bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie kwoty zobowigzania Grupa ujmuje koszty $wiadczen pracowniczych dotyczacych odpisow na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktdrym podjeta zostata uchwata o
przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostale swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych s ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia

16.26. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta,
premie, bonusy).

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zapfaty dtuzszy niz 360 dni). W przypadku ujmowania przychodéow w wartosci
zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest odnoszona stosownie do uptywy czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci
, a drugostronnie jako przychody finansowe.

Réznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug korygujg
przychody ze sprzedazy.

Rdznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu dostaw i ustug korygujq koszt
wiasny sprzedazy.

Przy ujmowaniu przychodoéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizaciji.

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umoéw.

Dotacje rzadowe

Grupa ujmuje dotacje rzagdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki
muszg by¢ spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywéw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob wspotmierny do
kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw,
ujmuje sie ja jako przychdd w okresie, w ktdérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwej.

Podatek dochodowy
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Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysziosci réznice przej$ciowe nie ulegng odwrdceniu.

e Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwroéceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$c¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywacé w okresie, gdy skfadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Od roku 2012r. Spétka dominujaca, oblicza amortyzacje podatkowg od znaku towarowego. Spotka nie dokonuje
ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od znaku towarowego, poniewaz nie przewiduje realizacji transakcji zbycia
tego aktywa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje,
poniewaz nie wystepujg rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

18.Informacje dotyczace segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowq jednostki:

a) ktdéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwac przychody i ponosic¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Produkty tworzace oferte handlowg Grupy adresowane sg do tego samego grona odbiorcow i podlegajg takiemu
samemu ryzyku. Produkty Grupy charakteryzujg sie zblizonym poziomem zwrotu z poniesionych nakladow
inwestycyjnych. Z uwagi na powyzsze Grupa sporzadza sprawozdania wedtug segmentéw operacyjnych poniewaz
Zarzad analizuje wyniki wedtug osrodkow wypracowujacych zyski czyli zaktaddow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddow i zyskdéw oraz niektorych aktywow i

zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za rok zakonczony odpowiednio 31 grudnia 2016 roku
i 31 grudnia 2015 roku.
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Dziatalnos¢

01.01.2016-31.12.2016 Dziatalno$¢ kontynuowana Wytaczenia ogbétem
Dywizja Dywizja Dywizia
Produkcji Produkcji p YIWE. . URsus
w Dobrym w Lublini]e a Invesgt Zachéd URSUS
Mieécie Opalenicy BUS Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow 48 547 22 574 212 482

zewnetrznych, w tym 1756 31112 5917 322 388 (37 984) 284 404
- od klientdw, z ktorymi wartos$¢

transakcji w okresie przekracza 10% lub

wiecej przychoddw - -

Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogotem 48 547 22 574 212 482 1756 31112 5917 322 388 (37 984) 284 404
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

Klientow zewnetrznych, w tym (45 675) (17 925) (166 597) (1342) (30 056) (7837) (269 432) 37 356 (232 077)
Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami - . -
Koszty segmentu ogblem (45 675) (17 925) (166 597) (1342) (30 056) (7 837) (269 432) 37 356 (232 077)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy v

segmentu 2872 4 649 45 884 414 1056 (1920) 52 956 (628) 52 327
Koszty sprzedazy (5 206) (2144)  (23773) - (92) (588) (31 802) - (31 802)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 301) (2 420) (16 283) (1223) (900) (1.539) (25 665) (25 665)
Zysk (strata) operacyjny

segmentu* (5 635) 85 5 828 (809) 65 (4 046) (4 512) (628) (5 140)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 44 (24) 3207 (1116) 28 - 2139 357 2 495
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi (2 373) (271) (2 645)
Przychody z tytutu odsetek 386 (6) 380
Koszty z tytutu odsetek (5192) 6 (5186)
Pozostate przychody/koszty finansowe 6743 (402) 6 341
netto

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub

czesci udziatow jednostek

podporzadkowanych 17 891 17 891
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 17 454 (673) 16 781
Podatek dochodowy 353 (51) 302
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 17 807 (724) 17 083
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 91 583 11 548 237 527 31718 25930 306 723 306 723
Aktywa nieprzypisane 154 103 - 154 103
Aktywa ogétem 91 583 11 548 237 527 - 31718 25930 460 826 - 460 826
Zobowigzania segmentu 9945 3450 153 306 31969 16 682 215 352 - 215 352
Zobowigzania nieprzypisane 105 420 105 420
Kapitaty wtasne 140 054 140 054
Zobowiazania i kapitaly ogétem 9 945 3 450 153 306 - 31 969 16 682 460 826 - 460 826
Pozostate informacje dotyczace

segmentu

Nakfady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate 1584 197 9619 99 11 499 - 11 499
warto$ci niematerialne 8 3168 3176 - 3176
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych 2131 509 3257 21 5918 - 5918
Amortyzacja wartosci niematerialnych 492 1127 1 1620 - 1620
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢

nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Pozostate naktady niepieniezne: -

rezerwa na naprawy gwarancyjne 113 113 - 113
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Déalalnoét
0L.0L2015-31.122015 Déiddnoi latyuonam Wlazaia  aydem
Dwizia - - - -
Rodliggiw ) ) BoerergaInvest URSLB Zadhod
DorymMesG wQmlanicy wlihinie
Pzydhody
Sozdy ra Az Kietovzewerayd, w
tym 66090 074 215634 521 254 B 5% U4
- adKlierttw, z kidrymi wartoie transakgi w
cesepzkaza 10%lbwesg
prachodiv -
Rzydody ssgrentuogilem 6600 4074 215634 5321 2534 33033 (5956) 32147
Kosty
Kostt sty Kiertow
e ey Rz 6130 ©@® (29 “79) eEy  (@en 588 (B4l
oAy sspnertuagden G0 @37 72814) @9 5 (2848) 5438 (Z54D)
I& = 14748 11367 280 612 14 6953 (518 @015
Kosty quzecty (54%) @1 24 - ©)] R0%) (207
Kosty ogirecpzazadu (CE)] (B1% 17 (118 (214) 2137 A
ek (strta) opErany 429 399 8572 (574 (337 16059 (518 15541
Rozxdide pzychodykosty operacyjre 13 191 458 (1%) ©] w2 - 52
2Ask(draa) zddddnod kortynuonangj
firersonymi e 17 16104
Rzychoduz tytuu odsetek 57 25/
Kosty ztytutu ocketek B614) c64
Rometzle prychodykosty firereove retto (@83) @89
Uddat wzydech jedostek sonazysanych
Zysk(dratd) pzed qoocetkonariem 1045 17 104
Pocktekdochodony 21%) 3 (2183
2ysk (strda) netto za rdk olrdtony 820 3 7719
Adyvai zohowigania
Adyna ssgertu 77010 1245 20083 10588 6676 HR ke oy.:
Adyna niepzypisare 66 61
Adywaogdem 77010 D45 10558 6676 3038 - 3D33
Zohonegeria syt 173 329 8019 5410 7009 75410 40
Zohowegeria rinaypisre 75 7185
Kaitelywese 12163 12163
Zabonczanali kaptay agolem i) 320 4800 5410 3038 - 3038
Poxstale nfomage chtycae
sgeiu
Neldedyinnestyoyire:
razone ddyva trvde 5073 X6 1369 9%5 1903 1904
watodi nevaaidre 1179 1717 4 7 2907 2901
.a . 2385 636 180 451 ) -
Anartyzagavertodd rienaterianych M2 99 191 141
Qrisy ddLBlizuiace z tytuu Uraty wartosd
Qdisy ddudlizupce warto rierudhorodd
innestycyinych
rezZava e regazy gAarayine 19 06 35 3
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Segmenty geograficzne
01.01.2016-31.12.2016 Polska Unia Poza Unie Wytaczenia Razem
Przychody
Sprzedar na rzez Klientdw zewnetrznych 193 069 45635 83683 (37984 284 404
_Przychody segmentu ogélem 193060 45635 83683 _ (37984) 284404
W sprzed ki
Koszt wiasny a7y na rzecz Klientdw
ovh (172 513) (37 693) (59 228) 37356 (232 077)
_Koszty segmentu ogdlem (172 513) (37 693) (59 228) 37 356 (232 077)
Zysk (strata) segmentu 20557 7943 24 455 (628) 52 327
01.01.2015-31.12.2015 Polska Unia Poza Unie Wytaczenia Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow zewnetrznych 131 834 35983 162 565 (5956) 324427
—Przychody seamentu ogélem 131 162 324427
W sprzed ki
Koszt wiasny a7y na rzecz Klientdw
rvch (118 449) (31143) (111 259) 5438 (255 412)
_Koszty segmentu ogdlem (118 449) (31 143) (111 259) (255412
Zysk (strata) segmentu 13386 4841 51 306 69 015
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01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 193 512 283 503
Przychody ze sprzedazy ustug 19 970 11 064
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 70 922 29 860
284 404 324 427
Dziatalnos$¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z umoéw o budowe
0 0
Razem 284 404 324 427

Z poczatkiem listopada 2015r. Spétka rozpoczeta realizacje kontraktu z zagraniczng spétka. Przychody z tego tytutu
zostaly rozpoznane na podstawie wydan magazynowych WZ i wystawionych faktur. Przed dniem 31 grudnia,
maszyny zostaty odebrane przez armatora wskazanego przez Kupujgcego. Spoétka posiada stosowne os$wiadczenia
potwierdzajace przejecie przez armatora wystanego i sprzedanego towaru. Spoétka wystgpita do niezaleznej
kancelarii prawnej o wydanie opinii w sprawie prawidtowosci ujecia przychoddw w roku 2015. Z opinii prawnej
wynika, iz warunki Incoterms 2010, w tym klauzula DAT, ustalajg moment przeniesienia ryzyka zwigzane ze
zniszczeniem badz utrata. Zgodnie z opinig prawng uprawnione jest przyjecie, ze wykonanie umowy nastgpito w
dacie przejecia ich do zatadunku przez armatora. W ocenie Zarzadu opinia ta potwierdza prawidlowosc
zakwalifikowania przychodéw do roku 2015. Stad, w ocenie Spétki przychody te zostaty prawidtowo ujete w roku
2015, co oddaje rowniez faktyczng realizacje umowy i zostato potwierdzone otrzymaniem zaptaty na wystany towar
w tgcznej kwocie 17.595 tys. USD, o czym spoétka informowata opinie publiczng w Raportach biezacych nr 7 i nr 11.

Strona 28 z 73



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

A ursus

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
A.ITlOI’tYZE_lCJa srogikow trwatych i wartosci 8 742 6 860
niematerialnvch i prawnych
Koszty $wiadczen pracowniczych 46 975 46 656
Zuzycie materiatdw i energii 192 191 196 511
Ustugi obce 30 879 30 127
Podatki i optaty 4 063 3338
Ubezpieczenia maijatkowe i osobowe 347 323
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Pozostate koszty, w tym 11 040 8 068
- odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw
- odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych wartosc } _
zapasow
- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 500 1086
- odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych wartosc 172
naleznosci
-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu
; 805
dostaw i ustua
- inne koszty dziatalnosci operacyijnej
Razem koszty rodzajowe 294 237 291 883
Zml_ana ’stal_wu produktéw, produkcji w roku i 25 779 3382
rozliczen miedzvokresowvch (+/-)
Wartosc sprzedanych towardw i materiatow (+), w 54 933 20 166
tym
- odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw - -
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosc ) )
zapasow
-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu
; 805
dostaw i ustug )
Koszt wy.tworzenla produktow na wiasne potrzeby 558 2 500
jednostki (-)
Koszty sprzedazy (+) 31 802 32 097
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 25 665 21 377
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 177 144 235 246
taczne koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw, sprzedazy i koszty 314 765 303 004
oadlneao zarzadu
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynaqrodze;rﬁ (+) N o . 38 193 34 608
:(_c:?zty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 8 782 12 048
Przychody z dziatalnosci socialneij (-)
Dofinansowanie zaktadowych obiektow socjalnych ze
$rodkéw ZFSS (-)
Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych
obiektow socialnvch (+)
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym
podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)
Nagrody z zysku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)
Razem koszty swiadczen pracowniczych 46 975 46 656

Strona 29 z 73



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia:

- niefinansowych aktywow trwatych

- nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci
niematerialne i prawne

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosc
rzeczowych aktywow trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
aktywow finansowych

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosc
zapasow

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
naleznosci handlowych

Przychody z tytutu objecia udziatéw/akcji w
zamian za aport

Zysk z likwidacji rzeczowych aktywdow
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci

inwestvcvinvch
Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

do wartosci godziwei
Otrzymane dotacje

Otrzymane darowizny

Umorzone zobowigzania
Otrzymane kary i odszkodowania
Naliczone kary i odszkodowania
Zwrot za reklamowane czesci

Wynagrodzenie pfatnika podatku
dochodowego i sktadek ZUS

Zwrot podatkow
Inne

01.01.2016 -
31.12.2016

A ursus

01.01.2015 -
31.12.2015

363
363

653

2 596
757

612

742

96
96

2 592
236

744

Razem pozostate przychody operacyjne

5723

3 668

Strona 30z 73



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za 2016 rok

Pozostate koszty operacyjne
01.01.2016 -
31.12.2016

A ursus

01.01.2015 -
31.12.2015

Strata netto ze zbycia: 470

- niefinansowych aktywow trwatych 470
- nieruchomosci inwestycyjnych
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne

Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywéow
finansowych

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
handlowych

Koszt nieumorzonych aktywoéw trwatych
whniesionych aportem

Strata z wyceny aktywdw i zobowigzan
finansowych oraz nieruchomosci

inwestvcvinvch:
- z wyceny aktywoéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat (wedtug wyceny
aodziwei)

670

- z wyceny aktywow finansowych
klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu
- z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat (wedtug wyceny
aodziwei)

- z wyceny zobowigzan finansowych
klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

- straty transferowane z kapitatu wtasnego
dotyczace sprzedazy inwestycji
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

Strata z likwidacji rzeczowych aktywéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych 227

Strata z likwidacji zapasow

Pozostate koszty operacyjne dotyczace

nieruchomosci inwestycyjnych nie

aeneruiacvch przvchodu z naimu, w tym

- koszty amortyzacji

Pozostate koszty operacyjne dotyczace

nieruchomosci inwestycyjnych generujacych

przychody z naimu, w tym

- koszty amortyzacji

Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych

odptatnosci

Darowizny przekazane 102
Kary -
Roéznice inwentaryzacyjne 304
Zwroty dotacji

Rezerwa urlopowa

Koszty zwigzane z niewykorzystaniem

maiatku i zdolnosci produkcyinych

Koszty zaniechanej dziatalnosci

Naktady odpisanych $rodkéw trwatych w

budowie

Inne 1455

51

658

747

1 646

Razem pozostate koszty operacyjne 3228

3106
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Przychody finansowe
01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek 380 257

- lokaty bankowe

- naleznosci 380 257
- inwestycie dostepne do sprzedazy

- inwestycje utrzymywane do terminu

wymadalnosci

- aktywa finansowe ktére utracity wartos¢

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 408
Zyski transferowane z kapitatu wlasnego

dotyczace sprzedazy inwestycji

sklasvfikowanvch iako dostebne do sbrzedazv

Zysk z wyceny aktywéw i zobowigzan

finansowvych:

- z wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat (wedtug wyceny godziwej)

- z wyceny aktywow finansowych

klasvfikowanvch iako przeznaczone do obrotu
- z wyceny zobowiazan finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (wedtug wyceny
aodziwei)

- z wyceny zobowiazan finansowych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

- na instrumentach pochodnych

zabezpieczaiacvch warto$¢ godziwa
- na korektach instrumentéw pochodnych

zabezpieczaiacych warto$¢ qodziwa
- Wzrost wartosci godziwej przeniesiony z

kapitatu wtasnego dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen

Odwrodcenie odpisu na naleznosci odsetkowe
Dywidendy otrzymane

Zyski z tytutu réznic kursowych 16
Zmiany wysokosci naleznosci

dtugoterminowych wynikajace z przyblizania
czasu otrzymania naleznosci (efekt zwijania
dvskonta)

Przychody z tytutu instrumentdéw pochodnych
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych
papierow wartosciowych

Pozostate przychody finansowe, w tym:

- nieefektywnos¢ zabezpieczenia przeptywow

10 824 62

pienieznych

- nieefektywno$¢ zabezpieczenia inwestycji

netto

- inne (402) 2
Przychody finansowe ogotem 11 226 321
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Koszty finansowe

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Koszty z tytutu odsetek
- z tytutu kredytow 3 649 1821
- z tytutu leasingu finansowego 324 278
- pozostate 1213 1515
Razem koszty z tytutu odsetek 5186 3614
Minus kwoty ujete w kosztach aktywow
spetniaiacych warunki kapitalizacii

5186 3614

Utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe
Strata z wyceny aktywéw i zobowigzan

finansowych:

- z wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat (wedtug wyceny godziwej)

- z wyceny aktywow finansowych

klasvfikowanych jako przeznaczone do obrotu
- z wyceny zobowiazan finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat (wedtug wyceny

aodziwei) .
- z wyceny zobowigzan finansowych

klasvfikowanvch iako przeznaczone do obrotu
- straty na instrumentach pochodnych w

powigzaniach zabezpieczajacych wartosé

aodziwa i
- straty na korektach instrumentéw

pochodnych w powigzaniach zabezpieczajacych

wartos¢ aodziwa o o
- spadek wartosci godziwej przeniesiony z

kapitatu wtasnego dotyczacy rachunkowosci

zabezpieczen |
Straty z tytutu réznic kursowych dotyczacych

aktywow i pasywow innych niz naleznosci i 1760 1828

zobowiazania handlowe .
Zmiany wysokosci zobowigzan i rezerw

diugoterminowych wynikajace z przyblizania
czasu wykonania zobowigzania (efekt zwijania
dvskonta)

Koszty z tytutu instrumentdéw pochodnych

Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych
papierow wartosciowych

Nieefektywnos$c zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Nieefektywnos$¢ zabezpieczenia inwestycji netto

Odwrdcenie dyskonta rezerw
Odwrdcenie rabatéw od kosztéow sprzedazy

aktywow trwatych sklasyfikowanych jako
przeznaczone do zbvcia

Prowizie od kredytdéw i faktoringu 2 687 1 008
Pozostate koszty finansowe 58 67
Koszty finansowe ogétem 9 691 6 517

20. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
przedstawiajq sie nastepujaco:
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01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy (652) -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (652) -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 954 (2 188)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 954 (2 188)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego
S?;ctlazenle podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 302 (2 188)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Zysk /(strata)_brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 16 781 9907
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 16 781 9 907
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w 3188 1 882
Polsce, wynoszacej 19%

Kgrekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 1 889 (4 098)
ubiegtych

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywéw z

tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 2 785 3082
Ujemne rdznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (4 286) (2 397)
Pozostate

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego |
odroczonego 17 169 6 494
Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym

rachunku zyskoéw i strat (302) 2188
Podatek biezacy 652 -
podatek odroczony (954) 2 188

-1,8% 22,1%

Efektywna stawka podatkowa
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Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Stan na Odniesione Odniesione OdZYE:ail;;i Przyjecia ROznice Stan na
31.12.2016 poczatek . na kapitat P rzyJec_ Wytaczen koniec
w dochdd wlasnego do  / zbycia kursowe .
okresu wilasny ia okresu
dochodu
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia inwestydji _
netto
Rezerwy 250 422 672
Naleznosci watpl_iwe _ 1242 92 1334
Pozostate zobowigzania 534 (52) 482
finansowe
Niewykorzystane koszty z _
tytutu odkupu i emisji akgji
Rezerwa na zte diugi 777 (751) 26
Inne (50) 1822 0 (119) 1653
2753 1533 - - - 0 (119) 4167
Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywow _
pienieznych
Inwestycje rozliczane metoda _
praw wtasnosci
Rzeczowe aktywa trwate 3469 (213) - 3 256
Leasing finansowy 811 143 - 954
Wartosci niematerialne i ) ~
prawne
Aktywa finansowe dostepne ) _
do sprzedazv
Obligacie zamienne - -
R&znice kursowe zagranicznej ) _
jednostki zaleznej
Przeszacowanie
nieruch.inwestyc.do wartosci 2318 349 2 667
aodziwei
Inne 261 (74) 187
6 859 205 - - - - - 7 064
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi:
Straty podatkowe 201 (201) -
Ulgi podatkowe -
Pozostate (2) (2)
199 (201) - - - - - (2
Razem aktywa (rezerwy) z ) _ )
tytutu podatku odroczoneao (3907) 1127 0 (119) (2899)

Spétka dominujaca nie dokonuje ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od réznicy miedzy wartoscig bilansowa a
podatkowa nabytego znaku towarowego URSUS, poniewaz nie jest przewidywana transakcja zbycia tego aktywa.
Wraz z koncem 2016 r. uptynat 5 letni okres amortyzacji podatkowej tego znaku.
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- Odzyskane z
San na - Odniesione L e Sten na
Qdniesione . kapitatu  Przyjeda Romice )
31.12.2015 poczatek , kapitat . ke
d(re(:u w dochod ne w?:sln wiasnegodo  / zbyda kursowe V\Mag:zeig ol?rrtl_lzs
Y dochodu
Réznice przejsdowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia inwestydji _
netto
Rezerwy 216 34 250
Naleznosd watpliwe 1076 166 1242
f‘Pozosla’re zobowigzania 398 136 534
inansowe
Niewykorzystane koszty z .
tytutu odkupu i emisji akcji
Rezerwa na zte diugi 1898 (1121) 777
Inne 167 (320) 0 102 (50)
3755 (1105) - - - 0 102 2753
Raznice przeji$dowe dotyczace rezerwy z tytulu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywow ~
pienieznych
Inwestycje rozliczane metodq _
praw wiasnosd
Rzeczowe aktywa trwate 4191 (722) - 3469
Leasing finansowy 670 141 - 811
Warto$d niematerialne i ~ _
prawne
Aktywa finansowe dostepne _ _
do sprzedazy
Obligagje zamienne - -
Réznice kursowe zagranicznej _ )
jednostki zaleznej
Przeszacowanie
nieruch.inwestyc.do wartosci 1977 A1 2318
aodziwei
Inne 137 124 261
6975 (116) - - - - - 6859
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostale ulgi:
Straty padatkowe 1459 (1258) 201
Ulgi podatkowe -
Pozostate (1) (1) @
1458 (1258) - - - - (1) 199
Razemaktywa (rezerwy) 2 (1762) (2 247) - - - 0 101 (3907)

tytutu podatku odroczonego
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21.Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na petne etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy.

31.12.2016 31.12.2015

Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom 20 4

Srodki pieniezne ] 3 70
Zobowiazania z tytutu ZFSS (196) (128)
Saldo po skompensowaniu (173) (54)
Odpisy na Fundusz w okresie 843 272

obrotowvym

22.Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia zysku na jedng akcje:

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 083 7719
Zysk netto dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk netto 17 083 7719
Odsetki od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwykitych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 17 083 7 719
rozwodnionego zysku na jedng akcje
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 54 180 54 180
podstawowego zysku na jedna akcje
Whptyw rozwodnienia:
Prawa poboru do akciji
Umarzalne akcie uprzywilejowane
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 54 180 54 180

rozwodnionego zysku na jedng akcje
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01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia podstawowej ) )
stratv na iedna akcie
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy ) )
zastosowana do obliczenia rozwodnionej
stratv na iedna akcie
Podstawowy zysk na akcje
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto 17 083 7 719
Sredniowazona liczba akcii zwyktych 54 180 54 180
Podstawowy zysk na akcie (zt/akcie) 0,32 0,14
Rozwodniony zysk na akcje
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego 17 083 7719
zvsku na iedna akcie
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 54 180 54 180
rozwodnioneao zvsku na iedna akcie
Rozwodniony zysk na akcie (z#/akcie) 0,32 0,14
Podstawowy zysk na akcje z
dziatalnosci kontvnuowanei
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowaneij 17 083 7 719
Sredniowazona liczba akcii zwyktych 54 180 54 180
Podstawowy zysk na akcie (zt/akcie) 0,32 0,14
Rozwodniony zysk na akcje z
dziatalnosci kontvnuowanei
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy,
zastosowa?ny do oblllczenla? rozwqdrnonego 17 083 7 384
zysku na jedna akcje z dziatalnosci
kontvnuowanei
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 54 180 54 180
rozwodnioneao zvsku na iedna akcie
Rozwodniony zysk na akcie (z#/akcie) 0,32 0,14

23.Platnosci w formie akcji

W roku 2016 w Grupie nie wystepowaty ptatnosci w formie akcji

24.Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypitaty

W 2016 roku nie wyptacano dywidend.
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25.Rzeczowe aktywa trwate

Grupa dokonata oceny aktywéw trwatych na dzied bilansowy 31.12.2016r. pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. Na dzien 31.12.2016r. nie wystapita utrata wartosci aktywow trwatych
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26.Aktywa trwate przeznaczonych do sprzedazy

Spétka dominujgca posiada aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy o wartosci bilansowej 30 tys. Spodtka
przewiduje cene sprzedazy na poziomie wartosci bilansowej tych aktywoéw.

27.Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 12 869 15 007
- nabycie/sprzedaz w wyniku zakupow (1 866)

- transfer z/do rzeczowego majatku trwatego 2 200 (4 730)
- likwidacja

- rozszerzenie skfadu grupy kapitatowej

- przeznaczone do sprzedazy

- réznice kursowe

- przeszacowanie do wartosci godziwej 2 596 2 592
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 799 12 869

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

- amortyzacija za okres

- odpis z tytutu utraty wartosci

- transfer z/do rzeczowego majatku trwatego -
- sprzedaz nieruchomosci

- likwidacja

- rozszerzenie sktadu grupy kapitatowej

- inne (korekta umorzenia)

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu
trwatej utraty wartosci na koniec okresu

Wartosc netto na poczatek okresu 12 869 15 007
Wartos$¢ netto na koniec okresu 15 799 12 869

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepowaly Zadne ograniczenia w rozporzadzaniu przez
spotke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytulu czynszu czy zbyciu wyzej
wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytow.
Przychdd uzyskany przez Spétke z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych za rok 2016 wynosi 1.165 tys. zt.
Za rok 2015 Spotka uzyskata przychody w wysokosci 757 tys. Koszty biezacych napraw, dostawy medidw pokrywane
sq przez wynajmujacych.

W dniu 31.08.2015r. Spétka dokonata transferu czesci nieruchomosci inwestycyjnej do rzeczowego majatku trwatego
na kwote 4.931 tys. zt Warto$¢ godziwa czesci nieruchomosci inwestycyjnej przeznaczonej do uzytkowania na
potrzeby prowadzonej dziatalnosci wyceniona zostata przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego na taczng
kwote 10.067 tys. zt w tym poniesione dodatkowe nakfady na dostosowanie nieruchomosci do potrzeb dziatalnosci
5.128 tys. zt. Na podstawie przeprowadzonej wyceny, wykazano wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o

2.554 tys. zt.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych dokonana przez niezaleznego rzeczoznawce oparta zostata na przyjetej
metodzie poréwnawczej zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 wrze$nia 2004 roku w
sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego. W przyjetej metodzie uwzgledniono m.in. cel
wyceny, rodzaj i potozenie nieruchomosci, przeznaczenie w planie miejscowym, stopien wyposazenia w urzadzenia
infrastruktury technicznej, stan jej zagospodarowania oraz dostepne dane o cenach, dochodach i cenach
nieruchomosci podobnych.

W dniu 30.11.2016r. Spétka dokonata transferu czesci nieruchomosci inwestycyjnej do rzeczowego majatku trwatego
na kwote 2.200 tys. zt Warto$¢ godziwa czesci nieruchomoséci inwestycyjnej przeznaczonej do uzytkowania na
potrzeby prowadzonej dziatalnosci wyceniona zostata przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego

Zgodnie z MSR 40, Spdtka dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2016r. dla
nieruchomosci zlokalizowanych w Zakroczymiu, Opalenicy i Lublinie. Wartosci godziwe ustalone przez rzeczoznawcéw
majatkowych, wskazujg na wzrost wartosci nieruchomosci w Zakroczymiu i Lublinie w roku 2016 w stosunku do roku
2014/2015r. oraz spadek wartosci nieruchomosci w Opalenicy.
Wycena nieruchomos$¢ inwestycyjnej w Lublinie wykazata, ze warto$¢ nieruchomosci w ksiegach odzwierciedla jej
warto$¢ godziwa. Ponoszone naktady na modernizacje nieruchomosci Spétka ksieguje na Srodkach trwatych w
budowie do momentu oddania inwestycji do uzytkowania.
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Skutki wycen zostaly przyjete do ksiag roku 2016, a wplyw aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych na
wynik wyniost 2.596 tys. zt.

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wediug wartosci godziwej ma charakter powtarzalny i jest
przeprowadzana na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien
pomiedzy poziomami hierarchii.

W hierarchii wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane zostaty do poziomu 3, gdzie:
1 - Wartosci z notowan aktywow/zobowigzan finansowych bez dokonywania jakichkolwiek dostosowan.

2 - Dane wsadowe inne niz notowania, ktore sg jednak obserwowalne bezposrednio lub niebezposrednio.

3 - Dane wsadowe nie dajace sie obserwowad.

Hierarchie ustala sie na podstawie najnizszego poziomu danych wsadowych.

Wartos¢ godziwa
nieruchomosc oziom 1| poziom2 | poziom3  TELCROE Y
31.12.2016

Opalenica 0 0 1147 1147
Lublin 0 0 8 909 8 909
Grunty Zakroczym 0 0 2073 2073
PWUG Lublin 0 0 1471 1471
Ketrzyn 0 0 2 200 2 200
15 799
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28.Wartosci niematerialne
31122016
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W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku:
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e patenty i licencje amortyzowane byty rownomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 2
do 3 lat,

e aktywa wytworzone we wilasnym zakresie obejmuja koszty prac rozwojowych amortyzowane przez okres ich
ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 3 do 5 lat.

e znak towarowy URSUS nie byt amortyzowany.

W roku 2016 Spotka zlecita Zgodnie z wymogami MSR 36, wykonanie wyceny wartosci znaku towarowego URSUS
wedtug wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwej znaku zostata wykonana na dzien 31.12.2016 r. z data wydania
dokumentu 14.03.2017 r. z wykorzystaniem metody optat licencyjnych i kapitalizacji zyskow. Wycena wykazuje, ze
nie doszto do utraty wartosci znaku towarowego URSUS.

W przyjetej przez niezaleznego rzeczoznawce wycenie przyjeto aktualizacje wartosci godziwej znaku dokonanej na
podstawie raportu z wyceny przeprowadzonej w 2012, 2013 i 2014 roku. W wycenie uzyto trzech réznych metod
(opfat licencyjnych, ceny premii, zdyskontowanych zyskéw). W aktualizacji wyceny uzyto dwdch metod ( optat
licencyjnych, zdyskontowanych zyskow). W wycenie wykorzystano dane ze sprawozdan finansowych, prognozy
finansowe dotyczace przysztych przychoddw ze sprzedazy oraz realizowanego zysku na sprzedazy w latach 2017-
2021. Rzeczoznawca zarekomendowat wybdr metody opfat licencyjnych, jako wiasciwej.
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29.Potaczenia jednostek gospodarczych

W 2016 roku nie wystapito potaczenie jednostek gospodarczych.

30.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Na dzien bilansowy spotka dominujaca nie posiadata udziatow w jednostkach stowarzyszonych.

31.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe i krotkoterminowe)

W 2016 r. Grupa przyjeta nowg Polityke Rachunkowosci Zabezpieczen. Polityka Rachunkowosci Zabezpieczen
funkcjonuje w otoczeniu zdefiniowanym przez Polityke Zarzadzania Ryzykiem Finansowym (PZRF), ktora okresla w
szczeg6lnosci podziat uprawnien i odpowiedzialno$ci przy zawieraniu transakcji na pochodnych i niepochodnych
instrumentach finansowych. W Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym okreslono réwniez katalog instrumentéw
pochodnych, ktére Grupa moze zawieraé, aby pozostawa¢ w zgodzie z przyjetym konserwatywnym modelem
zarzadzania ryzykiem finansowym. Polityka zawiera przyjete przez Grupa wytyczne prowadzenia rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i stosownymi aktami prawnymi
implementujacymi ich zapisy w polskim porzadku prawnym. Dokument okresla metodologie ksiegowania
instrumentow finansowych i zmian ich wartosci, jak rowniez prowadzenia dokumentacji powigzan zabezpieczajacych i
testow efektywnosci.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata siedem otwartych transakcji wymiany walut:

- W dniu 8 czerwca 2016 r. Spotka zawarta terminowgq transakcje walutowg typu forward z mBankiem S.A. na kwote
380 tys. USD z kursem wymiany 3,834 przypadajacym na dzien 9 stycznia 2017 r.

-W dniu 21 pazdziernika 2016 r. Spétka zawarta terminowg transakcje walutowg typu forward z mBankiem S.A. na
kwote 10 min USD z kursem wymiany 3,9844 przypadajacym na dzien 20 wrzesnia 2017 r.;

- W dniu 21 pazdziernika 2016 r. Spotka zawarta terminowg transakcje walutowq typu forward z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. na kwote 10 mlIn USD z kursem wymiany 3,9882 przypadajacym na dzien 20 pazdziernika 2017 r.;
- W dniu 9 listopada 2016 r. Spétka zawarta terminowgq, transakcje walutowg typu forward z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. na kwote 500 tys. USD z kursem wymiany 3,888 przypadajacym na dzien 14 lutego 2017 r.;

- W dniu 14 listopada 2016r. Spdtka zawarta terminowg transakcje walutowq typu forward z mBankiem S.A. na
kwote 5 mIn USD z kursem wymiany 4,0575 przypadajacym na dzien 18 kwietnia 2017 r.;

- W dniu 16 listopada 2016r. Spdtka zawarta terminowg transakcje walutowq typu forward z mBankiem S.A. na
kwote 3 mIn USD z kursem wymiany 4,1575 przypadajacym na dzien 15 maja 2017 r.;

- W dniu 17 listopada 2016r. Spdtka zawarta terminowg transakcje walutowq typu forward z mBankiem S.A. na
kwote 1 mIn USD z kursem wymiany 4,1773 przypadajacym na dzien 15 maja 2017 r.;

Pozostate aktywa finansowe

(krétkoterminowe)
31.12.2016 31.12.2015

Instrumenty pochodne, w tym: 60 151 4 327

-kontrakty forward EUR/PLN 4 327

-kontrakty forward USD/PLN 60 151

-inne

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty dtuzne

Inne 1 355 5810

Razem pozostate aktywa 61 506 10 137

finansowe

32.Zapasy
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Zapasy materiatéw, wyrobow gotowych i produkcji w toku o wartosci 87 119 tys. zt. stanowity zabezpieczenie
kredytdw bankowych i pozyczek w 2016 roku.

31.12.2016 31.12.2015

Materiatly 79 623 67 999
Wedtug ceny nabycia 79 623 67 999
Odpis aktualizujacy
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Towary 17 426 16 179
Wedtug ceny nabycia 17 426 16 179
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Produkcja w toku (wedtug kosztu 29 363 16 746
wytworzenia)
Produkty gotowe 17 447 11 154
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 17 453 11 160
Odpis aktualizuiacy (6) (6)
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z
dwoch warFoscn ceny nab,yt.:la (kosztu 143 859 112 078
wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Odpls,y aktuallzu1a_ct? wartosc¢ 205 205
zapasow na 1 stycznia
Utworzony odpis w koszty sprzedanych
produktéw (nota 17.1)
Odwrdcony odpis w kosztach sprzedanych _ )
produktéw (nota 17.1)
Utworzony odpis w wartosci sprzedanych
towardéw i materiatéw (nota 17.1)
Odwroécony odpis w wartosci sprzedanych
towarow i materiatéw (nota 17.1)
Odpisy aktualizujgce zapasy Bioenergii
Odplsy aktuallzujqce_wartosc 205 205

ZzapasOw na 31 arudnia
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33.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci od jednostek powiazanych 60 425 7 610
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 371 1 800
naleznosci z tytutu dywidend
pozyczki udzielone 961 5810
inne naleznosci finansowe
inne naleznosci niefinansowe 93 -
Naleznosci od pozostatych jednostek 111 577 141 923
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 74 640 123 502
pozyczki udzielone
inne naleznosci finansowe
naleznosci budzetowe z innych tytutdow niz biezacy podatek 6 730 16 629
dochodowy
zaliczki na zapasy 1222
zaliczki na $rodki trwate
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 22 102
inne naleznosci niefinansowe 5791 941
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 1092 851

- koszty prenumeraty czasopism 32 -

- odpis na ZFSS

- przedpfaty na szkolenia

- koszty ustug informatycznych

- koszty ubezpieczen 107 57

- roczna optata za wieczyste uzytkowanie gruntéw

- opfat wynikajace z prowizji 598 679

- skfadki z tytutu przynaleznosci do organizacji

- ustugi UDT

- koszty optat - abonament RTV i internet

- roczne optaty z tytutu licencji 31

- opfaty dotyczace GPW i KDPW

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 324 115
Naleznosci brutto 172 002 149 533
Odpis aktualizujacy naleznosci (5 175) (6 390)
Naleznosci ogétem (netto) 166 827 143 143

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 90-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajgq
dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Spofki
dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 39 informacji dodatkowej.

34.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w bilansie skfadato sie z nastepujacych :
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) 31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 29 746 1 568

Lokaty krotkoterminowe

Ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia

ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zatozenia -

transakcje REPO, czeki, weksle

obce i inne aktvwa nieniezne

Razem érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 746 1 568

31.12.2016 31.12.2015

Srodki w PLN 28 015 1459
Srodki w EUR 1677 82
Srodki w USD 33 16
Srodki w_innych walutach 21 11

Razem érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 746 1568

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w

formie lokat terminowych

oraz overnight. Grupa uzyskuje gtdwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych $rodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spétki na sSrodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 29.746 tysiecy ztotych ( 31 grudnia 2015: 1.568 tysiecy

ztotych).

35.Kapitat zakladowy i pozostale kapitaty

Kapitat zakladowy

W ciggu roku obrotowego nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki dominujacej.

Kapitat
zaktadowy z
przeszacowania

Kapitat do warunkéw
zakfadowy hiperinflacji na Razem
zarejestrowany dzien przejscia
Grupy
Kapitatowej na
MSSF
Stan na 31 grudnia 2015 54 180 0 54 180
54 180 0 54 180

Stan na 31 grudnia 2016
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KAPIA 28O
j j Vet | Vo saij/enig A . Rarod
Saia ReEdd | s grimape] 4590 | roiera) - vavatdt Tt | g | v
ddi cbddi e ddi| s G |
A ZnKe 700 1 70 gt 261y | Z0e1%7
B ke 4000 1 40 gitnka 2LB1B | 2LB19B
C ke 0000] 1 80 gitnka 176199 | 17066199
D ZnKe 6000 1 a0 gionka 25000 | A0.200
E ZnKe 900 1 9 gionka 21200 | 2412200
F ke 3000 1 30 gitnka 18102m1 | 1810201
G ZnHe 6000 1 an ginka 0782 | 7BAR
H ZnKe 30 1 3 gibna RBBROB | BBRAB
I ke 40000 1 400 gitnka 1oLk | 110206
] 2MKe 600000 1 600D ginka 2206 | 22206
K ZnKe 73000 1 75D gionka BOL2B | BOL20D
N ZnKe 40000 1 400 gitnka REBAO3| BBAOB
0] NKe 150000 1 150D gitnka 3.0L015| 3L0L015
P ZnKe 410000 1 410 gionka 212015 212005
Q 2MKe 89000 1 890 ginka BUAO5| 3112015
Raem 54180000 410
Struktura kapitatu zakladowego:
o .
. Iloéé akcji o udziat ) W/°J£T.Zae*,-
Nazwa podmiotu (szt.) w ka|_3|tale Liczba glosow liczbie
akcyjnym gloséw
\Ijvcgll-'s_zalv\llvci)g iHs?)g?lezglséﬁéz siedziba w 24629000  45,46% 24629000  45,46%
Pozostali 29 551 000 54,54% 29 551 000 54,54%
Razem: 54 180 000 100,00% 54 180 000 100,00%

Zrédto: Zarzad Emitenta

Emisja akcji serii Pi Q

W dniu 7 pazdziernika 2015 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostaly podjete:

- Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P i
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii P;

- Uchwata w sprawie emisji Warrantdw Subskrypcyjnych Serii 2. z prawem do objecia Akcji Spotki Serii Q i
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2;

- Uchwata w sprawie w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w celu przyznania Akcji
Serii Q posiadaczom wyemitowanych przez Spétke Warrantéw Subskrypcyjnych serii 2, uprawniajacych do objecia
akcji Spétki serii Q;

- Uchwata w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

Uchwalone na podstawie uchwaly nr 6/2015 podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 41.180.000
(czterdziesci jeden miliondw sto osiemdziesigt tysiecy) ztotych do kwoty 45.280.000 (czterdziesci pie¢ milionow
dwiescie osiemdziesigt tysiecy) ztotych, tj. o kwote 4.100.000 (czterech milionéw sto tysiecy) ztotych w drodze
emisji 4.100.000 (czterech miliondw stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda akcja zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 12 listopada 2015 r.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki uchwalone na podstawie uchwaty nr 9/2015 z kwoty
45.280.000 (czterdziesci pie¢ milionow dwiescie osiemdziesiat tysiecy) ztotych do kwoty 54.180.000 (piecdziesiat
cztery miliony sto osiemdziesigt tysiecy) ztotych, tj. o kwote 8.900.000 (osiem milionéw dziewieéset tysiecy) ztotych,
w drodze emisji 8.900.000 (o$miu milionéw dziewieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Q o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 13 listopada 2015 r.
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Spoétka URSUS S.A. w Lublinie jest spotkg zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A. w Warszawie. Na dzien publikacji
niniejszego raportu spétka POL-MOT HOLDING S.A. wraz z podmiotem zaleznym REO spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Inwestycje S.K.A. posiada 24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% ogétu akcji URSUS S.A. i
uprawnia do 24.629.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 45,46% ogétu gtosow.

Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacq 1 ztoty i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwiazane z kapitatem

Zyski zatrzymane 31.12.2016 31.12.2015

Wyn!kl zatrzymane z lat poprzednich 10 641 3257
(kapitat zapasowy)

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich
(kapitat rezerwowy)

Wynik finansowy netto biezacego
okresu

Przeszacowanie hiperinflacyjne
kapitatu wniesionego podczas
komercjalizacji

taczna wartos¢ korekt kapitatu
wynikajaca ze zmiany zasad
rachunkowos$ci na MSR/MSSF
Razem zyski zatrzymane 32 905 10 641

5181

17 083 7 384

Gospodarka Polska zgodnie z zapisami MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” byta
uwazana za gospodarke hiperinflacyjng do konca 1996 roku. Ze wzgledu na to, ze URSUS S.A. (dawniej POL-MOT
Warfama) powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w dniu 1 stycznia 1997 roku, nie ma
obowigzku przeszacowania kapitatu zaktadowego zgodnie z zapisami tego standardu.

36.Udzialy mniejszosci

01.01.2016 -

31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Na dzien 1 stycznia
Dywidendy wyptacone przez
jednostki zalezne

Likwidacja spotki ...

Nabycie akcji spotki ...

Zmiany w strukturze udziatowcow
w jednostkach zaleznych

Udziat mniejszosci w wyniku ) (335)
jednostek zaleznych
Na dzien 31 grudnia - (335)
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37.Rezerwy

Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po Rezerwa na sprawy
okresie sporne, kary, L
Zatrudnienia (pkt Rezerwa urlopowa g y | Inne rezerwy Ogotem
35 inf, dod.) odszkodowania
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 717 2498 - 424 3639
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 24 24
Wykorzystane (42) (217) (17) (276)
Rozwigzane -
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 675 2281 - 431 3387
Struktura czasowa rezerw 31.12.2016 31.12.2015
czes¢ diugoterminowa 501 617
zes¢ krotkoterminowa 2 886 3022
Razem rezerwy 3387 3639

Inne rezerwy

Inne rezerwy dotycza rezerw na prace audytorskie i naprawy gwarancyjne.

38.Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Grupa wypfaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie

przedstawiajqce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31.12.2016 31.12.2015
Na dzieh 1 stycznia 716 621
Utworzenie rezerwy 253
Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy 42 158
Zmiana sktadu grupy kapitatowej
Na dzien 31 grudnia 674 716

Giowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy i zaktadane w roku zakonczonym
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2016 31.12.2015
Stopa dyskontowa (%) 3,00 2,80
Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Wskaznik rotacji pracownikéw 5% rocznie 5% rocznie
Przewidywana stopa wzrostu 1,0 0,5

wynagrodzen (%)

W zwigzku z rozwigzanym Uktadem Zbiorowym Pracy w Spétce dominujacej, od dnia 01.01.2014r $wiadczenia

pracownicze wyptacane sg wytacznie do wysokosci regulowanych przepisami Kodeksu Pracy.
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39.0procentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty

i pozyczki 31.12.2016 31.12.2015

£0Dowiq4drnida £ tyuwufiu

Ieasllngu t.‘lna.msowego P 6 814 3705

umoéw dzierzawy z opcjq

E?Eavty W racnunku 3910
1A7Aarvvm

Kredyty bankowe 2 987 743

Pozyczki otrzymane 7 582 12 839

Inne

Razem kredyty i pozyczki

dlugoterminowe 17383 21197

Krotkoterminowe kredyty 5, 15 5016  31.12.2015

i pozyczki

£obowlgzania z tytutu

Ieas’lngu flna_nsowego i . 2038 1780

umow dzierzawy z opcja

E?E.HQW W rachunku 38 062 38 130
1A7Aarvvm

Kredyty bankowe 55 851 85 787

Pozyczki otrzymane 6 057 6 619

Inne 4

Razem kredyty i pozyczki 102 008 132 320

krétkoterminowe
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Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:
Rochit Witokadturadia] Wirurii Qashediu
ﬁ'a:g Wida | VidioCkadh . WbsAN 5 Zbpeazia
AN 100DGDAN RN RN - 1M 741231
VBRIM e 1 Hudala ojrelezadlndy YIFODAN-KY  |ddoywrh
Bk |RN 1DWOADAN 390RN 390RN, 0 D231 | Q10025 QIQUIEER74i QIQUIB7AY2wezz
Mlgrium VBRIMaa Egapanzunony bezdezariond neuhonad, rekdyh ]
SA RN 12000DAN 402RN 402RAN - #1215 (garonaohpide randvirgony
: 2 Gaviagteno zkatradu ;
AN SQDADAN 196RN 196N BRIMHEE s s redirgy
bru (A7)
AN VIBRON+ 1 Hoddelazaunowacbkndy 55nnRNra
AN ORN ) S rieutoneahbiyhwistoraiuviezsyT Bt ta wih
110DGDRN pomnhwiLHirieaezpesecbnianyhrarichb.diah (i umy)
BER 161 HR 7451RN E‘R LBRON+ becnychwesoiia Sadkd KM UIT/ODISBEY
naabaiu 2 Gertzriefhitrtaodbordnnptiriuseayeiud,
3 Ggapanzunony LbegiecaTion rieud o, re
™ soma SUDRN - SOORN ey (DALY MOYhuEodoORpide
4 M indaowazzddaagavddong,
codony
BR GDHR 264RN
HR HERBRIM+
GDODHER nazabaiu
1 Hpidelazraunovadkdy 39nnB RKMN
POINGI4477/2, FOINOODI/663/9, FOINGIISRA)2,
POINCIDIS/S, FOINCOIOMY 1, FOINCIIOKD/S
2 zavgestrony rezgesachra pociane unony
BN HR BRERIM+ g zfaviag mG0712zch 0042012 4BLADAN )
A BR 40DODHER 20BHKR 8RN N— 171117 3 Vied intiam atandry
4 GararazBriuviazEnd reendztytiuunonyZ
GilinNHeBrkSA odnetzaie dugfakoingmim
DA/ DU wikvaie 1790 MR Nrapdanenoyd
jezdia 20 UzpNzm
T rovar e T B ERATT
WBR1M+naa LU/ODI8BEOWkaie49B0DAN
niErkSA(RN 3IUA7RN 78RN 78RN o 1 AB3D 2 @amu—wm I’iﬂlﬂ’ﬂ'\ﬂéj, ra il’\/ﬂm'y
Knyhigaronaotipdde
1. Hodaunowelgzarariaudtonesi wibine K
NBR1 M- LUT/NISBHE9aer wQeericy KM\ FOINIDKAY2,
nBrkSA(RN 36000AN 2/AN 2%/AN e AP0+ | FOINOIDIZAGSS, ROINOODISR) 2, FOINOIISH /9 investyajiny
POINOOI014EY 1, ROINOOIOKR/ S chkrdty 225000DHR
A AN - 22RN RN - Katypetrice latypddrice
Bk
MiaTium(RN - 3BRN 3BAN - Katyderice katyddrize
SA
BrkRidq ERERIM+raa 1. Zaavgestronyrezgesachinpotonanychsiriky 2
KeeaQied|HR 19D0DER &l1HR 387RN - 76  |RezieR-MIHIdgSA, 3 Wied viesyinda  |riextandny
SA wazzakaagjavadong 4 Rironarridvocbraduridn
AN U737RN U737RN
BrkRidgHR 23PHHK 1040RN WBRM . 1 Rronaridvodbdgronaiarahuikanhporedaonyi
Kea(ied| 650DODAN bk DAHD  |pzzBrk 2 vded vieryindaowazzdlaagg rieacrandny
SA vddong
(§:9) o] ORN
Qe
Agidde g 1. Hudarariadoeid Sudk; 2 Ggapanzpdisy . .
BrkRidd BR 119BHR OHR ORN 7112 L —— riecchevielny
SA
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Stennadzden
Podiriot Wielkoi¢
firenstiacy irvitu 3L12.2016 splaty Zabehwpiezenia
ey Ty wiys. PIN
Hipotelka na nieruchomosd potazong) wBiedaszkach IVEych wgrinie Ketrayn,
ohjetej ksiegg wieczystg Nr OL1K/00012743/6, zastawy rejestrone na zapesach
Enitenta Zokalizowanych wsiedzibie Spdtki wLublinie oraz oddzatach Spdtkd w
'a Qpalenicy, DobrymMesdei Biedaszach Matych, zastawrejestrowy na prawie z
® ]'u AN | 20000000AN sopN 20181031 WIBOR 1 M+ | rejestragji znakdwtowarowych URSUS . nurer prawa ochronnego 260749, .
USA merza barku | 241814, 241813, 241812, 54394, 56476, 47098, przdlewprawz umdw
’ Ubezpiezenia nejgtiu dbjetego zastawar rejestrowyrri oraz hipotelg narzez
ARPSA, poreczenie spdtki POLVOT Holding SA z siedzlbg w\\arszanie wraz z
ocdwiadczeniemo poddaniussie egzekudgi, weksel whasny in blanco wraz z deldaragg
wekslong oraz cwiadzenie o poddaniu sie egzekugi.
. 1 weksdl in blanco z dedaraga wekslows, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
SpLeZEQE;g PN | 2200350AN 13%PIN 2000730 n":’fg&" polisy Ubezpieczerions), 4. peinooarictwo dorachuriuwrez zHdada droddw | pazycka
T 1 weksel in blanco z deldaraga wekslowg, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
Qam"g PN | 183N 1162AN 2000811 | ORI iy perriecerion, 4 peinomoricwo doracuniuwrz zbdaddoddow| - poyaia
SGEipment 1 weksdl in blanco z deldaraga wekslows, 2. zastawreiestrowy, 3. blokach
lessingPolska | PIN | 14070AN 59PN 20000405 | WERL - |Soddwraradunky paycka
sp.zoo.
SGEcuipent 1 welksel in blanco z deldaraga wekslows, 2. zastawrejestrowy, 3. blokach
lessigPoisa | PIN | S10647AN  206PIN 2000405 | VBRI M+ |éradkwnarachunku paiycka
marza banku
sp.zoo.
SGEqi 1 weksdl in blanooz deldaraga welslowg, 2. zastawrejestrowy, 3. blokadh
) WIBCR 1 M+ [$rodkdwrarachunku .
LessirgPoiska | PIN | 100598PLN A0PIN 200045 | - paycka
sp.zoo.
11 leasirgsp. 1 welksel in blanco z deldaraga wekslowg, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
e AN | 11532AN BAN 20000715 | ORI iy erriecerioneg payca
. 1 weksdl in blanco z dedaraga wekslows, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
I1 Leasi
e TR AN | momonN 25N 200015 | R i) periecerions payzia
11 leasirgsp. 1 weksel in blanco z deldaraga wekslowg, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
e AN|  3732PN BAN 20000715 | ORI iy erriecerione payca
. 1 weksdl in blanco z dedaraga wekslows, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
I1 Leasi
oo TR N | mewAN 0PN 220075 | PR iy perpieczenione payzia
L1 Lensirgsp. 1 weksel in blanco z deldaraga wekslowg, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
e AN | 1019%7PN 64PN 20200715 | ORI iy erriecerione paycia
1 zastawreiestrowy, 2. cesjaz polisy ubezpiezeniongj
EALArance WIBR1M+ ;
N PIN | 135977PIN 10PN 20201130 = paycka
— 1 weksel in blanco z deldaraga wekslowg, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
QQLeaS' AN | 276750PN 1PN 200013:30 | WERLMH | iy emrieczerione, 4 pelnomaictvo doradhurkuwrz zHoada droddw| - iy
— 1 weksdl in blanco z dedaraga wekslows, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
QQL"BS' PN | 27818AN  197AN 2201231 | R M iy perrieczenions, 4 peinamocricwo doraduniuwiaz 2 Bdada redkow| - patyczia
. ) 1 weksdl in blanco z dedaraga wekslows, 2. zastawrejestrowy, 3. cesja prawz
QQLees'”gs“ AN | emsoRN 46PN 2001231 | ERIM ooy bepieczerions; 4 peincnmicwo doradirkuwrz zbdeda odaw | piycda

13639PIN
W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien
uméw kredytowych.
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Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcja zakupu
31.12.2016 31.12.2015

Warto$¢ nominalna
minimalnych optat

leasingowych
W okresie 1 roku 2424 2 046
W okresie od 1 do 5 lat 7 459 4119

Powyzej 5 lat

Razem zobowiazania z
tytutu leasingu
finansowego - minimalne
optaty leasingowe

ogétem 9 883 6165
Kos;ty flngnsowe z tytutu 1031 721
leasingu finansowego

Wycena leasingow w

walutach () 11
Wartos$¢ biezaca

minimalnych optat

leasingowych

W okresie 1 roku 2038 1779
W okresie od 1 do 5 lat 6 814 3 665

Powyzej 5 lat

Razem wartosc¢ biezaca
minimalnych optat 8 852 5 444
leasingowych

Informacje na temat umow leasingu operacyjnego zostaty szczegdtowo opisane w pkt.14 Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej URSUS S.A.
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40.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(krotkoterminowe)
31.12.2016 31.12.2015
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 9014 7 500
inne zobowigzania
inne zobowigzania niefinansowe
rozliczenia miedzyokresowe bierne przychodow 9014 7 500
Razem pozostate zobowigzania dlugoterminowe 9014 7 500
31.12.2015 31.12.2015
_Zobownqzama z tytutu dostaw i ustug wobec 14 675 3738
jednostek powiazanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 675 2123
inne zobowiazania finansowe - -
inne zobowigzania niefinansowe 1615
'Zoboww[zanla z tytulu dostaw i ustug wobec 166 587 71 986
jednostek pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 157 279 58 597
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 083 3442
zobowigzania z tytutu dywidend
inne zobowigzania finansowe
zobowigzania budzetowe z innych tytutdéw niz biezacy 4 982 6 988
podatek dochodowy
zaliczki otrzymane
fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej)
inne zobowigzania 1679 1 509
rozliczenia miedzyokresowe bierne przychodow 564 1450
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Razem zobOW|a_z‘::|n|a z tytu’lu dosta\fv i ustug oraz 181 262 75 724
pozostate zobowiazania krotkoterminowe
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 190 276 83 224

pozostale zobowiazania

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-45-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-2 miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajaca z rdznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towardw i ustug jest

pfacona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Instrumenty pochodne, w tym:

-kontrakty forward EUR/PLN

-kontrakty forward USD/PLN

-inne

Pozostate

Razem inne zobowiazania finansowe

41.Dotacje rzadowe

31.12.2016 31.12.2015
60 151 4 327
4 327
60 151
60 151 4 327
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Dotage crzymane do aldywow
San dotagi nigkszeniawokresie  Odpisaniedotagiw - Zwroty dotagi w Inmezmigjszena  San doagi
rzadowych ma 01.01.16-31.12.2016  pozostate przychody  okresie 01.01.2016- dotagi wokresie  rzadowychma
01.01.2016 operagyjrew w 31.12.2016 01.01.2016- 31.12.2016
okresie 01.01.2016- 31.12.2016
31.12.2016
d doegi
dotagja do AT PHARE - -
dotagia PORPW 7017 677 (714) 6980
dotegia POIG 264 P!
dotagja POIR - 800 (469) 331
Razem 7281 1477 (714) (469) 7575

Dotacje zostaty szczegdtowo opisane w pkt 19 Sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Grupy Kapitatowej URSUS S.A.

42.Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Zobowiazania warunkowe

Inne zobowiazania warunkowe 31.12.2016 31.12.2015
Poreczenie sptaty kredytu 8 520 877
Poreczenie sptaty leasingu dla URSUS BUS 6 000

Poreczenie sptaty leasingu dla Bioenergii
Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych

udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie 2 967 1624
wvkonania umoéw handlowvch PLN

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania umow handlowych USD wg kursus z dnia
31.12.2016

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych
Zobowiazanie umowne z tytutu umowy licencyineij

14 917 11 965

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporow
w wtadzami podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe
Razem zobowiazania warunkowe

32 404 14 466

Spétka udzielita poreczenia sptaty kredytéw dla Invest-Mot Sp. z 0.0. w kwocie 1,2 min; dla Bioenergii Invest w
kwocie 1,8 min w Banku Credit Agricole (kredyt zostat sptacony przez Bioenergie Invest w dniu 04 stycznia 2017 r.);
dla URSUS BUS S.A. porgczyta sptate kredytu w Bank Millennium S.A. w kwocie 1.92 min, przystapita do dtugu w
kwocie 3,6 min w BOS S.A. oraz poreczyfa sptate dwdch umow leasingowych w kwocie 6 min w BOS Ekosystem Sp. z
0.0

Informacje na temat umoéw zobowigzan warunkowych zostaly szczegdtowo opisane w pkt.15 Sprawozdania z
dziatalnosci Zarzadu Spotki URSUS S.A.

Naleznosci warunkowe

Nie wystepuja.
Zobowigzania inwestycyjne

Spétka dominujaca planuje ponie$¢ w 2016 roku naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie ok. 23.356 tys. zt.
Kwota ta przeznaczone bedzie na zakup nowych maszyn i urzadzen, oprzyrzadowania i modernizacje budynkow.
Ponadto zaplanowano nakfady na badania i rozwéj w kwocie ok. 10.669 oraz informatyzacje spétki w kwocie ok. 805
tys.zth
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Sprawy sadowe

Grupa nie rozpoczeta, jak réowniez nie prowadzi przed Sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych Spoétki. Emitent nie prowadzi
rowniez postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spétki.

Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka dominujgca udzielita gwarancji:

Podmiot Wielkosc
_rodmio Cel Waluta kredytu/limitu w | Data sptaty
finansujacy tvs
Ethiopian Sugar
mBank S.A. Gwarancja USD 3 067 2017-01-15 Corporation
Ethiopian Sugar
mBank S.A. Gwarancja USD 502 2017-03-07 Corporation

W dniu 24 pazdziernika 2016 r. Spétka Ursus S.A. udzielita ,Gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i wtasciwego
usuniecia wad i/lub usterek” wystawionej przez KUKE S.A. Gwarancje ta dotycza uméw na dostawe autobuséw
miejskich z MZA sp. z 0.0. w Warszawie oraz MZK w Toruniu sp. z 0.0., ktére zostaly zawarte przez URSUS S.A. w
imieniu Konsorcjum URSUS BUS, w sktad ktérego wchodzi URSUS S.A., AMZ KUTNO S.A. oraz URSUS BUS S.A., w
wyniku wyboru oferty Konsorcjum w przetargach.

Waluta Wielkos$é

Podmiot finansujacy Cel limitu w tys. | Data splaty Zabezpieczenia
kredytu
PLN

KUKE S.A. MZK w Toruniu Sp. z0.0. |  PLN 460| 2017-01-29 |WVeksle whasne in blanco z
deklaracjami wekslowymi
KUKE S.A. MZA Sp. .z 0.0. W PLN 2 498| 2017-08-20 Weksle vy’ras!we in blanco z
Warszawie deklaracjami wekslowymi

Udzielone gwarancje zostaty szczegétowo opisane w pkt.15 Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej
URSUS S.A.

Rozliczenia podatkowe

Regulacje prawne dotyczace podatkdéw, w tym m.in. podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od osdb
prawnych i fizycznych oraz prawa pracy, ubezpieczen spotecznych i innych obszaréw podlegajagcym regulacjom (np.
sprawy celne i dewizowe) podlegajq czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brakuje im odniesienia do
utrwalonych w przesziosci regulacji badz precedensédw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajq réwniez
niejasnosci i niespdjnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséow zarowno miedzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Wystepujace réznice w opiniach
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw i
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary podlegajace regulacjom moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji, a
ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat od konca roku, w
ktéorym nastgpita zaptata podatku, jednak spétki mogg w tym okresie dokonywa¢ kompensat naleznosci ze
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego. Spdtka/Grupa ocenia, ze wykazane przez nig zobowigzania
podatkowe s prawidiowe dla wszystkich lat podatkowych, ktére moga by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe.
Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdw zwigzanych z zarzadzaniem przez Spétke ryzykiem
podatkowym, w tym na ocenie interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i
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okolicznosci, ktore mogaq zaistnie¢ w przysztosci, moggq wptynaé na ocene prawidtowosci istniejacych lub przesztych

zobowigzan podatkowych.

43.Informacje o podmiotach powiazanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

01.01.2016 - 31.12.2016

przychody ze
sprzedazy produktow i sprzedazy towardw i

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym
ustug

przychody ze sprzedazy
Srodkéw trwatych, wartosd
niematerialnych,
nieruchomosdi inwestycyjnych
i pozostate

przychody ze

materiatow

- jednostkom stowaryszonym

- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym konsolidagji
-cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- pozostatym podmiotom powigzanym

74918

7476

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
_bowiazanym

74918

7476 -

01.01.2016 - 31.12.2016

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

zakupu ustug

zakup srodkéw trwatych,
wartosd niematerialnych,
nieruchomosdi inwestycyjnych

zakup towardw i
materiatéw

- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidadji
- od cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- od pozostatych podmiotéw

14 476 33406

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powiazanych

14 476 33406 -

Naleznosci od podmiotéw powiazanych

31.12.2016 31.12.2015

- od jednostek stowaryszonych

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- od czlonkéw kluczowej kadry zarzadzajaceij, nadzorujacej
- od pozostatych podmiotédw powigzanych

60 425 6 552

Razem naleznoséci od podmiotéw powiazanych

60 425 6 552

Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych

31.12.2016 31.12.2015

- wobec jednostek stowaryszonych
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- wobec cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych

14 675 3738

Razem zobowiazania wobec podmiotéw powiazanvch

14 675 3 738
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44.Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 5901 5902

(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji 0
wtasnych

Ltaczna kwota wynagrodzenia

wyplaconego gtéwnej kadrze 6 016 6 002
kierowniczej

115 100

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Zarzad 2 643 3 387
Rada Nadzorcza 209 201
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone 0
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub 0
stowarzyszone
Razem 2 852 3 588

45.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu i $rodki pieniezne. Gidwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkdéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spoétke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajoéw ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w
zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o
aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w informacji dodatkowej.
Z uwagi na to, ze Grupa posiadata, w okresie sprawozdawczym zarowno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane
wedtug stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stédp procentowych w minionych
okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stdp procentowych w kolejnych okresach
sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stép procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie
jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stép
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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01.01.2016 - 31.12.2016
Oprocentowanie state <1irok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5 lat Ogéltem
Obligacje pozyczkowe -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i

. . : 2038 3377 1535 1441 461 8852
umow dzierzawy z opcjg zakupu
Obligacie __ %-owe -
Kredyt bankowy na kwote Zlotych -
Umarzalne akdje uprzywilejowane zamienne )
na akgje zwykte
Razem 2038 3377 1535 1441 461 - 8852
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5 lat >5 lat Ogolem
Aktywa gotéwkowe 29 746 29 746
Kredyty w rachunku biezgcym 38 062 38 062
Pozyczki na kwote 13 693 tys. t 6057 5426 1311 844 13639
Kredyt bankowy na kwote 3 807 tys.zh. 3807 3807
Kredyt bankowy na kwote 2 987 tys.zh. 2987 2987
Kredyt bankowy na kwote 4 022 tys.z. 4022 4022
Kredyt bankowy na kwote 1 926 tys.zh. 1926 1926
Kredyt bankowy na kwote 25 217 tys.zh 25217 25217
Kredyt bankowy na kwote 8 882 tys.zt. 8 882 8882
Kredyt bankowy na kwote 5 654 tys.zt. 5654 5654
Kredyt bankowy na kwote 743 tys.z. 743 743
Kredyt bankowy na kwote 5 600 tys.zt. 5600 5600
Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg
stopy __ % ( UsbD)y*
Kontrakt swap na zamiane stép )
procentowych*
Razem 129 716 8413 1311 844 - - 140 285
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01.01.2015 -31.12.2015

Oprocentowarie stale <1rok 12 ]a 2-31a 34l 4-51a >5la Ogdtem
Obligage pozyczkonve -
Zobowigzania z tytutu leasingu fi wWego i

obowiagania 2 tytuiu leasingu finansowego 179 1553 895 74 484 5444
umodw dzierzawy z opciq zakupu

Obligagie__ Y%-owe -
Kredyt bankowy na kwote zotych -

Umarzalne akge uprzywilgjowane zamienne

na akge zwykle

Razem 1779 153 895 734 484 - 544
Oprocentowarie zirienne <1rok 12 1a 2-31a 34la 4-5la >5la Ogolem
Aktywa gotdwkowe 1568 1568
Kredyty w rachunku biezacym 38070 3910 41980
Pozyczki na kwote 19.611 tys. zt 6773 5899 5221 1095 623 19611
Kredyt bankovy nakwote 1.735 tys.Z. 992 743 1735
Kredyt bankowy nakwote 5.557 tys.z. 5557 5557
Kredyt bankovy nakwote 6.892 tys.Z. 6892 6892
Kredyt bankoay na kwote 26.698 tys.Z. 26 698 26 698
Kredyt bankovy nakwote 6.087 tys.Z. 6087 6087
Kredyt bankovy nakwote  4.848 tys zt. 4848 4848
Kredyt bankovy nakwote  3.400 tys zt. 3409 3409
Kredyt bankowvy nakwote 31.304 tys.z. 31304 3134
Udziad w kredyde zadagnietym przez wspdine -
Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyzka zabezpieczona oprocentowana wg

stapy_ % ( usD)*

Kontrakt swap na zamiane stop )
procentowydh*

Razem 132198 10552 521 1095 623 - 149689

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kursdw walutowych z uwagi na znaczacg sprzedaz produktéw w walucie obcej
oraz ponoszenie wiekszosci kosztow wytworzenia w walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze
zmianami poziomu kursu USD oraz EUR.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. naleznosci w walucie wynosity 37.922 tys. zt., co stanowito 29,43% ogoétu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W okresie poréownawczym 31 grudnia 2015 r. wartosci te wynosity odpowiednio
60.828 tys. zt. i 78,58%. Na saldo naleznosci w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2015r. sktadaly sie:

USD = 5908 tys.; PLN = 24 691 tys. (PLN/USD na 31.12.2016 = 4,1793)
EUR = 2 780 tys.; PLN = 12 300 tys. (PLN/EUR na 31.12.2016 = 4,4240)
SEK = 2015tys.; PLN = 931 tys. (PLN/SEK na 31.12.2016 = 0,4619)
PLN = 90914 tys.

Razem: 128 836 tys. PLN

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. zobowigzania w walucie wynosity 92.983 tys. zt., co stanowito 54,07% og6tu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug . W okresie poréwnawczym 31 grudnia 2015 r. wartosci te wynosity odpowiednio
8.124 tys. zt. i 15,06%. Na saldo zobowigzan w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. sktadaty sie:

EUR = 58 tys.; PLN = 255 tys. (PLN/EUR na 31.12.2016 = 4,4240)

PLN = 8597 tys.

Razem: 8 852 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: +/- [58 tys. EUR x 4,4240 x 30% ] = 76 tys.PLN
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Wrazliwo$é na zmiane o +/- 75pb rynkowych stop procentowych w EUR: +/-[ 255 tys. PLN x 0,75%] = 2
tys.PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100pb rynkowych stép procentowych w PLN: +/- [8 597 tys. PLN x 1%] = 86 tys.PLN

Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje
ryzyko cenowe zarowno cen produktéow Grupy jak i surowcow. Produkty Grupy oraz surowce nie sg oferowane
powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spoétka oszacowata nastepujaco:
1,0% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej SEK (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej GBP (wzrost lub spadek stopy procentowej),
30% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

30% zmiana kursu walutowego PLN/SEK (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Whptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Grupy przedstawia ponizsza tabela:

wartos¢é Ryzvko Inne
Pozycja w sprawozdaniu finansowym | pozycji w Ryzyko stopy procentowej yzy ryzyko |RAZEM:
walutowe
tys. PLN cenowe
+ 100 pb w PLN [ - 100 pb w PLN
+ 75 pb wEUR | - 75 pb w EUR
+75 pb WSEK | - 75 pb wSEK |+ 30% | -30% |+ 8%(-8%| (+/-)
+ 75 pb wGBP | - 75 pb w GBP
+ 75 pbwUSD [ - 75 pb w USD
A. [Aktywa finansowe
Srodki pieniezne na rachunkach
29 746 293 -293 520 -520 0 0 813
1. |oprocentowanych (waluta)
2. |Naleznosci z odbiorcami (waluta) 128 836 1194 -1194[ 11 377 -11 377 0 0| 12570
3. |Udzialy w jednostce zaleznej 0 n/d n/d n/d n/d[ n/d| n/d n/d
B. |Zobowiazania finansowe

Instrumenty pochodne - wyznaczone jako
4. |zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0 0 0 0 0 0 0 0
(opcje walutowe)

5. |Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 171 955 1487 -1487[ 27 895| -27 895 0 0| 29382

6. |Kredyty bankowe i pozyczki 110 539 1002 -1002| 12 456| -12 456 0 0| 13458

7 zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 852 88 88 76 76 0 0 164
(waluta)

C. |[RAZEM: 449 927 4063 -4 063 52 324| -52 324 0 0| 56 387

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne oprocentowane na rachunkach bankowych wyrazone
w USD, EUR, GBP, CZK, ETB, PLN o wartosci:

UsD = 8,0 tys. ; PLN = 33,5 tys. (PLN/USD na 31.12.2016= 4,1793)
EUR =  379,2tys.; PLN = 1 677,5 tys. (PLN/EUR na 31.12.2016 = 4,4240)
GBP = 4,0 tys.; PLN = 20,5 tys. (PLN/GBP na 31.12.2016 = 5,1445)
CZK = 0,7 tys.; PLN = 0,1 tys. (PLN/CZK na 31.12.2016 = 0,1637)

ETB = 1,6 tys.; PLN = 0,3 tys. (PLN/ETB na 31.12.2016 = 0,1887)

PLN = 28 014 tys.
Razem 29 746 tys. PLN oprocentowane stopg zmienna.

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 75pb rynkowych stdp procentowych w USD: +/- [ 33,5 tys. PLN x 0,75%] = 0
Wiézll_iyvoéé na zmiane o +/- 75pb rynkowych stép procentowych w EUR: +/- [ 1 677,5 tys. PLN x 0,75%] = 13
Wiézll_iyvoéé na zmiane o +/- 75pb rynkowych stop procentowych w GBP: +/- [ 20,5 tys. PLN x 0,75%] = O
Wiézll_iyvoéé na zmiane o +/- 75pb rynkowych stdp procentowych w CZK: +/- [ 0,1 tys. PLN x 0,75%] = 0
tys.PLN
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Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 75pb rynkowych stop procentowych w ETB: +/- [ 0,3 tys. PLN x 0,75%] = 0
tys.PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100pb rynkowych stop procentowych w PLN: +/- [28 014 tys. PLN x 1%] = 280
tys.PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: +/- [ 8,0 tys. USD x 4,1793 x 30% ] = 10 tys.
PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: +/- [ 379,2 tys. EUR x 4,4240 x 30% ] = 503 tys.
PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany GBP do PLN: +/- [ 4,0 tys. GBP x 5,1445 x 30% ] = 6 tys.
PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany CZK do PLN: +/- [ 0,7 tys. CZK x 0,1637 x 30% ] = 0 tys.
PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany ETB do PLN: +/- [ 1,6 tys. ETB x 0,1887 x 30% ] = 0 tys.
PLN

2. Naleznosci obejmuja:

UsD = 5908 tys.; PLN = 24 691 tys. (PLN/USD na 31.12.2016 = 4,1793)

EUR = 2 780 tys.; PLN = 12 300 tys. (PLN/JEUR na 31.12.2016 = 4,4240)

SEK = 2 015 tys.; PLN = 931 tys. (PLN/SEK na 31.12.2016 = 0,4619)

PLN = 90 914 tys.

Razem: 128 836 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: +/- [5 908 tys. USD x 4,1793 x 30%] = 7 407 tys.
PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: +/- [2 780 tys. EUR x 4,4240 x 30%] = 3 690 tys.
PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany SEK do PLN: +/- [2 015 tys. SEK x 0,4619x 30%] = 279 tys.
PLN

3. Udziatly w jednostce zaleznej - wycena na poziomie ceny nabycia.

4. Instrumenty pochodne wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to opcje
walutowe, stosowane dla potrzeb zabezpieczen prognozowanych przeptywow pienieznych w walucie EUR oraz USD.

5.Zobowigzania obejmuja:

EUR = 2409 tys.; PLN = 10 658 tys. (PLN/EUR na 31.12.2016 = 4,4240)
USD = 19 694 tys.; PLN = 82 307 tys. (PLN/USD na 31.12.2016 = 4,1793)
GBP = 4 tys.; PLN = 18 tys. (PLN/GBP na 31.12.2016 = 5,1445)

PLN = 78 971 tys.
Razem: 171 955 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: +/- [ 2 409 tys. EUR x 4,4240 x 30%] = 3 197 tys.
PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: +/- [19 694 tys. USD x 4,1793 x 30%] = 24 692 tys.
PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany GBP do PLN: +/- [ 4 tys. GBP x 5,1445 x 30%] = 6 tys.
PLN

6. Kredyty obejmuja
Kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej wyrazony w PLN w wysokosci 69 019 tys.PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100 pb rynkowych stép procentowych w PLN: +/- 68 625 tys. PLN x 1 %] =690 tys. PLN

Kredyty oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wyrazony w EUR w wysokosci 9 079 tys. EUR

Wrazliwo$é na zmiane o +/- 75 pb rynkowych stop procentowych w EUR: +/-[9 079 tys.EUR x 4,4240 x 0,75%] =
301 tys.PLN

Wrazliwosc na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: +/- [9 079 tys. EUR x 4,4240 x 30%] = 12 050 tys.
PLN

Kredyty oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wyrazony w USD w wysokosci 324 tys. USD

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 75 pb rynkowych stép procentowych w USD: +/- [324 tys. USDx 4,1793 x 0,75%] = 10
tys.PLN

Wrazliwosc na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: +/- [324 tys. USDx 4,1793 x 30%] = 406 tys. PLN

7. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego (waluta) obejmuja:
EUR = 58 tys.; PLN = 255 tys. (PLN/EUR na 31.12.2016 = 4,4240)
PLN = 8 597 tys.
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Razem: 8 852 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: +/- [58 tys. EUR x 4,4240 x 30% ] = 76 tys.PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 75pb rynkowych stép procentowych w EUR: +/- [ 255 tys. PLN x 0,75%] = 2
tys.PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100pb rynkowych stép procentowych w PLN: +/- [8 597 tys. PLN x 1%] = 86 tys.PLN

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spoétka oszacowata nastepujaco:
1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej SEK (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej GBP (wzrost lub spadek stopy procentowej),
30% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego),

30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego),

30% zmiana kursu walutowego PLN/SEK (wzrost lub spadek kursu walutowego),

30% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu walutowego).
Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spoétke nie uwzglenia wptywu opodatkowania.
Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spétke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe
wynosi 104.355 tys. zt na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako wartos¢ bilansowa naleznosci.

01.01.2016- 31.12.2016 Ndeno&d przeteminonans, kidre nie ubradily wartosd
PYmE—
. L, Warto& nonirdna. | nigarzetermrinonare, . . . . .
Srudurawidona releznoid finansowydh I Kidrerie . <30di 310 91-180chi 181-360dni >0 ch
.
Pozcstde rdleznodd %ne3 %63
01.01.2015- 31.12.2015 Ndenodd przeteminonang, Kidre rie ubradly wartodd
YT—
Srudurawidona relemoéd finensowydh I Kire rie Lirad <0 310 91-180chi 181-360 i >360chi
. Y
Ndeznoéd z tytut dostawi Lsiug 118912 108264 570 29709 14 1409 4055
Pozostate releznodd 25243 25243

Zdaniem Zarzadu Grupy nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Grupa posiada wielu
odbiorcow. Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Grupy, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujacych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie
za nieistotne poniewaz Grupa zawartfa transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowac¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie

Zarzadu Grupy, znaczna wartos¢ $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy , dostepne linie kredytowe oraz dobra
kondycja finansowa Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic¢ jako nieznaczne.
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Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

01.0L.2016- 31122016 Zobowigzaria wiragaine wdaesie

Suna zobowicgan do30dni od 31 do90dni od91do180dni | od 180do360dri .
firensowych nota poriag)
Zobonigzania z tybutu dostawi usiug 17194 147814 14469 573 5 713
Kredyty | porycd 110539 518 1165 BA P63 105
Rozcstele zohowigzania firensone 38 12 315 sl 1049 6814
Razem 21345 153186 15952 4043 61240 18094
Zobowigzaria wregdine powyzsj 361 dni 1-2la 23la 34la 45l >5lat Ogdlen|
Zdbonigzania z tybuu dostawi Lsig 713 713
Kredyty | porycdd 8413 1311 324 - 1050
Pozostate zohowiezania firersone 3377 1535 141 461 6814
Razem 12508 2846 2285 461 - 18096

01.01.2015- 31.12.2015 Zobowigzania wnagdne wddaesie

Sunazobowigzan do30dni od31do90dn od91do180dni | od180do360dni L.
firansowych nota poriag)
Zobowiagaria z tytuiu dostawi Letg €070 H643 196839 315 573 A
Kredyty | porycd 143027 5163 3773/ 3639 51259 1749
Rorcstele zohowigzania firensone 5485 189 313 iz 753 36
Razem 214233 41991 57736 400822 5262 %
Zobowizzania wymegalne powwaej 361 dri 1-2la 23la 3l 45la S5la QOgdlen]
Zoboniggaria z tytbuu dostawi usiug [s573 &4
Kredyty | porycdd 10552 521 105 623 17492
Pozostale zohowigzania firersone 11%6 105 A a1 3665
Razem 1232 6246 199 124 - 21811
Zal,)ezpleczenla, ,ustam?wmne przez 31.12.2016 Wal.-unkl ] 31.12.2015 Wal.-unkl ]
spotke - wartosc¢ godziwa zabezpieczenia zabezpieczenia
- nieruchomosci 104 858 98 858
- aktywa finansowe
- pozostate 87 119 71 463
Razem 191 977 170 321

Wartosc bilansowa zoBoww[zan

wymagalnych a niezaptaconych 31.12.2016 31.12.2015
- kredyty bankowe 53583
- pozyczki 400
-pozostate

n
wymagalnych a niezaptaconych - 2 682

46.Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wilasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw rzeczowych (kapitat wiasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i
innych Zrodet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania oznaczajq taczna kwote
zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci
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operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

2016-12-31 31.12.2015
Kapitat witasny 149 104 122 163
Minus: wartosci niematerialne (17 394) (13 798)
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 82 961 97 952
Suma bilansowa 460 826 380 757
Wskaznik kapitatu wlasnego 0,18 0,26
Zysk z dziatalnosci operacyijnej (2 645) 16 103
Plus: amortyzacja 8 742 6 860
EBIDTA 6 097 22 963
Kredyty, pozyczki i inne Zzrodla finansowania 119 391 153 517
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodta 0.05 0.15
finansowania/EBIDTA ! !
47.Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe

2016-12-31 31.12.2015

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 21 761

Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach

zabezpieczaiacvch

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci (w tym s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 196 573 144 711
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

196 573 166 472
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Pozostate aktywa finansowe - 21 761
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 166 827 143 143
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 746 1 568
196 573 166 472
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31.12.2016 31.12.2015

Wyceniane w wartosci godziwei przez wynik finansowy (112) 73

Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach

zabezpieczaiacvch
Koszt zamortyzowany

309 215 235214

Umowy gwarancii finansowych

Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci
aodziwei przez wynik finansowyv:

Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci
aodziwei przez wynik finansowy

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na zmiany

rvzvka kredvtoweao

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na zmiany
rvzvka kredvtoweaqo, uiete w okresie sprawozdawczym

309 103 235 287

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako:

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 10 569 17 492

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oiraz pozostate zobowigzania 189 712 81 774

Krétkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 99 970 130 535
Pozostate zobowigzania finansowe 8 852 5 485

309 103 235 287

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kontrakty walutowe - niezabezpieczone - -
Kontrakty walutowe - zabezpieczone - -
Wbudowane instrumenty pochodne - -
Aktywa dostepne do sprzedazy - -

Akcje i udziaty
Diuzne papiery wartosciowe

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat

31.12.2016  31.12.2015
(112) 73

Walutowe kontrakty terminowe - zabezpieczone - -

Kontrakty forward
Swapy

Walutowe kontrakty terminowe - niezabezpieczone - -
Wbudowane instrumenty pochodne -
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Pochodne instrumenty finansowe
2016-12-31 31.12.2015

Aktywa dlugoterminowe, z tego
-instrumenty zabezpieczajace

-instrumenty handlowe

Aktywa dlugoterminowe z tytulu pochodnych - -
ins trume ntow finansowych razem

Aktywa krotkoterminowe, z tego
-instrumenty zabezpieczajace -

-instrumenty handlowe

Aktywa krétkoterminowe z tytulu pochodnych - -
instrume ntow finansowych razem

Razem aktywa z tytulu pochodnych - -
ins trume ntow finansowych

Zobowigzania dlugoterminowe, z tego
-instrumenty zabezpieczajace

-instrumenty handlowe -

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu - -
pochodnych instrume ntéw finansowych razem

Zobowigzania krotkoterminowe, z tego 4230
-instrumenty zabezpieczajace 4230

-instrumenty handlowe

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu 4230 -
pochodnych ins trument6w finans owych razem

Razem zobowigzania z tytulu pochodnych 4230 -
ins trume ntow finansowych

Pierwotna 30.06.2016 31.12.2015
. warto$ ¢ Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Typ instrumentu pochodnego nominalna w|  Aktywa finansowe finans owe finansowe finansowe
walucie KT DT KT DT KT | DT KT DT
Kontrakty forward 4230
-EUR
-USD 29 500 4230

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa transakcji walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita -4 638 tys. zlotych i jako warto$¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
z aktualizacji wyceny oraz w pozostatych zobowigzaniach finansowych. Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw
tj. instrumentéw zawartych przed wprowadzeniem rachunkowosci zabezpieczen wyniosta 132 tys. zt i zostata w
catosci ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych w rachunku zyskéw i strat.

Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach wczesniejszych i wszystkie pochodne instrumenty
finansowe byty wowczas klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskoéw i strat. Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi, spetniajacymi wymogi wydzielenia ich z umoéw zasadniczych ani nie zawierata kontraktow pochodnych w
celach spekulacyjnych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka zamkneta opisane transakcje z dodatnim wynikiem finansowym.
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48.Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w 2015 i 2014 roku ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Zarzad Jednostki Dominujacej 5 7
Zarzady Jednostek z Grupy 3 3
Administracja 153 208
Dziat sprzedazy 51 41
Pion produkcji 465 350
Pozostali 117 111
Razem 794 720

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz § 26 pkt.19 Statutu Spotki, wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza Spotki.

Uchwatg nr 182/2016 z dnia 2 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki wybrata na audytora firme BDO Sp.z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355.

W dniu 15 lipca 2016r. z wybranym podmiotem zostata zawarta umowa, ktora objeta swym zakresem przeglad
sprawozdania finansowego Emitenta za I pétrocze 2016 i badanie sprawozdania finansowego rok 2016. Wysokos$¢
wynagrodzenia wynikajacego z powyzszej umowy wynosi 85.000 zt netto.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez firmg BDO Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 3355. taczny koszt badania wynidst 85.000 zt. netto.

49.Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 2 stycznia 2017 r. zostat podpisany akt notarialny, na mocy ktérego zostata utworzona spétka AIU+ sp. z 0.0. z
siedzibq w Lublinie. Spétka URSUS S.A. objeta 24% udziatéw w nowo utworzonym podmiocie. Przedmiotem dziatalnosci
AIU+ sp. z 0.0. sg ustugi finansowe, doradcze oraz badania naukowe i prace rozwojowe.

W dniu 12 stycznia 2017 r. Pani Joanna Lisowska — Janowska (Dyrektor Pionu Organizacji i Zarzadzania URSUS S.A.)
ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji prokurenta (prokura tgczna) w URSUS S.A. Podstawg ziozenia rezygnacji z funkgji
prokurenta jest desygnowanie Pani Joanny Lisowskiej—Janowskiej na inne stanowisko w Grupie Kapitatowej URSUS.

W dniu 2 lutego 2017 r. URSUS Zachdd sp. z 0.0. nabyta 100% udziatdw spotki Dystrybucja Wschdd sp. z 0.0. (obecnie
URSUS Wschéd sp. z 0.0.) - 999 udziatéw od spétki Invest- Mot sp. z 0.0. oraz 1 udziat od Pana Marcina Nowickiego,
wszystkie po cenie 6.602,10 zt za udziat, za faczng cene 6.602.100 zt.

W dniu 21 lutego 2017 r. Ursus S.A. podpisata porozumienie o wspdtpracy z iranska spétka Iran Tractor Manufacturing
Company, na mocy ktérego spétki beda dazy¢ do wprowadzenia wspdlnie wyprodukowanych ciggnikdw na rynki, na
ktorych obie obecnie funkcjonuja, a takze przeprowadza badania mozliwosci wprowadzenia na rynek iranski maszyn
rolniczych i autobuséw miejskich znajdujacych sie w ofercie Emitenta.

W dniu 17 marca 2017 r. Ursus S.A zawarla z algierskg spotka KARMAG INDUSTRIE umowe o wspotpracy przemystowo-
handlowej prowadzacej do ustanowienia polsko - algierskiej spétki joint — venture z siedzibg w Algierii, ktorej
przedmiotem dziatalnosci bedzie montaz, sprzedaz, dystrybucja i serwis ciggnikow i maszyn rolniczych na rynku
algierskim.

W dniu 17 marca 2017 r. Ursus S.A podpisata ze spétkg DOBRE HOLDINGS (Republika Namibii) porozumienie o
wspoétpracy handlowo-przemystowej, zaktadajace podjecie dtugoterminowej wspoipracy pomiedzy Stronami w
zakresie produkcji i montazu ciggnikéw, maszyn rolniczych i ich oprzyrzagdowania oraz autobuséw i pojazdéw
specjalnych pod marka URSUS.
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Lublin, dnia 21 marca 2017 roku

Karol Monika Jan Marek Abdullah
Zarajczyk Kosko Wielgus Wiodarczyk Akkus

Prezes Wiceprezes Cztonek Czionek Czionek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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