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. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma) ABS Investment spdtka akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472032240
REGON 240186711
KRS 0000368693
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy 8.000.000,00 zt w catosci optacony
Ticker AIN
ISIN PLABSINO0012
Liczba serii cztery (A-D)
Kapitalizacja (na koniec 2019) 6.000.000,00 zt
Telefon +48338221410
Fax +48338221410
Poczta e-mail info@absinvestment.pl
Adres strony internetowej www.absinvestment.pl

ZARZAD

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu
Cztonkow Zarzadu stanowi inaczej.

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegolnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie
musi byc rowna.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku ksztattowat sie nastepujgco:

Marcin Gasiorek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Wiezik Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Pryszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Wilusz Cztonek Rady Nadzorczej
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AKCIONARIAT

W roku 2019 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie na 8.000.000
akgcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt, w tym:

500.000 akgji serii A

2.000.000 akgji serii B
2.400.000 akgji serii C
3.100.000 akgji serii D

Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomien w
trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZ ILOSC AKC)I  UDZIALWKAPITALE || 08¢ GkOSOW  UDZIAL W GELOSACH
ZAKLADOWYM
MAREK SOBIESKI 1.121.928 14,02% 1.121.928 14,02%
SEAWOMIR JAROSZ' 1.090.000 13,63% 1.090.000 13,63%
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400 8,76% 700.400 8,76%
ARTUR MRZYGtOD 676.452 8,46% 676.452 8,46%
DATEX sp. z 0.0. 428.888 5,36% 428.888 5,36%
DANIEL TWOREK 400.088 5,001% 400.088 5,001%
PENTAD INVESTMENTS SA 400.047 5,0006% 400.047 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

" Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie — na wniosek
akcjonariusza
2 Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie— na wniosek
akcjonariusza
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Stawomir Jarosz

Marek Sobieski 13,63%

*gdan Pukowiec

8,76%

Artur Mrzygtod
8,46%

Datex sp. z o0.0.
5,36%

Daniel Tworek
5,00%

Pentad Investments SA
5,00%

Pozostali
40%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Emitent zaznacza, ze po scaleniu liczba akgji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania s3
szacunkowe. Od czasu scalenia akgji, w trybie art. 69 ustawy o ofercie zgtoszenia dokonat Pan
Marek Sobieski Pan Daniel Tworek oraz Datex sp. z o.0.

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

Istota dziatalnosci Spotki w roku 2019 byta wytacznie dziatalnosc inwestycyjna. Na koniec 2019 r.
w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji krotkoterminowych, weszty akcje
siedemnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz udziaty i niepubliczne serie
akgji trzynastu przedsiebiorstw.

GRUPA KAPITALOWA

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka tworzyta Grupe Kapitatowg z Beskidzkim Biurem
Inwestycyjnym SA, ktora posiada 100% udziatow w Beskidzkim Biurze Consultingowym sp. z 0.0.
Konsolidacja objete zostaty wyniki tychze firm.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ZALEZNE)

Nazwa (firma) Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spotka akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 9372604213
REGON 241302763
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KRS
Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy

Ticker

ISIN

Liczba serii

Kapitalizacja (na koniec 2019)
Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowe;j

ZARZAD

0000352910

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
409.950,00 zt w catosci optacony
BBA

PLBBCLS00017

piec (A-E)

7.379.100,00 zt

+48 3381692 26
biuro@bbi-polska.com
www.bbi-polska.com

Zgodnie z art. 17 Statutu Spotki zaleznej Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu
Cztonkow Zarzadu lub akt ich powotania stanowi inacze).

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Michat Damek

RADA NADZORCZA

Prezes Zarzadu

Zgodnie z art. 22 Statutu Spotki zaleznej, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegolnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie
musi byc rowna.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki zaleznej na koniec Il kwartatu 2019 roku ksztattowat sie nastepujgco:

Michat Wiezik

tukasz Stanek
Agnieszka Macura
Barttomiej Wilusz

dr Przemystaw Psikuta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
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. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOtKI,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 8 stycznia 2019 roku Zarzad przygotowat i przyjat prognoze finansowa na rok 2019 w
zakresie zysku brutto na akcje — prognoza przewiduje osiggniecie na koniec 2019 roku zysku brutto
na 1 akcje w przedziale 0,50 zt - 0,55 zt.

W dniu 10 stycznia 2019 r. Emitent, za posSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za siodmy okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkow Emis;ji.

W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad ABS Investment S.A. w wyniku rozmow z Zarzadem spofki
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A podjat decyzje o przygotowaniu oraz rozpoczeciu procesu

potaczenia Spotki z BBI w drodze przejecia spotki.

W dniu 14 lutego 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IV
kwartat 2018 roku.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku Emitent, za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za 6smy okres odsetkowy, od obligacji na

okaziciela serii B, tym samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkow Emis;ji.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku zawarty zostat aneks do umowy pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt
wydtuzajacy okres sptaty z 36 do 60 miesiecy od dnia zawarcia umowy,.

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Emitent poinformowat o transakcjach dokonanych przez Prezesa
Zarzadu (transakcje kupna).

W dniu 14 maja 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |
kwartat 2019 roku.

W dniu 24 maja 2019 roku zawarta zostata umowa z biegtym rewidentem na badanie Spotki za rok
2018.

W dniu 31 maja 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomo5ci raport roczny za 2018 rok.
W dniu 27 czerwca 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

W dniu 4 lipca 2019 r. Spotka opublikowata wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 27 czerwca 2019 r.
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W dniu 10 lipca 2019 r. Emitent, za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych
SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za dziewiaty okres odsetkowy, od obligacji na okaziciela serii B,
tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkow Emisji.

W dniu 2 sierpnia 2019 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pana Ryszarda Majkowskiego
sporzadzone w trybie art. 69 ust 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotach publicznych, o z mianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez zmniejszenie udziatu
ponizej progu 5% w ogodlnej liczbie gtosow.

W dniu 12 sierpnia 2019 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Marka Sobieskiego z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 13 sierpnia 2019 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |I
kwartat 2019 roku.

W dniu 23 sierpnia 2019 r. Spotka poinformowata o transakcjach na akcjach dokonanych przez
Prezesa Zarzadu. W tym samym dniu do Spotki wptyneto zawiadomienie od Datex Sp. z o.o0.
sporzadzone w trybie art. 69 ust 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez zwiekszeniu udziatu
powyzej progu 5% w ogolnej liczbie gtosow.

W dniu 20 wrzesnia 2019 r. do sktadu Rady Nadzorczej zostat dokooptowany Pan Jerzy Pryszcz.

W dniu 30 wrzeSnia 2019 r. Spotka opublikowata komunikat o transakcjach dokonanych przez
osobe blisko zwigzang z Prezesem Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2019 r. Spotka, za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, dokonata wyptaty kwoty odsetek za dziesigty okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B.

W dniu 14 listopada 2019 r. Spotka przekazata do publicznej wiadomosci raport okresowy za I
kwartat 2019 roku. Byt to pierwszy raport skonsolidowany.

W dniu 10 stycznia 2020 r. Spotka, za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, dokonata wyptaty kwoty odsetek za jedenasty okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B.

W dniu 15 stycznia 2020 r. Spotka, w wyniku przeprowadzonych rozmow z Zarzadem spotki
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA z siedzibg w Bielsku-Biatej, zakomunikowata decyzje o
odstgpieniu od potfaczenia zostata podyktowana niekorzystnymi kwestiami prawno-—
rachunkowymi zaistniatymi po potaczeniu oraz wysokoscia kosztdw, niezbednych do poniesienia,
niewspotmiernych do korzysci jakie mogtyby zostac odniesione z potgczenia obu podmiotow.
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W dniu 16 marca 2020 r. Spotka poinformowata, iz prognoza finansowa na rok 2019 nie zostanie
zrealizowana z uwagi na nieosiaggniecie przez Spotke zaktadanych wptywow z dziatalnosci
inwestycyjnej, na co miata wptyw sytuacja na rynkach finansowych.

. PRZEWIDYWANY ROZWOQJ SPOLKI

W 2019 roku ABS prowadzit wytacznie dziatalnosSc inwestycyjna. Kontynuowana byta strategia
koncentracji na spotkach, w ktérych ABS posiada najwieksze pakiety oraz ograniczenie ilosci spotek
w portfelu. JednoczeSnie w dalszym ciggu funkcjonujemy w modelu nisko kosztowym, ktérego
efektem jest istotne ograniczenie poziomu miesiecznych kosztéw operacyjnych. W 2020 Zarzad
bedzie kontynuowat te dziatania, jednoczesnie dazac do uzyskania wpisu do rejestru zarzadzajacych
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi.

IV. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku 2019 Spotka nie prowadzita dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

V. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA
| KADROWA

Przy wszystkich danych finansowych zawartych prezentuje sie dane poréwnywalne za analogiczny

okres poprzedniego roku obrotowego.

BILANS - AKTYWA 31-12-2019 31-12-2018

A. AKTYWA TRWALE 6 136 124,76 1403 851,02

. Wartoci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00

Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 5130571,76 414 115,02

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1005 553,00 989 736,00

B. AKTYWA OBROTOWE 12 041 597,62 18 113 603,96

l. Zapasy 0,00 0,00

II. Naleznoéci krétkoterminowe 912 648,10 2 767 448,16

I1I. Inwestycje krétkoterminowe 11124 351,69 15 341 484,92

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4597,83 4670,88

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAE (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 468 999,88 464 111,08
18 646 722,26 19 981 566,06

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS JEDNOSTKOWY — AKTYWA (w ztotych)
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BILANS - PASYWA

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatow (akg;ji)

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartoSci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki
- na udziaty (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
V1. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoS¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
l. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
TABELA 3: BILANS JEDNOSTKOWY — PASYWA (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto5¢ dodatnia,
zmniejszenie wartos¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia produktow na wasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatow i energii

Ill. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

V/I. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

31-12-2019
12517 086,62
8000 000,00
15222 830,90

2592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
2531610,17
2 000 000,00
-13 843 192,00
-1394 162,45
0,00
6 129 635,64
698 543,00
4148 109,59
1282 983,05
0,00
18 646 722,26

31-12-2019

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

439 489,60

0,00
12 118,96
150 228,68
4 243,98
0,00

252817,56

14 893,08

7 107,00

5187,34
0,00

-439 489,60

60,28
0,00
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31-12-2018
13911 249,07
8000 000,00
15222 830,90

2592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
2531610,17
2 000 000,00
0,00
-13843 192,00
0,00
6070316,99
555 007,00
4247 612,44
1267 697,55
0,00
19981 566,06

31-12-2018

4 600,00

0,00
4 600,00

0,00

0,00
0,00
454 068,63
2852,30
16 077,25
137 496,17
6 398,60
0,00
267 817,56
17 674,25
8571,00
5752,50
0,00
-449 468,63

9193,52
0,00
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II. Dotacje 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 60,28 9193,52
E. Pozostate koszty operacyjne 18 490,22 30 794,69
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 2 037,85 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 7 774,98 27 068,50
I1I. Inne koszty operacyjne 8677,39 3726,19
F. Zysk (strata) z dziatalno3ci operacyjnej (C+D-E) -457 919,54 -471069,80
G. Przychody finansowe 867 079,04 475942,68
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 106 884,67 104 707,08
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od jednostek pozostatych 106 884,67 104 707,08
II. Odsetki, w tym: 39 103,25 76 070,19
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 295 165,41
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 706 120,46 0,00
V. Inne 14 970,66 0,00
H. Koszty finansowe 1676 026,95 16 737 925,88
|. Odsetki, w tym: 359 050,08 350 929,91
- dla jednostek powigzanych 8973,70 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 561 386,45 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 734 410,72 16 375 669,98
IV. Inne 21 179,70 11 325,99
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1266 867,45 -16 733 053,00
J. Podatek dochodowy 127 295,00 -2889 861,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
-1394 162,45 -13843 192,00

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEDNOSTKOWY (w ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

31-12-2019

31-12-2018

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

13911 249,07

27 754 441,07

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo5ci

- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

13911 249,07

27 754 441,07

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

12517 086,62

13911 249,07

Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

12517 086,62

13911 249,07

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - JEDNOSTKOWE (w ztotych)
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptyw Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto
IIl. Korekty razem
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej (I1+/- 11)
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
Il. Wydatki
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
Il. Wydatki
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+/-B.1II+/-C.IlI)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE (w ztotych)

W 2019 roku Spotka zanotowata strate netto w wysokosci 1394 162,45 zt. Strata wynika z

31-12-2019

-1394 162,45

2 606 524,87

1212 362,42

1221782,88

2 240 038,20

-1018 255,32

411016,23

676 302,40

-265 286,17

-71 179,07

-71 179,07

0,00

107 230,92

36 051,85

31-12-2018

-13843 192,00

11600 829,49

-2 242 362,51

0,00

3077 056,02

682 109,40

2 394 946,62

347 638,36

674 687,11

-327 048,75

-174 464,64

-174 464,64

281 695,56

107 230,92

ujemnej aktualizacji wartosci aktywow finansowych, odsetek oraz poczynionych z ostroznosci

odpisdw, m. in. na posiadane akcje Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy POLKAP SA w restrukturyzacji.
taczna kwota odpiséw wyniosta 649 674,33 zt. tacznie przychody finansowe wyniosty 867
079,04 zt w porownaniu do 475 942,68 zt przed rokiem.

Na poziomie operacyjnym Spotka zanotowata strate w wysokosci -457 919,54 zt, co jest w petni
uzsadnione przy braku przychodow operacyjnych i bedzie sie powatrzato w kolejnych okresach.
Strata byfa na poziomie zblizonym jak w roku poprzednim. Zarzad nieustannie analizuje sytuacje
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finansowa Spotki i dokonuje biezgcej redukcji kosztow. Poziom wyptaconych wynagrodzen w 2019
roku wyniost 252 817,56 zt i byt na nizszym poziomie niz w roku 2018.

2019 2018 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 0,00 4,6 .
ZYSK ZE SPRZEDAZY -439,49 -449,5 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACY)NE) -457,92 -471,0 -
AMORTYZACJA 0,00 2,8 -
EBITDA -457,92 -468,2 -
ZYSK NETTO -1349,16 -13843,0 -
MARZA ZE SPRZEDAZY - . -
MARZA OPERACYJNA - - -
MARZA EBITDA - - -
MARZA NETTO - . -
KAPITAL WEASNY 12 517,00 13911,25 -10,02%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1 282,90 1267,7 1,25%
SRODKI PIENIEZNE 36,05 107,23 -66,38%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 912,65 2 767,45 -67,02%

TABELA 12: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS. Zk

W odniesieniu do zmian w sytuacji majatkowej, suma bilansowa osiggneta 18 646 722,26 zt
poréwnaniu do 19 981 566,06 zt w roku poprzednim. Oznacza to spadek o okoto 1,3 min ztotych,
z uwagi na wygenerowang strate netto. Finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym wzrosto do ok.
33%. Spotka nadal utrzymuje bezpieczny model biznesowy. Kluczowa jednak dla tego wskaznika
jest wysokosc catkowitych zobowigzan Spotki, a z uwagi na to, iz rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynosi 685 013,00 zt, jego wartoSc nie oddaje faktycznego stanu
zadtuzenia pienieznego w Spotce.

2019 2018
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) - -
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) - -
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 0,03 0,08
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADtUZENIA 0,33 0,30
WSKAZNIK ZADEUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,49 0,44

TABELA 13: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Pomimo osiagnietej straty netto w kolejnym roku z rzedu, sytuacja finansowa Spotki jest nadal
korzystna. Saldo dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego i pozyczkowego na koniec 2019 r.
wyniosto 2 114 410,96 zt. Z kolei saldo krotkoterminowego zadtuzenia wyniosto 163 027,23 zt.
Dtugoterminowe wynika gtownie z zaciggniecia w czwartym kwartale 2015 r. kredytu
inwestycyjnego w kwocie 500 000,00 zt (w wiekszosci juz sptaconego) oraz zawartej w Il kwartale
2016 roku umowy pozyczki na kwote 2 000 000,00 zt (aneksowanej w roku 2019). Ponadto
Emitent posiada zobowigzania z wyemitowanych obligacji serii B rowniez na kwote 2 000 000,00
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zt. Na dzien 31 grudnia 2019 r. Emitent dysponowat Srodkami pienieznymi w kasie i na rachunkach
bankowych oraz innymi aktywami pienieznymi w wysokosci 36 051,85 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe osiggnety na koniec 2019 r. kwote 1282983,05 zt, a
zobowigzania dtugoterminowe kwote 4 148 109,59 zt. Z kolei naleznosci krotkoterminowe w
kwartale wyniosty 912 648,20 zt i byty istotnie nizesz niz przed rokiem. Pozyczki udzielane s3
prawie wytgcznie spotkom portfelowym i majg na celu realizacje przez nie krotkoterminowych
celow.

W roku 2019 r. Spotka zamierza generowac zyski jedynie z dziatalnoSci inwestycyjnej, w
szczegolnosci po uzyskaniu wpisu do rejestru zarzadzajacych Alternatywnymi  Spotkami
Inwestycyjnymi.

Spotka w 2019 roku korzystata z pomieszczen biurowych na podstawie umowy podnajmu zawartej
ze Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe spotka z o.0.

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku 2019 wyniosto 1 etat. Realizacje powierzonych zadan
Spotka dokonywata z udziatem partnerow strategicznych, SciSle wspotpracujacych ze Spotka.

VI. NABYCIE AKCJI WtASNYCH

Spotka realizowata w 2019 r. procedure skupu akcji wiasnych, uchwalona przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki
w dniu 25 czerwca 2014 r., 25 czerwca 2015 r. oraz 28 czerwca 2017 r. W roku 2019 nie dokonano
skupu w ramach Skupu B.

Z kolei realizujgc program Skupu A w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .
Zarzad nabyt 6 000 akcji Spotki po Sredniej cenie 0,85 zt za akcje. Nabyte przez Spotke akcje wtasne
moga zostac przeznaczone w szczegolnosci do dalszej odsprzedazy, bezposSredniej lub poSredniej,
do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w
inny sposob zadysponowane przez Zarzad Spotki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Na koniec grudnia 2019 r. Spotka posiadata 267 000 akgji wasnych
zakupionych po Sredniej cenie 1,75 zt, co stanowito 3,34% ogolnej liczby gtosow.

VIl. POSIADANE PRZEZ SPOtKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2019 roku Spoétka nie posiadata oddziatow badz zaktadow.
VIIl.  WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU GIELDOWYM
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Spotka dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce sporym wahaniom
uzaleznionym od koniunktury, szczeg6lnie na rynkach regulowanym i alternatywnym. Koniunktura
na rynku kapitatowym jest SciSle zwigzana z sytuacjg gospodarcza, prawng i polityczng dotyczaca
same;j firmy, sektora badz branzy, w ktorej dziata, a nawet panstwa i catego Swiata. Pogorszenie sie
koniunktury moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Spotki, co mogtoby negatywnie wptynac na jego sytuacje finansowa.
Powyzsze ryzyko w czeSci ograniczane jest przez Spotke dzieki dywersyfikacji prowadzonej
dziatalnosci i osigganiu przychodow nie tylko w sferze inwestycyjnej, ale rowniez w sektorze ustug.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

DziatalnoS¢ Spotki w jednym z segmentow strategii inwestycyjnej polega na inwestowaniu
wtasnych Srodkoéw pienieznych w akcje spotek akcyjnych, ktore zadebiutujg na gietdzie. Istnieje
zatem ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki, w ktérg ABS Investment SA zainwestowat, w
przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej liczby nabytych papieréw wartosciowych ich wycena
moze w duzym stopniu odbiegac od wyceny osiggnietej na rynku regulowanym lub alternatywnym.
Problemem moze sie okazac rowniez brak mozliwosci zbycia akcji w zwigzku z niemoznoscia
szybkiego znalezienia inwestora lub niedopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym akcji danej spotki. Moze to spowodowac wydtuzenie sie czasu lub nawet brak
mozliwosci wyjscia z inwestycji. To z kolei wptynetoby na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki,
spowodowane nizszymi wptywami ze sprzedazy walorow spotek niepublicznych w poréwnaniu ze
spotkami publicznymi.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Spotka w ramach biezacej dziatalnosci inwestycyjnej realizuje operacje finansowe na akcjach spotek
notowanych na GPW i rynku NewConnect. Ryzyko taczace sie z tg dziatalnoscig jest powigzane z
ryzykiem pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych. Stabsza koniunktura moze byc
przyczyng obnizenia poziomu wyceny spotek, w ktore Spdtka inwestuje, co moze spowodowac
pogorszenie sie jego sytuacji finansowej. CzeSciowe ograniczenie ryzyka nastepuje poprzez
szczegotowa analize fundamentalng i inwestowanie w walory spotek o dobrych parametrach
wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej, charakteryzujace sie ptynnoscia i synergia dziatan z
przedmiotem dziatalnoSci ABS Investment SA. CzeSciowe ograniczenie powyzszego ryzyka jest
takze mozliwe dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz realizowaniu przychodow nie
tylko w sferze inwestycyjnej, ale i ustugowe;.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

DziatalnoS¢ Spotki opiera sie w znaczacym stopniu na trafnym podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych oraz kontaktach z klientami. Pierwszy z wymienionych aspektow wymaga wysoko
wykwalifikowanych pracownikow, bardzo dobrze znajacych rynek kapitatowy oraz Spotke,
odpowiedzialnych za dziatalnoS¢ inwestycyjng majaca zapewnic odpowiednie korzysci Spotce.
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Dziatalnos¢ doradcza firmy rowniez wymaga znakomicie przygotowanych specjalistow: zarowno
doradcow gospodarczych, jak i finansowych, wspotpracujacych ze spotkami, w ktorych realizowane
sg dziatania inwestycyjne. Pracownicy ci petnig funkcje menadzerow we wtadzach spotek, dzieki
czemu majg wptyw na osiggane przez nie wyniki, co z kolei przektada sie na wyniki Spotki.

Utrata kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedza oraz doSwiadczeniem moze skutkowac
negatywnym wptywem na wynik finansowy Spotki, a takze trudnoSciami z realizacja umow, utrata
potencjalnych klientdw oraz pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci Spotki na rynku
kapitatowym. Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem odpowiednich
warunkow pracy oraz dodatkow motywacyjnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIJA

Rynek, na ktorym dziata Spotka, jest rynkiem niszowym w zakresie oferowanych ustug. W zwigzku
z dynamicznym rozwojem rynkow kapitatowych daje to duze szanse na wzrost zainteresowania
podobnymi ustugami, z drugiej strony oznacza obawe klientow i brak ich zaufania do oferowanych
przez Spotke ustug. Obecnie na rynku funkcjonuje niewiele firm zajmujgcych sie podobna
dziatalnoscia, a zatem istniejg spore mozliwosci pozyskiwania klientéw i rozszerzania oferty, co
bezposrednio przektadatoby sie na rozw6j Spotki. Pojawienie sie licznych konkurentdw, przy
stosunkowo niskiej popularnosci oferowanych ustug, taczy sie z ryzykiem niedostatecznej liczby
klientdw, co wptynetoby negatywnie na osiggane przez Spotke zyski oraz ograniczyto mozliwosci
jej rozwoju. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez polityke firmy w stosunku do klientéw, synergie
dziatan z klientami i partnerami strategicznymi oraz dywersyfikacje dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM LUB ODMOWA WPROWADZENIA SPOLEK
PORTFELOWYCH NA RYNEK PODSTAWOWY GPW | RYNEK ALTERNATYWNY
NEWCONNECT

Zgodnie ze strategig Spotki, po dopuszczeniu spotek portfelowych do obrotu publicznego bedzie
nastepowac wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji posiadanych przez Spotke. Proces
upublicznienia zwigzany jest w gtdwnej mierze z postawg organdw zarzadzajacych i nadzorczych
spotek, uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawa Zarzadu Gietdy, wobec dopuszczenia
instrumentow finansowych spotek do obrotu. taczy sie to z ryzykiem wydtuzenia sie okresu wyjscia
ze spotek, co moze wptynac na pogorszenie sie wynikow finansowych Spotki.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spotki w Radach Nadzorczych spotek
oraz strategie Spotki, zaktadajaca podejmowanie dziatalnosci inwestycyjnej w podmiotach znanych
i stabilnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRANZAMI SPOLEK PORTFELOWYCH

DziatalnoS¢ Spotki polega na inwestowaniu wtasnych Srodkow finansowych w akcje podmiotow
komplementarnych w stosunku do niego. Spotki te reprezentujg roézne branze, a sytuacja w
poszczegolnych branzach bedzie sie przektadac bezposSrednio na kondycje tych spotek, co z kolei
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wptynie na wyniki osiggane przez Spotke. Przy niekorzystnej koniunkturze branzowej istnieje ryzyko
spadku wartosci spotek, w ktore zainwestowata Spotka, co z kolei generowatoby straty w jego
dziatalnosci operacyjnej. Podobna sytuacja moze zaistnie¢ w przypadku pojawienia sie konkurengji
wewnatrz branz. W zwigzku z powyzszym moze nastapic obnizenie wyceny papierow
wartosciowych posiadanych przez Spotke, co przetozy sie bezpoSrednio na jego pozycje rynkowa.
Niska wycena posiadanych przez Spotke papierow wartosSciowych spotek moze skutkowac
podjeciem decyzji o przetrzymaniu ich i odsprzedazy w momencie, gdy osiggna pozadang przez
Spotke wartosc. Spowoduje to zablokowanie kapitatu, ktory mogtby zostac przeznaczony na
inwestycje przynoszace zysk, co wptynie bezposSrednio na osiggane przez niego wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK PORTFELOWYCH

Gtownym kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Spotki jest ich sytuacja finansowa,
kwalifikacje managementu, odpornos¢ na skutki dekoniunktury branzy, w ktorej funkcjonujg oraz
perspektywy rozwoju. Niemniej jednak nalezy podkreslic, ze pogorszenie sytuacji finansowej i
zwigzane z tym obnizenie wartosci wycen spotek z portfela Spotki jest istotnym czynnikiem ryzyka,
majacym wptyw na jego wyniki finansowe. Celem Spotki jest maksymalna dywersyfikacji projektow
tak, aby zminimalizowac wptyw wycen poszczegolnych projektdw na wyniki spotki.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor podejmujacy sie inwestycji w Alternatywnym Systemie Obrotu musi liczyc sie z tym, ze
rynek ten, jako stosunkowo mtody, jest w pordwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Moga
wystgpic zatem trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora akcji spotek. Poniewaz rynek
ten charakteryzuje sie znaczacymi wahaniami cen instrumentow finansowych, decyzje dotyczace
inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. Ryzyko inwestycji
na rynku NewConnect jest znacznie wieksze w poréwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papierow WartoSciowych, co oznacza mozliwos¢ osiagania ponadprzecietnych zyskow lub duzych
strat.

RYZYKO ZWIAZANE Z PANDEMIA

Spotka dziata w duzej mierze w modelu pracy z wykorzystaniem urzadzen elektronicznych, takich
jak komputery i telefony. Pandemia nie wptywa na mozliwos¢ pracy, gdyz kontynuowana bedzie
ona w tej samej formie poza lokalem przedsiebiorstwa. Zachwiana zostanie jednakze mozliwos¢
spotkan osobistych z klientami, co zostanie zastgpione wideokonferencjami. W szerszym aspekcie
pandemia moze realnie wptyngac na sytuacje finansowa Spotki poprzez spowolnienie i ograniczenie
procesow biznesowych w catej gospodarce.

IX.  SKtAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec 2019 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji krotkoterminowych, weszty
akcje siedemnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz udziaty i niepubliczne
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serie akgji trzynastu przedsiebiorstw o tgcznej wartosci 15 400 805,99 zt. Kluczowe dla portfela
spotki zachowywaty sie w 2019 roku lepigj niz rynek. Wzrosty notowania 11 z nich, a 4 spadty.
Najwiecej w trakcie roku wzrosta wartosc akcji Remor Solar Polska S.A. - 0 558%. Saldo na portfelu
spotek notowanych byto dodatnie i wyniosto 706 tys. zt. Spotka posiada w portfelu notowanym 4
spotki, w ktorych udziat w gtosach przekracza 20%, tj. Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA, Inbook SA,
Outdorzy SA oraz Surfland Systemy Komputerowe SA. Z kolei w portfelu nienotowanym sg to 4
spotki z udziatem pomiedzy 20% a 50%. Ponizej prezentujemy wybrane 15 spdtek portfelowych

wraz z orientacyjnym udziatem w ogolnej liczbie gtoséw oraz strukture portfela.

UDZIAL W
NAZWA GLOSACH RYNEK
BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYJNE SA >50% NewConnect
UHY ECA SA 15%-20% NewConnect
INBOOK SA 25%-33% NewConnect
SFERANET SA <5% NewConnect
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SA 20%-25% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% GPW
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect
OUTDOORZY SA 25%-33% NewConnect
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP SA W
RESTRUKTURYZAC)I <ok NewConnect
UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA <5% GPW
POLMAN SA 5%-10% NewConnect
AUXILIA SA <5% NewConnect
MODE SA 10%-15% NewConnect
REMOR SOLAR POLSKA SA 10%-15% NewConnect
INSTYTUT SZKOLEN | ANALIZ GOSPODARCZYCH SA 5%-10% NewConnect
TABELA 10: WYBRANE PUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA
UDZIAL W
NAZWA GLOSACH RYNEK
ZORTRAX SA <5% -

CAHELIO sp. z 0.0.

33%-50%
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QUEST sp. zo.0. <5% -
INVESTORIA sp. z 0.0. 33%-50% -
BLOOMGA SA <5% -

TABELA 11: WYBRANE NIEPUBLICZNE SPOEKI PORTFELOWE EMITENTA

RODZA] ILOSC SPOLEK RYNEK
AKCJE NOTOWANE 15 NewConnect
AKCJE NOTOWANE 2 GPW
OBLIGACJE NIENOTOWANE 0 -
AKCJE NIENOTOWANE 6 -
UDZIALY 7 -

TABELA 12: STRUKTURA PORTFELA?

REJON ILOSC SPOLEK
SLASK 13
MALOPOLSKA 10
DOLNY SLASK 4
MAZOWIECKIE 5
POMORSKIE | KUJAWSKO-POMORSKIE 3
ZACHODNIO-POMORSKIE 2
tODZKIE 1

TABELA 13: STRUKTURA PORTFELA ORAZ FIRM WSPOtPRACUJACYCH — UJECIE GEOGRAFICZNE*

X.  STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Instrumenty finansowe Spotki, uchwata nr 136/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie SA zdnia 31 stycznia 2011 roku oraz uchwata nr 1472/2011 zdnia 5 grudnia 2011 roku,
zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec
powyzszego, akcje Emitenta nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym.
Wywiagzujac sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO,

? Bez uwzglednienia posiadania akcji wtasnych
“Wykazane sa réwniez podmioty, w ktorych posiadalismy akcje/udziaty, a obecnie ich nie posiadamy.
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Spotka w raporcie rocznym, w osobnym dokumencie, przedstawia informacje na temat stosowania

zasad fadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

NewConnect”,

Stawomir Jarosz
Prezes Zarzqdu
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