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1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapity inne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢ Funduszu:

Dana wejsciowa Opisowa prezentacja wrazliwosci

Na podstawie informacji przekazywanych przez Spétke dokonywana jest analiza
ankietowa w ktorej zdefiniowane sg pozimowy dyskont w ramach roznych kategorii
(uproszczona analiza projektu, finanse, uproszczona analiza sit konkurencyjnych i
uproszczona analiza otoczenia).

Wystepuje negatywna zalezno$¢ miedzy wyceng a wysoko$cig sumaryczng
dyskonta.

dyskonto od ceny transakcyjnej

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie okresli¢ przysztosci tj.
w szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekt.
W dniu 24 lutego 2022 roku nastgpita zbrojna napas¢ w Rosji na Ukraine. Fundusz nie identyfikuje potencjalnego wptywu dziatan
wojennych na niniejsze sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2022 r. oraz wycene sktadnikdw lokat. Powyzsza sytuacja nie
powoduje zagrozenia kontynuacji dziatania Funduszu.
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych mingt termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w Funduszu nie wystagpity przekroczenia limitow inwestycyjnych.
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6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W IV kwartale 2022 roku kolejne fale pandemii byly w dalszym ciggu czynnikiem ryzyka dla globalnych rynkéw finansowych i
czynnikiem ryzyka dla wynikéw funduszy, aczkolwiek zdecydowanie mniejszym niz miato to miejsce w 2021 roku. Powstanie
szczepionek i dziatania rzgdéw ograniczajgce rozprzestrzenianie sie wirusa na Swiecie poskutkowato mniejszg $miertelnoscig w
wielu regionach $wiata, ludzie nauczyli sie zy¢ w nowej rzeczywistosci, a Swiatowa gospodarka zaadoptowata sie do nowych
warunkow. W ocenie Towarzystwa, w IV kwaratle 2022 r. pandemia nie miata juz istotnego bezposredniego wptywu na rentownosc¢
i wyniki finansowe funduszu. Wptyw skutkéw pandemii covid-19 zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na
dzien bilansowy.

Istotnym czynnikiem moggcym wptywac na wyniki finansowe Funduszu sg réwniez znaczgce zmiany w otoczeniu spoteczno-
gospodarczym. W wyniku zerwania zawieszenia broni i kontynuacji konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy, obserwujemy wzrost
ryzyka politycznego w regionie oraz globalnie, a takze wigzgce si¢ z nim negatywne oddziatywanie ekonomiczne. Obecnie
mozemy zauwazy¢ znaczgce wahania polskiego ztotego oraz ostabienie kursu waluty krajowej w stosunku do gtéwnych walut
EUR oraz USD, ponadto wystgpit nowy element ryzyka odnosnie decyzji podejmowanych ze strony inwestorow portfelowych
tacznie ze wstrzymaniem niektorych decyzji inwestycyjnych ze strony zagranicznych kontrahentéw. Skutki wynikajgce z naptywu
0s6b przybywajgcych do Polski majg zarédwno pozytywny, jak i negatywny wptyw na polskg gospodarke. Wzrost wydatkow
zwigzany z naptywem do Polski uchodzcow z Ukrainy moze w krétkim okresie wptyngé pozytywnie na dynamike wzrostu
gospodarczego. Jednak w dtuzszym horyzoncie istotniejszy wptyw bedg miaty zaburzenia w handlu zagranicznym, podwyzszona
zmiennos$¢ cen surowcow energetycznych oraz zywnosci na rynkach swiatowych, co wptywa negatywnie na poziom inflacji.
Pozytywnym czynnikiem jest takze stosunkowo maty udziat polskich firm w wymianie handlowej z krajami bezposrednio
zaangazowanymi w konflikt. Natozone na Rosjeg i Biatoru$ sankcje gospodarcze i idace za tym zatamanie wymiany handlowej w
diuzszej perspektywie powinny mie¢ wiekszy negatywny na zachodnie przedsigbiorstwa (ze wzgledu na skale wymiany czy
ulokowanie zaktadéw produkcyjnych na terenie Rosji). Ze wzgledu na dynamike zdarzeh Towarzystwo nie jest w stanie ocenic¢
skali tego wptywu na date sporzadzenia sprawozdania finansowego za | potrocze 2022 roku. Jednoczesnie Towarzystwo jest
Swiadome, iz skutki tego konfliktu z pewnoscig bedg miaty wptyw na gospodarke Polski i Europy, zaréwno w horyzoncie krétko,
jak i dtugoterminowym, a tym samym mogg mie¢ réwniez wptyw na wyniki finansowe Funduszu. Jednakze Towarzystwo nie
identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.
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