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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Orphée S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orphée S.A. z siedziba w Plan les Ouates, 19 Chemindu Champs des Filles, CH-1228
Genewa, Szwajcaria (,,Spotka”), na ktore sktada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Rady Dyrektorow za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rada Dyrektorow Orphée S.A. jest odpowiedzialna za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzer Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Rada
Dyrektorow Orphée S.A. jest rowniez odpowiedzialna za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Rada Dyrektorow Orphée S.A. jest zobowigzana do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposoéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Nie zgtaszajac zastrzezen zwracamy uwage na wydana 21 marca 2017 roku opinie o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Orphée S.A. Sprawozdanie
to byto zbadane przez audytora szwajcarskiego BDO Ltd. W opinii tej audytor zawart komentarz
objasniajacy, ze w jednostce dominujacej zaprojektowany system kontroli wewnetrznej dotyczacy
tworzenia sprawozdan finansowych jest niewspotmierny do ryzyka jednostki ze wzgledu na jej
rozmiar, ztozonos¢ i profil ryzyka. W zwiazku z tym, audytor nie mogt potwierdzi¢ funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrznej tworzenia sprawozdan finansowych (artykut 728a Code of Obligation
oraz Swiss Auditing Standard 890).

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialna Rada Dyrektoréw Orphée S.A.
Ponadto Rada Dyrektorow jest zobowiazana do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czyinformacje w nim zawarte uwzgledniajq postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci iczy sa one zgodne zinformacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisy Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, wraz z zatacznikami, w brzmieniu przyjetym uchwata nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku, (z pézn. zm.) i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Warszawa, 21.03.2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

e
tukasz Molirski
Biegty Rewident
nr ewid. 12890
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orphée S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Orphée S.A. (,Grupa”) jest Orphée S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedzibg jednostki dominujacej jest Plan les Ouates, 19 Chemindu Champs des Filles, CH-1228
Genewa, Szwajcaria.

Zgodnie ze Statutem Spotki, przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest sprzedaz
odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej.

7 czerwca 2002 roku Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie - nr ref. 05882/2002.
Nr identyfikacyjny Spotki to CHE-660-1111002-1.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 570927 oraz kod zgodnie z klasyfikacja
dziatalno$ci DUNS 481882434,

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 3 861 tys. CHF i
dzielit sie na 38 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien wydania niniejszej opinii i raportu akcjonariat Spotki
zgodnie z informacja Rady Dyrektorow przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji s i V.Va[nym
Zgromadzeniu

PZ Cormay S.A. 13 879 956 35,95%
Total FIZ bezposrednio oraz 7 239 814 18,75%
posrednio, poprzez podmiot
zalezny TTL 1 Sp. z 0.0.
Orphée S.A. (akcje wtasne) 3859 118 10,00%
Quercus TFI S.A. (Fundusze 3011 102 7,80%
Inwestycyjne: Quercus)
Tadeusz Wesotowski wraz z 2 141 445 5,55%
podmiotami powigzanymi
Pozostali 8 477 065 21,95%
Razem 38 608 500 100,00%

W badanym okresie PZ Cormay S.A. nabyta od TTL 1 Sp. z 0.0. 5 mln szt. akcji dzieki czemu liczba
posiadanych udziatow zwiekszyta sie z 8,9 mln szt. do 13,9 mln, a Tadeusz Wesotowski wraz z
podmiotami powigzanymi zwiekszyt swoj udziat do 5,55%.

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 16 230 tys. CHF.

Funkcje kierownika Grupy sprawuje Rada Dyrektorow.

BDO Sp. z o.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orphée S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Rady Dyrektorow byli:

- Janusz Ptocica - Przewodniczacy Rady
- Domingo Dominguez - Cztonek Rady
- Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady
- Piotr Skrzynski - Cztonek Rady
- Wojciech Suchowski - Cztonek Rady

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania sktad Rady Dyrektoréw nie ulegt zmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Orphée S.A. za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Ltd z siedziba w Genewie i uzyskato opinie
bez zastrzezen z komentarzem objasniajacym o nastepujacej tresci:

»W trakcie badania, zgodnie z art. 728a ust. 1 pkt 3 Code of Obligation oraz Swiss Auditing
Standard nr 890, zauwazylismy, zie system kontroli wewnetrznej tworzenia sprawozdari
finansowych, stworzony zgodnie z instrukcjami Rady Dyrektorow, jest niewspdtmierny zagrozeniom
Jjednostki, biorqc pod uwage jej wielkosc, ztozonosc i rodzaj ryzyka. Naszym zdaniem, system
kontroli wewnetrznej nie jest zgodny ze szwajcarskim prawem, a zatem nie mozemy potwierdzic
istnienia systemu kontroli wewnetrznej tworzenia sprawozdan finansowych.”

W sktad Grupy Kapitatowej Orphée S.A. na dzief 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne i wspotzalezne:

Nazwa jednostki Podmiot Rodzaj opinii z badania | Metoda konsolidacji
uprawniony do
badania
Orphée Technics Sp. z o.0. BDO Sp. z o.0. Nie dotyczy Petna
Kormej Diana Tatiana Bez zastrzezen Petna
Anatoliewna
Werezubowa
Kormiej Rustand Inaudyt-ROS Bez zastrzezen Petna
Diesse Diagnostica Senese KPMG S.p.A. Bez zastrzezen Praw wtasnosci
S.p:A.

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

W okresie sprawozdawczym spotka Innovation Enterprises Ltd., ktéra poprzednio wchodzita w sktad
Grupy zostata postawiona w stan likwidacji, w zwiazku z czym jednostka dominujaca utracita nad
nig kontrole.

BDO Sp. z o.o0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orphée S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orphée S.A. za 2016 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej na
podstawie uchwaty nr 14 z dnia 28.06.2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy na badanie z dnia 21.11.2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta tukasza Molifiskiego (nr ewidencyjny 12890).
Badanie przeprowadzono w okresie od dnia 06.03.2017 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie Zadane przez biegtego rewidenta oéwiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BTFG Audit Sp. z o.0. i uzyskato opinie z badania z
zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

»Po dniu bilansowym, jednostka zalezna od Jednostki Dominujqcej - Innovation Enterprises Ltd. -
rozpoczeta proces likwidacji. Wycena wartosci aktywow netto tej spotki zaleznej do wartosci
likwidacyjnej odbyta sig¢ na podstawie szacunkow Rady Dyrektoréw Orphée S.A., za wyjqgtkiem
nieruchomosci posiadanej przez tq spotke, potozonej w Carrigtwohill Business & Technology Park,
wycenionej w oparciu o posiadany przez Grupe Kapitatowq operat szacunkowy z dnia 6 listopada
2015 roku (dzien przypadajqcy przed rozpoczeciem procesu likwidacji) sporzqdzony przez firme
ESTATE AGENTS & VALUERS Cohalan Downing, 88 South Mall, Cork. Wynik na dziatalnosci
zaniechanej (strata) zostat rozpoznany juz w badanym okresie w odrebnej pozycji w wysokosci

-4 172 tys. CHF, choc¢ formalnie proces likwidacji rozpoczgt sie od 27 stycznia 2016 roku.
Sprawozdanie finansowe Innovation Enterprises Ltd. za 2015 rok nie zostato zbadane przez biegtego
rewidenta. Szczegdty likwidacji spotki Innovation Enterprises Ltd. zostaly opisane w nocie 10.11
dodatkowych not objasniajqcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orphée S.A.

W dniu 15 lipca 2014 roku Jednostka Dominujqca w Grupie Kapitatowej - Orphée S.A., zawarta

z jednostkq dominujqcq wyiszego szczebla - PZ CORMAY S.A., Umowe Przedwstepnq Sprzedazy
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa. Zgodnie z umowaq, warunkiem zawarcia do dnia
31 pazdziernika 2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczqcej sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, byto posiadanie przez PZ CORMAY S.A. akcji Orphée S.A. stanowiqcych co
najmniej 50 % plus 1 ogdlnej liczby akcji Orphée S.A. oraz zawarcie przez Orphée S.A. i PZ CORMAY
S.A. umow regulujqcych biezqce rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia
31 pazdziernika 2014 roku nie nastgpito spetnienie sie warunku w postaci zawarcia przez Orphée
S.A. oraz PZ CORMAY S.A. umow regulujqcych biezqce rozliczenia pomiedzy stronami.

BDO Sp. z o.0. 4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orphée S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Zwracamy uwage na fakt, ze zgodnie ze wspomnianq umowq Jednostce Dominujqcej oraz Grupie
Kapitatowej przystugiwat zwrot do dnia 31 grudnia 2015 roku zaliczki w kwocie 15 494 tys. zl.

W dniu 17 grudnia 2015 roku Orphée S.A. zawarta z PZ CORMAY S.A. Porozumienie Zmieniajqce
(Aneks) do Umowy Przedwstegpnej Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, na mocy
ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée S.A. z terminu okre$lonego na dzier
31 grudnia 2015 roku na termin okreslony na dziert 31 grudnia 2016 roku. Pozostate postanowienia
wskazanej umowy pozostaly bez zmian. Naleznos¢ z tytutu opisanej zaliczki nie jest w zaden sposéb
zabezpieczona, a sytuacja plynnosciowa Grupy Kapitatowej jest w znacznym stopniu w naszej
ocenie uzalezniona od zwrotu tej zaliczki.

W nocie 7.3.1. ,Analiza ptynnosci” do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Rada
Dyrektoréw przygotowata analize pltynnosci w oparciu o swoje najlepsze szacunki i wiare, co do
spetnienia si¢ poczynionych zatozeri. W nocie tej Rada Dyrektoréw opisata zrédta sptaty zobowiqgzari
krotkoterminowych Grupy Kapitatowej Orphée S.A. w perspektywie 12 najblizszych miesiecy od
daty bilansowej, tj. do dnia 31 grudnia 2016 roku. Przysztos¢ Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od
spetnienia sie warunkow opisanych przez Rade Dyrektoréw. Ponadto dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Orphée S.A. jest catkowicie uzalezniona od jednostki dominujqcej Grupy Kapitatowej wyziszego
szczebla - PZ CORMAY S.A., a jej sytuacja finansowa i majqtkowa jest i bedzie w przysztosci
uzalezniona od sytuacji majqtkowej i finansowej PZ CORMAY S.A.

W dniu 29 lutego 2016 roku zostata wydana opinia o sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej
od Jednostki Dominujqcej - Kormey Diana Sp. z o.0. W opinii tej audytor lokalny ,Baker Tilly Bel”
zawart zastrzezenie dotyczqce tego, ze nie uczestniczyt w obserwacji inwentaryzacji zapaséw tej
spotki zaleznej ani nie przeprowadzit alternatywnych procedur, ktére potwierdzatyby istnienie tych
zapaséw. Wartos¢ zapaséw tej spotki zaleinej wyniosta 34 tys. CHF i stanowita 0,11% sumy
skonsolidowanych aktywdw badanej Grupy Kapitatowej.

W dniu 17 marca 2016 roku zostata wydana opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Jednostki Dominujqcej w Grupie Orphée S.A. Sprawozdanie to bylo zbadane przez audytora
szwajcarskiego BERNEY & ASSOCIES SA Société Fiduciaire. W opinii tej audytor zawart komentarz
objasniajqcy, ze w Jednostce Dominujqcej zaprojektowane systemy kontroli wewnetrznej nie
zostaly formalnie udokumentowane, tym samym audytor nie mdgt potwierdzi¢ funkcjonowania
systemow kontroli wewnetrznej (artykut 728a Swiss Auditing Standard 890).”

Opinia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sporzadzonego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, wydana przez BTFG Audit Sp. z 0.0. oprocz powyzszych
zastrzezen zawierata takze objasnienie o nastepujacej tresci:

»Zwracamy uwage na fakt, ze w dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektoréw Orphée S.A. podjeta
uchwate, ktorej przedmiotem jest zakoriczenie postepowania prospektowego zwiqzanego z
rozpoczeciem ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji Jednostki Dominujqcej do obrotu na rynku
regulowanym. Uchwata jest nastepstwem zawieszenia na wniosek Spétki przez Komisje Nadzoru
Finansowego postgpowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Orphée S.A.
sporzqdzonego w formie jednolitego dokumentu. Kwestie te zostaty opisane przez Rade Dyrektoréw
Orphée S.A. w nocie 10.45.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Orphée S.A. i w opinii Rady Dyrektoréw Orphée S.A. nie majq wptywu na przyszilq sytuacje
ptynnosciowq Grupy Kapitatowej oraz jej zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci. Obrot akcjami
Orphée S.A. zostat odwieszony w dniu 2 stycznia 2016 roku.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2016
roku,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orphée S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe,
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci

ze

skonsolidowanego

sprawozdania z

finansowej i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

(w tys. CHF)

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem

Kapitat wtasny

Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania

Pasywa razem

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Wynik ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) na sprzedazy
jednostek podporzadkowanych

Wynik na utracie kontroli

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto z
dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Wynik finansowy netto za okres

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd netto

31.12.2016

14 984
6 026
21010

16 230

4780
21010

1.01.201-

31.12.2016

12 349

(7 584)

4765
(3 688)
(1493)

(147)

(4 377)

(479)
2317

(3 102)
(54)

(3 156)
0

(3 156)
212

(2 944)

% sumy
bilansowej

;3
28,7
100,0

772

22,8
100,0

%
przychodow

100,0

(61,4)
38,6
(29,9)

(12,1)

(1,2)

(35,4)

(3,9

(25,1)
(0,4)

(25,6)

(25,6)
1,7

(23,9)

31.12.2015

18 935
9 764
28 699

19 174

9 525
28 699

1.01.2015-

31.12.2015

11 948

(8232)
3716
(3 107)
(2 994)

(955)

(407)

(2 268)

(6 015)
(215)

(6 230)

(4172)

(10 402)
(325)

(10 727)

% sumy
bilansowej

66,0
34,0
100,0

66,8

33,2
100,0

%
przychodéw

100,0

(68,9)

31,1
(26,0)
(25,1)

(8,0)

(3:4)

(19,0)

(50,3)
(1,8)

(52,1)
(34,9)

(87,1)
T

(89,8)

sytuacji
31.12.2014 K SUY
ilansowej
23 312 46,1
27 262 53,9
50 574 100,0
38 285 75,7
12 289 24,3
50 574 100,0
1.01.2014- %
31.12.2014 przychodow
20 002 100,0
(13 406) (67,0)
6 596 33,0
(4 359) (21,8)
(3 763) (18,8)
(5 792) (29,0)
(2 234) (11,2)
(212) (1,1)
(9 764) (48,8)
(245) (1,2)
(10 009) (50,0)
0 -
(10 009) (50,0)
(1 803) (9,0)
(11 812) (59,0)
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto 38,6% 31,1% 33,0%

Rentownos¢ sprzedazy netto -25,6% -87,1% -50,0%

Rentownos¢ majatku -15,0% -36,2% -19,8%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,3 1,3 35
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 124 197 109
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 139 200 160

Wskaznik zadtuzenia 22,8% 33,2% 24,3%
Wskazniki efektywnosci akcji

Warto$c ksiegowa na jedna akcje 0,42 0,50 0,99

Wynik finansowy netto na jedna akcje -0,08 -0,27 -0,26

2. Komentarz

Aktywa trwate stanowig 71,3% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej wzrost z 66,0% na koniec 2015 roku;

Gtowna pozycja pasywow pozostaje kapitat wtasny, ktérego udziat zwiekszyt sie z 66,8% sumy
bilansowej w roku poprzednim do 77,2% w roku badanym;

Rentownosc¢ sprzedazy brutto wyniosta w roku badanym 38,6% i wzrosta z 31,1% w roku 201 5,
rentownosc sprzedazy netto oraz rentowno$¢ majatku przyjmuja wartosci ujemne;

Wskaznik ptynnosci nie zmienit sie w stosunku do roku ubiegtego i przyjmuje wartos¢ 1,3;
Szybkosc sptaty naleznosci wyniosta 124 dni w roku badanym wobec 197 dni w roku 2015;

Szybkos¢ sptaty zobowiazan wyniosta 139 dni i byta o 61 dni nizsza w stosunku do roku
ubiegtego;

Wskaznik zadtuzenia wyniost 22,8% i byt nizszy niz w 2015 roku, kiedy to osiagnat warto$¢ 33,2%.
Wartosc ksiegowa na jedna akcje spadta z 0,50 w 2015 roku do 0,42 w roku badanym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orphée S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orphée S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

2. Kompletnosc i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatow wtasnych

Zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywéw i pasywéw stosowane przez
podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy zostaty ujednolicone.

4. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 21.03.2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:
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tukasz Molinski
Biegty Rewident
nr ewid. 12890
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