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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe w EUR i ztotych 31.12.2016

zt
I. Przychody ze sprzedazy produktéw towarow i materiatow 82277
II. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -17%
lll. Zysk ( strata) brutto -17 847
IV. Zysk (strata) netto -17 940
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -5167
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 787
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -124
VIIl. Przeplywy pienigzne netto razem -20 678
IX. Aktywa razem 188 209
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 43393
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 12212
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 31181
XIIl. Kapitat wlasny 102 016
XIV. Kapitat zaktadowy 63724
XV. Liczba akcji w tys. szt. 63724
XVI. Zysk(strata) na jedna akcje zwykiq przypadajacy akcjonariuszom 028
jednostki dominujacej ’
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przypadajaca akcjonariuszom 160

jednostki dominujacej

Kurs wymiany PLN w stosunku do EUR na koniec okresu (kurs
bilansowy)

Sredni kurs wymiany PLN w stosunku do EUR w okresie (kurs RZiS)

31.12.2016

EUR
18803
1781
4079
4100
-1181
-3379
-165
4726
42543
9809
2760
7048
23060
14 404

63724

0,06

0,36

4,4240

43757

31.12.2015
(dane
przeksztatcone)

zt
45004
-9 589
-24 920
-24 607
5271
-10 443
35489
19775
221795
52 996
19005
33991
110 638
63724

63724
0,39

1,74

31.12.2015
(dane
przeksztatcone)

EUR
10754
2291
5955
5880
-1260
-2495

8480

4725
52 046
12436

4460

7976
25962
14953

63724

0,09

0,41

4,2615

4,1848
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 1

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

ik L (dane przekiltl%(':i?l?)
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18,19,20 82277 45004
Koszt wtasny sprzedazy 215 51013 33732
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31264 11272
Pozostate przychody operacyjne 211 551 3326
Otrzymane dotacje 443 98 346
Koszty sprzedazy 25752 11187
Koszty ogélnego zarzadu 10488 9150
Pozostate koszty operacyjne 212 3 467 4072
Koszty prac badawczych 0 124
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7 794 -9 589
Przychody finansowe 213 308 370
Wynik na okazyjnym nabyciu 213 0 6062
Koszty finansowe 214 17738 7250
Udziat w z.yskach jednostek wspoétkontrolowanych wycenianych metoda praw 34 192 0
wiasnosci
Wynik na dekonsolidacji 3.3 9299 -14 513
Zysk (strata) brutto -17 847 24920
Podatek dochodowy 22 93 -313
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -17 940 -24. 607
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres -17 940 -24 607
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -10 990 -24 607
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -6 950 0
Sredniowazona liczba akeji (w tys. szt.) 63724 40 417
Sredniowazona liczba akcjilrozwodniona (w tys. szt.) 65138 58 428
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(w tysigcach zt)
Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 63724
Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
Lo . RARSTRANCS: - 0,17
dominujacej wedlug sredniowazonej liczby akcji w PLN
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki 017

dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji w PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 2

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016

w tysiacach ziotych

31.12.2016
Zysk (strata) okresu -17 940
Inne catkowite dochody netto, w tym: 3956
Pozycje, ktére w przysziosci nie zostana zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat 0
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 3956
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 3956
Catkowite dochody za okres -13 984
Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres przypadajacych:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1070
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 2886

63724
-0,61

0,42

Rok zakoniczony

|
31.12.2015
(dane przeksztatcone)

-24 607
1833
0

1833

1833

22774

1833
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne, w tym:

- nakfady na trwajace prace rozwojowe

- koszty zakonczonych prac rozwojowych

- pozostate

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jedn. wspotkontr. i stow. wycen. met. praw wiasnosci
Inne aktywa diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe

Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do zbycia

SUMA AKTYWOW

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Skumulowane inne catkowite dochody

Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy pozostate

Nota 31.12.2016

141187

27 27 663
29 1083
30 61821
59 746

1315

760

0

34 47612
1146

87

103

22.3 1672
47022

36 25292
37 17793
38 610
39 3327
0

188 209

102016
411 63724
412 46768
413 1444
0

-10990

1070

42800

144 816

12212

421 0
431 1714

31.12.2015
(dane przeksztatcone)

144 722
26 547
1143
50 687
48 656
1388
643

16

64 169
1249

98

813
77073
22568
26195
177
24005
4128
221795

110 638
63724
51365
20 156

0

-24 607

0
58 161

168 799

19005
7879
1692

0



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zt)

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Pozostale zobowigzania

Otrzymane dotacje

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

Otrzymane dotacje
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

43.1

44.3

44
421
443
431
431

44.3

91

922
9485
31181
31181
19168

350
11140
486

0

37

0

43 393
188 209

91

582
8761
33991
33991
17116

382
3251
678
0

64
12500
52996

221795
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Korekty:

(w tysigcach zt)

Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw

wiasnosci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
Zysk | (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki

Program opcji menadzerskich

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywow

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Wynik na dekonsolidacji

Wynik na okazyjnym nabyciu

Odpis aktualizujacy inwestycje do wartosci godziwej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Wynik na zmianie struktury udziatow

Wynik na utracie kontroli

Inne korekty

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wptywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Noty

40

40

40

40

31 grudnia 2016

-17 940

12773
1922

4334

112

-1680
11133

- 160
-1 966
-1668

1

1070
1298
9299
7 666

-5 167

1338

1037

31 grudnia 2015
(dane przeksztatcone)

-24 607

19 336

4047

1290

811

512
2061
-1880
-1308

-1293

14 513
-6 062

6449

196

5271

20 322

80

"



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zt)

Wplywy ze sprzedazy jednostek powiazanych 0 13616
Wplywy ze sprzedazy papierow wartosciowych 0 0
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek 0 0
Wplywy z tytutu splaty odsetek 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 301 6626
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotéw 0 0
II. Wydatki 16125 30765
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 5031 5387
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 0
Wydatki na nabycie podmiotéw powiazanych 4 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Wydatki na udzielone pozyczki 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 11090 13020
- wydatki na trwajace prace rozwojowe 11090 13 020
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow 0 0
Zwrot dotacji 0 12 358
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -14 787 -10 443
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wplywy 17 46 480
Whplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwiazanych z emisja 0 46 480
Wplywy z udzielonych kredytow, pozyczek 17 0
Wplywy z emisji diuznych papierow wartosciowych 0 0
Inne wplywy 0 0
II. Wydatki 741 10 991
Wykup akcji wiasnych 0 0
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 17 9958
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 112 811
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 0

Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych

Sy 612 222
zobowiazan finansowych

Inne wydatki finansowe 0 0

12



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zt)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
w tym zmiana stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow GK ORPHEE
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-724

-20 678

-20 678

24005

3327

35489

19775

-28 938

-48 713

52943

24005
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

: : 2 Réznice z : Kapitat
Kapitat Kapitat zatrzymane/ rzeliczen Udzialy wiasn
podstawowy zapasowy niepokryte k?:rsowych niekontrolujace ogéien{
straty

Na dzien 1 stycznia 2016 roku (przed korekta) 63724 51365 -6 419 - 108670 65475 174 145
Korekta bledow podstawowych - - 1968 - 1968 -7314 -5 346
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po korekcie) 63724 51 365 -4 451 - 110638 58 161 168 799
Zysk | strata za okres - - -10 990 - -10990 -6 950 -17 940
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) B 1070 1070 2886 3056
zaleznych
Catkowite dochody za okres ogétem - - -10 990 1070 -9920 -4 063 -13 983
Wynik na zmianie struktury udziatow - - 1298 - 1298 - 1298
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych -4 597 4597 - -
Zmkiana UNK w wyniku zmiany struktury ) ) B B B 11298 11298
udziatow
Na dzier 31 grudnia 2016 roku 63724 46768 -9 546 1070 102015 42800 144 816

Za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

: : 2 Réznice z :
Kapitat Kapitat zatrzymane/ - Udzialy
podstawowy zapasowy niepokryte k?lrso ch niekontrolujace
straty Wy

Na dziet 1 stycznia 2015 roku (przed 31862 103495 37213 1833 96311 71597 167908
korekta)
Korekta btedow podstawowych - - 233 - 233 - 233
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po 31862 103495 36980 1833 96544 71597 168141
korekcie)
Zysk | strata za okres - - -24 607 - -24 607 - -24. 607
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych ) ) ) 16 e ) 16
Catkowite dochody za okres ogétem - - -24 607 1833 -22 774 - -20 590
utrata kontroli i wynik na utracie kontroli - -24 600 14988 - -9612 -13 436 -23 048
Wplywy z emisji akcji serii K 31862 15931 - - 47793 - 47793
Pozostale zmiany (koszty emisji akcji ) 4313 B B 4313 ) 4313
serii K)
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ) ] B 3 )
ubleglych 42 148 42148
Na dzieni 31 grudnia 2015 roku 63724 51 365 -4 451 - 110 638 58 161 168 799
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK PZ CORMAY") sktada si¢ na dzien 31 grudnia 2016
roku z Jednostki Dominujgcej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”) i z nastepujacych jednostek
zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0.,0rphee Technics Sp. z 0.0., Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. ktdre tworzg Grupe Kapitatowa nizszego szczebla Orphée SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz odczynnikéw, testdw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej
(IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest Polska, a dla spotek zaleznych: Orphée SA -
Szwaijcaria, Kormej Diana - Biatorus, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. o. - Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31.12.2016 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31.12.2015 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa jednostki PZ CORMAY Spotka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Sad rejonowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556

20.59.Z -produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD niesklasyfikowana

Waluta w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (z4)

2. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY

21 Opis Grupy Kapitalowej PZ CORMAY na dzier 31.12.2016
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji, tj. 28 kwietnia 2017 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty
w spotce Orphée S.A., ktdra jest spotkg dominujaca dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 35,95 % kapitatu
akcyjnego:

Orphée S.A. 35,95% 23% Zalezny petna

Grupa uznaje, ze kontroluje Orphée SA oraz jej Grupe Kapitatowg pomimo posiadania mniejszo$ciowego pakietu akcji (mniej
niz 50%). Kontrola wynika ze spetnienia nastepujacych przestanek:

e PZ CORMAY S.A. pozostaje najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA,

e CO najmniej trzech z pieciu czlonkéw Rady Dyrektorow Orphée SA jest wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. — Pan Janusz Ptocica oraz Pan Wojciech Suchowski sg cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA),

e  dziatalno$¢ operacyjna Orphée SA jest prowadzona i kontrolowana przez PZ CORMAY S.A. (na zlecenie Orphée
SA).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy po$rednio poprzez udziat w spdtce Orphée SA
w nastepujacych spotkach:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

Orphée SA - - petna
Kormej Diana Sp. z 0.0. 100% 100% petna
Kormiej Rustand Sp. z o.0. 100% 100% petna
Orphée Technics Sp. z 0. o. 100% 100% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% pr. wiasnosci

W dniu 27 lipca 2016 roku PZ Cormay S.A. nabyta 1,5 % udziatéw w spdice zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzien
publikacji niniejszego raportu tj. 28 kwietnia 2017 r. PZ Cormay S.A. posiada facznie z Orphee (jednostkg dominujacg nizszego
rzedu ) 100 % udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0..

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée S.A. - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami,

Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR,
dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspétkontrolowana)

Na dzieni bilansowy 31 grudnia 2016 r. w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepuijq jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszo$ci gloséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W okresie sprawozdawczym spdtka zalezna Innovation Enterprises Ltd. (ktéra dotychczas wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej) zostata postawiona w stan likwidacji, w zwiazku z powyzszym Jednostka Dominujaca utracita nad nig kontrole.
W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i pasywa zwigzane
z Innovation Enterprises Ltd. zaprezentowano jako ,zwigzane z dziatalno$cig zaniechang’, analogiczna prezentacja wystapita
w rachunku zyskéw i strat. W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano rozliczenia utraty kontroli nad spotka Innovation
Enterprises Ltd i wylaczenia jej ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Grupy (tzw. ,dekonsolidacja”). Wynik na
utracie kontroli zostat przedstawiony w nocie 3.3.

3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31 Odwieszenie notowari Orphée SA na Rynku NEWCONNECT

W 2015 roku doszlo do zawieszenia obrotu akcjami spotki Orphée SA na rynku New Connect z powodéw szczegdtowo
opisanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakofczony 31 grudnia 2015 roku Grupy Kapitatowej
Orphée SA, w punkcie 10.45.2. W | kwartale 2016 roku Rada Dyrektorow Orphée SA dokonata faktycznych czynnosci celem
przywrdcenia notowan spotki na Rynku NewConnect i wypetnienia wszystkich wymagan formalnych stawianych przez Gietde
Papierow Wartosciowych. W dniu 19 stycznia 2016 roku do Spétki wptynat komunikat Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie, informujacy, iz zgodnie z postanowieniami: Uchwaly nr 629/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 1 lipca 2015 roku,
Uchwaly nr 833/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 14 sierpnia 2015 roku oraz Uchwaty nr 1151/2015 Zarzadu Gieldy z dnia 13
listopada 2015 roku, w zwigzku z: opublikowaniem przez Spétke raportéw rocznych za 2014 rok, podpisaniem umowy
o petnienie funkcji Animatora Rynku, przekazaniem raportoéw za Il i lll kwartat 2015 r., poczawszy od dnia 20 stycznia 2016
roku wznowiony zostat obrét akcjami oznaczonymi kodem CH0197761098. Od dnia 22 stycznia 2016 roku wznowiono
notowanie akcji spdtki Orphée SA na rynku NewConnect w systemie notowan ciagtych.
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3.2 Zakoriczenie postepowania prospektowego Orphée SA

W dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektorow Orphée SA podjeta uchwate, ktorej przedmiotem jest zakorczenie
postepowania prospektowego zwigzanego z rozpoczeciem ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym. Uchwata jest nastepstwem miedzy innymi deklaracji Zarzadu Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A., co do
podjecia dziatan zmierzajacych do wycofania Orphée SA z obrotu na NewConnect.

Decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 lutego 2016 roku postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego Orphée SA, wszczete na podstawie wniosku ztozonego w dniu 25 listopada 2013 roku w zwigzku z zamiarem
ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na ryku regulowanym akcji Spétki, zostato umorzone.

33 Likwidacja spotki zaleznej

Rada Dyrektoréw Innovation Enterprises Ltd. z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii (spétka zalezna), na posiedzeniu
w dniu 27 stycznia 2016 roku podjeta decyzje o likwidacji spdtki. Wniosek o wszczecie procedury likwidacji zostat ztozony
w dniu 28 stycznia 2016 roku do Wysokiego Sadu w Dublinie, Republika Irlandii. W dniu 22 lutego 2016 r. Wysoki Sad
w Dublinie, Republika Irlandii wydat postanowienie w ktérym orzekt, ze Spétka Zalezna objeta zostanie likwidacjg w trybie
przepisow ustawy o spdtkach kapitatowych z 2014 r. w ramach postepowania gtéwnego zgodnie z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia
Rady WE nr 1346/2000. Kolejno Sad uznat, iz Likwidatorzy Spotki Zaleznej — Neil Hughes i Joseph Walsh z Hughes & Blake
of Joyce House, Holles Street, Dublin 2, spetnili wszystkie wymogi przewidziane prawem zwigzane ze sprawowaniem funkcji
likwidatorow Spétki Zaleznej oraz przestanki ustanowienia ich likwidatorami, a takze ustanowit Lacznych Likwidatoréw Spétki
Zaleznej w osobie pana Neila Hughesa ipana Josepha Walsha, postanawiajac jednoczes$nie, ze kazdy ztacznych
Likwidatoréw Spotki Zaleznej moze dziata¢ samodzielnie.

Likwidatorzy poinformowali oddzielnymi pismami kazdego z dotychczasowych cztionkéw Rady Dyrektordw Innovation
Enterprises Ltd. (wskazanymi przez Orphee SA), Ze ich wszelkie relacje umowne ze Spotka wygasly inie majg prawa
reprezentowac Spotki.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Grupy proces likwidacji spétki zaleznej nie spowoduje obcigzenia wyniku finansowego
Grupy dodatkowymi kosztami, w szczegdlnosci dodatkowymi kosztami postepowania likwidacyjnego. Opublikowane
dotychczas raporty okresowe uwzgledniajg catkowitg utrate wartosci udziatéw spdtki zaleznej, jak réwniez brak mozliwosci
sptaty udzielonej pozyczki Innovation Enterprises Ltd. przez Orphée SA.

Zarzad jednostki dominujacej uwaza, ze Grupa nie sprawuje kontroli nad Innovation Enterprises Ltd., gdyz nie jest spetiona
definicja kontroli zawarta w paragrafie 7 MSSF 10, ktéry okre$la, ze inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktore;
dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten jednoczes$nie:

e sprawuje wiadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycii;

e ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

e posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do wywierania
wplywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Grupa nie sprawuje wiadzy nad jednostka Innovation Enterprises Ltd, nie dysponuje aktualnymi prawami dajacymi mozliwo$¢
biezacego kierowania istotnymi dziataniami, tj. dziataniami, ktére znaczaco wptywajg na wyniki finansowe tej jednostki. Wobec
braku posiadania wiadzy, Grupa nie moze jej wykorzysta¢ do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

W obecnym stanie prawnym PZ CORMAY S.A. poprzez swojg spdtke zalezng Orphee SA catkowicie utracita wiadze nad
spotkg Innovation Enetrprises, gdyz nie ma Zadnej mozliwosci wptywania na dziatania likwidatoréw w szczegdlnosci ich
dziatania dotyczace aktywdw i pasywéw Spédtki postawionej w stan likwidacji.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, Spotki GK Cormay nie posiadajg ekspozycji na zmienne wyniki finansowe Innovation
Enterprises Ltd, w tym w szczegdInosci nie majg ,udziatu rezydualnego w zobowigzaniach w momencie jej likwidacji”. Grupa
nie musi zapewnia¢ kredytu badZz wsparcia ptynno$ci Innovation Enterprises Ltd. oraz nie posiada praw do udziatow
rezydualnych w aktywach i zobowigzaniach tej jednostki w momencie jej likwidacji.

Pod wzgledem ekonomicznym Jednostka Dominujgca utracita kontrole nad Innovation Enterprises Ltd., w zwigzku
z powyzszym w skonsolidowanym rachunku wynikéw za 2016 rok dokonano wytaczenia z konsolidacji spdtki zaleznej, tj.
Innovation Enterprises Ltd, oraz rozpoznano wynik na utracie kontroli.

5 lutego 2016 roku, w zwigzku umowg kredytu hipotecznego pomiedzy Innovation Enterprises Ltd. a Bankiem Irlandii, Pan
Luke Charleton oraz Pan Marcus Purcell z Ernst & Young (Cork) zostali wyznaczeni przez Bank Irlandii na fgcznych syndykéw
masy upadtosciowej” (ang. joint receiver) Innovation Enterprises Ltd. Zgodnie z petnomocnictwem udzielonym przez Bank
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Irlandii, syndycy sa uprawnieni do objecia i zarzadzania majgtkiem Spétki obcigzonym kredytem hipotecznym wraz z okoto-
kredytowymi opfatami.

Zgodnie z aktualng wiedzg Rady Dyrektordéw, wszystkie aktywa obrotowe Innovation Enterprises zostaty juz uptynnione,
a proces sprzedazy nieruchomo$ci jest na ostatnim etapie. Syndycy masy upadio$ciowej spodziewajg sig, ze Srodki uzyskane
ze zbycia majatku Innovation Enterprises Ltd. pokryja co najwyzej dtug wobec Banku Irlandii z tytutu kredytu hipotecznego.

Spétka Orphee S.A. jako wiasciciel Spotki Innovation Enterprises Limited nie odpowiada za jej zobowigzania przed
wierzycielami.

Wynik na utracie kontroli (,,dekonsolidacji”) Innovation Enterprises Ltd:

Zobowigzania Innovation Enterprises Ltd -30 778
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -7
Utrata pozyczki udzielonej przez Orphée SA dla Innovation Enterprises Ltd 18 044
Wynik na utracie kontroli 9299

34 Reorganizacja Grupy Kapitatowej

W zwigzku z Umowg Reorganizacji z dnia 8 pazdziernika 2012 roku, w dniu 15 lipca 2014 roku Orphée SA zawarta
zPZ Cormay S.A. umowe przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czes$ci przedsigbiorstwa dotyczaca przeniesienia
dotychczasowej dziatalnosci produkcyjno-dystrybucyjnej PZ Cormay S.A. do Orphée SA. Strony ustality, ze z uwagi na
konieczno$¢ dokonania inwentaryzacji zbywanych aktywow i ustalenia szczegotowych zasad wspotpracy, umowy zwigzane
ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, tj. umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i umowa
sprzedazy $rodkéw obrotowych zwigzanych z ww. zorganizowang cze$cig przedsiebiorstwa, zostang podpisane do dnia 31
pazdziernika 2014 roku. Strony uzgodnity tez, iz warunkami zawieszajacymi zawarcie umowy sprzedazy beda; (i) posiadanie
przez PZ Cormay akcji Orphée stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogélnej liczby akcji Orphée SA, oraz (ii) zawarcie przez
Orphée i PZ Cormay umow regulujacych biezace rozliczenia pomigdzy stronami. Jednoczes$nie, Orphée SA zobowigzata sie
do zaptaty zaliczek na poczet przysztych zobowigzan finansowych w tacznej wysokosci 15.494 tys. zt, kiére w przypadku
niedoj$cia do zawarcia uméw miaty jej zosta¢ zwrdcone w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku. Zaliczki te zostaty w catosci
zaptacone.

W zwigzku z brakiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika 2014 roku pomiedzy PZ Cormay S.A. a Orphée SA uméw regulujgcych
biezace rozliczenia pomigdzy stronami, nie ziécit sig jeden z warunkéw zawieszajacych przewidzianych Umowg z dnia 15 lipca
2014 roku. W zwigzku z powyzszym, umowy zwigzane ze sprzedazq zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa przewidziane
Umowg z dnia 15 lipca 2014 roku nie zostaty zawarte. Tym samym PZ Cormay S.A. zobowigzana jest zwréci¢ Orphée SA
otrzymane zaliczki, {j. facznie 15.494 tys. zt do dnia 31 grudnia 2015 roku. W dniu 17 grudnia 2015 roku Orphée SA zawarta z
PZ Cormay S.A. Porozumienie Zmieniajace do Umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesSci przedsigbiorstwa z
dnia 15 lipca 2014 roku ("Umowa"), na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée SA na dzieh 31
grudnia 2016 roku. W dniu 16 grudnia 2016 r. Spdtka zawarta Porozumienie Zmieniajace Porozumienie do umowy
przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na mocy ktdrego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na
rzecz Orphée SA z terminu okreslonego na dzief 31 grudnia 2016 roku na termin okreslony na dzier 30 czerwca 2017 roku.
Inne postanowienia Umowy pozostaty bez zmian. Na dzien 31 grudnia 2016 roku PZ Cormay S.A. sptacita tacznie 13.824 tys.
zt. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zaliczka zostata sptacona w cato$ci.

3.5 Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji zwyktych na okaziciela serii F i H

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 16 lutego 2016 roku podjat uchwate, zgodnie z kt6rg do obrotu gietdowego
na rynku réwnolegtym dopuszczonych zostato 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F
Spoétki oraz 60.189 (szeScdziesiat tysiecy sto osiemdziesiat dziewie€) akcji zwyklych na okaziciela serii H Spotki o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, z dniem 22 lutego 2016 roku, przedmiotowe akcje wprowadzono do obrotu gietdowego.
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3.6 Ztozenie Prospektu Emisyjnego w KNF.

Zarzad Spotki PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach ("Spétka") w dniu 13 grudnia 2016 roku ztozyt w Urzedzie Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spdtki sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 16.695.541 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda ("Akcje
Oferowane") Spotki, kierowang do akcjonariuszy spdtki Orphée SA z siedzibg w Plan-les-Ouates Genewa, Szwajcaria oraz
w celu ubiegania sie o dopuszczenie | wprowadzenie do 16.695.541 Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Wniosek ztozony zostat wraz z wymaganymi
zatacznikami, w szczegolnosci z ww. prospektem emisyjnym. Ztozenie ww. wniosku jest konsekwencjg podjetych dziatan przez
Zarzad Spdtki na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 wrzesnia 2016 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii L w drodze oferty
publicznej z wytaczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, dematerializacji i ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii L oraz zmiany statutu Spotki (raport biezacy nr 38/2016 z dnia
8 wrzesnia 2016 roku). Oferujacym jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Doradca
Finansowym BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a Doradcg Prawnym Tatar i Wspélnicy sp. k. z siedzibg
w Krakowie.

3.7 Nabycie pakietu akcji Orphee SA

W dniu 8 czerwca 2016 roku PZ Cormay S.A. zawarta umowe sprzedazy, ktérej przedmiotem byto nabycie od firmy TTL 1 sp.
2 0.0. z siedzibg w Warszawie 5.000.000 akcji zwyktych, spotki Orphée SA z siedzibg w Genewie, 0 czym spotka informowata
w raportach biezacych 15/2015, 16/2015, 17/2015, 20/2015. W wyniku wymienionej transakcji udziat PZ Cormay S.A.
w kapitale zaktadowym Orphée SA zwigkszyt sie do poziomu 35,95% ogoinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Orphée SA. Na dzieft 31 grudnia 2016 roku PZ Cormay S.A. uznaje, ze sprawuje petng kontrole nad Orphée
SA oraz Grupg Kapitatowg Orphée.

3.8 Dokonanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ posiadanego pakietu akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Na dzieri 31 grudnia 2016 r. Spdtka Orphée SA przeprowadzita test na utrate wartosci akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
W wyniku przeprowadzonego testu (zgodnie z MSR 34), Rada Dyrektoréw podjeta decyzje o utworzeniu stosownego odpisu
w sprawozdaniu finansowym Spotki i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orphée za rok obrotowy
2016. Wartos¢ odpisu wynosi odpowiednio: w sprawozdaniu finansowym Orphée SA - 7.186 tys. CHF, za$
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orphée — 4.246 tys. CHF. Odpis z tytutu utraty wartoSci
aktywow obcigza wynik finansowy netto za 2016 rok, jednakze nie ma wplywu na wynik EBITDA oraz na stan $rodkéw
pienieznych.

3.9 Dziatania majace na celu wprowadzenie do sprzedazy analizatorow w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa PZ CORMAY kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy
wtasnych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznych
analizatoréw Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT dedykowanego do gabinetdw lekarskich BlueBox.

Hermes Senior

Jednym z dwéch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczen na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametréw krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik
o0 pojemnosci 110 prébek.

W IV kwartale 2016 roku przeprowadzono testy walidacyjne w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju Spétki, w efekcie ktérych
wykryto wady oprogramowania sterujacego i interfejsu urzadzenia, gtéwnie w trybie automatycznym obstugi analizatora.

W | kwartale 2017 roku wykryte wady zostaty usuniete, co przyniosto znaczaco poprawe stabilno$ci pracy urzadzenia oraz
dodatkowo pozwolito na podniesienie precyzji pomiarowej. W | kwartale 2017 roku zakoriczyt sie proces montazu 10 sztuk
analizatora, ktore stuzg do dalszych testéw weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakonczono réwniez testy bezpieczehstwa
elektrycznego, uzyskujac niezbedng certyfikacje.

Przy zatozeniu zadowalajacego postepu prac, przy poprawie dziatania oprogramowania, walidacja wewnetrzna urzadzenia
zostanie zakonczona w Il kwartale 2017 roku. Zakonficzenie walidacji zewnetrznej, zgodnie z dzisiejszym zaawansowaniem
prac nad projektem, powinno nastapi¢ w IIl kw. 2017 roku. Po zakoriczeniu walidacji zewnetrznej Grupa przystapi niezwtocznie
do ztoZzenia deklaracji zgodno$ci CE analizatora i jego rejestracji w URPL.
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Aktualny harmonogram prac nad projektem zaktada wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy w Il kwartale 2017 roku.
Réwnocze$nie Zarzad Grupy pragnie podkresli¢, ze ze wzgledu na zlozono$¢ proceséw i mnogos¢ niezaleznych od Grupy
czynnikdw wptywajgcych na realizacje obu projektéw, niezmiennie istnieje niskie prawdopodobienstwo zmian harmonograméw
projektow.

Equisse

Kolejnym produktem, w ktérym prace projektowe sg zaawansowane, jest aparat biochemiczny ,Equisse”. Przedmiotem
projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego o wydajnosci 400 oznaczen na godzine z linig odczynnikowa,.

W przypadku tego produktu, powstato sze$¢ finalnych prototypdw, na ktérych wykonano badania weryfikacyjne oraz czesciowo
walidacyjne. Obecnie trwajg prace nad montazem kolejnych dwéch sztuk, ktére poddane bedg testom walidacyjnym.

W listopadzie 2016 roku pozytywnie zakoriczono testy transportowe, a w grudniu 2016 roku testy EMC. Aktualnie prowadzone
prace polegajg na udoskonaleniu pracy kilku modutéw, w tym systemu zasilania energig oraz dopracowaniu elementéw
obudowy. W efekcie przeprowadzonych testéw zidentyfikowano potrzebe wdrozenia zmian konstrukcyjnych obudowy oraz
modyfikacji systemu zasilania energia. W | kwartale 2017 roku wprowadzono szereg modyfikacji majacych na celu
doprecyzowanie pracy kilku modutdw i zostaty one przetestowane z sukcesem przez Dziat Badan i Rozwoju.

Grupa przewiduje, ze do konca Il kwartatu 2017 roku zostanie ukofczona walidacja zewnetrzna urzadzen, co nastepne
umozliwi ztozenie deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracje w URPL. Rozpoczecie komercjalizacji planowane jest
w Il kwartale 2017 roku.

Podobnie jak w przypadku projektu ,Hermes Senior”, projekt ,Equisse” znajduje sie na ostatnim etapie przed rejestracja.
Wytworzone egzemplarze analizatora poddawane sg kompleksowym testom, ktdre maja potwierdzié niezawodnos¢
i poprawno$¢ funkcjonowania. Uzyskiwane wyniki testow stanowig podstawe do zastosowania usprawnien, wprowadzenia
korekt zaréwno w zakresie oprogramowania jak réwniez optymalizacji pracy analizatora. Realizacja kompleksowych testow
jest procesem czasochtonnym, ale niezbednym do poprawnego funkcjonowania analizatora i moze spowodowaé przesunigcie
czasowe harmonogramu zwigzanego z rejestracjg wyrobu.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, 0 wydajnosci 80 oznaczen na godzine. Podobnie jak Hermes
Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony we wbudowany
pojemnik o pojemnosci 80 prébek. Analizator bedzie przeznaczony do $rednich i $rednio duzych laboratoriow.

W | kwartale 2017 roku. nastapit odbior pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. Kolejnymi etapami prac bedg
testy finalnych pieciu prototypéw oraz rozpoczecie industrializacji.

Hermes Junior jest cze$ciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec korcowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakorczy¢ sie w czasie
krétszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Wewnetrzna walidacja oraz zewnetrzna walidacja w specjalistycznych
laboratoriach diagnostycznych planowane sg w Il pétroczu 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat proces przygotowania
dokumentacii rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie tego produktu
w URPL.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z liniq odczynnikdw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. W ramach prac
nad analizatorem zakoriczono faze prototypowania w ramach, ktorej powstaty 3 prototypy na potrzeby testéw i walidacji
wewnetrznej. BlueBox ma by¢ kierowany do gabinetdw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placéwkach gdzie jest
ograniczony dostep do diagnostyki krwi.

Na poczatku 2016 r. rozpoczeto prace zwigzane z industrializacjg aparatu BlueBox (transfer z laboratoryjnego prototypu do
produktu przemystowego, ktory moze zosta¢ wdrozony do seryjnej produkcji uwzgledniajacy optymalizacje ostatecznego
produktu pod wzgledem kosztdw produkcii i funkcjonalnosci). Réwnolegle Grupa kontynuuje testy posiadanych prototypdw
i opracowuje proces produkcji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu urzadzeniach. Kontynuowane sg
takZe prace nad oprogramowaniem analizatora.

Na poczatku 2017 zostaly przeprowadzone testy na kolejnej generacji prototypdw, w efekcie ktdrych opracowano liste
modyfikacji do wykonania. Nastepnym zaplanowanym etapem prac bedzie przeprowadzenie testow prototypdw laboratorium
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Grupy w Lublinie. Na podstawie testow tych prototypdw powstang aparaty preseryjne, na ktérych zostanie przeprowadzona
finalna walidacja przewidziana na poczatek 2018 r. Rejestracja w URPL planowana jest w 2018 r.

MSL-30

Spotka Orphée SA, prowadzi prace rozwojowe nad trzecim analizatorem z linii urzagdzen hematologicznych — MSL30. Bedzie
to kompaktowy analizator hematologiczny klasy 3-diff wraz z linig odczynnikéw hematologicznych i materiatem kontrolnym.
Urzadzenie ma posiada¢ wydajno$¢ 60 oznaczen na godzine, prostg konstrukcje gwarantujacq obok precyzji pomiaréw
konkurencyjng cene w stosunku do oferowanych przez producentéw azjatyckich urzadzen w tym silnie nasyconym segmencie
rynku. Analizator bedzie przeznaczony do matych laboratoriéw oraz gabinetéw wykonujacych diagnostyke laboratoryjng we
wiasnym zakresie. Cechami charakterystycznymi aparatu majg by¢ prosta obstuga, intuicyjny interfejs uzytkowy, precyzja
dokonywanych pomiaréw oraz mnigjsza niz w przypadku analogicznych analizatoréw ilosci odczynnikéw roboczych na
pokfadzie urzadzenia (2 zamiast 3). Na poczatku 2017r. zakoriczono prace zwigzane z opracowaniem i testami technologii
oraz budowg pierwszego prototypu. Obecnie prowadzone sg prace, zmierzajace do opracowania i testéw finalnego prototypu.

Wprowadzenie tego analizatora na rynek planowane jest w 2018 roku.

3.10 Aktualne finansowanie biezacych prac badawczo-rozwojowych ze srodkéw dotacyjnych

Jednostka Dominujaca zawarta 12 pazdziernika 2016 r. (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polska Agencjq
Rozwoju Przedsigbiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spdice dofinansowania na realizacje
Projektu ,Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych ibiochemicznych) nowej
generacji z dedykowang linig odczynnikéw” ze $rodkéw publicznych oraz okre$lenie praw iobowigzkéw stron umowy
zwigzanych z realizacjg Projektu. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 43.643 tys. PLN. Catkowita kwota kosztow
kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg Projektu wynosi 33.496 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku
z realizacjq Projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 19.997 tys. PLN. Jednostka Dominujgca jest
zobowigzana do sfinansowania kosztu realizacji projektu w wysokosci przekraczajacej maksymalny poziom dofinansowania,
wtym wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy. Dofinansowanie bedzie
przekazywane w formie zaliczki lub refundacji poniesionych kosztéw kwalifikowalnych, z tym ze dofinansowanie w formie
zaliczki nie moze przekroczy¢ 40% catkowitej wysoko$ci dofinansowania.

W dniu 29 lipca 2016 r. Jednostka Dominujaca zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.
Przedmiotem umowy jest udzielenie Spéice dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami
innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikow" ze
$rodkow publicznych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 wspédtfinansowanego ze Srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace
B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie prawa i obowigzkoéw stron umowy
zwigzanych z realizacjq projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania ikontroli, a takze
w zakresie informacji i promocji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkéw
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjq projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 7.512 tys. PLN, co stanowi
50% kwoty catkowitych wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem.

3N Informacja o wyborze projektu do dofinansowania przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 21 pazdziernika 2016 r. Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci opublikowata na swojej stronie internetowe;j liste
projektéw ktére zostaly wybrane do dofinansowania wramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand POIR. Wéréd projektéw wybranych do dofinansowania znajduje sie projekt PZ CORMAY S.A. pt.
"Ekspansja eksportowa producenta urzadzen medycznych i materiatdw diagnostycznych podmiotu PZ Cormay S.A. na

wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego™.
Przedmiotem projektu jest wsparcie nizej wymienionych dziatan w celu:

e ekspansji eksportowej zwigzanej z pozyskaniem iintensyfikacjq udziatu gospodarczego produktéw na rynkach
zbytu, azjatyckim, arabskim ieuropejskim oraz ze zwigkszeniem wolumenu sprzedazy produktéw analizatoréw
i materiatbw odczynnikowych do urzadzen diagnostyki laboratoryjnej producenta PZ Cormay S.A. na wyze
wymienionych rynkach eksportowych,

e ekspansji technologii medyczno-diagnostycznych i marki produktéw/producenta PZ Cormay S.A. w Srodowisku
zagranicznym branzowym,

e  zwiekszenia relacji gospodarczych majacych na celu pozyskanie nowych dystrybutoréw oraz zwalidowanie metod
intensyfikacji lub wejscia udziatem sprzedazy na dany rynek,
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o ekspansji na rynki perspektywiczne Chin i Zjednoczonych Emiratow Arabskich.
Dziatania w zakresie niniejszego projektu:

e udziat PZ Cormay S.A. w referencyjnych rynkowo imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostykq
medyczna i laboratoryjng na rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,

e  aktywny udziat w programie promocji w tzw. dziataniach ogolnych promujacych polska branze sprzetu medycznego,

e  zintegrowanie dziatan strategii PZ Cormay S.A. wejScia na rynki ze strategig eksportowa RP, zwiekszenia ekspansji
eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu medycznego oraz
udziat w targach branzowych w kilku parstwach na $wiecie.

Catkowity koszt projektu wynosi 1 305 tys. PLN, z czego kwota dofinansowania wynosi 500 tys. PLN.

3.12 Prace badawcze prowadzone przez Dziat Badan i Rozwoju

Funkcjonujacy w Spétce Dziat Badan i Rozwoju (dalej ,DBIR”) prowadzit aktywne prace nad opracowywaniem nowych
technologii odczynnikowych oraz implementaciji posiadanych formulacji do nowych analizatoréw. Efekty prowadzonych prac
majg poszerzy¢ zakres oferowanych produktéw, za$ klientom da¢ mozliwo$¢ uzyskiwania wigkszej ilosci oznaczenh przy
zastosowaniu posiadanych analizatoréw.

Do korca 2016 zakoriczono prace nad:

e opracowaniem 38 parametréw z grupy biatek specyficznych na analizatorze BS 800

e poszerzeniem linii Accent 200 o aplikacje do analizatora Accent 220S (52 parametry)

e poszerzeniem oferty o nowe numery katalogowe dla parametréw Total IgE, Bilirubin Total i Bilirubin Direct (Malloy
Evelyn) - rozszerzenie dotyczyto linii open (zestaw 500 oraz bulk)

e badaniami podstawieniowymi surowcoéw szczawianu diamonu, winianu sodowo-potasowowego, bezwodnegp
weglanu sodu, bezwodnego siarczanu sodu w technologiach odczynnikéw hematologicznych

e sprawdzeniem funkcjonalnosci blokady odczynnikéw dedykowanych do analizatora Mythic 22

e sprawdzeniem mozliwosci zastosowania nakretek dedykowanych do butelek zlini open od nowego
dostawcy (reaktywno$¢ z odczynnikami biochemicznymi)

W 2016 rozpoczeto prace nad wdrozeniem systemu Easy Para z Servibio oraz Mini System Paragreen z Biolife Italiana
(probowki do zageszczania katu, wykorzystywane w diagnostyce parazytologicznej) oraz nad podmiang surowcow w
technologii:

e diluentu dedykowanego do analizatoréw Mythic 22
e cleranera, dedykowanego do analizatoréw Mythic 22
e Tg, Tg mono, UA, UA plus, Ca Ars

313 Budowa zaktadu produkcyjnego w Lublinie

Grupa kontynuuje realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku
z rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalnosci Grupy teren Standw Zjednoczonych, konieczne jest dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobdw medycznych do wymaganych standardéw FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobdéw medycznych. Wobec powyzszego aktualnie prowadzone sg prace projektowe polegajace na zmianie
projektu technologii zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, co pocigga za sobg zmiane catego projektu
budowlanego.

W lutym i marcu 2016 r. zostato opracowane studium koncepcyjne w celu przygotowania nowej wizji zaktadu produkcyjnego
zgodnego z wymaganiami FDA ioszacowania kosztow budowy. W dniu 11 lipca 2016 r. zostata podpisana umowa na
wykonanie prac projektowych oraz na przygotowanie projektu technologii zgodnego z wymaganiami FDA.

W dniu 22 lutego 2017 r. Jednostka Dominujaca uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. Wybdr generalnego
wykonawcy w trybie przetargu planowany jest na Il poirocze 2017 r., zakoriczenie prac budowlanych planowane jest w |
potroczu 2019 roku.

W dniu 28.02.2017 r. wypetniajac postanowienia Umowy zawartej pomiedzy Polska Agencjq Rozwoju Przedsigbiorczosci a
Spétka o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.2.1. Badania na Rynek Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwoéj, 2014-2020, Jednostka Dominujaca zlozyta dokumenty w postaci wypetnionego formularza "Analiza zgodno$ci
projektu z politykg ochrony Srodowiska" wraz z dokumentacjg wynikajaca z wypetnionego formularza, w tym kopie ostatecznej
decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewzigcia oraz kopie ostatecznego pozwolenia na budowe
sporzadzonych zgodnie z ustawg OOS oraz ustawa Prawo budowlane. W nastepstwie zlozenia wskazanych dokumentow
warunek rozwigzujacy Umowe nie zostanie spetniony, a co za tym idzie Umowe uznaje sie za obowigzujaca od dnia zawarcia.
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Potencjalne op6znienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do sprzedazy
nowych produktéw z uwagi na mozliwo$¢ produkcji odczynnikdéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym oraz mozliwosé
Zlecania elementéw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do podmiotdw zewnetrznych.

Posiadane przez Spotke zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC
Podstrefa Lublin, zmienione decyzja nr 103/WP/16 z dnia 17 maja 2016 r. ustalito miedzy innymi takie warunki prowadzenia
dziatalnosci w SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin jak: zobowigzanie do poniesienia wydatkow inwestycyjnych
w wysoko$ci co najmniej 25.590 tys. PLN w terminie do 28 lutego 2018 r. oraz zakoriczenie inwestycji (budowy zaktadu
produkcyjnego) w terminie do dnia 28 lutego 2018 r.

3.14 Rozwiazanie umowy dystrybucyjnej przez Greiner Bio-One Gmbh

Zarzad PZ Cormay S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 roku o$wiadczenie Greiner Bio-One GmbH (dalej: ,GBO") o
rozwigzaniu przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 roku umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spdtka, dotyczacej
dystrybucji przez Spétke produkowanego przez GBO systemu prézniowego pobierania krwi.

Na podstawie zapisow ww. Umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania, dostarczat Spdtce swoje produkty w zakresie
potrzebnym do realizacji przez Spétke zobowigzan wynikajacych z dotychczas zawartych uméw, w tym wynikajacych z
zamowien publicznych. W okresie 12 miesiecy 2016 roku udziat przychodéw ze sprzedazy ww. prézniowego systemu produkcji
GBO w tacznych przychodach ze sprzedazy Spotki uksztattowat sie na poziomie 9,8%. System prozniowy pobierania krwi jest
towarem handlowym dystrybuowanym przez Spétke wytacznie na terenie kraju, a uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze
sq istotnie nizsze w stosunku do marz realizowanych przez Spétke z tytutu sprzedazy innych grup asortymentowych towaréw
handlowych oraz produktow Spétki.

Spétka od dituzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajace do zwiekszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Spotki grup produktowych, w szczegolnosci tych, ktorych produkcie sama prowadzi. W zwigzku z otrzymaniem ww.
o$wiadczenia od firmy GBO, dziatania te ulegng odpowiedniemu przyspieszeniu tak, aby rezultaty osiagane przez Spétke na
rynku polskim nie odbiegaty od wcze$niej zaplanowanych.

3.15 Kontynuacja prac rozwojowych nad projektem MSL30

Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuty wspétpracy przy rozwoju projektu MSL30 z Diagdev SAS z siedzibg w
Castries, Francja. W toku prowadzonych rozméw w dniu 3 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS dokonata wypowiedzenia umowy
zawartej pomiedzy w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. Jednoczesnie, uwzgledniajac
pozytywne wyniki dotychczasowych prac i perspektywe dokonczenia projektu MSL30 wedtug pierwotnej specyfikacii, Diagdev
SAS wyrazito wole dalszych negocjaciji zasad sfinalizowania prac.

W nastepstwie prowadzonych rozméw, w dniu 26 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS wyrazito intencje dokoriczenia projektu MSL30
do etapu finalnego prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o wyniki dotychczas zrealizowanych prac, lecz bez
biezacego finansowania ze strony Orphee SA. Prace miatyby by¢ sfinalizowane do kofica 2017 r. W tym czasie strony finalnie
ocenig efekty projektu i ustalg warunki rozliczenia koricowego etapu prac z uwzglednieniem naktadéw poniesionych przez
Orphée SA do czasu wypowiedzenia umowy.

Zarzad PZ Cormay S.A. dostrzega potencjat komercyjny MSL30 i stoi na stanowisku zasadno$ci dokoriczenia projektu i w tym
celu podejmuje intensywne dziatania zmierzajgce do ustalenia nowych zasad wspétpracy.

3.16 Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku.
Zgodnie z zawartym aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezgcym i rachunku walutowym z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia
2017 roku.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci Banku sa;

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

e  przelew wierzytelnoSci z umoéw ubezpieczenia nieruchomosci ,

e przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spotki,

23



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

e  zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,
o  zastaw rejestrowy do kwoty 6.800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych jednoski dominujace;.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu umow.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku.
Zgodnie z zawartym aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia
2018 roku.

4. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Skiad Zarzadu na dzien 31.12.2015 i 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31.12.2016 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. w dniu 30 czerwca 2016 r. podjeto uchwate o odwotaniu ze skiadu Rady
Nadzorczej Spdtki nastepujacych jej cztonkéw: Pana Janusza Koczyka petnigcego funkcje Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, Pana Adama Jana Jankowskiego, Pana Stefana Grzywnowicza oraz Pana Wojciecha Wrone. W tym samym dniu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Konrada Lapinskiego,
Pana Tadeusza Wesotowskiego oraz Pana Tomasza Markowskiego. W dniu 9 sierpnia br. Rada Nadzorcza dokonata zmian
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady, a takze uzupetnita sktad Komitetu Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Tadeusz Wesotowski

Tomasz Markowski

Skfad Komitetu Audytu na dzien 31.12.2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Wojciech Wrona — cztonek Komitetu Audytu,
e Janusz Koczyk — cztonek Komitetu Audytu.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
Tadeusz Wesotowski — cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — cztonek Komitetu Audytu

5. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

5.1 PZ CORMAY S.A.

1. Informacje ogoine:
Gielda: Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
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Symbol na GPW: PZ CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Réwnolegty
Sektor na GPW: Przemyst farmaceutyczny, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG
2. System depozytowo — rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami:
Michat Makarczyk-Rodkiewicz; MakMedia Group; tel.: +48 602 280 858; e-mail: m.makarczyk@makmedia.p!

5.2 Orphée S.A

1. Informacje ogoine:
Rynek GPW: Alternatywnego Systemu Obrotu Newconnect
Symbol: ORP
Sektor na NewConnect: ochrona zdrowia
2. System depozytowo — rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami:
Michat Makarczyk-Rodkiewicz; MakMedia Group; tel.: +48 602 280 858; e-mail: m.makarczyk@makmedia.p!

6. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad PZ CORMAY S.A. w dniu 28 kwietnia
2017 roku. Wiasciciele jednostki lub inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego
publikacii.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA 2016 ROK

Grupa nie publikowata prognoz wynikow za 2016 r.

8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszaca dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osgdu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych inie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wigkszego
doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatoZenia nie odnosi sie do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktdre wplywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcii,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia si¢
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdania z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktdrym nastgpita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okreséw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

8.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktyw6w z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomo$ci z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
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celow Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje ojej ujeciu jako nieruchomos$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Przeniesienie aktywow badz grupy aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spemniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzieri bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobiefistwo zakoriczenie transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Wycena zapaséw

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia skladajg sie koszty materiatow bezpo$rednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich. Zapasy produktéw, materiatéw i towaréw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej odokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartoSci
netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikow zapaséw pod katem utraty ich warto$ci, dokonujac, jesli zajdg ku
temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuije sie jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata mialy miejsce.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuije klasyfikaciji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu oocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tresci ekonomicznej kazdej transakcii.

Naklady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze skapitalizowanie kosztéw
jako warto$ci niematerialnych wynika z osadu kierownictwa dotyczacego stwierdzenia, Ze sktadnik aktywdw spetnit kryteria
ujmowania zgodnie z MSR 38 oraz potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma
to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie zustalonym wcze$niej planem. Ustalenie kwot
podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zatozen dotyczacych prognozowanych wptywow
z projektu, stopy dyskontowej oraz prognozowanego okresu uzyskiwania korzysci. Warto$¢ bilansowa skapitalizowanych
niezakofczonych kosztow rozwoju na 31 grudnia 2016 roku wynosita 59 746 tys. zt (2015: 48 656 tys. z4).

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodni¢, w jaki sposéb dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzysci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ ztego skiadnika na podstawie zasad
okre$lonych w MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywdw”. Kierownictwo Grupy oceniajac stopief pewnosci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowa¢ uzytkowaniu sktadnika aktywéw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Konsolidacja jednostek, w ktérych Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu

Grupa ocenia, ze sprawuje kontrole nad Orphee SA, mimo Ze posiada mniej niz 50% praw gtosu. W ocenie Zarzadu posiadanie
przez PZ Cormay S.A. 35,95% udziatu w kapitale Orphee SA pozwala wypei¢ wszystkie wymagania okreslone w MSSF 10
par.7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli na tg jednostka, tzn.:

Spotka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestyciji,

Spotka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych ,

Spétka posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania
wplywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.
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Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione s warunki okre$lone MSSF 10 par. B18:

kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem (przyktadowo
dyrektor wykonawczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to ta sama osoba).
wiekszo$¢ cztonkéw organu zarzadzajacego jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okres$li¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywow. Z okre$leniem, co stanowi o$rodek wypracowujacy srodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pieniezne.

8.2 Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu
ozmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Ponize;
omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewno$ci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze wartos¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test
z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy ztytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne irentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkow i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnosg.

Wycena rezerw pozostalych

Pozostate rezerwy szacowane sg na podstawie przewidywanych kosztéw jakie Grupa z duzym prawdopodobienstwem bedzie
musiata ponies¢ w okresach nastepnych. Szacunki dokonywane sg w oparciu oprzewidywane podstawy przyszlych roszczen
z uwzglednieniem dodatkowych kosztéw np. procesowych badz kosztéw odsetek w oparciu oaktualnie obowigzujace taryfy do
ich ustalenia.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkdw.

Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci zaniechanej

W momencie, w ktérym Grupa ma wystarczajace przekonanie, co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuje reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikéw tej dziatalnosci do dziatalnosci zaniechanej. W takiej sytuacji aktywa
sq wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycii bilansu ,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej”,
a zobowigzania sa wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobnej pozyciji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci
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zaniechanej”. Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartosci likwidacyjnej aktywow dotyczacych dziatalnoSci
zaniechanej, bedace najlepsza oceng kierownictwa, co do wartoSci odzyskiwalnej tych aktywow w warunkach likwidacji
(wymuszonej sprzedazy).

9. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat oceny pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalno$ci miedzy innymi ponizej
opisanych zagadnien.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci, jednakze nie wywarly istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalnos¢ Grupy bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku.

Zwrot zaliczki od Orphée SA w kwocie 15.494 tys. ztotych

W dniu 15 lipca 2014 roku Spétka PZ Cormay S.A. zawarta ze spotkg zalezng Orphée SA umowe przedwstepng sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (dalej zwanej ,ZCP”). Zgodnie z umowa, warunkiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika
2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, byto posiadanie przez PZ Cormay S.A. akcji Orphée SA
stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogéinej liczby akcji Orphée SA oraz zawarcie przez Orphée SA i PZ Cormay S.A. uméw
regulujgcych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie nastapito spetnienie
sie warunkéw w postaci zawarcia przez Orphée SA oraz PZ Cormay S.A. uméw regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy
stronami. Zgodnie z umowg z Orphée SA przystugiwat zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 15 494 tys. zt. W
dniu 17 grudnia 2015 r. PZ Cormay S.A. zawarta z Orphée SA Porozumienie Zmieniajace do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy
Zorganizowanej CzeSci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktorego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz
Orphée SA na termin okreslony na dzien 31 grudnia 2016 r. W dniu 16 grudnia 2016 r. Jednostka Dominujaca zawarta
Porozumienie Zmieniajace Porozumienie do umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa, na
mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée z terminu okre$lonego na dzieri 31 grudnia 2016 r. na
termin okreslony na dzieh 30 czerwca 2017 r. Inne postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

Na dzien 31.12.2016 roku Spoétka PZ Cormay S.A. splacita tacznie 13.824 tys. PLN. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania zaliczka zostata sptacona w catosci.
9.1 Oswiadczenia Zarzadu
9.1.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
idane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie zobowigzujgcymi Grupe Kapitatowg PZ CORMAY zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowq ifinansowa oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

9.1.2  Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PZ CORMAY o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten ibiegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZ CORMAY za 2016 rok jest BDO Sp. z 0.0.
91.3 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, za wyjatkiem odstepstwa od zastosowania
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wymogu okre$lonego w paragrafie 12 MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”
w celu osiggniecia bardziej rzetelnej, w ocenie kierownictwa jednostki, prezentacji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong
przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF - UE. Sprawozdanie jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. jest sporzadzane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Sprawozdania pozostatych spdtek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastepnie
podlegaja przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Rachunek zyskéw istrat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych - metodq
po$rednia.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych w skonsolidowanym bilansie, wyrézniajac pozycje — “Warto$ci niematerialne —
pozostate”, ,Wartosci niematerialne - nakfady na trwajace prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu podkre$lenie, ze te
sktadniki aktywow stanowig wartoSci niematerialne i nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych pozyciji aktywow.

9.1.4 Stosowane zasady konsolidacji z uwzglednieniem definicji kontroli w MSSF 10

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostce wspdtkontrolowanej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
Dominujacej. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Grupa sprawuje kontrole w przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania w jednostke, w ktdrej dokonano inwestycj,
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz ma mozliwo$¢
wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji. Tak wiec Grupa sprawuje kontrole nad inwestycjg wtedy i tylko wtedy gdy Grupa:

Sprawuje wladze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji (np. istnieje zapis, ktéry daje jej biezaca mozliwosé kierowania
dziatalnoscig jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji);

Z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych;

Posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu
na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonata inwestycji zarzad Jednostki
Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okoliczno$ci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad
dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastapita zmiana jednego badz wiecej z trzech elementéw kontroli
wymienionych powyzej.

W sytuaciji, gdy Grupa nie posiada wiekszo$ci gloséw badZ podobnych praw w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, Grupa
rozwaza wszystkie fakty i okoliczno$ci majace zastosowanie do oceny czy sprawuje witadze nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, w tym:

e  Ustalenia umowne z posiadaczami pozostatych gloséw w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji;
e  Prawa wynikajace z innych ustalen umownych;
e Prawa glosu Grupy oraz potencjalne prawa gtosu.

Grupa dokonuje ponownej oceny czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, czy tez nie, w sytuacii,
gdy fakty i okolicznosci wskazuja, ze zmienit sie jeden badz kilka elementéw kontroli. Konsolidacja jednostki zaleznej zaczyna
sie, gdy Grupa zyskuje kontrole nad jednostkq zalezng i koriczy sie, gdy Grupa traci nad nig kontrole.
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Aktywa, zobowigzania, przychody ikoszty jednostki zaleznej nabytej badZz sprzedanej w trakcie roku s wiaczane do
sprawozdania z catkowitych dochodéw od dnia, w ktérym Grupa uzyskata kontrole nad jednostkg zalezng do dnia, w ktérym
te kontrole utracita.

Zysk lub strata oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw sg przypisane do wiascicieli jednostki dominujacej oraz do
udziatéw niekontrolujgcych, nawet gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmuja wartos¢ ujemng. W sytuacji, gdy
zachodzi taka potrzeba, wprowadza sie korekty w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych w celu doprowadzenia
ich polityk rachunkowo$ci do zgodnosci z politykami rachunkowosci Grupy. Wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa
i zobowigzania, kapitaly, przychody, koszty i przeptywy pieniezne wynikajace z transakcji pomiedzy czionkami Grupy sg
w catosci eliminowane na poziomie konsolidacii.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg ujmowane
jako transakcje kapitatowe. Jesli Jednostka Dominujgca utraci kontrole nad jednostka zalezna, to:

o wylgcza aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowiazania jednostki zalezne;j,

o wylacza warto$¢ bilansowg udziatéw niekontrolujacych,

e wylacza zagregowane réznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,

e ujmuje warto$¢ godziwg otrzymanej zaptaty,

e ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej,

e ujmuje powstate réznice w zysku lub stracie,

e  kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwigzane z jednostkg zalezng przeklasyfikowuje odpowiednio do zysku
lub straty lub do zyskow zatrzymanych, tak jak byloby to wymagane w sytuacji, gdyby Grupa dokonata
bezposredniego zbycia odpowiednich aktywow i zobowigzan.

Udziaty w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sq ujmowane metodg praw wtasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotkontrolowane pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
9.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej iinnych spétek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (PLN).
Sprawozdania Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Orphée sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegajg publikacii
(spdtka jest notowana na rynku NEW CONNECT). Jednakze dla potrzeb konsolidacji wartoSci sg przeliczane na PLN, {j.
walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée zostato przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W roku 2016 nie wprowadzono nowych zasad rachunkowosci, a takze nie dokonano zmian zasad juz istniejacych, za wyjatkiem
tych, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw i interpretacji.

W celu zwigkszenia czytelnosci sprawozdania finansowego oraz uporzadkowania pozycji w bilansie tak, aby byly bardziej
zrozumiate i adekwatne do dziatalno$ci Grupy, zmieniono prezenatcje wybranych pozycji w sposob nastepujacy:

1. zaprezentowano warto$ci niematerialne jako jedng pozycje z wyodrebnionymi podpozycjami w nastepujacy sposab:
,Wartosci niematerialne, w tym:
- nakfady na trwajace prace rozwojowe,
- koszty zakonficzonych prac rozwojowych,
- pozostate.”

2. pofgczono dotychczas prezentowane jako dwie pozycje ,Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy” i ,Aktywa zwigzane z dziatalnoScig zaniechang” w jedng pozycje ,Aktywa przeznaczone do zbycia”. W
tej pozycji sq prezentowane aktywa ujmowane i wyceniane zgodnie z wymogami MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana. W pasywach zmieniono pozycje ,Zobowigzania zwigzane
z dziatalnoscig zaniechang” na odpowiadajacg zmianom w aktywach pozycje ,Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do zbycia”.
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Zmiana sposobu prezentacji nastapita rdwniez w okresie poréwnawczym.

11. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ZMIANY DO ISTNIEJACYCH STANDARDOW, KTORE OBOWIAZUJA
w 2016R.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2016
roku:

e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach

e Zmiany wMSR 16 iMSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnos$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych —Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnoSci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbgdnych ujawnien czy tez zmiang uzywane;
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacii:

e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspoinych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane wdniu 6 maja 2014 roku imajg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach, ktore stanowig przedsiewziecie. Zmiany
wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktore stosowane sa w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany wMSR 16 iMSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany wMSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate iMSR 38 Wartodci niematerialne zostaly opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest
wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartoSci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okre$lonych
okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, Ze rosliny produkcyjne powinny byé ujmowane
w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym ro$liny produkcyjne nalezy
rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja
pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany wMSR 27 zostaty opublikowane wdniu 12 sierpnia 2014 roku imajq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajq w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspoine przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategori.
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Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacii

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosowafa te zmiany z dniem ustalonym przez Unig Europejskq jako data wejscia w zycie tego standardu - {j.
1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardow wynikajgce =z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrze$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
4 standardéw:

MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub grupy do
zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i odwrotnie,

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdarn finansowych,

MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazac, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone w innym migjscu raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa ocenia,
Ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki
do MSR 34, ktéra moze skutkowac dodatkowymi ujawnieniami w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majq stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okres$laniu jakie informacje ujawni¢ wich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowujg, ze istotno$¢ dotyczy catodci sprawozdan finansowych oraz, Zze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowa¢ uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowaé
profesjonalny osad przy okre$laniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy ujawnianiu informacii
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzysza tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeplywbw pienieznych, ktéry zwieksza wymogi
ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalno$ci finansowej oraz $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw jednostki (szczegdly
ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

12. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZLY JESZCZE
W ZYCIE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

1) MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany wdniu 24 lipca 2014 roku iroku ima zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejScia do oceny utraty wartodci dotyczacych wszystkich
instrumentow finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci zabezpieczen w celu ujednolicenia
zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.
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Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw
wdrozenia nowego standardu.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany wdniu 30 stycznia 2014 roku ima zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych
w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

3)

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pozniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktére zastapig wiekszos$¢
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczegéinosci, w MSR
18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015
roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany wdniu 13 stycznia 2016 roku ima zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umoéw leasingowych o ré6znym charakterze, nakazujac leasingobiorcg
wykazywanie w bilansach aktywéw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartoci
godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych

Wydane w styczniu 2016 r. zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych stanowig odpowiedz RMSR na
postulaty inwestorow co do zwigkszenia zakresu ujawnien na temat zadtuzenia netto (niezdefiniowanego w MSSF).
Omawiane zmiany wprowadzaja wymaog dokonania ujawnien, ktdre umozliwityby uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceng zmian sald zobowigzan jednostki powstatych w zwiazku z dziatalnoscig finansowa; zmian zaréwno o charakterze
pienigznym jak i niepienigznym.

Wymogi te mogg zosta¢ spetnione na przyktad poprzez przedstawienie uzgodnienia pomiedzy saldami otwarcia
i zamkniecia zobowigzan z dziatalnosci finansowej. Cel ten moze jednak by¢ osiggniety réwniez winny sposéb, co
stanowi utatwienie dla instytucji finansowych oraz innych jednostek, ktére juz obecnie przedstawiaja rozbudowane
ujawnienia w tym zakresie.
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Chociaz dopuszczalne jest takze ujawnienie informacji na temat zmian pozostatych aktywéw i zobowigzan, tego typu
dodatkowe ujawnienia powinny zosta¢ zaprezentowane odrebnie od zmian zobowigzan powstatych na skutek dziatalnosci
finansowe;.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7)  Zmiany do MSSF 2 ,PlatnoSci oparte na akcjach” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej z mozliwoscig ich wczesniejszego zastosowania)

Obecnie nie jest jasne jak spdtki powinny ujmowac niektore rodzaje uméw dotyczacych ptatnosci na bazie akji.
W odpowiedzi na powyzsze watpliwosci Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata szereg
zmian do MSSF 2. Zmiany te zawierajg wymogi odnosnie ujecia:

o efektdw warunkéw nabycia uprawnien iwarunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene praw
rozliczanych w $rodkach pienieznych;

e transakcji ptatnosci na bazie akcji z cechq rozliczenia netto dla zobowigzan z tytutu podatku pobieranego u zrédta;

e modyfikacji warunkéw transakcji platnosci na bazie akcji, ktére zmieniajq klasyfikacje transakcji z rozliczanej
w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Aktualnie obowigzujacy IFRS 2 nie wyjasnia jak nalezy okresla¢ warto$¢ godziwg zobowigzania powstatego w wyniku
transakciji ptatno$ci na bazie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych. W rezultacie w praktyce wystepuja dwa odmienne
podejscia do jego wyceny: wycena przy uzyciu takiego samego podejscia jak dla ptatno$ci na bazie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych lub wycena w warto$ci godziwej. Zmiany wyjasniaja, ze transakcje ptatnosci na bazie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych wycenia¢ nalezy przy zastosowaniu takiego samego podejscia, jak w przypadku
ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych — tj. metody zmodyfikowanego dnia przyznania.
Zatem przy wycenie zobowigzania:

e warunki rynkowe i warunki inne niz warunki nabycia uprawnien sg uwzgledniane w wycenie wartosci godziwej;

o ilos¢ praw do otrzymania srodkow pienieznych jest korygowana w celu odzwierciedlenia najlepszego szacunku co
do iloci praw, ktore bedq przyznane na skutek spetienia warunkéw Swiadczenia ustug iinnych niz rynkowe
warunkéw zwigzanych z dokonaniami jednostki.

Nowe wymogi nie zmieniajg tacznej kwoty kosztéw do ujecia, poniewaz taczne wynagrodzenie z tytutu transakcji
ptatnosci na bazie akji rozliczanych w $rodkach pienieznych jest w dalszym ciggu réwne wartosci Srodkow pienieznych
pfatnych w momencie rozliczenia.

Zmiany wprowadzajg rowniez wyjatek, zgodnie z ktorym dla celéw klasyfikacji transakcje ptatnoci na bazie akcji
zawierane z pracownikami sg ujmowane jako rozliczane w instrumentach kapitatowych, jezeli:

e warunki programu dopuszczajg lub wymagajq od jednostki rozliczenia transakcji w kwocie netto poprzez odliczenie
okreslongj liczby instrumentéw kapitatowych w celu sprostania ustawowym wymogom zwigzanym z podatkiem
pobieranym u zrédta (cecha rozliczenia netto);

e cafa transakcja klasyfikowana bytaby jako rozliczana w instrumentach kapitatowych, gdyby nie zawierata ona cechy
rozliczenia netto.

Wyjatek nie dotyczy instrumentdw, ktére jednostka odlicza ponad ilo$¢ niezbedng do spetienia wymogu podatkowego
w zwigzku z transakcjg ptatnosci na bazie akcii.

Ponadto ze wzgledu na fakt, ze MSSF 2 nie zawiera specyficznych wytycznych w zakresie ujecia w sytuacji, gdy
dochodzi do modyfikacji transakcji ptatnosci na bazie zrozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang
w instrumentach kapitatowych, omawiane zmiany precyzuja, ze jednostki powinny zastosowac nastepujace podejscie:

e 0 na dzien modyfikacji zaprzesta¢ ujecia zobowigzania z tytutu oryginalnej transakcji ptatnosci na bazie akcji
rozliczanej w $rodkach pienigznych oraz wycenic i ujgé w warto$ci godziwej z dnia modyfikacji transakcje ptatnosci
na bazie akcji rozliczang w instrumentach kapitatowych w zakresie, w jakim dobra lub ustugi zostaty otrzymane do
tej daty;

e 0 roznice pomigdzy wartoscig bilansowa zobowigzania na dzien modyfikacji i kwotg ujeta na ten dziern w kapitatach
ujac niezwtocznie w zysku lub stracie.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

8) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej)

W dniu 12 wrze$nia 2016 roku RMSR opublikowata zmiany do standardu MSSF 4 o umowach ubezpieczeniowych.
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Zmiany wprowadzajg dwa opcjonalne podejscia: naktadkowe i odraczajace.
Zmiany standardu:

e dadzg wszystkim spotkom bedacym wystawcg uméw ubezpieczeniowych opcje ujecia winnych catkowitych
dochodach (zamiast w zysku lub stracie) zmienno$ci wynikéw wynikajacej z zastosowania MSSF 9 zanim wydany
zostanie nowy standard na temat uméw ubezpieczeniowych;

e dadzq spotkom, ktorych dziatalno$¢ jest zwigzana gtownie z ubezpieczeniami, przejSciowe zwolnienie
z zastosowania MSSF 9 do 2021 roku. Jednostki, ktére odroczg zastosowanie MSSF 9, beda nadal stosowaé
obecnie stosowany standard o instrumentach finansowych — MSR 39.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

13. KOREKTA BLEDU

W okresie dwunastu miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa ujeta korekty btedu podstawowego wynikajace
z korekt dokonanych w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. Korekty te dotyczyty
zwrotu podatku dochodowego za 2009 rok w kwocie 151 tys. zti za 2010 rok w kwocie 382 tys. zt, razem 533 tys. zt.

14. KOREKTY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015

14.1 Korekty aktywow na dzien 31 grudnia 2015r.

AKTYWA

Aktywa trwate 144 722 150 601 -5 879
Rzeczowe aktywa trwate 26 547 22928 1 3619
Nieruchomosci inwestycyjne 1143 1143 0
Wartosci niematerialne, w tym: 50 687 50 687

- nakfady na trwajace prace rozwojowe 48 656 48 656

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 1388 1388

- pozostate 643 643 0
Wartos¢ firmy 16 16 0
Inwestycje w jedn. wspétkontr. i stow. wycen. met. praw wlasnosci 64 169 73 667 2 -9498
Inne aktywa dtugoterminowe 1249 1249

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 98 98

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 813 813

Aktywa obrotowe 77073 76 540 533
Zapasy 22 568 22 568

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26195 25662 3 533
Rozliczenia miedzyokresowe 177 177

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24005 24005

Aktywa przeznaczone do zbycia 4128 4128
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SUMA AKTYWOW 221795 227141 -5 346
numer korekty =~ kwota korekty opis korekty
korekta 1 3619 przeszacowanie nieruchomosci do wartosci godziwej

ponowne rozliczenie wyniku na nabyciu Orphée SA (korekta wynikajaca z uwzglednienia zaudytowanego

korekta 2 9498 i opublikowanego sprawozdania finansowego Diesse Diagnostica Senese za 2015 rok)

korekta 3 533 zwrot podatku dochodowego za 2009 rok w kwocie 151 tys. zt, za 2010 rok w kwocie 382 tys. zt

14.2 Korekty pasywow na dzien 31 grudnia 2015 r.

PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 110 638 108 670 1968
Kapitat podstawowy 63724 63724

Kapitat zapasowy 51365 51365

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 20 156 16 004 13 4152
Skumulowane inne catkowite dochody 0 0

Wynik okresu biezacego -24 607 -22 423 2 -2184
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0

Udziaty niekontrolujace 58 161 65475 2 -7314
Kapitat wlasny ogétem 168 799 174 145 -5 346
Zobowigzania diugoterminowe 19 005 19 005 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7879 7879

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1692 1692

Rezerwy pozostate 0 0

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 91 91

Pozostate zobowigzania 582 582

Otrzymane dotacje 8761 8761

Zobowigzania krétkoterminowe 33991 33991 0
Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, w tym: 33991 33991 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17116 17 116

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0

Pozostate zobowigzania 382 382

Rezerwy na zobowigzania 3251 3251

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 678 678
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Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy 0 0
Otrzymane dotacje 64 64
Zobowiagzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 12 500 12 500
Zobowigzania razem 52 996 52 996 0
SUMA PASYWOW 221795 227141 -5 346

Opis korekt dotyczacych sprawozdania z sytuacji finansowej

numer korekty kwota korekty opis korekty
korekta 1 3619 przeszacowanie nieruchomosci do wartosci godziwe;j
Korekta 2 9498 ponowne roinczen.ie wyn.iku na nabyciu Orphée SA (korekta wynikajqca z uwzgle:.dnienia zaudytowanego

i opublikowanego sprawozdania finansowego Diesse Diagnostica Senese za 2015 rok)
korekta 3 533 zwrot podatku dochodowego za 2009 rok w kwocie 151 tys. zt, za 2010 rok w kwocie 382 tys. zt

14.3 Korekty sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku
Zmiany retrospektywne sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku
Korekty - SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 1

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
zakonczony zakoriczony  Numer  Korekty

w tysiacach zt 31.12.2015 (po 31.12.2015  Korekty razem

korektach) (opublikowane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 45004 45004 0
Koszt wasny sprzedazy 33732 33732 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11272 11272 0
Pozostate przychody operacyjne 3326 3326 0
Otrzymane dotacje 346 346 0
Koszty sprzedazy 11187 11187 0
Koszty ogélnego zarzadu 9150 9150 0
Pozostate koszty operacyjne 4072 4072 0
Koszty prac badawczych 124 124 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9 589 -9 589 0
Przychody finansowe 370 370 0
Wynik na okazyjnym nabyciu 6062 8246 1 2184
Koszty finansowe 7250 7250 0
Udziat w zysll(a.ch jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metodg 0 0 0
praw wiasnosci

Wynik na dekonsolidacji -14 513 -14 513 0
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Zysk (strata) brutto -24 920 -22 736 1 2184
Podatek dochodowy -313 -313 0
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -24 607 -22 423 1 2184
Dziatalnoé zaniechana 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres -24 607 -22 423 2184
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -24 607 -22 423 2184
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0 0
$redniowazona liczba akji (w tys. szt.) 40417 40417

$redniowazona liczba akcjilrozwodniona (w tys. szt.) 58 428 58 428

Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 63724 63724

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom 0,61 055

jednostki dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji w PLN

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom 042 038
jednostki dominujacej wedtug Sredniowazonej liczby akcji w PLN ’ ’

Korekty - SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 2

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesigcy
w tysiacach zt zakonczony zakonczony
ysia 31122015 31122015
dane po korektach dane opublikowane

Zysk (strata) okresu -24 607 -22 423 -2184
Inne catkowite dochody netto, w tym: 1833 1833
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do rachunku 0 0

zyskow i strat

Pozycje, ktdre w przysztosci moga zostaé zreklasyfikowane do rachunku
2 1833 1833
zyskéw i strat

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1833 1833
Catkowite dochody za okres -22774 -20 590 -2184

Podziat innych catkowitych dochodow netto za okres

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1833 1833
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0

Opis korekt dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

numer korekty kwota korekty opis korekty ‘

rozliczenie wyniku na nabyciu OrphéeSA (korekta wynikajaca z uwzglednienia zaudytowanego

korekta 1 2184 i opublikowanego sprawozdania finansowego Diesse Diagnostica Senese za 2015 rok)
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14.4 Korekty w rachunku przeplywéw pienieznych za okres 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2015 roku

Korekty w rachunku przeplywéw pienieznych

Okres 12 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2015
(dane po korektach)

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -24 607
Korekty: 19 336
Udziat w yvyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw 0

wiasno$ci

Amortyzacja 4047
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
Zysk / (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1290
Odsetki 811
Zmiana stanu naleznoci 512
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2061
Zmiana stanu rezerw -1880
Zmiana stanu zapasow -1 308
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -1293
Zmiana stanu innych aktywow 0
(Zapfacony) zwrécony podatek dochodowy 0
Wynik na dekonsolidacji 14 513
Wynik na okazyjnym nabyciu -6 062
Odpis aktualizujacy inwestycje do wartosci godziwej 6449
Inne korekty 196
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5271

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Wplywy 20 322
Wp+ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci 80
niematerialnych

Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 13616
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 6626
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow 0
II. Wydatki 30765

Okres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2015
opublikowane

-22 423

17152

4047

1290
811
512

2061

-1880
-1308

-1293

14513
-8 246
6449

196

5271

20 322

80

13616

6 626

30765

-2 184

2184
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Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i warto$ci niematerialne
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Inne wydatki inwestycyjne

- wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow

Zwrot dotacji

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wptywy

Wptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkdw zwigzanych z emisja
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek

Wplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy

1I. Wydatki

Wykup akcji wtasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiacicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych
zobowigzan finansowych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Przeplywy pieniezne razem

Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

w tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow GK Orphée
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

15. ZMIANA SZACUNKOW

5387

0

13 020

13 020

12 358

-10 443

46 480

46 480

10 991

9958

811

222

35489

19775

-28 938

48713

52943

24005

5387

13 020

13 020

12 358

-10 443

46 480

46 480

10 991

9958

811

222

35489

19775

-28 938

48713

52943

24005

W okresie biezacym nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkow, ktéra miataby wptyw na okres biezacy lub na

okresy przyszte.
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16. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

16.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $roédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem:

e zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Na dzieni bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw
i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
skumulowane odroczone roznice kursowe ujete w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e  poszczegblne pozycje aktywdw i pasywdw wedtug Srednich kurséw ogloszonych na dzier 31.12.2016 roku oraz
31.12.2015 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kursow stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2016 - 31.12.2016 oraz 01.01.2015- 31.12.2015.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaty nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:

euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski*
2016-12-30 4,424 41173 0,068 2,1589
Kurs $redni 2016 4,3757 4,0133 0,0598 1,9969
euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2015-12-31 4,2615 3,9394 0,0528 0,021
Kurs $redni 2015 4,1848 3,9341 0,0616 0,0238

16.2 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sa wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezpoérednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate s amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spoéfce ksztattujq sie na nastepujacym poziomie:

budynki i budowle 1% - 10%,

urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20% -33%,

$rodki transportu 15% - 20%,

pozostate $rodki trwate 1%- 10%,

wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.
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Warto$¢ koncowg rzeczowych aktywéw trwatych oraz poprawnosé stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz
w roku i w razie konieczno$ci koryguije z efektem od poczatku wtaénie zakoriczonego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyijne.
Dtugo$¢ amortyzaciji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krétszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacii, koszt ten ujmowany jest w warto$ci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych, jezeli
kryteria ujmowania sa spetione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwaciji i napraw, obcigzaja rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszie korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
warto$cig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizsze;
Z jego warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

16.3 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w wartosci réwnej cenie nabycia, powiekszonej o koszty transakcji.
Warto$¢ bilansowa skitadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, oile spetnione sa kryteria ujmowania, inie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomos$ci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktora odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Warto$ci godziwe sg okre$lane na dzien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcow. Zyski lub
straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat tego okresu, w ktérym
powstaty.

Przeniesienie aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych, lub $rodkéw trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposéb uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badZz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomo$cig inwestycyjng, Grupa stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomo$ci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywoéw trwatych i zapaséw lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywdw z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, roznice miedzy wartoScig godziwg
nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapasow,
zakfadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny wartoSci
godziwej nieruchomo$ci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki uimowane sg w pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjng, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, jej poczatkowa warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana
w warto$ci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakoriczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na czas niezbednych
rob6t pozostaje nieruchomoscig inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomo$ci zajmowanych przez wiasciciela
($rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modernizacii, jak réwniez po jej zakonczeniu odbywa sig
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zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzien bilansowy do wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie

Grupa prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie
trwania budowy wyceniane s wedtug warto$ci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej wartosci.

16.4 Wartosci niematerialne
Definicja | kryteria ujmowania warto$ci niematerialnych i prawnych

Skfadnik warto$ci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nieposiadajacy postaci
fizycznej, pozostajacy pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w przeszto$ci, z ktérego, wedtug przewidywan,
jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Skfadnik aktywow jest mozliwy do zidentyfikowania, jezeli:

a) jest mozliwy do wyodrebnienia, tzn. mozna go wyodrebni¢ lub oddzieli¢ od jednostki i sprzedac, przenies¢, udzielié¢ na niego
licencji, wynaja¢ lub wymieni¢, osobno albo razem z odno$ng umowa, innym mozliwym do zidentyfikowania skfadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza tak uczyni¢ lub

b) powstaje na skutek praw wynikajacych z umowy lub z innych tytutéw prawnych, niezaleznie od tego, czy prawa te mozna
przenies¢ lub oddzieli¢ od jednostki lub od innych praw i obowigzkow.

Jednostka kontroluje sktadnik aktywow, jezeli jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych
powstajacych za przyczyng danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim. Zdolno$é¢
jednostki do kontrolowania przysztych korzysci ekonomicznych ze sktadnika warto$ci niematerialnych zazwyczaj wynika
z tytutu prawnego, ktdry moze podlega¢ egzekucji na drodze sadowej. Przy braku tytutu prawnego trudniej jest udowodni¢
sprawowanie kontroli. Jednak mozliwo$¢ prawnego wyegzekwowania tytutu nie jest warunkiem koniecznym kontroli, poniewaz
jednostka moze kontrolowaé przyszte korzy$ci ekonomiczne rowniez w inny sposéb.

Przyszte korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika wartosci niematerialnych moga obejmowac przychody ze sprzedazy
produktow lub ustug, oszczedno$ci kosztdw lub inne korzySci wynikajace z uzywania sktadnika aktywow przez jednostke.

Skfadnik wartosci niematerialnych ujmuje sig wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, Zze jednostka osiggnie przyszite korzySci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu
sktadnikowi aktywow; oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywow.

Prawdopodobienstwo osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych ocenia sie, stosujac rozsadne i udokumentowane
zalozenia, ktore stanowig odzwierciedlenie dokonanej przez kierownictwo jak najwtasciwszej oceny catoksztattu uwarunkowan
ekonomicznych, wystepujacych w ciggu okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Jednostka, oceniajac stopieri pewno$ci zwigzany z osiggnieciem przysztych korzySci ekonomicznych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje sie wiasnym osadem opartym na dowodach dostepnych
w momencie poczatkowego ujecia, przypisujac szczegolne znaczenie dowodom zewnetrznym.

Spetnianie definicji sktadnika aktywéw — wartosci niematerialnych przez ,koszty zakonczonych prac rozwojowych”
oraz ,,naklady na trwajace prace rozwojowe” w $wietle MSR 38

W ocenie kierownictwa Grupy sktadniki aktywow - koszty zakoriczonych prac rozwojowych” oraz ,nakfady na trwajace prace
rozwojowe” spetniajg definicje sktadnika aktywéw w rozumieniu paragrafu 8 MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”, gdyz:

a) pozostaja pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w przeszto$ci; oraz
b) stanowig aktywo, z ktorego, wedtug przewidywan, jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.
Powstanie w wyniku przesziych zdarzeni

Odnoszac sie do warunku ,powstania w wyniku przesztych zdarzen”, ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” oraz ,naktady
na trwajace prace rozwojowe” wykazywane w aktywach bilansu Grupy powstaty w wyniku przesztych zdarzen polegajacych
na realizacji tych prac i aktywowaniu kosztéw z tym zwigzanych (zuzytych materiatéw, wynagrodzen, ustug obcych, w tym
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wykonania i testowania prototypu, wykonania dokumentaciji technicznej projektu, walidacji zewnetrznej, koszty amortyzacii
Srodkéw trwalych iwartosci niematerialnych wykorzystywanych do prowadzenia prac rozwojowych, ubezpieczenia
analizatoréw iinnych $rodkow trwatych wykorzystywanych do realizacji pracy rozwojowej itd.). Koszty te sq odpowiednio
udokumentowane i ujete w ewidenciji ksiegowej Grupy.

Kontrola

Odnoszac sie do warunku ,kontrolowania”, zakoficzone prace rozwojowe pozostajg pod kontrolg Grupy, gdyz na moment
sprawozdawczy, awiec na dzien 31.12.2016 w wyniku inwentaryzacji rocznej potwierdzono, ze prace zakoAczone sg
wykorzystywane przez Grupe i generujg przychody ze sprzedazy opracowanych w ramach prac rozwojowych produktow.
Dziat handlowy okreslit rwniez przyszte prognozy sprzedazy produktéw opracowanych w wyniku tych prac rozwojowych.
Przychody ze sprzedazy pokrywajg przynajmniej naktady poniesione na ich wytworzenie. Zakoriczone prace rozwojowe,
w wyniku ktérych opracowano produkty, ktore nie przynoszg wystarczajacych przychoddw ze sprzedazy, tj. nie pokrywajg
w petni poniesionych naktadéw na ich wytworzenie, zostaly na dzien 31.12.2016 spisane w koszty

W przypadku ,naktadéw na trwajgce prace rozwojowe”, pozostajg one pod kontrolg jednostki, gdyz na moment
sprawozdawczy, a wiec na dzier 31.12.2016 roku w wyniku inwentaryzacji rocznej potwierdzono, iz Grupa po pozytywnym
zakonczeniu tych prac, planuje rozpocza¢ produkcje nowych analizatoréw i odczynnikéw oraz osiggac z tego tytutu przychody
i zyski.

Co roku naktady na trwajace prace rozwojowe podlegajg inwentaryzacji rocznej. Jesli w wyniku inwentaryzaciji rocznej nie da
sie potwierdzi¢, iz prace rozwojowe zostang zakoriczone powodzeniem i przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne, sg
one obejmowane odpisem aktualizujgcym. W sytuacji stwierdzenia, iz na podstawie dotychczasowych wynikéw prace nie bedq
kontynuowane, sa one odpisywane w koszty.

Osiagniecie korzysci ekonomicznych

Odnoszac sie do warunku ,osiagniecia w przysztosci korzysci ekonomicznych” na dzien 31.12.2016 roku wykonano
inwentaryzacje zakonczonych prac weryfikujac realizowane przychody generowane przez opracowane wramach prac
produkty. Wyniki inwentaryzacji potwierdzity osiggniecie w przysziosci planowanych korzys$ci ekonomicznych. W przypadku
,nakladow na trwajace prace rozwojowe” wykonano na dzien 31.12.2016 test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36, ktory
stanowi iz bez wzgledu na to, czy istniejq przestanki, ktére wskazuijg, iz nastapita utrata wartosci, jednostka jest zobowigzana
do przeprowadzania corocznie testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry
nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Grupa
przeprowadza taki test co roku na dzien bilansowy.

Test potwierdzit, ze wartos¢ bilansowa ,naktaddw na trwajace prace rozwojowe” jest nizsza, niz warto$¢ odzyskiwalna i nie ma
koniecznosci tworzy¢ odpiséw aktualizujgcych.

Mozliwos¢ do zidentyfikowania

Definicja wartosci niematerialnej wymaga, aby byta ona sktadnikiem mozliwym do zidentyfikowania.
W my$I MSR 38 sktadnik aktywdw jest mozliwy do zidentyfikowania, jezeli:

a) jest mozliwy do wyodrebnienia, tzn. mozna go wyodrebni¢ lub oddzieli¢ od jednostki i sprzedac, przenies¢, udzielié¢ na niego
licencji, wynajac¢ lub wymienié, osobno albo razem z odno$ng umowa, innym mozliwym do zidentyfikowania sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza tak uczynic lub

b) powstaje na skutek praw wynikajacych z umowy lub z innych tytutdw prawnych, niezaleznie od tego, czy prawa te mozna
przenies¢ lub oddzieli¢ od jednostki lub od innych praw i obowigzkdow.

Kazda ,zakofczona praca rozwojowa” ma w ewidencji ksiegowej zgromadzone poniesione na jej opracowanie naktady, ma
ustalone produkty, ktére powstaty wwyniku jej opracowania. Zakoriczone prace sg przyjmowane na stan wartosci
niematerialnych i prawnych (zakoriczonych) niezwtocznie po ich zakonczeniu, zostat okre$lony okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, sa one amortyzowane. Kazdy z tych sktadnikéw aktywdw w ten sposdb jest mozliwy do wyodrebnienia, posiada
przypisane koszty, opracowane produkty, opisang technologie (dokumentacja w Dziale Badan i Rozwoju), dokumentacje
potwierdzajacg wdrozenie do produkcji, dokumentacje potwierdzajaca rejestracje jako wyroby medyczne, znana jest warto$¢
sprzedazy tych produktéw oraz plany sprzedazy na przyszto$¢. Rejestracja produktéw medycznych w Urzedzie Rejestracii
Produktéw Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobojczych jest warunkiem koniecznym sprzedazy tych wyrobow
w Polsce (oraz stosowania stawki VAT 8%). Nalezy zawr6ci¢ uwage na to, iz Grupa dokonuje sprzedazy produktéw nie tylko
w Polsce, ale przede wszystkim na zagraniczne rynki zbytu.
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W przypadku niezakonczonych jeszcze prac rozwojowych, opracowywane produkty nie sg rejestrowane. Bedg one objete
rejestracjq dopiero po ich zakonczeniu. Opracowywane wramach prac rozwojowych nowe analizatory (Hermes Senior,
Equisse, Hermes Junior, BlueBox) zostang zarejestrowane zaréwno w Polsce, jak i w Szwajcarii. Rejestracja w polskim
Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Produktéw Medycznych | Biobdjczych uprawomocnia sie po 14 dniach od
ztozenia dokumentaciji rejestracyjne;j.

W szwajcarskim SwissMedic (Swiss Agency for Therapeutical Products) procedura wyglada analogicznie jak w Polsce. Datg
rejestracii to data ztozenia oryginatéw wniosku w SwissMedic.

Dodatkowo producent sktada deklaracje zgodnosci CE (zgodnosci z dyrektywa 98/79/EC) — aby méc oferowaé nowe produkty
na rynkach eksportowych. Deklaracja zgodnosci CE jest formg samodeklaracji w ramach ktdrej producent potwierdza
spetnianie przez wyrob okreslonych wymogéw. Wprowadzenie produktow na rynek nie jest uzaleznione od decyzji
administracyjnej.

Kazda ,trwajaca praca rozwojowa” dotyczy opracowania nowego analizatora wraz z linig odczynnikowa.

Grupa prowadzi dziatania zwigzane z uzyskaniem ochrony wynikow obecnie trwajacych prac rozwojowych w formie zgtoszen
wynalazkéw, wzoréw uzytkowych, wzordw przemystowych i znakow towarowych.

Na bazie podpisanych umoéw z twércami rozwigzan technicznych zastosowanych w nowych analizatorach, Grupa ma prawo
do korzystania z nich w petni w zakresie planowanej sprzedazy nowych produktéw.

Odnoszac sie do kryterium ,wyodrebnienia” skfadnika wartosci niematerialnych nalezy stwierdzi¢, iz Grupa jest w stanie
wyodrebni¢ naktady na kazda prace rozwojowg, posiadane prototypy, analizatory preseryjne, posiadang dokumentacje,
przygotowane instrukcje obstugi, przygotowane oprogramowanie, dokumenty potwierdzajace wykonanie niezbednych testow
koniecznych do rejestracji, patenty i znaki towarowe. A wiec naktady na konkretng prace rozwojowa mozna wyodrebnic,
oddzieli¢ od jednostki, sprzeda¢ lub udzieli¢ licencii.

Podsumowujac, w ocenie kierownictwa Grupy, ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” oraz ,naktady na trwajgce prace
rozwojowe” spetniajg definicje sktadnika aktywéw w rozumieniu par. 8 MSR 38 Wartosci niematerialne.

Spetnienie przez ,koszty zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,,naklady na trwajace prace rozwojowe” kryteriow
okreslonych w par. 57 MSR 38 ,Wartosci niematerialne”.

Grupa ujmuije sktadniki warto$ci niematerialnych powstate w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewzigcia prowadzonego we wiasnym zakresie) wtedy i tylko wtedy, gdy jest w stanie udowodni¢ spetnienie kryteriéw
zawartych lit. a-f par. 57 MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”.

Grupa ma wiasny Dziat Badan i Rozwoju, ktory zajmuje sig realizacjg prac rozwojowych, gromadzi dokumentacje dotyczacq
realizowanego projektu. W momencie zakoriczenia pracy rozwojowej przez Dziat Badan i Rozwoju jest przygotowywana
dokumentacja wdrazajacg opracowane odczynniki do produkciji. Dziat Badar i Rozwoju zgodnie z dokumentacjg systemu ISO
przygotowuje wniosek opozytywne zakoriczenie pracy. Dziat produkcji uruchamia produkcje, a Dziat Informacji Naukowej
i Rejestraciji rejestruje odczynniki jako wyroby medyczne. Po uzyskaniu rejestracji produkty moga by¢ sprzedawane w Polsce.
W momencie zakonczenia pracy rozwojowej sg sumowane wszystkie koszty zgromadzone na koncie zatozonym dla danej
pracy rozwojowej. Na wniosku opozytywne zakofczenie pracy Dziat Handlowy wyraza opinie, czy jest mozliwym uzyskanie
przychodow ze sprzedazy pozwalajacych na pokrycie poniesionych kosztow. Dziat Handlowy wskazuje réwniez okres w jakim
jednostka bedzie czerpa¢ korzysci ekonomiczne (produkowaé i sprzedawaé opracowane w ramach pracy produkty). Jest to
okres ekonomicznej uzytecznosSci, w jakim zgodnie z polityka rachunkowo$ci zakoriczona praca rozwojowa jest
amortyzowana. W razie pozytywnej opinii Dziatu Handlowego i po zatwierdzeniu przez Zarzad praca jest przyjmowana do
ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych oraz amortyzowana w okresie ekonomicznej uzyteczno$ci.

W odniesieniu do zakoriczonych prac rozwojowych kryteria zawarte w par. 57 lit. a-f MSR 38 sg spetnione, poniewaz:

a) istnieje mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy — kryterium to jest spetnione w momencie zakonczenia pracy rozwojowe;j,

b) istnieje zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy — w przypadku
zakonczonej pracy rozwojowej technologia juz jest opracowana i wdrozona do produkcji, a wiec uzytkowana, produkty sg
sprzedawane, co roku jest przeprowadzana inwentaryzacja polegajgca na sprawdzeniu czy przychody pokrywajg poniesione
naktady,

c) istnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych — w przypadku zakoriczonej pracy
rozwojowej kryterium zdolnosci do uzytkowania jest spetnione w momencie zakoriczenia, natomiast kryterium zdolnosci do
sprzedazy jest co roku weryfikowane w trakcie inwentaryzacjj,
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d) istnieje sposdb, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzy$ci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi warto$ci niematerialnych
lub na sam skfadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzyteczno$¢ sktadnika warto$ci niematerialnych
- w przypadku zakonczonych prac rozwojowych produkty sg sprzedawane na dotychczasowych rynkach (rynek diagnostyki
laboratoryjnej) w kraju i zagranica. Na tych rynkach Grupa jest obecna od lat, uczestniczy w krajowych i miedzynarodowych
imprezach targowo-wystawienniczych, podczas ktorych informuje klientéw onowych produktach. Na catym $wiecie Grupa
posiada sie¢ dystrybutoréw zagranicznych do ktérych kieruje nowo opracowywane produkty. Sposobem, w jaki sktadnik
warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne jest sprzedaz opracowanych w ramach pracy
rozwojowej produktow. Co roku podczas inwentaryzaciji jest weryfikowana sprzedaz generowana przez opracowywane
produkty, a Dziat Handlowy okre$la prognozy sprzedazy na przysztos¢.

e) istnieje dostepno$¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych iinnych, ktdre majq stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartoci niematerialnych — w przypadku zakoriczonych prac
rozwojowych nie istnieje zapotrzebowanie na $rodki stuzace ukonczeniu prac, jedynie istnieje zapotrzebowanie na $rodki
konieczne do wykorzystywania opracowanych technologii do produkciji i sprzedazy. Produkcja odczynnikéw odbywa sie
w zaktadzie produkcyjnym potozonym w Maryninie pod Lublinem wramach rutynowej dziatalno$ci. Produkcja nowo
opracowywanych odczynnikéw nie wymaga dodatkowych, niz dotychczas posiadanych linii iurzadzen produkcyjnych,
dotychczas zatrudnianych — wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych, pracownikdw laboratoriow  kontroli
migdzyoperacyjnej, dziatu zapewnienia jako$ci, rutynowo nabywanych i wykorzystywanych do produkcji surowcow i opakowan
itd.

f) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych — koszty ponoszone na realizacje pracy rozwojowej sg
ewidencjonowane na wyodrebnionym koncie ksiegowym. W taki sposdb kazda praca ma wiarygodnie ustalone koszty. Grupa
posiada instrukcje ksiegowa ujmowania kosztéw prac rozwojowych. Koszt wytworzenia pracy rozwojowej obejmuje wszystkie
naktady, ktére mogg byé bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika
aktywow do uzytkowania w sposob zamierzony przez kierownictwo.

W odniesieniu do trwajacych prac rozwojowych kryteria zawarte w par. 57 lit. a-f MSR 38 sg spetnione, gdyz:

a) istnieje mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat si¢
do uzytkowania lub sprzedazy — podczas inwentaryzacji rocznej komisja inwentaryzacyjna przy udziale Kierownika Dziatu
Badan i Rozwoju oraz kierownika projektu odpowiadajacego za dang realizowang prace rozwojowa weryfikuje mozliwo$¢
ukonczenia skfadnika warto$ci niematerialnych, aby mozna bylo produkowaé isprzedawaC analizatory wraz z liniami
odczynnikowymi. Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku niemal wszystkie prace rozwojowe byly na etapie opracowania
dziatajacego prototypu (nazwy robocze Hermes Senior, Equisse, Hermes Junior, BlueBox). W przypadku pracy rozwojowej
onazwie roboczej Hermes Junior prototyp jest planowany na 2016 rok. Na 2016 rok jest planowane opracowanie preseryjnych
analizatorow Equisse iHermes Senior. Fakt dziatania prototypéw potwierdza, Zze kryterium mozliwosci technicznego
ukonfczenia jest spetione. Linie odczynnikowe do niektérych opracowywanych analizatoréw juz sg opracowane iich
prawidtowe dziatanie jest testowane.

b) istnieje zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy — kierownictwo Grupy
deklaruje zamiar ukoriczenia prac rozwojowych, wdrozenia do produkcji i sprzedazy nowych analizatoréw wraz z liniami
odczynnikowymi. W tym celu Grupa pozyskata srodki z emisji oraz dotacje UE.

c) istnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych — w opinii kierownictwa Grupy po
zakonczeniu prac, bedzie mozliwa produkcja isprzedaz opracowanych wramach prac analizatorébw wraz z liniami
odczynnikowymi.

d) istnieje sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzy$ci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych
lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych.

Sposobem, w jaki trwajgce prace rozwojowe beda generowaé korzysci ekonomiczne jest produkcja i sprzedaz analizatorow
wraz z liniami odczynnikowymi. W opinii kierownictwa Grupy bedzie to mozliwe po zakorczeniu prac rozwojowych.

Rynki, na ktérych Grupa bedzie sprzedawata nowe produkty (analizatory Hermes Senior, Equisse, Hermes Junior wraz
z liniami odczynnikowymi) to te same rynki, na ktdrych Grupa jest obecna od lat, oferujgc m.in. takie produkty jak Mythic 220T
i 22 AL oraz Accent 200 i 220S - sprzedawane pod markami wtasnymi Grupy. Obecnie realizujemy sprzedaz bezposrednig
do laboratoriéw w Polsce i w Rosji oraz na rynki eksportowe poprzez sie¢ dystrybutoréw. Nowe produkty bedg lokowane na
tych samych rynkach poprzez dotychczasowych i nowych dystrybutoréw, ktorzy juz dzi§ zgtaszajq zainteresowanie nowymi
produktami.
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Analizator BlueBox jest analizatorem do ktdrego technologia wymaga szerszych dziatan rozwojowych, anizeli w przypadku
klasycznego podejscie do chemii klinicznej. To klasyczne podejécie to jedynie powielenie rozwigzan juz istniejacych
z unowoczes$nieniem technologii. Natomiast w przypadku BlueBoxa jest to catkowicie nowe podejscie do sposobu podania
prébki do analizatora oraz zlecenia samego badania biochemicznego. Z tego powodu opracowanie ostateczniej precyzyjnie
dziatajacej wersji analizatora wymaga dtuzszego okresu przygotowarn, zaangazowania znacznych $rodkéw finansowych oraz
réwniez zaangazowania kontrahentow zewnetrznych specjalizujgcych sie w prowadzeniu dziatalno$¢ B+R, produkujacych
prototypy, podzespoty oraz elementy zuzywalne. Prowadzenie prac nad analizatorem BlueBox wymaga wzmozonego naktadu
pracy wtasnego zespotu badawczo-rozwojowego w wymiarze zardwno czasowym, jak i jako$ciowym.

Analizator BlueBox bedzie kierowany na rynek POCT (point of care, badan realizowanych blisko pacjenta). Wedtug danych
Ims Health rynek POCT wzrost w roku 2015 07% i stanowit ok. 10% globalnego rynku VD, szacowanego na ponad 54mid
USD. To samo zrodto przewiduje, ze rynek POCT wzro$nie w 2020 do 12,5% catego rynku IVD, ktdry ma wtedy wynosi¢ ok
67 mld USD. Te dane, jak réwniez inne dostepne Grupie, wskazujg, ze rynek POCT jest bardzo atrakcyjny i bedzie rozwijat
sie szybciej niz klasyczne rynki IVD, takie jak testy hematologiczne i biochemiczne.

Dodatkowo do wspomnianych powyzej danych rynkowych Grupa przeprowadzita badania rynkowe dla kilku krajow, aby
okresli¢ rynki, na ktérych mozna rozpoczaé sprzedaz eksportowg i jakie sg specyficzne uwarunkowania dla POCT. Grupa
analizuje réwniez dostepne, konkurencyjne urzadzenia pod wzgledem ich funkcjonalnosci i ceny dla uzytkownikdw koricowych.
Wszystkie te informacje sq brane pod uwage przy finalnej specyfikacji funkcjonalnej BlueBox. Wszystkie dostepne Grupie
dane rynkowe wskazujg, ze rynek POCT ma duzy potencjat wzrostu i dzieki BlueBox Grupa bedzie magt z powodzeniem
uczestniczy¢ we wzroscie tego rynku.

Analizator BlueBox wykorzystuje nowe podejécie do sposobu podania i obrébki prébki, wykorzystania ciektych odczynnikéw
oraz zlecenia samego badania biochemicznego. Wszystkie te i pozostate cechy majg pozwoli¢ wykreowa¢ unikalne cechy
rynkowe tego produktu. W zwigzku z powyzszym opracowanie ostateczniej wersji analizatora wymaga dtuzszego okresu prac
badawczo-rozwojowych, zaangazowania $rodkéw finansowych oraz czesto wspotpracy z kontrahentami zewnetrznymi
dysponujacymi odpowiednimi kompetencjami technicznymi w projektowaniu, podzespotéw oraz elementéw zuzywalnych.

Grupa bedzie sprzedawa¢ analizator BlueBox za pomocg sieci dystrybutorow. Dziat Handlowy dokonat analizy mozliwosci
dotychczasowych dystrybutoréw. Czesciowo bedg to dotychczasowi dystrybutorzy —partnerzy o dobrej kondyciji finansowe;j,
ktorzy realizuja sprzedaz nie tylko do laboratoridw, ale réwniez do aptek i do przychodni lekarskich. W pozostatych krajach
Grupa bedzie potrzebowata rozpocza¢ wspdtprace z nowymi dystrybutorami.

e) istnieje dostepno$¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych iinnych, ktére majq stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartoSci niematerialnych — co roku Grupa przeprowadza test na utrate
wartosci trwajacych prac rozwojowych zgodnie z MSR 36. W celu wykonania testu sg okre$lane potrzeby na $rodki techniczne,
finansowe i inne ktore sq konieczne do ukoniczenia prac oraz rozpoczecia produkcji i sprzedazy nowych analizatoréw wraz
z liniami odczynnikowymi. W opracowaniu sg okreslane zrodta finansowania tych naktadéw. W ocenie kierownictwa Grupa jest
w stanie zapewni¢ konieczne $rodki stuzace ukofczeniu prac i rozpoczeciu produkcii i sprzedazy nowych produktow.

f) istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ temu skiadnikowi wartoSci niematerialnych - koszty ponoszone na realizacje pracy rozwojowej sg
ewidencjonowane na wyodrebnionym koncie ksiegowym. W taki sposdb kazda praca ma wiarygodnie ustalone koszty. Grupa
posiada instrukcje ksiegowa ujmowania kosztéw prac rozwojowych. Koszt wytworzenia pracy rozwojowej obejmuje wszystkie
nakfady, ktore mogg by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika
aktywow do uzytkowania w spos6b zamierzony przez kierownictwo.

Wycena sktadnikow wartos$ci niematerialnych

Skfadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu warto$ci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg
kryteria rozpoznawania dla prac rozwojowych), pomniejszonych oumorzenie ifgczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty warto$ci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Nakiady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartoci niematerialnych jest okreslony czy nieokre$lony, a
w przypadku gdy jest okreslony - jaka jest jego dtugosé lub liczba jednostek produkcji lub podobnych jednostek tworzaca ten
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okres. Uznaje sie, ze sktadnik warto$ci niematerialnych posiada nieokreslony okres uzytkowania, jezeli z analizy wszystkich
istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje zadne dajace sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewaé
sie, ze sktadnik aktywow bedzie generowat wptywy pieniezne netto dla jednostki.

Okreslajac diugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, Grupa bierze pod uwage wiele czynnikow,
obejmujacych miedzy innymi:

a) oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow przez jednostke oraz to, czy skiadnik aktywéw mogtby by¢ wydajnie
zarzadzany przez inny zespot kierowniczy;

b) typowe cykle zycia dla danego sktadnika aktywow oraz powszechnie dostepne informacje na temat szacunkowych okreséw
uzytkowania aktywéw opodobnym charakterze, uzytkowanych w podobny sposob;

c) utrate przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej;

d) stabilno$¢ branzy, w ktérej dany sktadnik aktywdw jest wykorzystywany, i zmiany popytu na produkty wytwarzane lub ustugi
$wiadczone z zastosowaniem tego sktadnika aktywow;

e) przewidywane dziatania konkurentéw i potencjalnych konkurentéw;

f) poziom pdzniejszych naktadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywdéw oraz mozliwos¢ i zamiar zapewnienia przez jednostke takiego poziomu tych nakfadéw;

g) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywow oraz ograniczenia prawne i ograniczenia do nich podobne odnoszace
sie do uzytkowania skfadnika aktywow (takie, jak data wygasniecia odno$nej umowy leasingowej); oraz

h) czy okres uzytkowania sktadnika aktywéw jest zalezny od okresu uzytkowania innych aktywow jednostki.

Na okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych moga wptywac czynniki zaréwno ekonomiczne, jak i prawne.
Czynniki ekonomiczne okre$lajg okres, w ktérym bedg osiggane przyszte korzysci ekonomiczne. Czynniki prawne mogg
ogranicza¢ okres, w ciggu ktérego jednostka kontroluje dostep do tych korzysci. Okresem uzytkowania jest krotszy sposrod
okresdw okreslonych przez te czynniki.

Jesli koszt uzyskania odnowienia przez jednostke jest znaczacy w pordwnaniu z przyszlymi korzy$ciami ekonomicznymi,
oczekiwanymi przez jednostke z tego przedsiewziecia, koszt "odnowienia" stanowi w istocie koszt nabycia nowego sktadnika
warto$ci niematerialnych w dniu odnowienia.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych - prac rozwojowych

Kierownictwo Grupy dokonato analizy wszystkich istotnych czynnikéw wptywajacych na kwalifikowanie sktadnikéw warto$ci
niematerialnych jako sktadnikéw onieograniczonym okresie uzytkowania. Z tej analizy wynika, iz istnieje dajace sie przewidzie¢
ograniczenie okresu, w ktdrym mozna spodziewa¢ sig, ze sktadnik aktywoéw (praca rozwojowa) bedzie generowat wptywy
pieniezne netto dla Grupy. Dotyczy to zardwno zakoriczonych prac rozwojowych, jak réwniez prac rozwojowych w okresie
trwania. Zwyczajowo okres ekonomicznej uzytecznosci nie przekracza 15 lat.

Podsumowujac, Grupa uwaza, iz wartoSci niematerialne — naktady na trwajace prace rozwojowe oraz koszty zakoriczonych
prac rozwojowych sg sktadnikami aktywow o okre$lonym okresie uzytkowania.

Na okreslenie okresu uzytkowania prac rozwojowych, w ktorym beda osiggane przyszte korzy$ci ekonomiczne, majg wptyw
czynniki ekonomiczne, typowy cykl zycia produktu, stabilno$¢ branzy, poziom pdzniejszych nakladow niezbednych do
uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow oraz spodziewane dziatania konkurencii.

Prace rozwojowe aktualnie prowadzone przez Grupe stanowig naktady ponoszone na nowe analizatory diagnostyczne wraz
z liniami odczynnikowymi. Typowym cyklem zycia produktu - analizatora diagnostycznego wraz z linig odczynnikowsq - jest
okres okoto 15 lat. Klienci nabywajg analizator, albo go wydzierzawiaja. Okres uzywania analizatora przez uzytkownika np.
szpital, przychodnig, laboratorium diagnostyczne to okres 5-6 lat. W tym czasie uzytkownik analizatora w celu prawidtowego
dziatania sprzetu musi nabywa¢ odczynniki i materiaty zuzywalne. Z uwagi na to, ze wszystkie opracowywane w Grupie
analizatory bedg dziata¢ w tzw. ,systemie zamknigtym”, uzytkownicy beda mogli nabywaé wytacznie odczynniki produkowane
przez Grupe. Analizatory posiadajg zabezpieczenia przed uzyciem ,zamiennikéw” innych producentéw. Tak wiec sprzedany
analizator zapewnia zbyt na odczynniki i materiaty zuzywalne, a takze cze$ci zamienne na okres 5-6 lat, co wzmacnia
stabilno$¢ przychodéw Grupy.

Grupa w swojej ofercie ma analizatory pod marka szwajcarskiej Spotki Orphee SA - ,MYTHIC”. Do$wiadczenie dotyczace
okresu, w jakim analizator jest sprzedawany na rynku wynika z doswiadczenia Orphee S.A. w sprzedazy analizatoréw Mythic.
Od momentu wprowadzenia na rynek oferowane analizatory diagnostyczne sg juz sprzedawane przez kilkanascie lat, sprzedaz
co roku osigga wzrosty i w najblizszych latach przewidywany jest dalszy wzrost ich sprzedazy. Tak wiec 15-letni okres
czerpania korzy$ci ekonomicznych jest typowym dla producentéw branzy diagnostyki laboratoryjne;.
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W branzy diagnostyki laboratoryjnej, po okoto 15-letnim okresie uzytkowania, producenci wprowadzajg na rynek analizatory
nowszej generacji, bardziej ergonomiczne, nowoczesne, wydajne. Koszty opracowania i wprowadzenia na rynek analizatora
nowszej generacji z uwagi na wielko$¢ sq w istocie kosztami nabycia nowego sktadnika wartosci niematerialnych.

Grupa przyjmuije 15 letni okres korzysci ekonomicznych réwniez z uwagi na stabilny rozwdj branzy diagnostyki laboratoryjnej.
Grupa nie przewiduje dtuzszego, niz 15 letni, okresu czerpania korzysci ekonomicznych z uwagi na potencjalne dziatania
konkurencji, ktora rowniez wprowadza do oferty nowe analizatory diagnostyczne

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Skfadniki warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzaciji. Na dzien bilansowy Grupa
nie posiadata sktadnikéw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

WartoSci niematerialne oograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych oograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skiadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii
i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych oograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne zgodnie z MSR 36.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego wiasnie zakonczonego. Okres amortyzacji w odniesieniu do wartosci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krdcej niz 4 lata i nie diuzej niz 25 lat,

2. oprogramowanie komputeréw - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,

3. koszty zakonczonych prac rozwojowych sg amortyzowane metodq liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci — jest to od 5 do 15 lat. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego
we wiasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

4. pozostate warto$ci niematerialne i prawne - nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

Grupa nie posiada wartodci niematerialnych, do ktorych tytut prawny jednostki podlega ograniczeniom oraz wartosci
niematerialnych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje warto$ci niematerialne stosujgc rozroznienie na wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. WartoSci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie sg prezentowane w pozycjach ,Wartosci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajgce prace rozwojowe”. W pozycji ,pozostate
wartosci niematerialne” Grupa ujmuje nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje, patenty, wynalazki, oprogramowanie
komputerowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje réwniez ,Warto$¢ firmy”.

Grupa wyréznia grupe wartosci niematerialnych w toku wytwarzania i zalicza do nich ,Wartosci niemateriaine - naktady na
trwajace prace rozwojowe”.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Proces powstawania aktywdw dzieli sie na dwa etapy: etap prac badawczych i etap prac rozwojowych. Przyjeto nastepujace
definicje:

- Prace badawcze sq nowatorskim izaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;.

Na etapie prac badawczych prowadzonego przedsiewziecia jednostka nie jest w stanie udowodni¢ istnienia sktadnika warto$ci
niematerialnych, ktéry bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzySci ekonomiczne. W zwigzku z tym naktady zawsze
ujmowane sg w kosztach w momencie ich poniesienia.
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- Prace rozwojowe sg praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiggnie¢ innej wiedzy w planowaniu
lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw
technologicznych, systeméw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem.

Do prac badawczych zalicza sie m.in.:
- dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;

- poszukiwanie, ocene i koncowg selekcje sposobu wykorzystania rezultatow prac badawczych lub wiedzy innego
rodzaju;

- poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktéw, procesow, systeméw lub ustug; oraz

- formutowanie, projektowanie, ocene ikofcowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatow, urzadzen,
produktéw, proceséw, systemdw lub ustug.

Prace rozwojowe sg sktadnikami warto$ci niematerialnych wytworzonymi we wiasnym zakresie.
Do prac rozwojowych zalicza sie m.in.:

- projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli dodwiadczalnych (przed ich wdrozeniem do produkii
seryjnej lub uzytkowania);

- projektowanie narzedzi, przyrzadow do obrdbki, form i matryc z wykorzystaniem nowej technologii;

- projektowanie, wykonanie ifunkcjonowanie linii pilotazowej, ktérej wielkos¢ nie umozliwia prowadzenia
ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz; oraz

- projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych lub udoskonalonych materiatéw,
urzadzen, produktow, procesow, systemdw lub ustug.

Na etapie prac rozwojowych przedsiewziecia mozna zidentyfikowa¢ sktadnik wartosci niematerialnych i udowodnié, ze sktadnik
ten bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzy$ci ekonomiczne. Dzieje sie tak dlatego, ze etap prac rozwojowych jest
etapem bardziej zaawansowanym niz etap prac badawczych.

Tylko koszty wynikajace z etapu prac rozwojowych moga by¢ aktywowane. Ze wzgledu na istotno$¢ naktady na trwajace prace
rozwojowe sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych w osobnej pozycji ,Wartosci
niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”, natomiast prace zakonczone w pozyciji ,Wartoci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych”.

Prace niezakoficzone pozytywnym rezultatem sg spisywane w pozostate koszty operacyjne.

Koszty etapu prac badawczych sg ujmowane jako koszt okresu isg wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania
z catkowitych dochodéw jako ,Koszty prac badawczych”.

Jesli nie istnieje mozliwos¢ oddzielenia etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzacego
do wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych, naktady na to przedsiewzigcie traktuje sie, jak gdyby zostaty poniesione
wylacznie na etapie prac badawczych.

Spetnienie kryteridow ujmowania jako wartosci niematerialne

Skfadnik warto$ci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowodnic:

- mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia sktadnika warto$ci niematerialnych, tak aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukofczenia skfadnika wartoci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
- zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzy$ci ekonomiczne.
Migdzy innymi jednostka moze udowodnic istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi warto$ci niematerialnych
lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzyteczno$¢ sktadnika warto$ci niematerialnych;

- dostepno$¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych iinnych, ktére majg stuzyC ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
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- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt wytworzenia sktadnikéw wartosci niematerialnych - prac rozwojowych

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez jednostke we wtasnym zakresie jest suma naktadow poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik warto$ci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji.

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych — prac rozwojowych - przez jednostke we wtasnym zakresie obejmuje
wszystkie naktady, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania
sktadnika aktywow do uzytkowania w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Do takich naktadow bezposrednich zalicza sie:

- naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika warto$ci niematerialnych;

- koszty ztytutu $wiadczen pracowniczych wynikajace bezposrednio zwytworzenia sktadnika wartoSci
niematerialnych;

- opfaty za rejestracje tytutu prawnego;
- amortyzacje patentdw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika warto$ci niematerialnych.

Do kosztu wytworzenia sktadnika wartoSci niematerialnych — prac rozwojowych - przez jednostke we wiasnym zakresie nie
zalicza sie:

- kosztow sprzedazy, administracji oraz innych kosztow ogdlnozaktadowych, chyba ze mozna je bezposrednio
przyporzadkowa¢ do przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania;

- wyraznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych poniesionych przed
osiggnieciem planowanej wydajnosci; oraz

- naktadéw na szkolenie przygotowujace pracownikow do obstugiwania danego sktadnika aktywow.
Nie sq aktywowane naktady poprzednio ujete w kosztach.
Koszty odsetek nie sg ujmowane jako element realizowanych prac rozwojowych.

W wartosci bilansowej sktadnika wartosci niematerialnych przestaje sie ujmowac naktady, kiedy sktadnik ten znajduje sie
w stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Nastepujacych naktadéw nie ujmuje sie w warto$ci bilansowej sktadnika wartosci niematerialnych:

a) naktadéw poniesionych w okresie, w ktérym sktadnik aktywéw gotowy do wykorzystania w sposéb zamierzony przez
kierownictwo nie byt jeszcze uzytkowany; oraz

b) poczatkowych strat operacyjnych, takich jak te, ktore poniesiono w okresie budowania popytu na produkty powstate dzieki
sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Przynajmniej raz do roku weryfikuje sie dostepnos¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych i innych, potrzebnych do
ukonczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzy$ci z prac rozwojowych. Sporzadza sig w tym celu prognozy finansowe (naktady
niezbedne na dokoriczenie istotnych prac rozwojowych, zrédia ich finansowania, planowane przychody i marze na sprzedazy
nowych produktéw, a takze zdolno$¢ jednostki do zapewnienia tych Srodkéw). Na podstawie tych prognoz dokonuje sie
rowniez weryfikacji prac rozwojowych pod katem utraty wartosci na dzien bilansowy.

Wykonywanie testow na utrate wartosci sktadnikow aktywow, ktore nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest przeprowadzana ocena, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktdrego$ ze sktadnikow wartosci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze dostepne do
uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Test taki jest przeprowadzany takze, kazdorazowo, w momencie wystapienia przestanek utraty warto$ci, w trakcie trwania roku
obrotowego. Grupa/ Spotka nie okre$la doktadnie terminéw przeprowadzania tych testow, gdyZz ocena przestanek utraty
warto$ci jest dokonywana na biezaco, w trakcie trwania prac oraz w wyniku otrzymywania réznych informacji pochodzacych
z wewnetrznych analiz, jak réwniez z rynkow zewnetrznych.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktore wskazujg, iz nastapita utrata wartosci, corocznie jest przeprowadzany test
sprawdzajacy, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do
uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z warto$cig odzyskiwalng. Powyzszy test sprawdzajacy moze
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zosta¢ przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem, ze jest on przeprowadzany kazdego
roku wtym samym terminie. Rdzne sktadniki wartosci niematerialnych mogg by¢ poddawane testom na utrate wartosci
w roznych terminach. Jednakze, jezeli taki sktadnik wartoci niematerialnych zostat wstepnie ujety w ciggu biezacego okresu
rocznego, sktadnik ten poddaje sie testowi sprawdzajacemu, czy nie nastapita utrata jego warto$ci przed koricem biezacego
okresu rocznego.

Zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zakresie prezentacji wartosci niematerialnych

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, wyroézniajac pozycje
— “Wartosci niematerialne - pozostate”, ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”, ,Wartosci
niematerialne - koszty zakonczonych prac rozwojowych’. Zmiany te majg na celu podkre$lenie, Zze te sktadniki aktywow
stanowig wartoSci niematerialne i nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych pozycji aktywow.

Definicje prac rozwojowych zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Grupe

Na potrzeby ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa rozgranicza zakoriczone prace rozwojowe i prace rozwojowe
w okresie ich trwania (prowadzenia prac rozwojowych). Zgodnie z podziatem stosowanym w paragrafach 10-11 MSR 36
,Utrata wartosci aktywow” prace rozwojowe w okresie trwania stanowig sktadnik warto$ci niematerialnych, ktéry nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania, natomiast zakonczone prace rozwojowe stanowig sktadnik wartosci niematerialnych juz
dostepny do uzytkowania. Zgodnie z paragrafem 11 MSR 36 zdolno$¢ wypracowywania wystarczajacych przysztych korzysci
gospodarczych przez sktadnik warto$ci niematerialnych, ktére pozwolg na odzyskanie jego wartosci bilansowej, jest zwykle
bardziej niepewna w sytuaciji, gdy sktadnik ten nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, niz gdy jest on juz dostepny do
uzytkowania.

Biorac pod uwage kryterium ,trwania prac” Grupa definiuje prace rozwojowe w sposéb nastepujacy:

Naktady na trwajace prace rozwojowe - to naktady ponoszone od momentu, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci
niematerialnych spetnit kryteria ujmowania zgodnie z MSR 38 do momentu zakofczenia pracy rozwojowej. Przez moment
zakoriczenia rozumie sig¢ moment, w ktdrym sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje sie
w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo. WartoSci niematerialne —
,naktady na trwajgce prace rozwojowe” - nie sq amortyzowane w trakcie ich prowadzenia, az do momentu ich zakonczenia.
Pomimo tego, iz ,Warto$ci niemateriaine — naktady na trwajace prace rozwojowe” nie sg amortyzowane w okresie ich
prowadzenia, Grupa uwaza, ze stanowig one sktadniki aktywéw oograniczonym okresie uzytkowania.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych — sg to naktady poniesione na sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry jest juz
gotowy do uzycia, czyli znajduje sie w miejscu istanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez
kierownictwo. W przypadku prac rozwojowych ten moment jest rozumiany jako zakonczenie prac polegajacych na opracowaniu
nowego produktu np. analizatora, nowej linii odczynnikowej, nowej technologii. Maja one ograniczony okres uzytkowania.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych podlegajg rownomiernej amortyzacji na przestrzeni okresu ich uzytkowania w okresie
od 5 do 15 lat.

Grupa prowadzi odrebng ewidencije ksiegowa prac rozwojowych w okresie trwania oraz odrebng ewidencije dla zakornczonych
prac rozwojowych.

Grupa prezentuje trwajace i zakonczone prace rozwojowe w odrebnych pozycjach sprawozdania finansowego, z uwagi na to,
Ze czas trwania prac zazwyczaj wykracza poza okres bilansowy (12 miesiecy kalendarzowych). W ocenie kierownictwa Grupy,
taki podziat zwieksza przejrzystos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, w ktérym czytelnik jest w stanie oceni¢ ile prac
rozwojowych jest w trakcie realizacji, a ile prac zostato juz zakoficzonych i przyczynia sie do osiggania korzy$ci ekonomicznych
w biezacych okresach sprawozdawczych.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetiajacej definicje ,przedsiewzigcia” w rozumieniu MSSF
3 i stanowi nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzar i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej owszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
wartosci.
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16.5 Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko ikorzySci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieri rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
warto$ci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu
i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

16.6 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzief bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
warto$ci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub
w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktére w wiekszoSci sa niezalezne
od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Je$li warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy itylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywoéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie jako przychod w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koficowa,
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16.7 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych i zapasdw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajace;
korekcie kosztu odsetek.

16.8 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),

- pozyczki i nalezno$ci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatnosciami, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (posiadajace state, lub dajace sie okresli¢ terminy wymagalnosci
lub zapadalnosci i w zamierzeniu Grupy majg by¢ utrzymywane do tego terminu),

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okre$lenia
ptatnoSciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnoé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i) aktywa sg
czescig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane ioceniane woparciu owartos¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowanag strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie uimowane. Na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa
finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone inaleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sig do aktywdw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sq ujmowane wedtug warto$ci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartoSci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze byé
ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartoci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie wwartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byé
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.
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Grupa dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

16.9 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata ztytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie
réznicy pomiedzy wartoScig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia nalezno$ci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego itacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie s oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdw pod katem
utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposoéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzier odwrdcenia warto$¢
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

JezZeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wediug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany imusi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywow
finansowych oraz warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty warto$ci nie poddaje
sie odwrdceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomigedzy ceng nabycia tego skiadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacq wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow
i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartoci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

16.10  Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sq $cile zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument zidentycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
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e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego warto$ci godziwej nie sq
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne iryzyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg $ciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych grupa dokonuje
oceny wbhudowanych instrumentéw pochodnych na dzier potgczenia, ktory to dzien jest dniem ich poczatkowego ujecia przez
Grupe.

16.11  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

16.12  Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykle;
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.

Grupa klasyfikuje zapasy na nastepujace sktadniki : materiaty do produkcji odczynnikow, pétprodukty (potwyroby w procesie
produkcyjnym), produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakorczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisu w wysokosci 100% wartosci dokonuje sie na odczynniki, ktérych okres sktadowania przekracza rok ido daty
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przedtuzenia
daty waznosci. Odpisem w 100% obejmuje sie réwniez pozostate surowce, wyroby itowary, ktérych okres sktadowania
przekracza dwa lata. Doprecyzowanie to wynika ze zwiekszenia ostroznosci wyceny aktywow w zakresie prezentacji wartosci
zapasow.

W 2016 roku Grupa nie dokonata zmiany metodologii liczenia odpisdw aktualizujgcych zapasy w poréwnaniu do 31.12.2015
roku.

16.13  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

1) nalezno$ci przeterminowane powyzej 360 dni -100% wartosci naleznosci,

2) naleznosci sadowe - odpis 100% wartosci nalezno$ci.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopient prawdopodobienstwa ich zapfaty, oprécz powyzszych kryteriow
stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne w przypadku posiadania pewnosci sptaty pomimo istnienia
przeterminowanych naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
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nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegdinoSci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

16.14  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuje takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okre$lonych powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

16.15  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sgq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

16.16  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoSci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé
traktowania, gdy zardwno wycena jak izasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg cze$cig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane ioceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategiq zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajq wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne zobowigzania
finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuije jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkow umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace ztytutu zamiany réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie
w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udziatowcom mniejszosciowym wedtug wartodci godziwej na kazdy
dzien bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcdw mniejszosciowych, ktorym udzielono opcii, przestaje by¢
ujmowany tak jakby nastapito nabycie udziatéw mniejszosci. Rdznica pomigdzy warto$cia kapitatu mniejszosci, ktéry na dzien
bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a warto$cig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest ujmowana w kapitatach wtasnych.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastgpito ich
zatwierdzenie przez \Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

16.17  Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowacé ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wyptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

16.18  Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne, urlopy i nagrody jubileuszowe

Grupa prezentuje rezerwy na wyplate odpraw emerytalnych. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw zarzadu w sposéb
umozliwiajacy roztozenie kosztow odpraw emerytalnych na caly okres zatrudnienia pracownikéw. Rezerwy sg szacowane
przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystapienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich
wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego wzrostu wynagrodzen.

Na niewykorzystane urlopy pracownikéw Grupa tworzy rezerwe wg zasad ogdlnych. Swiadczenia z tego tytutu, jako platne
nieobecnosci, stanowig krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Wycenia si¢ je w wielkosci przewidywanych wynagrodzen
pracownikéw za ten urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje réwniez sktadki ZUS w cze$ci obcigzajacej pracodawce oraz inne
obcigZzenia pracodawcy wynikajace zprawa albo regulaminéw iuktadéw zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej
aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku obrotowego.

16.19  Platnosci w formie akcji wlasnych

W Grupie nie wystepujq ptatnosci w formie akcji wiasnych.

16.20  Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Grupa nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na zwiekszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badZ na wyptate dywidendy.

16.21  Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wytacznie wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposob wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okresow, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw istrat jako przychod proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywdw.

W przypadku otrzymanych dotacji dla ktérych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetnienia warunkéw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjg (zaréwno wydatkowanych jak réwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Grupa wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako pozostate zobowigzania.
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16.22  Przychody
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy pozostatych towar6w i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposodb.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

16.23  Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy iokresy poprzednie wycenia sie¢ w wysokoSci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywéw a ich warto$cig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacii, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych iw chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych zinwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatdw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rdwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych iniewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wiw
réznice, aktywa i straty.

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajq
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic  przejsciowych  ztytulu inwestycji  wjednostkach  zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania,
kt6ry pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywédw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
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wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzier bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest uimowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym
dotyczacym pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku iodroczony podatek dochodowy ma zwigzek ztym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skfadnika aktywdw lub jako
czes$t pozyciji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujete w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
16.24  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez liczbe akcji na
koniec okresu sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku
roku obrotowego. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez prawdopodobna liczbe akcji uwzgledniajaca przyszte
emisje.

16.25 Kapitat wlasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki
dominujacej.

16.26  Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg dokonywane, jezeli poniesione koszty dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Do kosztéw spetniajacych te kryteria zalicza sie m.in.: sktadki ubezpieczen majatkowych, optacone z géry
prenumeraty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow).

Grupa prezentuje w rozliczeniach miedzyokresowych biernych m.in.:

e nadwyzke wartoSci zafakturowanej na odbiorcéw w zwigzku z realizacjg kontraktu nad przychodami ze sprzedazy
rozpoznanymi wg zasad okreslonych w polityce rachunkowo$ci,
e otrzymane od odbiorcow zaliczki na poczet realizowanych kontraktdw rozliczanych metoda stopnia zaawansowania.
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16.27  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywow trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa jednostki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe aktywéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
w kwocie nizszej zjego wartodci bilansowe] iwartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W momencie
przeznaczenia sktadnika aktywdw trwatych do grupy do zbycia zaprzestaje sie jego amortyzacji.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sq
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okreslonego zakresu dziatalno$ci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okreséw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychoddw i kosztéw dziatalnosci kontynuowane;.

Momentem reklasyfikacji aktywdw, zobowigzan i wynikéw do dziatalnosci zaniechanej jest moment, w ktérym Grupa ma
wystarczajace przekonanie co do tego, ze dziatalnos$¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalnosci po dniu
bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, Grupa reklasyfikuje dziatalno$¢ jako zaniechang na
dzien bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu
,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej”, a zobowigzania sq wyceniane w warto$ci godziwej i wykazywane w osobnej
pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej”. Przychody i koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej nie sg
ujmowane razem z przychodami i kosztami dziatalno$ci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania
z catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej”.

17. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczos$cig zarzadcza, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz alokowanych
zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

18. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy

POLSKA 15 856 19,30% POLSKA 15515 34,50%
ROSJA 15114 18,40% ROSJA 6435 14,30%
BANGLADESZ 4144 5,00% SZWAJCARIA 2531 5,60%
CHINY 3207 3,90% IRAN 2059 4,60%
BIALORUS 2916 3,50% BIALORUS 1716 3,80%
IRAN 2506 3,00% UKRAINA 1693 3,80%
INDIE 2350 2,90% KAZACHSTAN 1319 2,90%
FILIPINY 2045 2,50% TURCJA 1137 2,50%
PANAMA 179 2,20% CHINY 1078 2,40%
KAZACHSTAN 1776 2,20% FILIPINY 980 2,20%
POZOSTALE (96 krajow) 30 567 37,10% POZOSTALE (63 kraje) 10 541 23,40%
RAZEM 82277 100,00% RAZEM 45004 100,00%
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Podziat geograficzny aktywéw trwatych

LA Dane po3k161r§|}2121|§
POLSKA 28711 27577
SZWAJCARIA 383 347
BIALORUS 37 39
ROSJA 375 370
SUMA 29 506 28333

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci
inwestycyjne

19. PRzYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ
Przychody wg branz

PRZYCHODY ZE UDZIAL W
SPRZEDAZYW  PRZYCHODACH

PRZYCHODY ZE UDZIAL W
SPRZEDAZYW  PRZYCHODACH

2016 OGOLEM 2015 OGOLEM
Hematologia 36 243 44,00% Biochemia 23 562 52,40%
Biochemia 29643 36,00% Hematologia 8204 18,20%
Vacuette 5138 6,20% Vacuette 4 345 9,70%
Serwis 2938 3,60% Parazytologia 2550 5,70%
Parazytologia 2933 3,60% Elektroforeza 1367 3,00%
Koagulologia 1158 1,40% Immunologia 870 1,90%
Immunologia 993 1,20% Analityka Ogdlna 626 1,40%
Elektroforeza 914 1,10% Serwis 608 1,40%
Analityka Ogolna 495 0,60% Koagulologia 510 1,10%
Cytologia 22 0,00% ESR 46 0,10%
ESR 5 0,00% Cytologia 20 0,00%
Pozostate 1795 2,30% Pozostate 2296 5,10%
RAZEM 82277 100,00% RAZEM 45004 100,00%

20. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towaréw i produktow

31.12.2016 31.12.2015 ‘
1. Sprzedaz ustug 2132 2731
2. Sprzedaz materiatow 0
3. Sprzedaz towaréw 41973 22 607
4. Sprzedaz wyrobow 38172 19 667
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5. Inne przychody ze sprzedazy
RAZEM, w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych, w tym:
wyroby
towary
Ustugi, w tym:
ustugi serwisowe
czynsz dzierzawny
ustugi transportowo-spedycyjne
ustugi pozostate
Sprzedaz eksportowa w tym:
wyroby
towary
ustugi, w tym:
ustugi serwisowe
czynsz dzierzawny
ustugi transportowo-spedycyjne
ustugi pozostate

RAZEM SPRZEDAZ

21. PRzYCHODY | KOSZTY

211 Pozostate przychody operacyjne (w tym dotacje)

Inne, w tym refakturowane koszty napraw, ustug prawnych
Odszkodowania, kary otrzymane

Dotacje

Rozliczenie inwentaryzacii

Aktualizacja wartosci zapasow

Zysk na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trawtych

Rozwigzanie rezerw na zobowigzania

Pozostate przychody ogétem

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

82277

17035

5615

10769

651

203

400

43

65242

32557

31204

1481

1476

82277

69

91

98

138

60

16

177

649

45004

15515

4890

9950

675

184

477

29 489

14777

12 657

2055

846

1209

45004

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

2144

1107

346

75

0

3672
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21.2 Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoniczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 239 1215
Koszty napraw i usuwania szkod 72 43
Koszty ponoszone w okresie zawieszenia inwestycji SSE 163 132
Rozliczenie inwentaryzacji 198 35
Utylizacja wyrobow 167 599
Koszty spisanych wynalazkéw 6 620
Rezerwy 183 476
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 215
Koszty egzekucji naleznosci 20 200
Odpis aktualizujacy $rodki trwate 81 196
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 570 182
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne 62 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ wynalazkow 106 0
Koszty prac badawczych 0 124
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 1357 30
Darowizny 7 18
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej 80 0
Inne koszty operacyjne 156 1M1
Pozostale koszty ogotem 3 467 4196

213 Przychody finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony ‘

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynik na okazyjnym nabyciu - 6 062
Przychody z tytutu odsetek bankowych 268 370
Roznice kursowe R
Inne 40
Przychody finansowe ogétem 308 6432

Ustalenie wyniku na okazyjnym nabyciu

Grupa w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu rozliczyta transakcje przejecia (odzyskania) kontroli nad Orphée SA
i Grupg Kapitatowg Orphée, ktore miato miejsce w dniu 2.12.2015 roku. Rozliczenie nastapito w oparciu odane wynikajace ze
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Orphée na dzierh 31.12.2015 roku. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy
Orphée za 2015 rok zostato zbadane przez specjalnego biegtego rewidenta - BTFG Audit Sp. z 0.0. Sprawozdania
jednostkowe spétek Orphee SA, Cormay Rusland, Cormay Diana, za 2015 rok zostaty zbadane przez lokalnych biegtych
rewidentow (w krajach, w ktérych te spdtki majq siedzibe).
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W zwigzku z rozliczeniem odzyskania kontroli nad Orphée SA iGrupg Kapitatowa Orphée na dzien 31.12.2015 roku
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw zawiera wynik na okazyjnym nabyciu.

Kwote zysku na okazyjnym nabyciu ujeto w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,wynik na okazyjnym nabyciu”.
Zysk przypisano do jednostki przejmujacej, czyli do jednostki dominujacej w Grupie.

Przed ujeciem zysku na okazyjnym nabyciu jednostka przejmujgca ponownie ocenita, czy poprawnie zidentyfikowata wszystkie
nabyte aktywa iwszystkie przejete zobowigzania. Jednostka przejmujgca dokonata przegladu procedur stosowanych do
okreslenia kwot, ktérych ujecie na dzien przejecia jest wymagane przez MSSF 3 dla wszystkich nastepujacych pozycii:

a) mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania,
b) niekontrolujace udziaty w jednostce przejmowanej, oile wystepuija,

c) w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, nalezacy uprzednio do jednostki przejmujacej udziat kapitatowy
w jednostce przejmowanej oraz

d) przekazana zaptata.

Celem przegladu byto zapewnienie, ze wycena odpowiednio odzwierciedla wszystkie informacje dostepne na dzien przejecia.

Wynik na okazyjnym nabyciu

aktywa netto GK Orphee na 31.12.2015 85032
aktywa netto przynalezne PZ CORMAY (23% x 85 032) 19 557
cena nabycia (warto$¢ rynkowa posiadanych akcji Orphee na 31.12.2015)* 11311
wynik na okazyjnym nabyciu (19 557 - 11 311) 8246

Wynik na okazyjnym nabyciu (8 246 tys. z}) stanowi réznice pomiedzy ceng nabycia (11 311 tys. zt) a wartoscig przynaleznych
PZ CORMAY S.A. aktywow netto GK Orphée (19 557 tys. Z4).

Aktywa netto GK Orphée w przeliczeniu na PLN na 31.12.2015 wyniosty 85 032 tys. zt. Na dzier 31.12.2015 roku Spétka PZ
CORMAY S.A. posiadata 23% udziatow w Orphée SA, a wiec wartos¢ aktywow netto przynalezna PZ CORMAY S.A. wyniosta
19 557 tys. z. Natomiast udziaty niekontrolujace na dzien 31.12.2015 wyniosty 85 032 — 19 557 = 65 475 tys. zt.

*Na dzieni przejecia kontroli nie miato miejsca przekazanie zaptaty, gdyz PZ CORMAY S.A. odzyskata kontrole, ktérg utracita
w lutym 2015 roku (szczeg6ty zawarte sa w nocie 2.2.2. Odzyskanie kontroli nad Orphée SA i Grupa Kapitatowa ORPHEE).
W zwigzku z tym uznano, ze warto$¢ godziwa ,zaptaty”, czyli cena nabycia to warto$¢ rynkowa posiadanych akcji Orphee na
31.12.2015 (11 311 tys. zt).

Ze wzgledu na zawieszenie notowan akcji Orphée SA na dzien 31 grudnia 2015 roku, do wyceny posiadanych akcji w celu
ustalenia warto$ci godziwej akcji, zastosowano $redni kurs zamknigcia z notowan w styczniu 2016 roku, ktory wynosit 1,2738
ztlakcje (wszystkich akcji Orphée SA byto 38 608 500, przynaleznych PZ CORMAY S.A. - 23%). Ponizsza tabela przedstawia
wyliczenie $redniego kursu notowan, wynoszacego 1,2738 zt/akcje.

Data Otwarcie Najwyzszy Najnizszy Zamkniecie Wolumen
2016-01-20 1,26 1,26 1,26 1,26 157 375
2016-01-21 1,30 1,30 1,30 1,30 175715
2016-01-22 1,28 1,37 1,23 1,32 193 558
2016-01-25 1,30 1,36 1,28 1,30 54 867
2016-01-26 1,28 1,28 1,23 1,26 189 350
2016-01-27 1,25 1,27 1,20 1,26 131195
2016-01-28 1,27 1,27 1,09 1,20 150 546
2016-01-29 1,23 1,31 1,20 1,29 87879
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Kurs $redni 1,2738

Zrédto: http://stooq.plig/d/?s=0rp&c=08d1=201601018d2=20160202

Wycena akcji Orphee posiadanych przez PZ CORMAY S.A. na dzien 31.12.2015 roku: 8 880 tys. akcji x 1,2738 zl/akcje = 11
311 tys. zt.

Przyczyna, ktora doprowadzita do powstania ,wyniku na okazyjnym nabyciu” w wysokosci 8 246 tys. zt byto z jednej strony
ustalenie ceny nabycia w oparciu okurs notowan akcji Orphée SA wynoszacy 1,2738 zi/akcje (Sredni kurs zamkniecia
z notowan w styczniu 2016). Z drugiej za$ strony, aktywa netto GK Orphée uwzglednialy na dzien 31.12.2015 roku aktywa
jednostki zaleznej Innovation Enterprises wycenionej wedtug wartosci odzyskiwalnej oraz odnotowang w 2015 roku strate na
dziatalno$ci zaniechanej.

214 Koszty finansowe

Rok zakoniczony Rok zakoniczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpis z tytutu utraty warto$ci udziatéw w spéice Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 17 040 0
Przenigsienie odpisu PZ Cormay na akcje Orphee z innych catkowitych dochodow 0 6449
na wynik okresu
Odsetki 306 328
Pozostate 0 274
Rdznice kursowe 364 161
Odpis aktualizujacy sprzedaz pakietu akcji Orphee SA 0 38
Prowizje bankowe 28 0
Koszty finansowe ogotem 17738 7250

21.5 Koszty wedtug rodzajow

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Amortyzacja 4334 4047
Zuzycie materiatow i energii i surowcéw do produkgii 17 950 13426
Ustugi obce 22 667 22415
Podatki i optaty 295 231
Koszty $wiadczen pracowniczych 20218 12 090
Pozostate koszty rodzajowe 7990 1033
Koszty wedtug rodzajow ogotem : 73454 53 242
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22628 16 074
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 25752 11187
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 10 488 9150
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczer miedzyokresowych 10930 6179
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 3656 10 652
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 28 385 17 658
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Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:

Amortyzacja $rodkéw trwatych 2289 2233

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 209 203
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja $rodkéw trwatych 1174 1232

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 14 15
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu:

Amortyzacja $rodkéw trwatych 269 83

Amortyzacja wartosci niematerialnych 44 14
Pozycje ujete w wartosci trwajacych prac rozwojowych

Amortyzacja $rodkéw trwatych 31 217

Amortyzacja wartosci niematerialnych 24 50

21.6 Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenia 17 357 9943
Koszty ubezpieczen spotecznych 2 861 2147
Koszty $wiadczen pracowniczych ogotem 20218 12 090

22. PODATEK DOCHODOWY

221 Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31.12.2016 roku i 31.12.2015 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony ‘

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 141 -4 320
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 141 -4 320
Odroczony podatek dochodowy -853 -313
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic przejciowych -853 -313
W tym rozliczony z kapitatem wtasnym 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 93 -313
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22.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31.12.

2016 roku i 31.12.2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 19%

Nieujete straty podatkowe

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow
Zyski niebedace podstawa do opodatkowania
Nierzpoznane wcze$niej aktywo podatkowe
Pozostate (podatek kapitatowy Szwajcaria)

Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat

-17 847

-17 847

-3 391

1369

1817

-171

93

-22 736

-22 736

-4 320

682

2389

-2494

2757

0

672

-313

-313

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata ujemne roznice przejsciowe oraz niewykorzystane straty podatkowe w kwocie
580 tys. PLN, w odniesieniu do ktérych w sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z powodu braku pewnosci odno$nie mozliwosci rozliczenia ich w przysztosci.

Grupa nie posiada réznic przejéciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach i jednostkach
stowarzyszonych oraz z udziatami we wspdlnych przedsiewzigciach, w odniesieniu do ktérych nie ujeto zadnych zobowigzan

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

223 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu
Zwigkszenia:

Przy$pieszona amortyzacja podatkowa i wycena srodkow trwatych

Przychody niepodatkowe w okresie (niezrealizowane réznice kursowe
i naliczone odsetki)

Zmniejszenia:
Przys$pieszona amortyzacja podatkowa i wycena srodkow trwatych

Przychody niepodatkowe w okresie (niezrealizowane réznice kursowe
i naliczone odsetki)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu

1692

918

40

904

32

1714

813

1581

904

121

914

1692

478
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Zwigkszenia:
Utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 110 146
Rezerwy na koszty handlowe i pozostate rezerwy 229 326
Przeterminowane zobowigzania 0 94
Odpisy aktualizujace sktadniki majatku 1119 188
Pozostate 214 59

Zmniejszenia:

Rezerwy na koszty handlowe i pozostate rezerwy 326 478
Utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 146
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 188
Koszty niepodatkowe w okresie (przeterminowane pfatnosci, sktadki ZUS) 153
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 1672 813
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (per saldo) -42 -879

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w bilansie 1672 813
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane

L 1714 1692
w bilansie

23. DzIALALNOSC ZANIECHANA

Z uwagi na rozpoczety w styczniu 2016 proces likwidacji spotki Innovation Etnerprises Ltd z siedzibg w Irlandii na dzieh
31.12.2015 roku Grupa wykazata aktywa izobowigzania tej spotki jako aktywa izobowigzania dotyczace dziatalnosci
zaniechane;.

Grupa wycenita aktywa zwigzane z dziatalnoscig zaniechang (grupe do zbycia) zgodnie z paragrafem 15 MSSF 5 w wartoSci
godziwej pomniejszonej okoszty doprowadzenia do sprzedazy (nieruchomo$¢ wedlug wyceny rzeczoznawcy, pozostate
sktadniki aktywéw w wartosci godziwej wedtug szacunkéw Zarzadu), ktéra to warto$¢ byta nizsza, niz warto$¢ bilansowa.

Grupa uznata, iz w my$l paragrafu 32 MSSF 5 spétka Innovation Etnerprises Ltd spetnia definicje dziatalnosci zaniechane;,
gdyz stanowi element Grupy Kapitatowej zakwalifikowany do zbycia, stanowi odrebny geograficzny obszar dziatalno$ci, jest
czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia geograficznego obszaru dziatalnosci. Element ten zgodnie
z paragrafem 31 MSSF 5 stanowi dziatalno$¢ i przeptywy Srodkéw pienieznych, ktére moga zostaé wyraznie wydzielone,
operacyjnie lub dla celow sprawozdawczosci finansowej, z catosci Grupy Kapitatowe;.

Nalezy zwréci¢ uwage na to, iz zgodnie z MSSF 5 ,grupa do zbycia” jest definiowana jako grupa aktywéw, ktére zostajg
w cato$ci przeznaczone do zbycia w drodze pojedynczej transakcji sprzedazy lub transakcji o innym charakterze, wraz
z bezpo$rednio powigzanymi z tymi aktywami zobowigzaniami, ktére zostang rowniez przekazane w tej transakcji. A wiec
przez zbycie rozumiana jest nie tylko sprzedaz, ale réwniez transakcja o innym charakterze. W przypadku Spélki Innovation
Etnerprises Ltd przez ,zbycie” rozumiana jest rozpoczeta likwidacja. Kierownictwo Grupy uznato, iz w 2016 roku utracito
kontrole nad jednostkg zalezna. Stato sie tak w zwigzku ze ztozeniem w dniu 28 stycznia 2016 roku do Wysokiego Sadu
w Dublinie, Republika Irlandii wniosku o wszczecie procedury likwidacji Innovation Etnerprises Ltd oraz wydaniem
postanowienia w dniu 22 lutego 2016 r., w ktérym Sad orzekt, ze Spotka Zalezna objeta zostanie likwidacjg oraz w zwigzku
z tym, ze wyznaczeni przez Sad Likwidatorzy poinformowali oddzielnymi pismami kazdego z dotychczasowych czionkéw Rady
Dyrektoréw Innovation Enterprises Ltd., ze ich wszelkie relacje umowne ze Spétkg wygasty i nie majg prawa reprezentowac
Spoétki. W skutek utraty kontroli, mozna uznac, ze Grupa ,zbyta” wszelkie prawa i obowigzki dotyczace Innovation Etnerprises
Ltd.

Grupa uznata, iz wmy$l MSR 10 ,Zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego” (paragraf 3) likwidacja spotki
Innovation Etnerprises Ltd, ktéra rozpoczeta sie w styczniu 2016, jest zdarzeniem, ktére dostarcza dowodoéw na istnienie
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okre$lonego stanu na koniec okresu sprawozdawczego (zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego
wymagajace dokonania korekt).

Grupa uznata, iz wmys$l MSR 10 paragraf 14, jezeli po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego kierownictwo jednostki
postanowito orozpoczeciu likwidacji jednostki Innovation Etnerprises Ltd oraz ozaprzestaniu przez niq prowadzenia
dziatalno$ci, a takze nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji jednostki lub zaprzestania dziatalno$ci, nie sporzadza si¢
sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci Innovation Etnerprises Ltd. W my$l MSR 10 paragraf 15,
jezeli zatozenie kontynuacji dziatalnosci w stosunku do likwidowanej jednostki Innovation Etnerprises Ltd przestaje by¢
zasadne, konsekwencje tego faktu sq tak donioste, ze na mocy standardu konieczna jest fundamentalna zmiana przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci.

Kierownictwo Grupy uznato, iz rozpoczecie likwidacji jednostki Innovation Etnerprises Ltd jest zdarzeniem istotnym, ktére moze
wptynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie sprawozdania finansowego. Wobec tego
w niniejszym sprawozdaniu zaprezentowano dziatalno$¢ tej jednostki odrebnie od dziatalnosci kontynuowane;.

Aktywa zostaly wycenione wedtug wartosci odzyskiwalnej. Zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 5 warto$¢ odzyskiwalna to
wyzsza z warto$ci godziwej sktadnika aktywdw pomniejszonej okoszty doprowadzenia do sprzedazy i jego wartosci uzytkowe;.
Nieruchomos¢ potozong w Carrigtwohill Business & Technology Park wyceniono wedtug wartosci rynkowej okreslonej na
podstawie wyceny rzeczoznawcy z dnia 6.11.2015 - firmy ESTATE AGENTS & VALUERS Cohalan Downing, 88 South Mall,
Cork.

Firma Cohalan Downing dziata na rynku rzeczoznawcdw nieruchomosci od 1979 roku, nieustannie rozwija sie i w ostatnich
latach stata sie jedng z najbardziej prosperujacych firm zajmujacych sie nieruchomosciami w Munster. Jej dziatalno$¢ dotyczy
wszystkich aspektéw rynku nieruchomos$ci w calym regionie Cork i Munster w Irlandii. Cohalan Downing jest czionkiem
Towarzystwa Rzeczoznawcow Irlandii. Cohalan Downing jest strategicznym partnerem miedzynarodowej Colliers
International, globalnej firmy doradczej dziatajacej w obszarze rynku nieruchomos$ci komercyjnych, posiadajacej sie¢ 502 biur
w 67 krajach na $wiecie. Wspotpraca ta przynosi korzySci z potaczenia doswiadczenia miedzynarodowego i znajomosci
lokalnego rynku nieruchomosci.

Wycena nieruchomosci potozonej w Carrigtwohill Business & Technology Park opiera sie na analizie ostatnich transakcji
rynkowych oraz ocenie aktualnej sytuaciji na rynku nieruchomosci i profesjonalnym osadzie (ograniczona aktywnos¢ transakcji
nieruchomosci komercyjnych, brak zaufania konsumentéw oraz brak finansowania bankowego, ktére prowadzg do spadku
popytu na nieruchomosci komercyjne, a tym samym obnizenie osiaganych warto$ci przy sprzedazy).

Rzeczoznawca w swoim operacie szacunkowym stwierdzit, Ze nieruchomo$¢ jest utrzymana w dobrym stanie, jest dobrze
wykonczona. Rzeczoznawca stwierdza, Ze nie ma zadnych ograniczen oraz konieczno$ci ponoszenia nietypowych wydatkdw.
Wobec tego przyjeto, iz nie trzeba ponosi¢ zadnych dodatkowych naktadéw w celu doprowadzenia do sprzedazy
nieruchomo$ci, jedynie koszty transakcji handlowe;.

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej jest przeprowadzana na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomigdzy poziomami hierarchii. Warto$¢ godziwa
nieruchomo$ci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniono przy zastosowaniu procedury szacowania opartej otransakcje porownawcze.

Pozostate sktadniki aktywéw likwidowanej spdtki wyceniono wedtug szacunkdw Rady Dyrektorow. Zobowigzania zostaty
wycenione w warto$ci godziwej.

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okre$lonego zakresu dziatalnoci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresow sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychoddw i kosztéw dziatalno$ci kontynuowane;.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku Grupa PZ CORMAY nie wykazywata dziatalnosci zaniechane;j.

Aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej na 31.12.2015 w tys. zt

Aktywa trwate 3431
Rzeczowe aktywa trwate 3431
Aktywa obrotowe 697
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Zapasy 587
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4
SUMA AKTYWOW 4128

Zohowiazania dotyczace dziatalno$ci zaniechanej na 31.12.2015 w tys. PLN

Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 818 -17712 7106
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3846 3846
Rozliczenia migdzyokresowe 1548 1548
Razem zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej 30 211 -17 712 12 500

Uzasadnienie prezentacji dziatalnosci zaniechanej w sprawozdaniu za 2015 rok

Grupa rozpoznata aktywa izobowigzania zwigzane z dziatalnoscig zaniechang w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2015, pomimo ze formalnie proces likwidacji jednostki zaleznej Innovation Enterprises Ltd rozpoczat sie po
dniu bilansowym.

Na dzien 31.12.2015 kierownictwo Grupy byto zdecydowane na ,zbycie” polegajace na likwidacji Innovation Enterprises Ltd,
z ktérym wigze sie utrata kontroli nad jednostkg zalezng. W zwigzku z tym, na podstawie paragrafu 8A MSSF 5 wszystkie
aktywa i zobowigzania tej likwidowanej jednostki zaleznej klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli kryteria
zawarte w paragrafach 6-8 MSSF 5 zostaly spetione. Kryteria okreslone w paragrafie 6 MSSF 5 dotycza klasyfikacji sktadnika
aktywow trwatych (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Kryterium to bylo spetnione
w stosunku do likwidowanej jednostki.

Kryteria okre$lone w paragrafach 7-8 MSSF 5 zostaty spetnione w momencie rozpoczecia procesu likwidacii.

Paragraf 7 MSSF 5 zostat spetniony, gdyz w opinii kierownictwa Grupy z uwagi na podjecie decyzji olikwidacji oraz z uwagi na
rozpoczety proces likwidacji sktadniki aktywow zwigzane z likwidowang Spdtkg Innovation Enterprises Ltd (grupa do zbycia)
sq dostepne do natychmiastowej sprzedazy w biezacym stanie, z uwzglednieniem normalnych izwyczajowo przyjetych
warunkow dla sprzedazy tego typu aktywéw (lub grup do zbycia) oraz sprzedaz sktadnikdw aktywow przez Likwidatora jest
wysoce prawdopodobna.

Paragraf 8 MSSF 5 zostat spetniony, gdyz w opinii kierownictwa Grupy likwidacja jest wysoce prawdopodobna, poniewaz
przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg zdecydowani do wypetnienia planu likwidacji sktadnika aktywéw
(grupy do zbycia) oczym Swiadczy fakt, iz w styczniu 2016 ztozyli wniosek olikwidacje do Sadu.

Ponadto, majatek Innovation Enterprises Ltd jest aktywnie oferowany przez Likwidatora na sprzedaz po cenie, ktéra jest
racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej. W ocenie kierownictwa Grupy na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, nalezato oczekiwac, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz
zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji. Grupa nie posiadata informaciji, z ktérych wynikatoby, iz zostang
poczynione znaczace zmiany w planie sprzedazy albo Ze plan zostanie zarzucony. Do zbycia majatku przez Likwidatora nie
jest potrzebne podjecie uchwaty przez udziatowcdw. Natomiast proces likwidacji rozpoczat sie w zwigzku z podjeciem przez
Rade Dyrektorow Innovation Enterprises Limited z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii (Spétka zalezna) na posiedzeniu
w dniu 27 stycznia 2016 roku decyzji orozpoczeciu procesu jej likwidacji.

Paragraf 12 MSSF 5 stanowi, iz jezeli kryteria zawarte w paragrafach 7 i8 zostajq spetnione po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego, jednostka nie klasyfikuje sktadnika aktywéw trwatych (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do
sprzedazy w tym sprawozdaniu.

Zgodnie z paragrafami 19-20 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” kierownictwo Grupy uznato, iz spetnienie wymogu
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” paragraf 12 stanowigcy onie klasyfikowaniu
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sktadnika aktywow trwalych (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy w tym sprawozdaniu, jezeli kryteria
zostajg spetione po zakonfczeniu okresu sprawozdawczego, moze by¢ na tyle mylace, iz spowoduje, ze sprawozdanie
finansowe nie spetni swojego celu okreslonego w Zatozeniach koncepcyjnych. Celem sprawozdania finansowego jest
dostarczanie informacji na temat sytuaciji finansowej, efektywnosci finansowej i przeptywdw pienieznych jednostki, ktore sg
uzyteczne dla szerokiego kregu uzytkownikdw przy podejmowaniu przez nich decyzji gospodarczych. Zdaniem kierownictwa
Grupy ujawnianie aktywdéw, zobowigzan iwynikéw Innovation Enterprises Ltd jako dziatalno$ci kontynuowanej na dzien
31.12.2015 bytoby bardzo mylace dla czytelnika sprawozdania finansowego. Pomimo decyzji Rady Dyrektoréw opostawieniu
spotki w stan likwidacji w styczniu 2016 roku, faktycznie spétka zakonczyta dziatalno$¢ operacyjng w 2015 roku. W roku 2016
spotka nie prowadzita juz aktywnie sprzedazy, nie dokonywano zakupu materiatéw, nie wznowiono produkciji. Z tego powodu
kierownictwo Grupy odstapito od zastosowania wymogu okreslonego w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana” paragraf 12 i zaprezentowato dziatalno$¢ likwidowanej jednostki jako dziatalno$¢ zaniechang
Innovation Etnerprises Ltd juz w sprawozdaniu za 2015 rok.

Odstepujac od zastosowania wymogu okre$lonego w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana” paragraf 12 kierownictwo Grupy uznato, iz:

a) sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa jednostki, efektywnos¢ finansowa i przeptywy pieniezne,

b) sprawozdanie jest zgodne z majacymi zastosowanie MSSF, z wyjatkiem odstepstwa od zastosowania wymogu okreslonego
w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” paragraf 12 w celu osiggnigcia rzetelnosci
prezentacji.

Odstepstwo od zastosowania paragrafu 12 MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”
dotyczy danych zaprezentowanych za okres roku zakoriczonego w dniu 31.12.2015.

Finansowy wptyw odstepstwa na kazda pozycje sprawozdania finansowego, ktéra bytaby przedstawiona zgodnie z wymogiem
paragrafu 12 MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”:

a) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach:

- warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych bytaby wyzsza o 3 431 tys. PLN

- warto$¢ zapasow bytaby wyzsza o 587 tys. PLN

- warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci bytaby wyzsza o 106 tys. PLN

- warto$¢ Srodkdw pienigznych bytaby wyzsza o 4 tys. zt

- nie pojawitaby si¢ pozycja aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang w kwocie 4 128 tys. PLN

b) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pasywach:

- wartos¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek bytaby wyzsza o 7 106 tys. PLN

- wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzar bytaby wyzsza o 3 846 tys. PLN
- wartos¢ rozliczer miedzyokresowych bytaby wyzsza o 1 548 tys. PLN

- nie pojawitaby si¢ pozycja zobowigzania zwigzane z dziatalno$cig zaniechang w kwocie 12 500 tys. PLN

Poza ujawnionym wptywem na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej odstepstwo od zastosowania paragrafu 12 MSSF
5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnienia ,przeniesienia aktywow badz grupy aktywow
jako przeznaczonych do sprzedazy” najwieksze znaczenie oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad
kierownictwa.

24, MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych jest tworzony w Jednostce Dominujacej. Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku
0 zaktadowym funduszu $wiadczer socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Dziatajac na podstawie art. 4 ust. 12
ustawy z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. z 1996 r. nr 70, poz. 335 ze zm.)
w ramach porozumienia z pracownikami Grupa ustalita kwote corocznego odpisu w wysoko$ci odpowiadajacej naleznym
$wiadczeniom wyptaconym ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w trakcie roku obrotowego. Na koniec
roku obrotowego 2016 zaréwno saldo Zaktadowego Funduszu Socjalnego jak réwniez saldo rachunku funduszu réwne jest
zero ziotych.
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25.  ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyktych

akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez liczbe akcji zwyktych uwzgledniajacg prawdopodobne przyszte emisje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego

zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk / Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje

Whptyw obligacji zamiennych na akcje

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcje

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedng akcje w zt przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wedtug liczby
akeji uwzgledniajgcych przyszta emisje

Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Prawdopodobne przyszte emisje
Liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje uwzgledniajaca

przyszte emisje

26. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

-17 940

-17 940

-17 940

-0,28

-0,28

63 723 954

0

63 723 954

-24 607

-24 607

-24 607

-0,39

-0,39

63723 954

0

63 723 954

W zwigzku z poniesiong przez Jednostke Dominujaca w roku 2015 stratg nie wyptacono dywidendy, jednoczesnie Zarzad nie

whnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o wyptate dywidendy za rok 2016.

27. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos$¢ brutto na dzieni 1 stycznia 2016 roku 12198
Zwigkszenia, w tym: 40
- przeszacowanie do warto$ci godziwej -
- nabycie 40
- z tytutu nabycia w ramach potaczen przedsiewzie¢

- transfer ze $rodkéw trwatych w budowie -
- naktady na $rodki trwate w budowie -
- przemieszczenie wewngtrzne -
- z tytutu przeszacowania ujete lub odwrécone bezposrednio w kapitale wtasnym 40

Zmniejszenia, w tym: -

3384
1363

1363

1363
-107

29 031
4693

5494

-8 032
7231

5494

-4 917

44613
6095

6 896

-8 032
7231

6 896

-5024
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- likwidacja

- aktualizacja wartosci

- sprzedaz

-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalnosci zaniechanej
- przemieszczenie wewngtrzne

- zmniejszenia z tytulu przeszacowania i utraty wartosci ujete/odwrécone
bezposrednio w kapitale wiasnym

- aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
-inne

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 r.

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 r.

Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

- sprzedaz

-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalno$ci zaniechanej
- przemieszczenie wewnetrzne

- odpis aktualizujacy, w tym:

Zzawigzanie odpisu

wykorzystanie odpisu

odwrdcenie odpisu

-inne

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2016

Réznice kursowe na dzieri 31 grudnia 2016

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien1 stycznia 2016

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2016

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia, w tym:

- przeszacowanie do wartosci godziwej

- nabycie

- z tytutu nabycia w ramach potaczen przedsiewzie¢
- transfer ze $rodkéw trwatych w budowie

- naktady na $rodki trwate w budowie

- przemieszczenie wewnetrzne

- z tytutu przeszacowania ujete lub odwrécone bezposrednio w
kapitale wtasnym

12238

1192

256

1448

11006

10790
16 321 11204
7 236
3619 -
7 233

-107

4640
2056
369
-108
-108

2317

1210
2323

-1714

-3195

28 806
14 574
347
-891

- 891
-1767

-154
-1055
217
-974
-358
1242
14092
132

14 331
14550

32050
7789

3593

134
4062

-1821

-3195

45684
17 822
4042
-999
-999
-1767

154
-1055
217
-974
-358
1242
17 857
132

26 547
27663

63 194
8032
3619
3833

137
4062
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Zmniejszenia, w tym: 7749 8056 5727 21532
- likwidacja - 57 4124 4181
- aktualizacja wartosci - - -

- sprzedaz - 6 677 683
-przeklasyfikowanie do aktywow z dziatalnosci zaniechanej 7749 7993 926 16 668

- przemieszczenie wewnetrzne - - -

- zmniejszenia z tytutu przeszacowania i utraty wartosci
ujete/odwrécone bezposrednio w kapitale wlasnym

- aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - -

-inne - - -
Wartos¢ brutto na dziei 31 grudnia 2015 r. 12198 3384 29031 44613
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 1803 8 496 14 816 25115
Odpis amortyzacyjny za okres 362 671 3403 4436
Zmniejszenia, w tym: 973 711 3645 11729
- likwidacja - 51 2393 2444
- sprzedaz - 5 393 398
-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalno$ci zaniechanej 973 7055 859 8 887

- przemieszczenie wewnetrzne - - -
- odpis aktualizujacy, w tym: - . . .

zawigzanie odpisu - - - -

wykorzystanie odpisu - - - -
odwrdcenie odpisu - - -

-inne - - -

Umorzenie na dzier 31 grudnia 2015 1192 2 056 14 574 17 822
Réznice kursowe na dzieni 31 grudnia 2015 - -118 -126 -244
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien1 stycznia 2015 14518 3684 18 234 36435
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2015 11006 1210 14 331 26 547
28. LEASING

2841 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa nie posiada $rodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2016, ani na dzieri 31 grudnia 2015 roku przyjetych do uzytkowania
na mocy umow leasingu operacyjnego.

28.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Grupa nie jest strong zadnych uméw leasingowych jako leasingodawca. -Grupa udostepnia na podstawie uméw dzierzawy lub
wynajmu analizatory diagnostyczne. Warto$¢ bilansowa analizatorow (Srodkow trwatych) przekazanych innym podmiotom
wedtug stanu na dzien:

e 31 grudnia 2016 roku wynosi 5.727 tys. PLN,
e 31 grudnia 2015 roku wynosi 6.824 tys. PLN.
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28.3 Zobowiazania ztytulu umoéw leasingu finansowego iuméw dzierzawy z opcja zakupu - Grupa jako
leasingobiorca

Grupa jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
$rodki trwate przez uzgodniony okres, jak réwniez nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i potencjalnych korzysci.
Optaty leasingowe sg dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie
statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu
finansowego w wartosci nominalnej przedstawiajg si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
W okresie 1 roku 1222 1049
W okresie od 1 do 5 3327 2544
Powyzej 5 lat 3002 2147
Razem 7551 5740

284 Naleznosci ztytutu umow leasingu finansowego iuméw dzierzawy zopcja zakupu - Grupa jako
leasingodawca

Grupa nie posiada srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku oddanych do uzytkowania na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

29. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada nieruchomo$¢ inwestycyjng potozong w tomiankach, ktérg stanowi dziatka gruntu. Warto$¢ bilansowa
nieruchomosci inwestycyjnej na dzien bilansowy wynosi 1 083 tys. PLN, za$ na dzien 31.12.2015 r. wynosita 1 143 tys. PLN.
Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesie pomiedzy poziomami
hierarchii. Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznych rzeczoznawcodw
majatkowych.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig dziatki gruntu, ktére wyceniono przy zastosowaniu procedury szacowania opartej
o transakcje poréwnawcze. Wynik z przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych wyniést (-) 60 tys. PLN na dzien
31.12.2016r.

30. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy wartoci niematerialnych, stosujgc rozréznienie na warto$ci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie ipozostate wartoSci niematerialne. Do wartosci niematerialnych
wytworzonych we wiasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakoficzonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych wartosci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rdwniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktywow ookreslonym okresie uzytkowania.

Grupa wyr6znia grupe wartosci niematerialnych w toku wytwarzania i zalicza do nich ,Naktady na trwajace prace rozwojowe”.

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 48700 1754 1006 697 3523 55 680
Nabycia, poniesienie naktadéw 11442 0 132 0 0 11573
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 333 0 0 0 0 333
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Przyjecie prac rozwojowych na stan WNiP 0 243 0 0 0 243
Przekazanie na stan prac rozwojowych WNIP 243 0 0 0 0 243
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie wartosci firmy z 2015 (dekonsolidacja) 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ firmy z konsolidacji Orphee 2016 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 59 566 1997 1138 697 3523 66 920

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2016

roku 44 366 415 681 3444 4950
Odpis amortyzacyjny za okres 0 254 23 0 15 292
Odpis aktualizujacy 0 62 0 16 0 78
wykorzystanie odpisu 44 0 0 0 0 44
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne (dziatalno¢ zaniechana) 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie wartosci firmy z 2015 (dekonsolidacja) 0 0 0 0 0 0
Warto$c¢ firmy z konsolidacji Orphee 2016 0 0 0 0 0 0
ka:rtyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2016 0 682 438 697 3459 5976
Réznice kursowe z przeliczenia na dzier 1 stycznia 2016 180 0 9 0 12 202
Réznice kursowe z przeliczenia na dzien 31 grudnia 2016 0 0 0 0 -25 -25
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 48 656 1388 591 16 52 50703
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 59 746 1315 709 0 51 61821

Nakifady na Koszty
trwajace  zakonczonych  Patenty

prace prac i licencje
rozwojowe  rozwojowych

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 32828 2494 3281 271722 5909 72234
Nabycia, poniesienie naktadow 16718 0 22 0 0 16740
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 644 942 0 0 0 1586
Przyjecie prac rozwojowych na stan WNiP 202 0 0 0 202
Przekazanie na stan prac rozwojowych WNIP 202 0 0 0 0 202
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 -2297 0 -2 386 -4 683
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Zmniejszenie wartosci firmy z 2014 (dekonsolidacja) 271722 27722
Warto$c firmy z konsolidacji Orphee 2015 0 0 697 0 697
Wartos¢ brutto na dziei 31 grudnia 2015 roku 48700 1754 1006 697 3523 55680

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015

roku 68 154 1179 23562 4184 29147
Odpis amortyzacyjny za okres 0 271 94 0 175 540
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0
wykorzystanie odpisu 24 0 0 0 0 24
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 59 0 0 0 59
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 -858 0 915 1773
Zmniejszenie warto$ci firmy z 2014 (dekonsolidacja) 23562 23 562
Wartos¢ firmy z konsolidacji Orphee 2015 681 681
:-:)mkzrtyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 44 366 415 681 3444 4950
Rdznice kursowe z przeliczenia na dzieh 1 stycznia 2015 -32 -57 -89
Rdznice kursowe z przeliczenia na dzieh 31 grudnia 2015 27 27
Wartos¢ netto na dzieni 1 stycznia 2015 roku 32760 2340 2070 4160 1668 42998
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 48 656 1388 591 16 52 50 703

Grupa ujeta naklady na prace badawcze jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,koszty prac
badawczych” w 2016 - nie wystapity, w 2015 roku w kwocie 124 tys. PLN.

Amortyzacje wartoSci niematerialnych zawarto w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow: koszt
wiasny sprzedazy, koszty zarzadu i koszty sprzedazy.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci sktadnikéw niematerialnych, ktore nie sa jeszcze dostepne do
uzytkowania.

Skfadniki wartosci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania wystepuja w Jednostce Dominujugce; |
stanowig naktady na trwajace prace rozwojowe. Warto$¢ naktadéw na dziern 31.12.2016 r. wyniosta 59 746 tys. PLN, (na
dzien 31.12.2015 wynosita 48 656 tys. PLN).

Grupa przeprowadzita test na utrate wartoSci naktadéw na trwajace prace rozwojowe zwigzane z pracami nad nowymi
analizatorami Hermes Senior, Equisse, Hermes Junior, BlueBox, MSL-30. Na podstawie wynikéw testu na dzier 31 grudnia
2016 r. nie stwierdzono utraty wartosci tych prac rozwojowych. Grupa przeprowadzita réwniez analize wrazliwosci wartosci
prac rozwojowych na zmiane kluczowych zatozen przyjetych do ustalania wartosci odzyskiwalnej. Wyniki testu wykazujg
najwigksza wrazliwo$¢ na zmiany zatozen dotyczacych prognozowanych przychodoéw ze sprzedazy analizatordw oraz
uzyskiwanych marz.

Hermes Senior

Jednym z dwoch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczen na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametréw krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik o
pojemnosci 110 probek.

78



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

W IV kwartale 2016 roku przeprowadzono testy walidacyjne w laboratorium Dziatu Badar i Rozwoju Grupy, w efekcie ktorych
wykryto wady oprogramowania sterujacego i interfejsu urzadzenia, gtéwnie w trybie automatycznym obstugi analizatora. W |
kwartale 2017 roku wykryte wady zostaly usuniete, co przyniosto znaczaco poprawe stabilnosci pracy urzadzenia oraz
dodatkowo pozwolito na podniesienie precyzji pomiarowej. W | kwartale 2017 roku zakonczyt sie proces montazu 10 sztuk
analizatora, ktére stuza do dalszych testow weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakoriczono réwniez testy bezpieczenstwa
elektrycznego, uzyskujac niezbedna certyfikacje.

Przy zatozeniu zadowalajacego postepu prac przy poprawie dziatania oprogramowania walidacja wewnetrzna urzadzenia
zostanie zakonczona w Il kwartale 2017 roku. Zakonczenie walidacji zewnetrznej, zgodnie z dzisiejszym zaawansowaniem
prac nad projektem, powinno nastapi¢ w lIl kw. 2017 roku. Po zakonczeniu walidacji zewnetrznej Spdtka przystapi niezwlocznie
do ztozenia deklaraciji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracji w URPL.

Aktualny harmonogram prac nad projektem zaktada wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy w Il kwartale 2017 roku.
Réwnoczesnie Zarzad Spotki pragnie podkreslic, ze ze wzgledu na ztozono$¢ procesdéw i mnogos¢ niezaleznych od Spétki
czynnikdw wptywajgcych na realizacje obu projektéw, niezmiennie istnieje niskie prawdopodobieristwo zmian harmonograméw
projektow.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw na dzier 31.12.2016 wyniosta 14 716 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego testu dla
tego sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona warto$¢ odzyskiwalna
przekroczyta warto$¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci.

Do szacunkdéw przeptywéw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie sredniowazonego kosztu kapitatu
i wynosi 17,72% przed opodatkowaniem.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, 0 wydajnosci 80 oznaczen na godzine. Podobnie jak Hermes
Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametréw krwi. Aparat jest wyposazony we wbudowany
pojemnik o pojemnosci 80 probek. Analizator bedzie przeznaczony do $rednich i Srednio duzych laboratoriow.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbior pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. Kolejnymi etapami prac bedg
testy finalnych pieciu prototypéw oraz rozpoczecie industrializacji.

Hermes Junior jest czeSciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec koricowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakonczy¢ sie w czasie
krétszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Wewnetrzna walidacja oraz zewnetrzna walidacja w specjalistycznych
laboratoriach diagnostycznych planowana jest w Il péiroczu 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat proces przygotowania
dokumentacii rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie tego produktu w
URPL.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw na dzieh 31.12.2016 wyniosta 8 462 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego testu dla
tego sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona warto$¢ odzyskiwalna
przekroczyta warto$¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci.

Do szacunkdéw przeptywéw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu
i wynosi 17,57 % przed opodatkowaniem.

Equisse

Kolejnym produktem, w ktdrym prace projektowe sg zaawansowane, jest aparat biochemiczny ,Equisse”. Przedmiotem
projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego o wydajno$ci 400 oznaczen na godzine z linig odczynnikowa.

W przypadku tego produktu, powstato sze$¢ finalnych prototypdw, na ktérych wykonano badania weryfikacyjne oraz czeSciowo
walidacyjne. Obecnie trwajg prace nad montazem kolejnych dwéch sztuk, ktére poddane beda testom walidacyjnym.

W listopadzie 2016 roku pozytywnie zakoriczono testy transportowe, a w grudniu 2016 roku testy EMC. Aktualnie prowadzone
prace polegajg na udoskonaleniu pracy kilku modutéw, w tym systemu zasilania energig oraz dopracowaniu elementéw
obudowy. W efekcie przeprowadzonych testéw zidentyfikowano potrzebe wdrozenia zmian konstrukcyjnych obudowy oraz
modyfikacji systemu zasilania energia. W | kwartale 2017 roku wprowadzono szereg modyfikacji majacych na celu
doprecyzowanie pracy kilku modutdw i zostaty one przetestowane z sukcesem przez Dziat Badan i Rozwoju.

Grupa przewiduje, ze do korica Il kwartatu 2017 roku zostanie ukonczona walidacja zewnetrzna urzadzen, co nastepne
umozliwi ztozenie deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracje w URPL. Rozpoczecie komercjalizacji planowane jest
w Il kwartale 2017 roku.
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Podobnie jak w przypadku projektu ,Hermes Senior”, projekt ,Equisse” znajduje sie na ostatnim etapie przed rejestracja.
Wytworzone egzemplarze analizatora poddawane sg kompleksowym testom, ktdre majg potwierdzi¢ niezawodno$¢
i poprawno$¢ funkcjonowania. Uzyskiwane wyniki testéw stanowig podstawe do zastosowania usprawnien, wprowadzenia
korekt zardwno w zakresie oprogramowania jak réwniez optymalizacji pracy analizatora. Realizacja kompleksowych testow
jest procesem czasochtonnym, ale niezbednym do poprawnego funkcjonowania analizatora i moze spowodowaé przesunigcie
czasowe harmonogramu zwigzanego z rejestracjg wyrobu.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow wyniosta 14 949 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego testu dla tego sktadnika
warto$ci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona warto$¢ odzyskiwalna przekroczyta warto$¢
bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci.

Do szacunkdw przeptywéw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu
i wynosi 17,87% przed opodatkowaniem.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikéw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. W ramach prac
nad analizatorem zakonczono faz¢ prototypowania, w ramach ktdrej powstaty 3 prototypy na potrzeby testow i walidacji
wewnetrznej. ,BlueBox” ma by¢ kierowany do gabinetdw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placéwek, gdzie jest
ograniczony dostep do diagnostyki krwi.

Na poczatku 2016 roku rozpoczeto prace zwigzane z industrializacjq aparatu ,BlueBox” (transfer z laboratoryjnego prototypu
do produktu przemystowego, ktéry moze zosta¢ wdrozony do seryjnej produkcji, uwzgledniajacy optymalizacje ostatecznego
produktu pod wzgledem kosztéw produkcii i funkcjonalno$ci). Réwnolegle Spétka kontynuuje testy posiadanych prototypdw i

opracowuje proces produkcji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu urzadzeniach. Kontynuowane sg
takze prace nad oprogramowaniem analizatora.

Na poczatku 2017 roku zostaty przeprowadzone testy na kolejnej generacji prototypow, w efekcie ktorych opracowano liste
modyfikacji do wykonania. Nastepnym zaplanowanym etapem prac bedzie przeprowadzenie testéw prototypow w laboratorium
Spotki w Lublinie. Na podstawie testow prototypéw powstang aparaty preseryjne, na ktdrych zostanie przeprowadzona finalna
walidacja przewidziana na poczatek 2018 roku. Rejestracja w URPL planowana jest w 2018 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzier 31.12.2016 wyniosta 14 661 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego testu dla
tego sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona warto$¢ odzyskiwalna
przekroczyta warto$¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci.

Do szacunkdw przeptywéw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu
i wynosi 17,73% przed opodatkowaniem.

MSL-30

Grupa prowadzi prace rozwojowe nad trzecim analizatorem z linii urzadzer hematologicznych — MSL30. Bedzie to kompaktowy
analizator hematologiczny klasy 3-diff wraz z linig odczynnikéw hematologicznych i materiatem kontrolnym. Urzadzenie ma
posiada¢ wydajno$¢ 60 oznaczen na godzing, prostg konstrukcje gwarantujaca obok precyzji pomiaréw konkurencyjng cene
w stosunku do oferowanych przez producentéw azjatyckich urzadzen w tym silnie nasyconym segmencie rynku. Analizator
bedzie przeznaczony do matych laboratoriéw oraz gabinetéw wykonujacych diagnostyke laboratoryjng we wiasnym zakresie.
Cechami charakterystycznymi aparatu majg by¢ prosta obstuga, intuicyjny interfejs uzytkowy, precyzja dokonywanych
pomiaréw oraz mniejsza niz w przypadku analogicznych analizatoréw ilosci odczynnikdw roboczych na poktadzie urzadzenia
(2 zamiast 3). Na poczatku 2017r. zakoficzono prace zwigzane z opracowaniem i testami technologii oraz budowg pierwszego
prototypu. Obecnie prowadzone sg prace, zmierzajace do opracowania i testéw finalnego prototypu.

Wprowadzenie tego analizatora na rynek planowane jest w 2018 roku.

Na poczatku roku 2016 r. zakoriczono faze opracowania wstepnej specyfikacji analizatora MSL-30. Aktualnie trwajg prace
zmierzajace do opracowania technologii oraz pierwszego funkcjonalnego prototypu analizatora. Warto$¢ naktadéw na dzien
31.12.2016 wyniosta 1 690 tys. CHF.

31. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Grupa nie posiada udziatow we wspélnych przedsiewzieciach.
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32. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI | NABYCIA
UDZIALOW MNIEJSZOSCI

Nie wystapity

33. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

34. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WSPOLKONTROLOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Udzialy w jednostkach wspotkontrolowanych 11 564 16 289

Razem 11589 16 314

Kwota 11 564 tys. CHF obejmuje udzialy w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Dla wyceny udziatéw zastosowano
metode praw wiasnosci, uwzgledniono cene nabycia 18 750 tys. CHF korygujac o udziat w wyniku 2013 (od dnia przejecia)
i uzyskiwany przez spétke wynik oraz zmiany w kapitatach wlanych w kolejnych latach, a takze odpis aktualizujgcy z tytutu
trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2016 w kwocie -4 246 tys. CHF.

Udziat w zyskach/ zmianach w kapitatach wiasnych w latach 2013 - 2016:

2013 — +19 tys. CHF,
2014 - - 212 tys. CHF,
2015 - -2 268 tys. CHF,
2016 - -479 tys. CHF.

Kierownictwo Jednostki dominujacej co roku przeprowadza test na utrate warto$ci udziatébw w spdice Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. zgodnie z zasadg ostrozno$ci oraz z uwagi na wewnetrzng potrzebe oszacowania wartosci uzytkowe.

Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci inwestycji w jednostce wspoétkontrolowanej.

Osrodek generujacy srodki pieniezne poddane testowaniu stanowi jednostke wspotkontrolowang Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. z siedzibg we Whoszech.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada jego warto$ci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa jest
biezaca, szacunkowg warto$cig przysztych przeptywdw pienieznych, ktdrych uzyskania oczekuje si¢ ztytutu dalszego
uzytkowania sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne.

W wyliczeniach zostaty przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2017 — 2021) otrzymane od Rady Dyrektoréw
Orphée S.A.:

—  zmiana rok do roku przychodéw ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie w okresie 2017-2021: 2,5%;
—  prognozowana marza EBITDA wyniesie w 2017 roku: 17%, w kazdym z lat w okresie 2018-2021: 19%;
—  zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto w ujeciu realnym wyniesie 1% (w latach w okresie 2017-2021);
—  zmiana rok do roku amortyzacji i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie 0%.
W ujeciu nominalnym Sredni wzrost przychoddw ze sprzedazy w latach 2017-2021 zatoZzono na poziomie 2,8%.

Dla okresu po 2021 roku obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 2,4%. W
celu zachowania spéjnosci metodologicznej modelu w celu oszacowania znormalizowanego przeptywu gotéwkowego
bedacego podstawg dla obliczenia wartosci rezydualnej zatozono, Ze inwestycje odtworzeniowe w kazdym roku po wyraznie
okre$lonym okresie prognozy (tj. po 2021 roku) bedg réwne amortyzacji w tym samym roku. Dla oszacowania przeptywu
znormalizowanego, stanowigcego baze dla obliczenia wartosci rezydualnej, przyjeto, ze zmiana kapitatu obrotowego (w ujeciu
nominalnym) bedzie réwna stopie wzrostu uzytej dla obliczenia wartosci rezydualne;.

Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu i wyniosta w roku 2017: 7,38%, w kazdym z lat
w okresie 2018-2021: 7,44%.
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Na podstawie testu na utrate wartosci inwestycji, przeprowadzonego na dzieri 31 grudnia 2016 roku stwierdzono, ze
warto$¢ odzyskiwalna inwestycji jest mniejsza, niz jej warto$¢ bilansowa i powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu
trwatej utraty wartosci w kwocie 4 246 tys. CHF.

Ponizsza tabela wskazuje na kluczowe zatozenia, ktére postuzyly do wyliczen w tecie na utrate wartosci

Sredni nominalny wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2017-2021 2,8%
Srednia marza EBITDA w latach 2017-2021 18,6%
Stopa dyskonta w roku 2017 7,38%
Stopa dyskonta w latach 2018-2021 7,44%
Wazrost w okresie rezydualnym (po 2021 roku) 2,4%

W 2014 roku Orphée SA byta strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. W styczniu 2014 roku Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée SA naruszenie umowy przyznajacej Orphée SA prawo
do nabycia, a Diagnostica Holding s.r.| prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gtoséw w spétce DiesseDiagnostica Senese
S.p.A. W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

e Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 roku (ang. SharesPurchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy

e Umowa Opcji ulegta rozwigzaniu. Grupa zobowigzana jest do poniesienia kosztdw proceduralnych i prawnych, nie
jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w zadanej wysoko$ci
6.750 tys. EUR.

Whiesienie pozwu o odszkodowanie

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Spotki wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere Instance (Sad |
Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica”) do U.N.E.P. Coste d’Appello di Milano (Sad
Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w Mediolanie z dnia 30
grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota odszkodowania na rzecz Diagnostica
wynosi 6 750 tys. EUR. W ksiegach roku 2015 Grupa utworzyta rezerwe na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF. na dzieh 31
grudnia 2016 warto$¢ rezerwy wynosi 290 tys. CHF.

W dniu 24 czerwca 2016 r. zostata ztozona odpowiedz na pozew, w ktorym Grupa w cato$ci kwestionuje roszczenia wynikajace
Z pozwu wniesionego przez Diagnostica Holding s.r.l.

35. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

35.1 Programy akcji pracowniczych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

36.  ZAPAsY
Materialy (wedtug ceny nabycia) 3643 2573
Potprodukty i produkcja w toku 23 42
Produkty gotowe 3135 1285
Towary 18 466 18 665
Inne 25 4
Razem 25292 22568
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Na zapasach ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 6.800 tys. PLN jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w rachunku
biezacym (limit do 3.000 tys. PLN).

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow ’?,v‘;kgzna,‘:,,,?:zzz% ’;?Z::gggcgggsy

Na dzien 1 stycznia 4 605 4 357
Zwigkszenie 1540 767
Wykorzystanie 501 519
Rozwigzanie 164 0
Na dzieni 31 grudnia 5480 4 605

Wykazane w sprawozdaniu zapasy obejmujg tylko czes$¢ krotkoterminowa, ktorej realizacji oczekuje sie do 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Warto$¢ zapaséw i odpiséw aktualizujacych ujeta jako koszty okresu w 2016 roku wyniosta 1 974 tys. PLN.

W 2016 roku Grupa dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujacych zapasy w kwocie 164 tys. PLN. Powodem odwrocenia
uprzednio zawigzanych odpisdw byto zwiekszenie wartosci netto zapaséw mozliwej do odzyskania.

37. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

S ?Ja%?gngzsozglcone)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 576 13165
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych 132 0
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych 0 10083
Naleznosci budzetowe ( w tym podatek VAT do zwrotu od nabytych aktywow) 3021 2055
Pozostate naleznosci 64 892
Naleznosci ogétem (netto) 17793 26195
Odpis aktualizujacy naleznosci 2 666 3784
Naleznosci brutto 20 459 29979

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzier 31 grudnia 2015:

Razem Naleznosci Naleznosci Razem Naleznosci Naleznosci
naleznosci terminowe przeterminowane Odpisy naleznosci terminowe przeterminowane
brutto brutto brutto netto netto netto
31 grudnia 2016 20459 9469 10990 2666 17793 9469 8324
31 grudnia 2015 (dane przeksztatcone) 29979 18 840 11139 3784 26 195 18 840 7355

Grupa stosuje podziat naleznosci biorac pod uwage stopien ich wymagalno$ci na naleznosci prawidtowe (terminowe)
i przeterminowane:

e naleznosci terminowe to takie, ktdrych termin ptatnosci okreslony na fakturze badz wynikajacy z umowy jeszcze nie
minat,
e nalezno$ci przeterminowane to takie, ktorych termin wymagalnosci juz mina.

Okres przeterminowania wierzytelnosci to czas, jaki uptynat od wyznaczonego terminu zaptaty.
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Analiza wiekowa naleznosci netto, ktore sg przeterminowane na dzien sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie nastapita
utrata warto$ci:

Razem

<30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni > 360 dni przeterminowane

naleznosci netto
31 grudnia 2016 2166 1882 2525 1179 572 8324
31 grudnia 2015 2122 2166 2096 918 52 7355

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

Rok zakoriczony LG )

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
g (dane przeksztatcone)

Na dzien 1 stycznia 3784 7808
Zwiekszenie 1195 2600
Wykorzystanie 1946 87
Rozwigzanie 367 447
Aktywa przeniesione do dziatalanosci zaniechanej 0 6090
Na dzieni 31 grudnia 2 666 3784

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata sktadnikéw aktywdéw finansowych, w przypadku ktorych indywidualnie wykazano
utrate warto$ci na dzien sprawozdawczy.

Tabela ponizej przedstawia analize zapadalno$ci naleznosci terminowych na dzier 31 grudnia 2016 oraz na dzieri 31 grudnia
2015:

. Razem

P?"'z.ej . Od.3 t!o 2 Od1rokudo5lat  Powyzej5 lat naleznosci

miesigcy miesigcy terminowe
31 grudnia 2016 9247 221 0 0 9468
31 grudnia 2015 (dane przeksztatcone) 18 839 0 0 0 18 839

38. NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE, AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ INNE AKTYWA
KROTKOTERMINOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych,
ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

UL LIyl (dane ilz%;rusirt,;?czg ‘

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe czynne:

Aktywo na podatek odroczony 1672 813
Razem 1672 813
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe czynne:

Ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty 610 177
Znak towarowy 0 0
Razem 610 177

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw nie obejmujg prac rozwojowych w trakcie ponoszenia naktadow, jak i po zakoriczeniu,
gdyz prace rozwojowe stanowig sktadniki aktywdw kwalifikowane jako wartosci niemateriaine.
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39. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych
pozycii:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 ‘

Srodki pienigzne w banku i w kasie 3327 24005
Lokaty krétkoterminowe 0 0
Razem 3327 24005

Grupa prezentuje $rodki na lokatach overnight w pozyciji ,$rodki pieniezne”. W pozycji ,Lokaty” Grupa prezentuje lokaty
zawarte na okres 3 miesiecy. Kwoty kredytéw w rachunku biezacym zostaty zaprezentowane w nocie 42.
40. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych

Okres zakonczony dnia

Okres zakonczony dnia

Naleznosci krotkoterminowe 31 grudnia 2016 . 31 grudnia 2015
ane przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu naleznosci 8 402 -9 570
Réznica:
naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Orphée -10 082 10082
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych -1680 512

Okres zakonczony dnia
31 grudnia 2015
dane przeksztatcone

Okres zakonczony dnia
31 grudnia 2016

Zobowigzania bez pozyczek i kredytow

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan bez pozyczek i kredytow 10 987 -7 598
réznice:
;miana stgnu zobowigzan dotyczqca. wydatll(éw 0 3809
inwestycyjnych, na prace badawcze i rozwojowe
korekta o zobowigzania i ptatnosci z tytutu uméw leasingu 0 -52
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji -301 5902
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca o.trzym.anych dotacji 447
prezentowanych w pozostatych zobowigzaniach

Zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienigeznych 11133 2061

Okres zakonczony dnia

Okres zakonczony dnia

Zapasy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
dane przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 2724 -2 759
Réznica:
przekwalifikowanie analizatorow ($rodki trwate) na towary, 758 1451

czéci zamienne

Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywow pienieznych -1 966 -1308
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Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1221 -1123
Réznice:
korekta o dotalcje (prezentowane na 31.12.2016 jako 447 A70
pozostate zobowigzania)
Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienigznych -1 668 -1293

41. KAPITAL WLASNY

4141 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosi 63.724 tys. PLN
i jest podzielony na 63.723.954 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone)

Szczegdtowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowe;
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 63.724 63.724
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 63.724 63.724

—  akcje zwykle - nominat 1 ztoty 63.724 63.724

—  akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura emisyjna, w tym: 63.724 63.724
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujacej o kwote nie mniejsza niz 1 zt (jeden zloty) oraz nie wigksza niz 31.861.977 zt (trzydzieSci
jeden milionéw osiemset sze$¢dziesiat jeden tysiecy dziewieCset siedemdziesiat siedem ztotych) poprzez emisje nie mniej niz
1 (jednej) akcji oraz nie wigcej niz 31.861.977 (trzydziestu jeden milionéw o$miuset sze$édziesieciu jeden tysiecy dziewieciuset
siedemdziesigciu siedmiu) akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty). W wyniku
przeprowadzonej emisji akcji, dnia 25 wrzesnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do KRS zmiany wysoko$ci i struktury kapitatu zaktadowego Jednostki
Dominujacej. Kapitat zaktadowy PZ CORMAY S.A. zostat podwyzszony z kwoty 31.861.977 zt do kwoty 63.723.954 zt
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w drodze subskrypcji zamknigtej, wramach realizacji prawa poboru 31.861.977 (trzydzieSci jeden miliondw osiemset
szes$tdziesiat jeden tysiecy dziewigéset siedemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii K. Ogolna liczba gloséw
wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych przez PZ CORMAY S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany kapitatu zaktadowego
wynosi 63.723.954 gtosow. Od dnia 19 pazdziernika 2015 roku akcje serii K zostaly dopuszczone do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 8 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej z kwoty 63.723.954 ztotych, o kwote nie mniejsza niz 1 ztoty i nie
wieksza niz 16.695.541 ztotych, do kwoty nie mniejszej niz 63.723.955 ztotych i nie wiekszej niz 80.419.495 zlotych, w drodze
emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz 16.695.541 sztuk, o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, o numerach od 1 (jeden) do nie wiecej niz 16.695.541.

Objecie Akcji Serii L nastapi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Akcje Serii L zostang zaoferowane akcjonariuszom spotki Orphée SA z siedzibg w Plan-les-Ouates Genewa, Szwajcaria,
wpisanej do rejestru handlowego w Genewie pod numerem CHE-109.605.227 na zasadach okre$lonych w prospekcie
emisyjnym przygotowanym zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz innych wiasciwych regulacjach. Akcje Serii
L zostana pokryte wktadami niepienieznymi w postaci akcji Orphée o warto$ci nominalnej 0,10 CHF kazda. Whniesienie wktadu
niepienieznego nastapi na zasadach okreslonych w Dokumencie Ofertowym, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w stosunku
do akgji spotek publicznych.

Cena emisyjna Akciji Serii L zostanie ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorcze;.

4111  Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktorym nastapita emisja. Zadne akcje nie sq
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

411.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogéine;
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sig w tabelach ponizej.

Stan na dzieri 31.12.2016 roku (i na dzier publikacji)

TOTAL FIZ 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77% 4948 224 1,77%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69% 4265 398 6,69%
Pozostali 39 878 046 62,58% 39 878 046 62,58%

RAZEM 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera si¢ o informacje posiadane przez Zarzad na dzien publikacji niniejszego raportu.

Stan na dzien 31.12.2015 roku

TOTAL FIZ 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4904 819 7,70% 4904 819 7,70%
Allianz Polska OFE 4227982 6,63% 4227 982 6,63%
Pozostali 39958 867 62,71% 39958 867 62,71%
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RAZEM 63723 954

4113

100,00%

63723 954

Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach jednostki dominujacej

100,00%

Na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan

Janusz Plocica posiadat 428 178 akcji spotki PZ CORMAY S.A.

Na dzien 31.12.2015 roku Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan Janusz Plocica posiadat 428 178 akcji spoki

PZ CORMAY SA..

Na dzieri 31.12.2016 roku oraz na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania Przewodniczacy Rady Nadzorczej PZ
Cormay S.A. Pan Konrad tapiniski posiadat 867.357 akcji. Czlonek Rady Nadzorczej PZ Cormay S.A. Pan Tadeusz
Wesotowski posiadat wraz z podmiotem powigzanym 1.514.809 akcji. Czlonek Rady Nadzorczej PZ Cormay S.A. Pan Tomasz

Markowski posiadat wraz z osoba blisko zwigzang 28.480 akgiji.

41.2 Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe, kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat zapasowy
Na poczatek okresu 51 365
Korekta btedéw podstawowych 0
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po korekcie) 51365
Zysk / strata rozliczenie -4 597
Utrata kontroli i wynik dekonsolidacji GK 0
Whptywy z emisji akcji serii K 0
Zmiang struktury udziatu niekontrolujgcego w ORP 0
w kapitale
Pozostate zmiany 0
Na koniec okresu 46 768

4.3 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane
-6 419

1968

-4 451

4 597

0

0

1298

0

1444

Kapitat zapasowy
103 495

0

103 495

-42 148

-24 600

15931

-1313

51 365

Zyski zatrzymane
-37 213

233

-36 980

42 148

14 988

0

20 156

Skonsolidowany zysk (takze strata) Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe
sprawozdania finansowe wszystkich Spdtek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona woparciu owynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

42, OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

421  Oprocentowane kredyty i pozyczki

Krotko- Dtugo-
terminowe  terminowe
Orphée SA J.E. Robert 0 0

Krotko-
Razem .
terminowe
0 0

Dtugo-
terminowe

7879

Razem

7879 -7 879
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Innovation Enterprises Ltd. = Bank of Ireland
Innovation Enterprises Ltd. = Bank of Ireland przeniesiono do dziatalnosci zaniechanej  przeniesiono do dziatalno$ci zaniechanej
Innovation Enterprises Ltd. = Bank of Ireland

PZ CORMAY S.A. BANK BZ WBK 0 0 0 0 0 0 0

RAZEM 0 0 0 0 7879 7879 -7 879

Informacja o zabezpieczeniach:
Kredyt w Banku BZ WBK

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciagnietego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzieri 31.12.2016 roku 3.000 tys. PLN ustanowiono :

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomos$ci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w

ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci ,

przelew wierzytelno$ci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spétki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Jednoski Dominujace;.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Spotka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r. Zgodnie z zawartym aneksem
limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 3.000 tys. PLN, za$ termin wymagalnosci okreslono na dzier 30 kwietnia 2017 r.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu Aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym irachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezace] dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzieri sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.

Pozyczka J.E. Robert

Spotka Orphée SA jest wsporze (z osobg fizyczng, jedng z dwdch pozyczkodawcdw) zwigzanym z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 r. w kwocie 2.000 tys. CHF.

Osoba ta wystosowata stosowne sadowe wezwanie do zaptaty. W ocenie Grupy otrzymane wezwanie do zaptaty jest
bezzasadne. Wezwanie do zaptaty obejmuje przypadajgca na pozyczkodawce potowe pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF.
Grupa wskazuije, ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki miata staC si¢ wymagalna w przypadku osiggnigcia przez Orphée SA
w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co najmniej 2.000 tys. CHF. Rdwnocze$nie w przypadku nieosiggniecia
przez Grupe Cormay zysku netto w wysokosci 3.000 tys. CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie
z tredcig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Spétki Orphée SA warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$
warunek umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym zuwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay
w sprawozdaniach finansowych za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz
sprawozdania te zawierajg wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad
jednostki dominujacej PZ Cormay S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktéry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy
Cormay w latach 2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektoréw powzieta informacje, ze w dniu 14 grudnia 2016
r. peinomocnik Grupy wnidst o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w cato$ci. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia
sporu Grupa utworzy rezerwe w wysoko$ci roszczenia, przy jednoczesnym uwzglednieniu umorzenia pozyczki.

Kredyt Bank Of Ireland

Zabezpieczenia - hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’'Donovan w kwocie 190 461
EUR, 6 349 EUR i 50 790 EUR.

Zobowigzania Innovation Interprise z tytutu kredytéw wobec Bank Of Ireland sg pokazane w nocie dotyczacej dziatalnosci
zaniechanej (nota 23).
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W zwigzku z likwidacjg Spotki Innovation Intersprises, Bank of Ireland dokona zaspokojenia z hipoteki ustanowionej na
nieruchomos$ci Spotki, w tym celu zostali wyznaczeni taczni syndycy masy upadio$ciowej: Pan Luke Charleton oraz Pan
Marcus Purcell z Emnst & Young.

Zgodnie z aktualng wiedzg Grupy, Bank dokona zaspokojenia swojej wierzytelnosci z sumy uzyskanej ze sprzedazy
nieruchomosci obcigzonej hipoteka, co moze mie¢ miejsce w ciggu najblizszych 2 miesiecy. Z pozostatej po zaspokojeniu
roszczen Banku kwoty powinny zosta¢ zaspokojone roszczenia pozostatych wierzycieli, co zgodnie z informacjami, ktdre
posiada Grupa moze potrwa¢ do 12 m-cy.

422  Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

42.3 Nabyte dtuzne papiery wartosciowe

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

424  Udzielone pozyczki

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
43, REZERWY

431 Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 769 1692 0 3251 5712
Utworzone w ciggu roku obrotowego 577 3783 8 666 673 13699
Wykorzystanie 0 0 0 703 703
Rozwigzanie 769 3761 0 747 52717
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku 577 1714 8 666 2474 13431
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 486 0 8 666 2474 11 626
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 91 1714 0 0 1805
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 511 1581 0 10 160 12 252
Utworzone w ciggu roku obrotowego 769 2884 0 3826 7479
Wykorzystanie 0 0 0 8558 8558
Rozwigzanie 511 2773 0 2176 5460
Na dzieri 31 grudnia 2015 roku 769 1692 0 3251 5712
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 678 0 0 3251 3929
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 91 1692 0 0 1783
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na niewykorzystane urlopy wyliczone przez Grupe, a takze rezerwe
na odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne, ktdrych wysokosci wyliczeh dokonato niezalezne biuro aktuarialne.

Na dzien 31.12.2016 warto$¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy wyniosta 460 tys. zt, za$ rezerwa na odprawy emerytaine,
rentowe i po$miertne wyniosta 116 tys. zt (w tym cze$¢ diugoterminowa 96 tys. zi, krétkoterminowa 20 tys. zt).

43.2 Inne rezerwy

W pozyciji inne rezerwy GK PZ CORMAY S.A. wykazuije rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzen majacych
miejsce w roku 2016 r.:

- rezerwa na koszty sagdowe dot. Pozwu Diagnostica Holding 1194
- rezerwa z inwentaryzacji sald 688
- rezerwa na strate z tyt. aparatéw Interlab 164
- rezerwa na podatek od nieruchomosci 2013-2016 Strefa Lublin 91
-rezerwa nalkoszty zwigzane ze sprawozdawczoscig finansowa, (koszty badania sprawozdania, wykonanie testu na utrate 78
wartoci, polityka cen transferowych)

- rezerwa na koszty postepowania sagdowego 75
- rezerwa na koszty postepowania sadowego 63
- rezerwa na prowizje kwartalne 59
- rezerwa na inne pozostate koszty 47
- rezerwa na utylizacje przterminowanych odczynnikéw i aparatéw 8
- rezerwa na prowizje od sprzedazy zrealizowanej w 2016 roku 7

43.3 Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Grupe na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktdre maja zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koncowych uzytkownikéw aparatdw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu
réwniez istotnych kosztow.

44, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

441  Zobowiazania z tytutu zaliczek

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

442  Zobowiazania pozostate

Zobowigzania wykazane w bilansie sg w przewazajacej mierze ptatne wterminie 30 — 90 dni od daty dokumentu
obcigzeniowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 008 14911
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, w tym: 860 789
Podatek VAT i pozostate obcigzenia podatkowe 94 58
Zobowigzania z tytutu ubezpieczer spotecznych 599 558
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 167 173
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Pozostale zobowigzania, w tym: 1300 1416
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 624 663
Zobowigzania z tytutu dotacji 0 447
Zobowigzania z tytutu leasingu 621 245
Zobowigzanie z tytutu kaucji 1 52
Inne zobowigzania 44 9
Razem 19 168 17116

Tabela ponizej przedstawia analize wymagalnosci zobowigzan finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2015 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12  Od1roku

31 grudnia 2016 roku Na zadanie miesigcy miesiecy do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
fgggv\c/iigzza?:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1042 12590 5470 66 0 19168
Razem 1042 12 590 5470 66 0 19168

Ponizej 3 0Od3do12 | Od1roku

31 grudnia 2015 roku (dane przeksztatcone) Na zadanie miesiecy miesiecy do 5 lat Powyzej 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7879 7879
Pozostate zobowigzania finansowe 0
fggg\migzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 43 15151 1919 3 17116
Razem 43 15151 1919 3 7879 24995

Przez zobowigzania ,na zadanie” rozumie si¢ otrzymane przez klientéw przedptaty.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalno$ci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak iaktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Crupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, leasing finansowy.

44.3. Otrzymane dotacje oraz pozostate zobowiagzania

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 |
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu:
otrzymanych dotacji na prace rozwojowe 9522 8825
Razem 9 522 8 825
Krétkoterminowe 37 64
Diugoterminowe 9485 8761

Dotacje wystepuja w sprawozdaniu jednostki dominujacej PZ CORMAY.
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W latach 2009-2015 Spdtka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore bylty wspdtfinansowane ze $rodkow Unii
Europejskiej. Po zakonczeniu realizacji projektéw, w zakresie jaki obowigzywat w umowach o dofinansowanie, Spotka
zobowigzata sie do utrzymania trwatosci projektow przez okres 3 lat od dnia ich zakoriczenia oraz osiggniecia w tym czasie
wskaznikow rezultatu dotyczacych m.in. wprowadzenia na rynek nowych produktéw, wzrostu przychodow ze sprzedazy oraz
szerokiego rozpowszechniania wynikéw badan. Zagadnienie dotyczy Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-
004/11-00 pt. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikdw”, Umowy
o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 pt. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig
odczynnikowg — respektujacy potrzeby klientdw”, Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 pt.
,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikow”, Umowy
o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-027/11-00 pt. ,Opracowanie wysokowydajnego analizatora biochemicznego
z dedykowanymi odczynnikami”. Na podstawie wymienionych powyzej uméw Spétka pozyskata tacznie ok. 18,6 min PLN
dofinansowania.

Nalezy wskaza¢, ze w 2015 r. Spétka rozwigzata umowe o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.06.00-06-002/12-00 dla projektu
pt. ,Pierwsze wdrozenie do produkcji nowej generacji analizatora biochemicznego krwi” zawarta w dniu 4 lipca 2013 r.
wramach Pilotazu Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku w4 osi priorytetowej Inwestycje w innowacyjne
przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 oraz umowe o dofinansowanie nr UDA-
POIG.04.04.00-06-011/13-00 dla projektu pt. ,Pierwsze wdrozenie do produkcji nowej generaciji analizatora hematologicznego
klasy 5-diff” zawarta w dniu 5 czerwca 2014 r. w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym
osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Z uwagi na rozwigzanie wspomnianych uméw, Spotka zwrocita kwote otrzymanych na ich podstawie dotacji. Rozwigzanie
uméw spowodowane byto stwierdzeniem przez Spdtke braku mozliwosci dotrzymania terminu projektow bedacych
przedmiotem tych umoéw i brakiem mozliwosci osiggniecia wskaznikéw rezultatéw tych projektow. Kwota dotaciji, jaka zostata
zwr6cona przez Spétke w zwigzku z rozwigzaniem umow wyniosta tacznie okoto 11,4 min PLN.

Spotka kontynuowata realizacje projektéw finansowanych przy wsparciu $rodkéw dotacyjnych z Unii Europejskiej, obejmujacych
prace badawczo-rozwojowe oraz majgce na celu wdrozenie nowych analizatorow.

W dniu 29 lipca 2016 r. Spdtka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie realizacji projektu
"Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz
z dedykowanymi liniami odczynnikéw". Dofinansowanie pochodzi ze $rodkéw publicznych w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane zwytworzeniem instalacji
pilotazowej/demonstracyjnej"). Catkowity koszt realizacji wspomnianego projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwiazku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 7.512 tys. PLN.

Ponadto wdniu 7 pazdziernika 2016 r. Spotka zawarta zPolska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe
o dofinansowanie projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych
i biochemicznych) nowej generacji z dedykowang linig odczynnikow". Projekt ma zosta¢ dofinansowany w ramach
Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Catkowity koszt realizacji
projektu wynosi 43.643 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwiazku z realizacjg, projektu przyznana zostata
w wysokosci nieprzekraczajacej 19.998 tys. PLN.

Niezafakturowane koszty 177 382
Inne 173 0
Razem 350 382

45.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

451 Zobowiazania warunkowe wynikajace z kredytu
Na dzier 31 grudnia 2016 roku na majatku Spétek Grupy Kapitatowej ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:

1. na majatku PZ CORMAY S.A. ustanowiono tytutem zabezpieczenia kredytu udzielonego przez Bank BZ WBK do
kwoty 3.000 tys. PLN (zabezpieczenia opisane w nocie 42.1)

2. Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na LU11/00093818/3

3. Hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na LU1S/0009632/9
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Zastaw rejestrowy na zapasach jednostki dominujacej do kwoty 6.800 tys. PLN

Zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych

Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’Donovan w kwocie 241 251 EUR oraz
6 349 EUR.

W zwigzku z likwidacjq Spétki Innovation Intersprises Ltd. Bank of Ireland dokona zaspokojenia z hipoteki ustanowionej na
nieruchomosci Spdtki w Carrigtwohill w Irlandii stanowigcg zabezpieczenie kredytu. W tym celu zostali wyznaczeni taczni
syndycy masy upadto$ciowej: Pan Luke Charleton oraz Pan Marcus Purcell z Ernst & Young.

oo

Zgodnie z aktualng wiedzg Grupy, Bank dokona zaspokojenia swojej wierzytelnosci z sumy uzyskanej ze sprzedazy
nieruchomosci obcigzonej hipoteka, co moze mie¢ miejsce w ciggu najblizszych 2 miesiecy. Z pozostatej po zaspokojeniu
roszczen Banku kwoty powinny zostaé zaspokojone roszczenia pozostatych wierzycieli, co zgodnie z informacjami, ktére
posiada Grupa moze potrwa¢ do 12 m-cy.

45.2 Weksle zabezpieczajace wywigzanie sie ze zobowigzan dotacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ umow dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakofczonych
projektéw w okresie zabezpieczenia utrzymania ich trwatosci wynosi 45.969 tys. ztotych.

453 Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Weksle zabezpieczajace wywigzanie sie ze zobowigzan dotyczacych leasingéw, wartos¢ zobowigzan leasingowych na dzien
31.12.2016 r. wynosita 1 543 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

45.4 Gwarancje bankowe

Bank Zachodni WBK S.A. na zlecenie Spdtki PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie sie przez
Spotke ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwaranciji 19.558,48 EUR. Termin obowigzywania: 15 stycznia
2019 roku.

46.  PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdty
dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 44.2. W roku bilansowym 2016 Grupa nie zawierata istotnych uméw
dotyczacych zakupu, budowy lub dostosowania nieruchomosci inwestycyjnej oraz uméw dotyczacych naprawy, konserwacii
lub ulepszenia nieruchomosci inwestycyjnej.

Na dzien 31.12.2016r. Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan umownych w zakresie przysztego nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

47. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

471 Spotka PZ CORMAY S.A.
Sprawy sadowe — Tomasz Tuora przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 sierpnia 2014 r. w przedmiocie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej (SO
w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 915/14).

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej z dnia
26.08.2014 r. w przedmiocie wyboru cztonkéw Zarzadu (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 1020/14).
Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 r. do czasu rozstrzygniecia postepowania pod. sygn. akt:
XXVI GC 915/14.

W dniu 21.11.2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w catosci powddztwo przeciwko Spdice, objete
pozwem ztozonym przez bytego czionka Zarzadu Spotki, Pana Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 26.08.2014 r. w sprawie odwotania i powotania cztonkow Rady Nadzorczej.
Sad stwierdzit, ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie gdyz nie bylo podstaw do uznania, ze Uchwaty NWZA zostaty
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podjete z naruszeniem przepisow ustawy, badz tez ze s sprzeczne z dobrymi obyczajami i godza w interesy Spdtki lub jego
akcjonariuszy. W szczegolnosci, w ocenie Sadu, nie sg zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZA glosami akcjonariuszy Spotki, ktérzy zawarli miedzy sobg rzekome porozumienie co do prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZA zostaty prawidtowo podjete niepodlegajaca kwestionowaniu wigkszo$cig gtosow,
wobec czego doszto dwczednie do skutecznych zmian w skiadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki, a tym samym
zachowujg waznos$¢ wszelkie pdzniejsze decyzje i czynnosci tych organéw.

Sprawy sadowe - QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia
dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki. Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 r. do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie XXVI GC 1020/14.

Sprawy sadowe — PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomasz Tuora

Postepowanie o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuora ze Spotki wlatach 2011 — 2012 wiacznej kwocie
2.521.500,00 zt. (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)). Podstawa,
zadania pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spétki Srodkow pienieznych w okresie petnienia
przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace
na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych swiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spétki. Trwa postepowanie
dowodowe przed Sadem | instancii.

Postepowania prokuratorskie wszczete na wniosek PZ CORMAY S.A.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z wniosku
PZ Cormay S.A.

Spotka ztozyta zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 296 par. 1 w zw. z art. 296 2 w zw. z art. 296 par.

3wzw. zart. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 r. a 14 marca 2014 r., bedac
zobowigzanym do zajmowania si¢ sprawami majatkowymi spotki, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien wyrzadzit
Spoétce szkode majatkowa w wysokosci nie mniejszej niz 1.972.705,50 zt, w ten sposoéb, ze w dniu 10 wrzesnia 2010 r. zawart
w imieniu Spotki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace interesow Spotki porozumienie z TT
Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrzesnia 2012 r., a nastepnie, w zwigzku z tym porozumieniem,
doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spbtke na rzecz spdlek Cormay AG z siedzibg
w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, tacznej kwoty 39.469.900,00, co
stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku czego Spétka zostata
pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych $rodkéw pienieznych, w tym mozliwosci pobierania odsetek od
przelanych kwot w wysokosci tacznej nie mniejszej niz 1.206.437,96 zt, oraz w wyniku czego Spétka zawarta umowy kredytu
na taczng kwote przekraczajgca 20.000.000,00 zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysoko$ci nie mniejszej niz 766.267,54 zt -
W dniu 30 listopada 2015 r. prokurator wydat postanowienie o umorzeniu $ledztwa. Na wyZej wymienione postanowienie
zostato ztozone zazalenie w dniu 16 grudnia 2015 r.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uwzglednieniu zazalenia i uchyleniu
zaskarzonego postanowienia o umorzeniu $ledztwa, w zwigzku z czym Sledztwo byto kontynuowane. W dniu 29 lipca 2016 .,
prokurator wydat ponownie postanowienie, w ktérym umorzyt $ledztwo.

Spétka zaskarzyta powyzsze postanowienie zazaleniem w dniu 16 sierpnia 2016 r. Postanowieniem z dnia 26 pazdziernika
2016 r. Sad Okregowy w Warszawie pozostawit zazalenie Spdtki bez rozpoznania. Postanowienie to zostato zaskarzone
zazaleniem. W dniu 8 wrzesnia 2016 r., zostat ztozony przez Spotke prywatny (subsydiarny) akt oskarzenia przeciwko
Tomaszowi Tuora o to, ze w okresie pomiedzy 1 wrzesnia 2010 r. a 14 marca 2014 r. oskarzony wyrzadzit Spotce szkode
majatkowg w wielkich rozmiarach, nie mniejszg niz 44.794 tys. PLN poprzez zawarcie niekorzystnego, nieuzasadnionego
ekonomicznie i niezabezpieczajgcego intereséw Jednostki Dominujacej porozumienia oraz poprzez doprowadzenie do
nieuzasadnionych ekonomicznie przelewdw z rachunkéw Spétki na rachunki oskarzonego i podmiotow z nim powigzanych. W
dniu 30 listopada 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o umorzeniu postepowania. Postanowienie to
zostato zaskarzone zazaleniem.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa Zoliborz prowadzone pod sygnatura Ds. 605/15/IV.

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spétke w dniu 24 marca 2015 r. zawiadomienia 0 mozliwo$ci popetnienia
przestepstwa na szkode Spotki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 r. a 8 wrzesnia 2012 r., dziatajac
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w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci majatkowej, poprzez
naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia ekonomicznego wyptat Srodkéw
z kasy spotki oraz do przelewdw $rodkéw pienieznych z rachunkow Spotki — w tacznej kwocie 2.521.500,00zt — na rzecz
swojq oraz 0s6b trzecich, ktdre to kwoty polecat ksiegowaé na poczet wystawionych przez siebie (w ramach prowadzonej
przez siebie dziatalno$ci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na rzecz Spétki, czym
wyrzadzit Spdtce szkode majatkowa w wielkich rozmiarach. W dniu 3 lipca 2015 r. doreczono zawiadomienie o wszczeciu
$ledztwa.

Postepowanie z pow6dztwa Tomasza Tuory przeciwko m.in. Spétce o ochrone débr osobistych

Tomasz Tuora wytoczyt przed Sadem Okregowym w Warszawie przeciwko cztonkom Zarzadu oraz Spotce powddztwo
o ochrong jego ddbr osobistych w postaci dobrego imienia, dobrej stawy zawodowej oraz godnosci osobistej poprzez publiczne
rozpowszechnianie twierdzen, komentarzy i sugestii na temat popetnienia przez powoda przestepstwa naduzycia zaufania
w celu osiggniecia korzysci majatkowej na szkode Spdtki. Powod domagat sie zlozenia przez pozwanych o$wiadczen
i przeprosin iich publikacie na stronie internetowej Spdtki i w dziennikach ,Parkiet” i ,Puls Biznesu” oraz zasadzenia od
pozwanych tacznej kwoty 20.000 PLN na cel spoteczny. Pozwani zadali oddalenia powodztwa w cato$ci i zasadzenia kosztow.
Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy powodztwo i zasgdzajacy koszty. Powod wnidst apelacje od powyzszego
wyroku. W dniu 11 kwietnia 2017 roku apelacja zostata oddalona. Wyrok jest prawomocny.

Inne

Postepowanie prowadzone przez Trzeci Mazowiecki Urzad Skarbowy w Radomiu RKR-91/15. Postepowanie na skutek
zawiadomienia o mozliwoSci popetnienia przestepstwa z art. 303 § 1 wzw. z art. 303 § 2 k.k. oraz z art. 77 pkt 1 Ustawy
o rachunkowos$ci w zw. zart. 11 § 2 k.k. dotyczacego dopuszczenia do prowadzenia ksiag Spotki w sposob sprzeczny
z przepisami ustawy oraz do podawania w ksiegach rachunkowych nierzetelnych danych w zakresie wykazywanego przez
Spotke wyniku finansowego. W dniu 4 grudnia 2015 r. organ prowadzacy postepowanie wydat postanowienie 0 odmowie
wszczecia dochodzenia. Na wyzej wymienione postanowienie o odmowie wszczecia dochodzenia ztozono zazalenie w dniu
23 grudnia 2015 .

Sad Okregowy w Warszawie XVIII Wydziat Karny wydat wdniu 6 lipca 2016 r. postanowienie utrzymujgce w mocy
postanowienie Trzeciego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego z dnia 4 grudnia 2015 r. 0 odmowie wszczecia dochodzenia
w sprawie ztozonego przez Spétke zawiadomienia o mozliwo$ci popetnienia na szkode Spotki przestepstwa. Wydanie
powyzszego postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie oznacza, ze odmowa wszczecia postepowania karnego
w przedmiotowej sprawie stata si¢ prawomocna.

47.2 Spotka ORPHEE SA
Spoér z Diagnostica Holding S.R.L.

Orphee S.A. byta w okresie sprawozdawczym strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A.W styczniu 2014 roku Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée S.A. naruszenie umowy
przyznajacej Orphée S.A. prawo do nabycia, a Diagnostica Holding s.r.| prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gtosow
w spotce DiesseDiagnostica Senese S.p.A. W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

e Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 roku (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy,

e Umowa Opciji ulegta rozwigzaniu. Spdtka zobowigzana jest do poniesienia kosztow proceduralnych i prawnych, nie
jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w zadanej wysokosci 6,75
min EUR.

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Spétki wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Prekomere Instance (Sad
| Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica”) do U.N.E.P. Coste d’Appello di Milano (Sad
Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w Mediolanie z dnia 30
grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota odszkodowania na rzecz Diagnostica
wynosi 6,75 min EUR. Grupa utworzyta rezerwe na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF. Na dzien 31.12.2016 rezerwa
wyniosta 290 tys. CHF.

48. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzeczno$ci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zaréwno stanowienie prawa, jak ijego stosowanie. Niestabilnos¢ iniejasnos¢ wielu przepisébw prawnych skutkuje
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rozbieznoscig w ich interpretacji, co z kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ podatkowy
— przedsiebiorstwo.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu
jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku nie byto koniecznosci tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

49, ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

50. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2016 roku oraz
na dzief 31.12.2015 roku.

Podmiot powigzany kapitatowo

Orphée S.A. 2016 2944 6778 1670 12
2015 3323 2520 15494 9017
Innovation Enterprises Ltd 2016 0 0 0 0
2015 169 629 0 63
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2016 0 876 0 44
2015 0 859 0 327
2016 0 6 525 0 0
Kormiej Rustand Sp. z o.0.
2015 10 6435 41 529
Orphee Technics Sp. z 0. 0.. i 668 0 483 0
2015 656 68 150 1

50.1 Jednostka dominujaca catej Grupy
PZ CORMAY S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie.

50.2 Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spétke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A. pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwiekszym
akcjonariuszem PZ Cormay S.A. — 23%. Total FIZ jest jednocze$nie najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA i posiada w te;
spotce 19%.

50.3 Jednostka wspoétkontrolowana oraz transakcje z jednostka wspotkontrolowang

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca za posrednictwem Orphee S.A. posiada
udziaty w jednostce wspétkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z jednostkg wspétkontrolowang na dzien 31.12.2016 roku
oraz na dzien 31.12.2015 roku.
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Zobowiazania Odpis
Sprzedaz na rzecz wobec Naleznosci od P
Jjednostki jednostki jednostki
wspotkontrolowanej wspotkontrolo  wspétkontrolowanej
wanej

Zakupy od
Jjednostki aktualizujacy
warto$¢

naleznosci

wspotkontrolow
anej

Jednostka wspétkontrolowana:
Diesse Diagnostica 2016 489 345 210 130 45

Senese S.p.A. 2015 a1 303 166 92 43

50.4 Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych ztymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

50.5 Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa nie udzielata pozyczek czionkom zarzadu spétek
Grupy lub innych organow.

50.6 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2016 roku nie byto innych transakcji z Czlonkami Zarzadu niz wypfaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztow

zgodnie z umowa.

50.7 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

50.71  Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony
grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w tym 1016 1200
Janusz Plocica - Prezes Zarzadu 656 840
Wojciech Suchowski - Wicperezes Zarzadu 360 360
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 205 222
tapinski Konrad — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 18 0
Marek Warzecha -Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 41 48
Janusz Koczyk 25 42
Piotr Augustyniak 36 42
Stefan Grzywnowicz 14 24
Adam Jankowski 14 24
Wojciech Wrona 25 42
Wesofowski Tadeusz 16 -
Markowski Tomasz 16 -
Wynagrodzenie Zarzadu jednostek zaleznych 2019 8801
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 0 0
Razem 3240 10 223
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Dodatkowo Panowie Tomasz Tuora i Tadeusz Tuora oraz Piotr Skrzyrski pobierali wynagrodzenie w spdtce Diesse, ktore nie
zostato uwzglednione w nocie powyze;.

W 2015 roku cztonkowie Rady Dyrektoréw — Tomasz Tuora | Tadeusz Tuora wyptacili z rachunkéw bankowych Spétki Orphée
S.A. 1.915 tys. CHF bez podstawy prawnej, bez akceptacji Walnego Zgromadzenia Spotki. Wyptacone nielegalnie kwoty
stanowig przedmiot postepowania prawnego, ktdrego celem jest odzyskanie nienaleznie pobranych kwot.

Grupa nie udzielata w latach sprawozdawczych 2016 oraz 2015 pozyczek, ani innych $wiadczen czlonkom Zarzadu. Nie
wystepowaly takze programy motywacyjne, ani premiowe.

50.7.2  Udzialy wyziszej kadry kierowniczej (w tym czionkow Zarzadu iRady Nadzorczej) w programie akcji
pracowniczych

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

51. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe i $rodki pienigzne. Gtownym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$é. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasada stosowana przez Grupe jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego zinstrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnos$cig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;.

511 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stp procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.
Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31
grudnia 2016 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly ozmienne oprocentowanie. Oprocentowanie zadiuzenia
w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach EURIBOR dla EUR oraz WIBOR dla kredytu w PLN
powigkszonym o marze banku, ktdra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;.
Niepewnos¢ co do przysztego poziomu stép procentowych, a w konsekwencji do wysokos$ci przysztych kosztéw finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stop procentowych. MoZliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. W 2016 roku Grupa nie zawierata kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byta strong Zadnych transakcji
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata zobowigzan kredytowych
o0 oprocentowaniu zmiennym, zatem wynik finansowy brutto nie byt wraZliwy na zmiany stép procentowych.

Nota dotyczy wytacznie ryzyka stopy procentowej instrumentow ktdre w swojej konstrukcji zawierajq mozliwo$¢ zmiany stopy
procentowej w zalezno$ci od stawek referencyjnych np. WIBOR, LIBOR, EURIBOR.

51.2 Ryzyko walutowe

Spétki Grupy realizujg przewazajgca cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osiagajg,
istotng cze$¢ swoich przychodow w walutach obcych. Jednoczesnie spotki pozyskujg wigkszos¢ materiatdw do produkcii
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty gtownie w walucie EUR oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupéw prowadzona jest w jenie japoriskim oraz funcie
brytyjskim. Tym samym, zaréwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak iwiekszo$C przychodéw ze sprzedazy
realizowanych na rynkach eksportowych, zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowac obnizenie rentownosci
sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych sg dokonywane zakupy towardw i materiatéw, jak
i kurséw walut, w ktérych sg osiggane przychody ze sprzedazy.
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Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A. przychody ze sprzedazy nie bazujg
na umowach o charakterze diugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw
walut powodujacych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2016 roku Spotki Grupy nie byty strong Zzadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie¢ w mozliwej do osiggniecia skali hedging
naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro oraz rubla
biatoruskiego i rosyjskiego przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Do analizy wrazliwosci wyniku finansowego brutto przyjeto zatozenie, ze kursy walutowe mogg spas¢ lub wzrosna¢ o 5%. Po
analizie zmian kurséw walut zdecydowano przyjac takg wartos¢.

31122016 Raze  Wwalucie W walucie W walucie W walucie W walucie warjlcie
S m EUR {13} BYN usD CHF JPY
Nale.zno,sc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2172 52330 34 356 42 5
naleznosci
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2016 14902 9609 3558 73 1488 173 0
wplywy na wynik finansowy - wzrost kursu o0 5% 745 480 178 4 74 9 0
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% -745 -480 -178 0
W walucie | W walucie W walucie W aIu cie
]3] BYN CHF
JPY
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2349 17 415 151 16 642
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2016 14 489 10 392 1184 58 1638 622 595
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu 0 5% <724 -520 -59 -3 -82 -31 -30
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu o0 5% 724 520 59 3 82 31 30
Ekspozvcia bilansowa na ko kursowe Wwalucie W walucie W walucie W walucie =W walucie wamcie
pozycl vzy EUR RUB BYN usD CHF Py
wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu o 21 39 19 1 8 22 30

5%
wptywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o 119
5%

W walucie | W walucie W walucie waIu i
RUB BYN CHF JPY

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

2352 30954 6817
naleznosci
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2015 13 756 10 023 1634 143 1420 536 0
wplywy na wynik finansowy - wzrost kursu 0 5% 688 501 82 7 71 27 0
wplywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 688 501
W walucie | W walucie W walucie o aIu e
RUB BYN CHF
JPY
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1657 11 504 574 20 202
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2015 12700 7061 607 13 2103 2261 655
wplywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% 635 353 30 1 -105 113 33
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 635 353 30 1 105 113 33
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie w
EUR RUB BYN usb CHF walucie
JPY
wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu o R I R
59 53 148 51 7 34 86 33
wptywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o 53 148 51 7 34 86 33

5%

Wplyw na wynik jest wyrazony w tys. zt. Roznica pomiedzy kwotg naleznosci i zobowigzan wykazanych w tabelach, a kwotg
naleznos$ci i zobowigzan wykazang w bilansie, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan
w polskich ztotych.
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51.3  Ryzyko cen produktéw, towaréow

Poziom przychodéw z dziatalnosci Grupy jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w panstwach,
w ktdrych Grupa realizuje przychody. Jest to ogdlnie powigzane z sytuacjg gospodarczg w tych panstwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktow i towaréw na sytuacje finansowg Grupy -
zmiang przychoddw oraz dochodu brutto.

Przyrost ceny oferowanych produktow 5% 4114
Spadek ceny oferowanych produktow -5% 4114
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 8228
Spadek ceny oferowanych produktow -10% -8 228

51.4 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie zfirmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢
z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw
nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych nalezno$ci jest nieznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie
w oparciu ozatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. W oparciu ozatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg
indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone
przez spotki Grupy kredyty kupieckie charakteryzujq sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane
sq znacznej liczbie niejednolitych podmiotow. Nie wystepuije istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
nalezno$ci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Grupa na biezaco monitoruje ptatno$¢ nalezno$ci oraz stosuje wczesng windykacije.
Informacja opoziomie zadtuzenia jest cyklicznie przekazywana do os6éb odpowiedzialnych za bezposredni kontakt
z odbiorcami celem ustalenia mozliwosci $ciagniecia wierzytelnosci oraz rokowarn co do dalszej wspétpracy.

Ponizsza tabela przedstawia wskaznik rotacji naleznosci za okres 2015-2016

cykl rotacji naleznosci handlowych warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 98 184

Osiagniety w 2016 roku poziom wskaznika rotacji nalezno$ci wskazuje na znaczne skrocenie cyklu oczekiwania Spotek Grupy
na uzyskanie nalezno$ci za swojg sprzedaz.

51.5  Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoScig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywdw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywéw. Celem Grupy jest utrzymanie
ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Grupa stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Grupa zabezpiecza si¢ przed trudnos$ciami
w wywigzywanie sie z zobowigzan, odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Cel jest rowniez realizowany
poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak miedzy innymi kredyty bankowe czy leasing finansowy.

Tabela ponizej przedstawia analize wymagalnosci zobowigzan finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na
dziert 31 grudnia 2015 roku.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
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Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1042 12590 5470 66 0 19168
Razem 1042 12 590 5470 66 0 19168

Ponizej3 0d3do12 Od1roku Powyzej5

31 grudnia 2015 roku (dane przeksztaicone) Na zadanie

miesiecy  miesiecy do 5 lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7879 7879
Pozostate zobowigzania finansowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 15151 1919 3 17 116
Razem 43 15151 1919 3 7879 24995

Przez zobowigzania ,na zadanie” rozumie si¢ przedptaty dokonane przez klientéw.

Tabela ponizej przedstawia analize zapadalno$ci nalezno$ci terminowych na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia
2015;

Ponizej 3 il

miesi L Od 3 do 12 miesigcy Od 1 rokudo5lat Powyzej5 lat naleznosci

ecy terminowe
31 grudnia 2016 9247 221 0 0 9468
31 grudnia 2015 (dane przeksztatcone) 18 839 0 0 0 18 839

Zobowigzania zaciagane przez Grupe w przewazajgcej mierze ptatne sg w terminie od 30 do 90 dni od daty dokumentu
obcigzeniowego. Zrédtem sptaty zobowiazan wymaganych w ciagu najblizszych 12 miesiecy Grupy beda przede wszystkim
wptywy wynikajace z prowadzonej dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiada naleznosci terminowe
w wysoko$ci 9 468 tys. zt. Dodatkowo Grupa przy sprzedazy do podmiotow w krajach rozwijajacych sie czesto realizuje
sprzedaz po dokonanej przedptacie (zobowigzania ptatne na zadanie w wysokosci 1 034 tys. zt).

Na dzien 31.12.2016 Grupa nie posiadata $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Z analizy wymagalnosci zobowigzan i naleznosci wynika, ze na dziefh 31.12.2016 kwota zobowigzan wymagalnych w okresie
do 3 miesigcy wynosita 12 590 tys. zt i byta wyzsza niz kwota terminowych naleznosci wymagalnych w okresie do 3 miesigcy,
ktora wynosita 9 247 tys. zt. Spotki grupy ponadto porzez swoich przedstawicieli regionalnych aktywnie pracujg nad windykacja
naleznosci przeterminowanych (Naleznosci przeterminowane ponizej 30 dni na dzien 31.12.2016 wynosza 2 166 tys. zi.

Dodatkowo Jednostka Dominujaca Grupy miata mozliwo$¢ korzystania z kredytu w rachunku biezacym w banku BZ WBK na
kwote 3 min zt, ktérego saldo na 31.12.2016 wynosito 0.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki ptynnoSci oraz rotacji za okres 2015-2016

: 2015
WSKAZNIK DEFINICJA dane po
korektach
wskaznik ptynno$ci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 1,51 2,25
wskaznik ptynnosci szybkiej aktywa obrotowe-zapasy-RMK krét. / zobowigzania krétkoterminowe 0,68 1,58
cykl rotacji zapasow warto$¢ Srednia zapasow x 365/ przychody 106 208
cykl rotacji naleznosci handlowych warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 98 184

cykl rotacji zobowigzan handlowych

mierzony do przychodéw ze sprzedazy warto$¢ rednia zobowigzan handlowych krét. x 365/ przychody 80 189
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cykl rotacji zobowigzan handlowych
mierzony do kosztu wiasnego
sprzedazy

warto$¢ $rednia zobowigzan handlowych krét. x 365/ koszt wiasny

. 130 252
sprzedazy

Wskazniki rotacji naleznosci jak i zobowigzan ulegty poprawie wzgledem roku 2015 co potwierdza ze Grupa posiada zdolnos¢
do regulowania zaciggnietych zobowigzan na okreslony termin.

Struktura majatku obrotowego na dzien 31.12.2016 wskazywata na biezaca zdolno$¢ Grupy do obstugi krétkoterminowych
zobowigzan.

Ponadto Spotka PZ Cormay S.A. podpisata umowe o dofinansowanie dziatalno$ci inwestycyjno-rozwojowej ze $rodkow
unijnych (,Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowanag linig odczynnikéw”) w wysoko$ci okoto 20 min. zt. Inwestycja ta ma by¢ realizowana w latach 2016-
2019 i rozliczana jest zgodnie z harmonogramem ptatnos$ci, ktéry stanowi zatacznik do niniejszej umowy.

Jednostka Dominujgca podpisata takze umowe o dofinansowanie projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami
innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikow"
w wysokosci okoto 7,5 min. zt., ktory rozliczany jest zgodnie z harmonogramem pfatno$ci, ktdry stanowi zatgcznik do niniejszej
umowy.

W 2016 roku nie wystapity zagrozenia zwigzane z wywiazywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan.
Zarzad ocenia, ze zdoIno$¢ do wywigzywania sie ze sptaty zobowigzan w perspektywie 12 miesigcy do daty bilansowej bedzie
dobra, co potwierdza¢ moze wskaznik ptynno$ci biezacej na poziomie 1,51.

52. INSTRUMENTY FINANSOWE

521 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegoéline klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2016 2015 2016 2015
Aktywa finansowe
NaIe_inqsq z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PN 17792 26 195 17792 26 195
naleznosci
Srodki pienigzne ich ekwiwalenty WwWGpWF 3327 24005 3327 24005
Razem 21119 50 200 21119 50 200
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK - - - -
- d’rugotermi.nowe oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwgZK i i ) )
procentowej
- d+ugoterm|lnowe oprocentowane wg statej stopy PZFwgZK i 7879 ) 7879
procentowej
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK - - - -
Zobowlqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK 19168 17116 19168 17116
zobowigzania
Razem 19 168 24995 19 168 24995
Uzyte skroty:
UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgzZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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Warto$¢ godziwa nie rézni sie od warto$ci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby istotnego
wptywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi wroku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug nastepujacej hierarchi:

poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,
poziom 2 — na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (j. do cen) lub posrednie({.
pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,

poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkdw (na bazie roznych technik wyceny nie opierajacych sie o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym instrumenty finansowe rozliczane przez wynik finansowy nie
wystepuja.

52.2 Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

31 grudnia 2016 roku
Oprocentowanie stafe
Weksle objete

Pozyczki otrzymane
Pozyczki udzielone
Oprocentowanie zmienne
Pozyczki udzielone

Kredyty w rachunku biezacym

o O O O o o o o

Kredyty bankowe

31 grudnia 2015 roku
Oprocentowanie stafe - - - - - - 0
Weksle objete - - - - - - 0
Pozyczki otrzymane - - - - - - 0
Pozyczki udzielone - - - - - 7879 7879
Oprocentowanie zmienne - - - - - - 0
Pozyczki udzielone 0
Kredyty w rachunku biezacym - - - - - - 0
Kredyty bankowe 0

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

52.3 Zabezpieczenia

Informacja dotyczaca zabezpieczen sptaty kredytow udzielonych spétkom Grupy znajduje sie w nocie 41. Oprocentowane
kredyty i pozyczki.

53. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
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Grupa zarzadza strukturg kapitatowg iw wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych wcelu ich umorzenia) lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady przyjete przez Grupe stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale
do 50%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug iinne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 7879
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19168 17 116
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw diuznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3327 24005
Zadtuzenie netto 15841 990
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 144 816 168 799

Kapitaty rezerwowe z tytutu nierealizowanych zyskéw netto

Kapitaly razem 144 816 168 799
Kapitat i zadtuzenie netto 160 657 169 789
Wskaznik dzwigni (%) 10% 1%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwglednienia gotéwki na inwestycje 12% 13%

54, STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Zatrudnienie w Spotkach Grupy na dzieft 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku ksztattowato sie nastepujaco:

Pracownicy umystowi 193 201
Pracownicy fizyczni 50 67
Razem 243 268

55. SEzONOWOSC

W segmencie dziatalnosci na ktérym dziatajg Grupa (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowo$ci. Grupa realizuje
nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

56. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2016 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PZ Cormay:

Rozwigzanie umowy dystrybucyjnej przez Greiner Bio-One GmbH
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Zarzad PZ Cormay S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 r. o$wiadczenie Greiner Bio-One GmbH (dalej: "GBQ") o rozwigzaniu
przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 r. umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spotka, dotyczacej dystrybucji przez
Spotke produkowanego przez GBO systemu prézniowego pobierania krwi.

Na podstawie zapiséw ww. Umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania dostarczat Spotce swoje produkty w zakresie
potrzebnym do realizacji przez Spdtke zobowigzan wynikajacych z dotychczas zawartych uméw wtym wynikajgcych
z zaméwien publicznych. W okresie 12 miesiecy 2016 r. udziat przychodow ze sprzedazy ww. prézniowego systemu produkcji
GBO w tgcznych przychodach ze sprzedazy Grupy uksztattowat sie na poziomie 9,8%. System prézniowy pobierania krwi jest
towarem handlowym dystrybuowanym przez Spdtke wyltacznie na terenie kraju, a uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze
sq istotnie nizsze w stosunku do marz realizowanych przez Spétke z tytutu sprzedazy innych grup asortymentowych towaréw
handlowych oraz produktéw Grupy.

Grupa od diuzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajace do zwigkszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Grupy grup produktowych, w szczegoinosci tych, ktérych produkcje sama prowadzi. W zwigzku z otrzymaniem ww.
o$wiadczenia od firmy GBO, dziatania te ulegng odpowiedniemu przyspieszeniu tak, aby rezultaty osiagane przez Spétke na
rynku polskim nie odbiegaty od wcze$niej zaplanowanych.

Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuty wspdtpracy przy rozwoju projektu MSL30 z Diagdev SAS z siedzibg w
Castries, Francja. W toku prowadzonych rozméw w dniu 3 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS dokonata wypowiedzenia umowy
zawartej pomiedzy w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. Jednocze$nie, uwzgledniajac
pozytywne wyniki dotychczasowych prac i perspektywe dokonczenia projektu MSL30 wedtug pierwotnej specyfikacii, Diagdev
SAS wyrazito wole dalszych negocjaciji zasad sfinalizowania prac.

W nastepstwie prowadzonych rozméw, w dniu 26 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS wyrazito intencje dokonficzenia projektu MSL30
do etapu finalnego prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o wyniki dotychczas zrealizowanych prac, lecz bez
biezacego finansowania ze strony Orphee SA. Prace miatyby by¢ sfinalizowane do kofca 2017 r. W tym czasie strony finalnie
ocenig efekty projektu i ustalg warunki rozliczenia koricowego etapu prac z uwzglednieniem naktadéw poniesionych przez
Orphée SA do czasu wypowiedzenia umowy.

Zarzad PZ Cormay S.A. dostrzega potencjat komercyjny MSL30 i stoi na stanowisku zasadno$ci dokoriczenia projektu i w tym
celu podejmuje intensywne dziatania zmierzajgce do ustalenia nowych zasad wspotpracy.

57. WYNAGRODZENIE WYNIKAJACE Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Podmiot z ktérym zawarto umowy na przeglad Srédroczny i badanie sprawozdan rocznych wroku 2016 BDO Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355.

Umowa z dn. 12 czerwca 2016 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego spotki
PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Podmiot z ktérym zawarto umowy na przeglad $rédroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2015: BDO Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355.

Umowa z dn. 10 sierpnia 2015 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie badania go sprawozdania finansowego spotki
PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY na dzier 31 grudnia 2015 roku.

Umowy zawarte na czas realizacji przedmiotu umowy.

Wynagrodzenie audytora 90 110
Badanie rocznych sprawozdan finansowych: PZ CORMAY S.A. i Grupy PZ CORMAY 50 84
Przeglady sprawozdan finansowych 40 26

58. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy zawarte zostaty w Sprawozdaniu
Zarzadu Grupy Kapitatowej PZ CORMAY z dziatalno$ci.
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