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w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowiqzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POLROCZU 2021 R.

DZIALALNOSC FINANSOWA

Przychody ze sprzedazy za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. wyniosty
15,9 min USD (w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. — 13,3 min USD).

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
wyniosty 5,3 min USD (w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. — 4,3 min USD).

Wynik EBITDA za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. wyniost 5,5 min USD (w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. — 5,0 min USD).

Zysk brutto ze sprzedazy za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. wyniést 2,1 min USD
(w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. — strata brutto na poziomie 1,2 min USD).

W omawianym okresie sprawozdawczym ceny surowcdéw pozostawaly na wysokich poziomach,
co wynikato z ozywienia gospodarczego, jakie nastgpito wraz ze stabnigciem pandemii COVID-19.
W Europie odnotowano rekordowo wysokie ceny gazu ziemnego. Srednia uzyskiwana przez Spétke cena
sprzedazy weglowodoréw netto wyniosta 43,83 USD/boe, przy czym:

o $rednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 58,06 USD/bbl, a
o $rednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 6,59 USD/Mcf.

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. Grupa wypracowata $rednig wartosc
retroaktywng netto na poziomie 26,72 USD/boe (w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2020 r. — 18,44 USD/boe), w tym:

o w Rumunii — na poziomie 28,73 USD/boe (w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2020 r. — 21,34 USD/boe),
o w Tunezji — na poziomie 21,85 USD/boe (w okresie szesciu miesiecy zakonczonym

30 czerwca 2020 r. — 9,42 USD/boe).

taczne naktady inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie 5,9 min USD (w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2020 r. — 3,1 min USD), z czego:

o 5,2 min USD wyniosty naktady poniesione w Rumunii,
o 0,7 min USD wyniosty naktady poniesione w Tunezji.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. saldo $rodkéw pienieznych Grupy wynosito 5,7 min USD.

DZIALALNOSC OPERACYJNA

W dniu 15 lipca 2021 r. Spotka poinformowata o wykryciu gazu ziemnego w odwiercie poszukiwawczym
Sancrai-1.

Odkrycie to przybliza Serinus do zagospodarowania zasobéw wydobywalnych na obszarze koncesji Satu
Mare, ktérych wielko$¢ szacowana jest na 181 MMboe bez uwzgledniania $redniego ryzyka lub
73 MMboe z uwzglednieniem $redniego ryzyka.

Wiercenie otworu poszukiwawczego Sancrai-1 rozpoczeto 29 czerwca 2021 r. Wykonanie odwiertu
Sancrai-1, ktéry osiggnat gtebokos¢ 1.600 m, stanowi wypetnienie ostatniego zobowigzania w ramach
trzeciej fazy prac poszukiwawczych na koncesji Satu Mare.

Na terenie ztoza gazowego Moftinu trwajg zaawansowane prace nad zastosowaniem metody kompresiji
gtowicowej, a ukonczenie pierwszej stuzacej do tego instalacji zaplanowane jest na sierpien 2021 r.
Kompresja ma na celu stabilizacje naturalnego procesu sczerpywania sie ztoza Moftinu oraz wydtuzenie
jego zywotnosci.

Serinus zintensyfikowat dziatania w zakresie ponownego przetworzenia linii wykonanych w przesztosci
badan sejsmicznych 2D na obszarze koncesji Satu Mare w celu umozliwienia ich wykorzystania do
dokfadniejszego projektowania kolejnych odwiertéw i planowania prac w ramach zagospodarowywania
ztéz Sancrai i Madaras.

W Tunezji w dalszym ciggu realizowano program mechanicznej eksploatacji ztoza, w tym uzyskano
odpowiednie zgody od partnera koncesji oraz rozpoczeto projektowanie i zakup pomp.

Mimo zwigzanych z pandemig trudniejszych warunkdéw operacyjnych Spoétka przeprowadzita kolejne
prace rekonstrukcyjne na odwiertach potozonych na obszarze koncesji Chouech, co pozwolito na
standaryzacje pomp i zwigkszenie wydobycia.



+  Srednie dzienne wydobycie w Grupie w omawianym okresie sprawozdawczym wynosito 2.012 boe/d,
w tym:

o w Rumunii — 1.442 boe/d,
o w Tunezji — 570 boe/d.

¢ Pomimo trwajacego kryzysu wywotanego pandemig COVID-19 w omawianym okresie sprawozdawczym
Serinus nadal prowadzit dziatalno$¢ w sposdb bezpieczny i produktywny m.in. dzieki wdrozeniu nowych
regulaminéw pracy i kontroli zdrowia, majgcych na celu zapewnienie pracownikom bezpieczenstwa
i higieny pracy w nowych okolicznosciach.

OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Spétka Serinus Energy plc oraz jej podmioty zalezne (,Serinus”, ,Spotka” lub ,Grupa”) prowadzi dziatalno$¢
w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Grupa
zarzgdza majgtkiem i prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwdéch jednostek biznesowych: w Rumunii i Tunezji.

RUMUNIA

W Rumunii Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego obszaru koncesyjnego o nazwie Satu Mare
(ok. 3.000 km?), potozonego na terenie niezwykle cenionej prowincji naftowej. Grupa liczy na to, ze prowadzone
wydobycie ze ztoza Moftinu bedzie pierwszym z wielu przedsiewziec¢, ktére umozliwig jej udostepnienie zasobdéw
ptytko wystepujacego gazu (ang. shallow gas). Dla obszaru koncesyjnego dostepne sa liczne, wykonane
w przesztosci zdjecia sejsmiczne 2D. Zdaniem Grupy w obrebie jej rumunskiej konces;ji istnieje wiele duzych
obiektow, ktére w przysztosci bedg mogty by¢ przedmiotem dalszych prac poszukiwawczych.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. Spétka pomysinie odwiercita i uzbroita otwor
M-1008, a takze rozpoczeta jego eksploatacje. W odwiercie, ktory zostat wykonany do tgcznej gtebokosci 1.000 m,
uzyskano sredni przeptyw gazu na poziomie 4,0 MMscf/d (ok. 667 boe/d).

Serinus rozpoczat rowniez wiercenie otworu poszukiwawczego Sancrai-1 w dniu 29 czerwca 2021 r., a w dniu
15 lipca 2021 r. Spotka poinformowata o wykryciu w nim gazu ziemnego. Odwiert osiggnat planowang taczng
gtebokos¢ 1.600 m na pie¢ dni przed terminem i zrealizowano go mniejszym kosztem, niz zatozono w budzecie.
W efekcie przeprowadzonych poszukiwan natrafiono na ciggtg formacje, zawierajgcej gazowe obiekty ztozowe
w obrebie czterech interwatow piaskowcowych o migzszosci produktywnej wynoszacej 20 m na zmierzonych
gtebokosciach od 855 m do 875 m. Zmierzona tgczna zawarto$¢ gazu w tym interwale wiercenia wynosita od 5,5%
do 11,1% przy szacowanej sredniej porowatosci skaty wynoszacej od 23% do 27%. Analiza petrofizyczyna
przeprowadzona przez zakonczeniem wiercen i uzbrojeniem otworu dostarczyta dalszych dowodéw
na wystepowanie strefy gazonosnych piaskowcow pliocenskich. Spétka wykonata perforacje trzech stref
w odwiercie w celu oprobowania piaskowcéw pliocenskich przed przystgpieniem do uzbrojenia otworu, a nastepnie
poinformowata, ze w toku oprébowania nie odnotowano przeptywu gazu w wybranych strefach. W zwigzku
z powyzszym postanowiono o wstrzymaniu prac w odwiercie poszukiwawczym Sancrai-1 do czasu
przeprowadzenia kolejnych analiz technicznych, majacych na celu lepsze zrozumienie specyfiki struktury Sancrai
i ocene dalszych mozliwych dziatan w kontekscie uzyskanych na etapie wiercenia danych, wskazujgcych na duzg
zawarto$¢ gazu w interwale. Odwiert, ktérego realizacja stanowita wypetnienie ostatniego zobowigzania w ramach
trzeciej fazy prac poszukiwawczych na koncesji Satu Mare, znajduje sie ok. 7,8 km na potudnie od ztoza gazu
Moftinu.

Realizacja przedsigwzigcia polegajagcego na zastosowaniu kompresji glowicowej w pierwszym z dwéch odwiertéw
na ztozu gazowym Moftinu przebiega zgodnie z harmonogramem i zaktada sie, ze montaz pierwszego kompresora
zostanie przeprowadzony w trakcie planowanego postoju remontowego w trzecim kwartale 2021 r., a drugiego —
na poczatku 2022 r. Zastosowanie kompresji ma na celu stabilizacje naturalnego procesu sczerpywania sie ztoza
Moftinu oraz wydtuzenie jego zywotnosci.

Serinus zintensyfikowat dziatania w zakresie ponownego przetworzenia linii wykonanych w przesziosci badan
sejsmicznych 2D na obszarze koncesji Satu Mare w celu umozliwienia ich wykorzystania do doktadniejszego
projektowania kolejnych odwiertéw i planowania prac w ramach zagospodarowywania zt6z Sancrai i Madaras.

Spotka przyjmuje, ze przystugujacy jej udziat operacyjny w koncesji wynosi 100%, poniewaz jej dotychczasowy
partner nie wywigzat sie z cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy operacyjnej
(ang. Joint Operating Agreement). Spotka ztozyta wniosek o arbitraz w Sekretariacie Miedzynarodowego Trybunatu
Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowej, w ktérym ubiega sie o stwierdzenie przez Trybunat, ze Serinus
jest w petni uprawnionym wtascicielem 40-procentowego udziatu w koncesji przypadajgcego na partnera Serinus,
ktoéry dotychczas nie wywigzat sie ze swoich zobowigzan umownych. Spétka wniosta ponadto o wydanie
postanowienia zobowigzujacego bytego partnera do formalnego przeniesienia na nig spornego udziatu.



TUNEZJA

Spétka obecnie posiada udziaty w pieciu koncesjach na terenie Tunezji. Spotka koncentruje sie obecnie na trzech
z nich, w obrebie ktérych znajdujg sie odkryte rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego i aktualnie prowadzone jest
wydobycie, tj. Sabria, Chouech Es Saida i Ech Chouech Najwiekszym sktadnikiem tunezyjskiego portfela aktywéw
Serinus jest pole naftowe Sabria, ktére charakteryzuje sie duzg liczbg obiektdéw ztozowych i niewielkim stopniem
zagospodarowania w przesziosci. Serinus uwaza, ze koncesja ta nadaje sie znakomicie do prowadzenia
rekonstrukcji i innych prac zabiegowych, ktére umozliwig intensyfikacje wydobycia, a z czasem, po wykonaniu
odpowiednich analiz charakterystyki ztoza, bedzie mozliwe przeprowadzenie tam kolejnych inwestycji w celu
dalszego zagospodarowania obszaru koncesiji.

Pierwszy program mechanicznej eksploatacji ztoza, ktéry bedzie realizowany w odwiercie W-1 na ztozu Sabria,
uzyskat zgode partnera koncesji, w zwigzku z czym przystgpiono do projektowania, doboru i zakupu odpowiednich
pomp. Zaktada sie, ze przedsiewziecie bedzie realizowane przez catg drugg potowe 2021 r.

Mimo trudniejszych warunkéw operacyjnych, jakie zapanowaty w Tunezji w zwigzku z pandemig COVID-19, Spétka
przeprowadzita kolejne prace rekonstrukcyjne na odwiertach potozonych na obszarze koncesji Chouech w celu
wymiany i standaryzacji pomp i tym samym zwiekszenia wydobycia.

COVID-19

Zdrowie, bezpieczenstwo i dobrostan pracownikéw stanowig dla Spétki najwyzszy priorytet. Grupa w dalszym ciggu
uwaznie monitoruje rozwoj sytuaciji w kazdej z jurysdykciji, w ktérych prowadzi dziatalno$é, i aktualizuje stosowane
regulaminy i procedury odpowiednio do panujgcych lokalnie warunkéw i obowigzujgcych przepisoéw, przestrzegajac
przy tym zalecen wtadz m.in. w zakresie dodatkowej dezynfekcji miejsc pracy, zachowania odpowiedniego
dystansu w trakcie kontaktu z innymi osobami (tzw. dystansu spotecznego) oraz noszenia maseczek. Biura Serinus
w Londynie, Calgary i Bukareszcie pozostajg obecnie otwarte i pracujg zgodnie z lokalnymi zaleceniami. W Tunezji
w nastepstwie niedawnego gwattownego wzrostu zakazen oraz nizszego wskaznika wyszczepialnosci
spoteczenstwa konieczne bylo ponowne wprowadzenie bardziej rygorystycznych $rodkéw i procedur w celu
zapewnienia pracownikom bezpiecznego srodowiska pracy. Zachowano jednak ciggtos¢ dziatalnosci operacyjnej
zwigzanej z wydobyciem weglowodorow. Spotka doswiadczyta niewielkich opdznien w przeptywie personelu
i $wiadczeniu ustug, ale nie wptyneto to na realizacje jej planéw operacyjnych.

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
PLYNNOSC, ZADLUZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r. tgczne naktady inwestycyjne Spétki uksztattowaty
sie na poziomie 5,9 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 3,1 min USD). Wigkszo$¢ z nich, j. 5,2 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — 2,3 min USD), zostata poniesiona w Rumunii przede wszystkim w zwigzku
z wykonaniem, uzbrojeniem i podtgczeniem odwiertu M-1008, a czesciowo takze w zwigzku z odwierceniem otworu
Sancrai-1. Naktady inwestycyjne poniesione w Tunezji wyniosty 0,7 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. —
0,8 min USD) i byty zwigzane z realizacjg prac rekonstrukcyjnych w réznych odwiertach w celu intensyfikaciji
wydobycia.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. Spétka wypracowata srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 5,3 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 4,3 min USD). Z uwzglednieniem zmian
kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2021 r. wyniosty
5,9 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 3,1 min USD). Spétka znajduje sie obecnie w dobrej sytuacji,
umozliwiajgcej ekspansje i dalszy wzrost wydobycia w oparciu o istniejacg baze zasobdéw. Spoétka nie jest
zadtuzona i dysponuje zasobami, ktére moze przeznaczyé na inwestycje w obu segmentach operacyjnych w celu
zapewnienia wzrostu, a tym samym zwrotu dla akcjonariuszy.

(w tys. USD) 30 czerwea 31 grudnia
Kapitat obrotowy 2021 r. 2020 r.
Aktywa obrotowe 15.718 16.037
Zobowigzania krétkoterminowe (23.273) (22.236)
Deficyt kapitatu obrotowego (7.555) (6.199)

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatu obrotowego na poziomie 7,6 min USD
(na 31 grudnia r. 2020 — 6,2 min USD). Wzrost deficytu kapitatu obrotowego zwigzany jest przede wszystkim
z poniesionymi w okresie sprawozdawczym nakltadami inwestycyjnymi i zostat w pewnym stopniu
skompensowanym wypracowanymi srodkami z dziatalnosci operacyjnej.

Poziom aktywow obrotowych na dzien 30 czerwca 2021 r. zmniejszyt sie o 0,3 min USD do 15,7 min USD
(na 31 grudnia 2020 r. — 16,0 min USD). Aktywa obrotowe obejmujg nastepujgce pozycje:

e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 5,7 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 6,0 min USD),



srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia
2020 r. — 1,2 min USD),

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 8,8 min USD (na 31 grudnia
2020 r. — 8,9 min USD).

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosity 23,3 min USD (na 31 grudnia 2020 r. —
22,2 min USD), co oznacza wzrost o 1,0 min USD. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg nastepujgce pozycije:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 14,7 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 14,3 min USD),
w tym zobowigzania w wysokosci 6,0 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 6,0 min USD) zwigzane
z historycznymi zobowigzaniami do wykonania prac w Brunei;

rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 7,5 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 7,1 min USD), z czego:
o 1,8 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Brunei (na 31 grudnia 2020 r. — 1,8 min USD),

o 1,1 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Kanady (na 31 grudnia 2020 r. — 1,0 min USD) i jest
ujete w korespondencji ze srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 1,2 mIin USD), stanowigcymi czes¢ aktywéw
obrotowych,

o 0,7 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Rumunii (na 31 grudnia 2020 r. — 0,6 min USD),
o 3,9 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2020 r. — 3,7 min USD);

zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 0,9 min USD (na 31 grudnia 2020 r. —
0,6 min USD);

czesé krotkoterminowg zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 0,2 min USD (31 grudnia 2020 r. —
0,2 min USD).

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate spadty do poziomu 75,6 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 77,8 min USD), gtéwnie
w wyniku ujecia w omawianym okresie sprawozdawczym odpisow umorzeniowych w wysokosci 5,9 min USD.
Spadek ten zostat czesciowo skompensowany przez poniesione na rzeczowe aktywa trwate naktady inwestycyjne
w wysokosci 4,0 min USD. Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow wzrosty do poziomu 1,9 min USD
(na 31 grudnia 2020 r. — 0,01 min USD), na co wptyneta przede wszystkim realizacja odwiertu Sancrai-1.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA OKRES SZESCIU MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2021 R.

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnoséci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzgcy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przyszitych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zi6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy $rodkami
pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5.909 3.070
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (576) 1.240
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5.333 4.310
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje 0,00 0,02

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. Spétka uzyskata wyzszg Srednig cene sprzedazy
weglowodoréow w przeliczeniu na boe, co skompensowato spadek wydobycia. Obydwa segmenty operacyjne
odnotowaty dodatnie saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. W Rumunii wyniosto ono 5,8 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — 6,3 min USD), a w Tunezji — 1,8 min USD (w analogicznym okresie 2020 r.
saldo $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w tym kraju byto ujemne i wyniosto (0,3) min USD). Srodki
pieniezne wykorzystane w Segmencie Korporacyjnym wyniosty 2,3 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. —
1,7 min USD), a tym samym s$rodki pieniezne netto ogétem z dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie
5,3 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 4,3 min USD).

PRODUKCJA

Szes¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Ropa naftowa (bbl/d) 463 - 463 23%
Gaz ziemny (Mcf/d) 639 8.586 9.225 76%
Kondensat (bbl/d) - 11 11 1%
Ogotem (boe/d) 570 1.442 2.012 100%

Szes¢ miesigecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.

Ropa naftowa (bbl/d) 485 - 485 19%
Gaz ziemny (Mcf/d) 641 11.331 11.972 80%
Kondensat (bbl/d) - 14 14 1%
Ogotem (boe/d) 592 1.903 2495 100%

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. $rednie dzienne wydobycie w Grupie zmalato
0 483 boe/d, tj. 19%, do poziomu 2.012 boe/d (w analogicznym okresie 2020 r. — 2.495 boe/d), Spadek ten byt
spowodowany naturalnym sczerpywaniem sie zt6z oraz opdznieniami w realizacji prac rekonstrukcyjnych,
bedgcymi nastepstwem pandemii COVID-19.

Srednie dzienne wydobycie w Rumunii zmalato o 461 boe/d, tj. 24%, do poziomu 1.442 boe/d (w analogicznym
okresie 2020 r. — 1.903 boe/d), przede wszystkim w wyniku naturalnego sczerpywania sie wydobywanych ztéz.
Spéta zaktada, ze zastosowanie kompresji gtowicowej w dwoch odwiertach na ztozu Moftinu pozwoli
na ustabilizowanie wielkosci wydobycia i wydtuzenie zywotnosci ztoza.

Srednie dzienne wydobycie w Tunezji zmalato o 22 boe/d, tj. 4%, do poziomu 570 boe/d (w analogicznym okresie
2020 r. — 592 boe/d). Pomimo opdznien w realizacji prac rekonstrukcyjnych na odwiertach na ztozu Chouech
wynikajacych z obostrzen zwigzanych z pandemig COVID-19 wydobycie wzrosto dzieki pracom rekonstrukcyjnym



zakonczonym pod koniec 2020 r. Spétka uzyskata formalng zgode partnera posiadajgcego czes¢ udziatow
operacyjnych w koncesji Sabria na montaz pierwszych urzadzen stuzgcych do mechanicznej eksploatacji ztoza,
ktore to przedsiewziecie bedzie realizowane przez catg drugg potowe 2021 r.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

(w tys. USD)

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca

2021 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 4.813 - 4.813 30%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 964 10.032 10.996 69%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 107 107 1%
Przychody ogétem 5.777 10.139 15.916  100%
Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca

2020 r.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 2.813 - 2.813 21%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 611 9.784 10.395 78%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 75 75 1%
Przychody ogétem 3.424 9.859 13.283 100%
SREDNIA UZYSKIWANA CENA SPRZEDAZY'1

Szes¢ miesigcy zakonczone 30 czerwca 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 58,06 - 58,06
Gaz ziemny (USD/Mcf) 8,34 6,46 6,59
Kondensat (USD/bbl) - 55,05 55,05
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 56,55 38,85 43,83
Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2020 r.

Ropa naftowa (USD/bbl) 31,96 - 31,96
Gaz ziemny (USD/Mcf) 5,23 4,71 4,74
Kondensat (USD/bbl) - 29,92 29,92
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 31,86 28,26 29,11

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 2,6 min USD,
tj. 20%, do poziomu 15,9 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 13,3 min USD), do czego przyczynit sie
przede wszystkim wzrost $redniej uzyskiwanej przez Grupe ceny sprzedazy weglowodoréow o 14,72/boe, tj. 51%,
do poziomu 43,83 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 29,11 USD/boe).

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy ropy naftowej wzrosta o 26,10 USD/bbl, tj. 82%, do poziomu
58,06 USD/bbl (w analogicznym okresie 2020 r. — 31,96 USD/bbl), a $rednia uzyskiwana przez Grupe cena
sprzedazy gazu ziemnego wzrosta o 1,85 USD/Mcf, tj. 39%, do poziomu 6,59 USD/Mcf (w analogicznym okresie
2020 r. — 4,74 USD/Mcf). Ceny uksztattowaly sie zatem na poziomach odnotowywanych przed wybuchem
pandemii.

1 Srednig uzyskiwang cene sprzedazy ropy naftowej w Tunezji w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r.
obliczono na podstawie sredniego wolumenu sprzedazy ropy w tym okresie, wynoszgcego 458 bbl/d (w okresie szesciu miesigecy
zakonczonym 30 czerwca 2020 r. — 485 bbl/d). Na dzien 30 czerwca 2021 r. zapasy ropy w Grupie wynosity 913 bbl (na 30
czerwca 2020 r. — 0 bbl).



Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia
ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny
uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule
przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy, w ramach ktérego Grupa prowadzi sprzedaz na podstawie
umowy handlowej zawartej z Shell International Trading and Shipping Company Limited.

OPLATY KONCESYJNE

Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2021 r. 2020 .
Tunezja 806 415
Rumunia 822 488
Ogétem 1.628 903
Ogétem (USD/boe) 4,48 1,99
Tunezja (jako % przychodow ze sprzedazy) 14,0% 12,1%
Rumunia (jako % przychodow ze sprzedazy) 8,1% 5,0%
Ogotem (jako % przychodow ze sprzedazy) 10,2% 6,8%

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. optaty koncesyjne zwigkszyty sie o 0,7 min USD,
tj. 80%, do poziomu 1,6 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,9 min USD), a stawka tych optat wzrosta do
10,2% (w analogicznym okresie 2020 r. — 6,8%). Wzrost optat koncesyjnych w Rumunii w stosunku do okresu
porébwnawczego jest zwigzany ze wzrostem ceny referencyjnej w omawianym okresie sprawozdawczym ponad
uzyskiwang cene sprzedazy, podczas gdy w okresie porownawczym sytuacja byta odwrotna. Optaty koncesyjne
w Tunezji obejmujg historyczng kare za opdznienia w uiszczaniu optat koncesyjnych z tytutu wydobycia gazu
ziemnego w wysokosci 0,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0 USD). Bez uwzgledniania tej kary srednia
stawka optat koncesyjnych w Tunezji wyniostaby 12,4%.

Obecnie w Rumunii stawki optat koncesyjnych naleznych od Spétki wynoszg 7,5% dla gaz ziemnego oraz 3,5%
dla kondensatu. Wysokos¢ optat koncesyjnych jest obliczana na podstawie ceny referencyjnej ustalanej przez
witadze rumunskie, a nie ceny sprzedazy uzyskiwanej przez Spétke. Stawki optat koncesyjnych w Rumunii sg
zmienne i zalezg od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Dla gazu ziemnego wynoszg one 3,5-13,0%,
a dla kondensatu — 3,5-13,5%.

Wysokos¢ optat koncesyjnych w Tunezji jest ustalana indywidualnie na podstawie zawartych umoéw koncesyjnych.
Dla koncesji Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako
stosunek skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadow
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji —zwanego wspotczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoétczynnika
R wzrasta rowniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W 2021 r. stawka optat
koncesyjnych dla zloza Sabria pozostata na niezmienionym poziomie 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu
ziemnego. W ramach koncesji Chouech i Ech Chouech stawki optat koncesyjnych sg ustalone na statym poziomie,
wynoszacym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu ziemnego.



KOSZTY WYDOBYCIA
Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Tunezja 2.738 2.003
Rumunia 1.820 1.908
Kanada 27 30
Grupa 4.585 3.941
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 26,81 18,59
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 6,97 5,51
Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) 12,63 8,68

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. koszty wydobycia w Grupie wzrosty o 0,6 min USD,
tj. 17%, do 4,6 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 3,9 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost
0 3,95 USD/boe, tj. 46%, do poziomu 12,63 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 8,68 USD/boe). Wzrost
ten wynikat z przeprowadzenia w omawianym okresie sprawozdawczym dodatkowych prac rekonstrukcyjnych
w Tunezji oraz ptatnosci podatkéw z tytutu historycznej dziatalnosci gérniczej na terenie koncesji Sanrhar i Zinnia
w wysokosci 0,3 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0 USD). Bez uwzgledniania kwoty podatkéw, ktérych
ptatno$¢ miata charakter jednorazowy, koszty wydobycia poniesione przez Grupe w przeliczeniu na boe wyniostyby
11,86 USD/boe.

taczne koszty wydobycia poniesione w Rumunii zmalaty o 0,1 min USD, tj. 5%, do 1,8 min USD (w analogicznym
okresie 2020 r. — 1,9 mIn USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o 1,46 USD/boe, tj. 26%, do poziomu
6,97 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 5,51 USD/boe). Na zmiane kosztéw wydobycia w tym kraju wptyw
miat przede wszystkim spadek wielkosci wydobycia, a takze dalsze, konsekwentnie podejmowane dziatania
w zakresie kontroli kosztéw.

Koszty wydobycia poniesione w Tunezji wzrosty o0 0,7 min USD, tj. 37%, do 2,7 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 2,0 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o 8,22 USD/boe, tj. 44%, do poziomu
26,81 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 18,59 USD/boe). Wzrost ten odzwierciedla koszty
przeprowadzonych prac rekonstrukcyjnych majgcych na celu intensyfikacje wydobycia, a takze ptatnosci podatkéw
z tytutu historycznej dziatalnosci gorniczej na terenie koncesji Sanrhar i Zinnia w wysokosci 0,3 min USD.
Bez uwzgledniania kwoty podatkéw z tytutu historycznej dziatalnosci gérniczej koszty wydobycia w Grupie
w przeliczeniu na boe wyniostyby 23,80/boe.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktore nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO

Serinus traktuje operacyjng warto$é retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajgcy obraz
rentownosci Serinus w kontekscie panujgcych warunkéw rynkowych, oraz jest narzedziem analizy poréwnawczej
efektywnosci operacyjnej Spdtki w stosunku do poprzednich okreséw. Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto
sktada sie z przychoddw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty
wydobycia i optaty koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem przewidzianym
w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.



(USD/boe)

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 570 1.442 2.012
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 56,55 38,85 43,83
Optaty koncesyjne (7,89) (3,15) (4,48)
Koszty wydobycia (26,81) (6,97) (12,63)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 21,85 28,73 26,72

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2020 r.

Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 592 1.903 2.495
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 31,86 28,26 29,11
Optaty koncesyjne (3,85) (1,41) (1,99)
Koszty wydobycia (18,59) (5,51) (8,68)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 9,42 21,34 18,44

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. warto$¢ retroaktywna netto wypracowana przez
Grupe wzrosta o 8,28 USD/boe, tj. 45%, do poziomu 26,72 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. —
18,44 USD/boe). Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu s$rednich uzyskiwanych cen sprzedazy
weglowodoréw i zostat czesciowo zniwelowany zwigkszonymi optatami koncesyjnymi i wyzszymi kosztami
wydobycia. Spotka odnotowata takze wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 3,3 min USD do poziomu 2,1 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — strata brutto na poziomie 1,2 min USD), ktéry wynikat w duzej mierze
ze znacznego wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz zmniejszenia odpiséw umorzeniowych (zob. nizej).

WYNIK OPERACYJNY PRZED ODLICZENIEM ODSETEK, PODATKOW | AMORTYZACJI (EBITDA)

Wynik EBITDA stanowi dla Serinus kluczowy wskaznik efektywnosci, bedacy dla kierownictwa Spétki miernikiem
jej rentownosci gotowkowej. Wynik ten liczony jest jako wynik finansowy netto, powiekszony o kwote naleznych
odsetek i podatkéw oraz odpiséw umorzeniowych i amortyzacyjnych. EBITDA nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie byé wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi
przez inne podmioty. W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. wynik EBITDA Grupy wzrdst
0 0,5 min USD do poziomu 5,5 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 5,0 min USD), przede wszystkim dzigki
wyzszej wypracowanej w tym okresie wartosci retroaktywnej netto.

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH
Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 1.709 1.152
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych
(USD/Mcf — z tytutu wydobycia gazu z Rumunii) 1,10 0,56
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych
(USD/boe - z tytutu wydobycia gazu z Rumunii) 6,60 3,35

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatkéw o zyskow
nadzwyczajnych wzrosty o 0,6 min USD, tj. 48%, do poziomu 1,7 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. —
1,2 min USD), co wynikato bezposrednio ze wzrostu cen gazu ziemnego.

W Rumunii dziatalnos¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskdéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktory naktadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh. Stawka opodatkowania dodatkowych przychodéw ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy
gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskow
nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychoddw.
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ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA
Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Tunezja 1.911 1.739
Rumunia 3.937 6.378
Segment korporacyjny 68 342
Ogoétem 5.916 8.459
Tunezja (USD/boe) 18,70 16,14
Rumunia (USD/boe) 15,09 18,42
Ogétem (USD/boe) 16,29 18,63

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. koszty odpiséw umorzeniowych i amortyzacji
zmniejszyty sie 0 2,5 min USD, tj. 30%, do poziomu 5,9 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 8,5 min USD),
co w przeliczeniu na boe oznacza spadek o 2,34 USD/boe, tj. 13%, do poziomu 16,29 USD/boe (w analogicznym
okresie 2020 r. — 18,63 USD/boe). Spadek ten wynika ze zmniejszenia bazy aktywéw Grupy podlegajacych
amortyzaciji.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU
Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Koszty ogdlnego zarzadu 2.187 1.684
Koszty ogolnego zarzadu (USD/boe) 6,02 3,72

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. koszty ogélnego zarzagdu w Grupie wzrosty
0 0,5 min USD, tj. 30%, do 2,2 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 1,7 min USD), co w przeliczeniu
na boe oznacza wzrost o 2,30 USD/boe, tj. 62%, do poziomu 6,02 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. —
3,72 USD/boe). Wynikato to przede z wyzszych kosztéw zatrudnienia oraz wyzszych kurséw wymiany walut
w omawianym okresie sprawozdawczym.

Koszty ogdlnego zarzadu Grupy sg zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym cze$¢ kosztéw
bezposrednio zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywow jest kapitalizowana lub wykazywana
jako koszty wydobycia. Koszty ogélnego zarzadu wykazywane sg w kwocie netto, ktéra jest réwna kosztom
ogoblnego zarzgdu brutto pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitatlowe
lub koszty wydobycia.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH
Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 104 254
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (USD/boe) 0,29 1,14

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. ptatnosci w formie akcji wlasnych zmalaty
do poziomu 0,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,3 min USD), co wynikato z przepadku opcji na akcje
i nieprzyznania kolejnych w omawianym okresie sprawozdawczym.
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KOSZTY FINANSOWE NETTO
Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego - 1.575
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia - 44
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia - 127
Odsetki od leasingu 33 52
Zwiegkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 166 336
Roéznice kursowe i inne 13 7

212 2141

W okresie szeSciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. koszty finansowe netto Serinus spadty
0 1,9 min USD, tj. 90%, do poziomu 0,2 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 2,1 min USD). Spadek ten
byt bezposrednio zwigzany z dokapitalizowaniem Spotki w grudniu 2020 r., czego efektem byto jej catkowite
oddtuzenie. Nizszy wzrost stanu rezerwy na koszty likwidacji wynikat z nizszych stop dyskontowych w omawianym
okresie sprawozdawczym.

OPODATKOWANIE

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. obcigzenie podatkowe Spétki wyniosto 0,2 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — zwrot podatku w wysokosci 0,5 min USD). Jego wzrost byt bezposrednio
zwigzany z wypracowaniem w Tunezji w omawianym okresie sprawozdawczym dodatkowych dochodow
podlegajacych opodatkowaniu.

DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia stan niewykonanych opcji na akcje w posiadaniu poszczeg6inych cztonkéw Rady
Dyrektoréw Serinus na dzien publikacji niniejszego raportu, liczbe przyznanych im opcji w ramach
Dtugoterminowego Programu Motywacyjnego, a takze liczbe akcji bedacych w ich posiadaniu w okresie
od 30 czerwca 2021 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu.

Opcje przyznane

w ramach
Dtugoterminoweg
o Programu
Opcje na akcje Motywacyjnego Akcje
Cztonkowie Rady Dyrektorow petnigcy funkcje
wykonawcze:
Jeffrey Auld 26.800.000 13.000.000 2.941.781
Andrew Fairclough 1.750.000 7.000.000 1.080.533
Czionkowie Rady Dyrektorow niepetniacy funkcji
wykonawczych:
Jim Causgrove 100.000 - 400.000
tukasz Redziniak - - 378.000
Jon Kempster 2 - - 602.607
28.650.000 20.000.000 5.402.921

Wedtug informacji dostepnych kierownictwu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nastepujacy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogolnej liczby akcji zwyktych Grupy (na podstawie zawiadomien przekazanych przez
akcjonariuszy): pan Richard Sneller (11,27%), Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (9,90%), Marlborough Fund
Managers (9,38%) oraz Quercus TFI SA (7,06%).

Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna za publikacje i prawidtowos¢ informacji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Obowigzujgce na Jersey przepisy dotyczace sporzgdzania
i publikowania sprawozdan finansowych moga rézni¢ sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.

2 Akcje w posiadaniu Catherine Kempster, tj. zony Jona Kempstera
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ROZNICE KURSOWE

Zyski lub straty z tytutu réznic kursowych wynikajg z przeliczenia na walute sprawozdawcza Grupy (USD) jednostek
postugujgcych sie inng walutg funkcjonalng wedtug kurséw zmiennych wymiany W wyniku przeliczenia skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kurséw notowanych na koniec
omawianego okresu sprawozdawczego ujeto strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci 1,1 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — 0,6 min USD), odniesionag w inng catkowitg strate.
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KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W grudniu 2020 r. Grupa sptacita 33,0 min USD pozostajgcego do sptaty zadtuzenia, w wyniku czego nastgpito jej
catkowite oddtuzenie, co z kolei umozliwia jej obecnie przeznaczanie generowanych przeptywéw pienieznych na
dziatalno$¢ operacyjng. Grupa zaspokaja swoje biezgce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienieznych oraz kapitatlu wtasnego. Na dzien
31 lipca 2021 r. saldo $rodkéw pienieznych Grupy wynosito 5,0 min USD.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze bedzie
w stanie realizowa¢ aktywa i regulowaé zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci. Oceniajgc zdolnos¢ Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektoréw sporzadzita prognoze przeptywdw pienieznych w scenariuszu
podstawowym, zgodnie z kitérg Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnos¢ finansowg przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kluczowe dane wejsciowe do prognozy przeptywdw pienieznych obejmujg zatozenia dotyczace notowan
surowcéw, naktadow inwestycyjnych, kosztow operacyjnych i wynikéw operacyjnych dla kazdej z jednostek
biznesowych, przyjete w oparciu o budzet Grupy zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw. Zatwierdzajgc budzet
Grupy, Rada Dyrektoréow uwzglednita wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke $wiatowa, popyt na weglowodory
oraz zdolno$¢ Grupy do dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Rada Dyrektorédw skrupulatnie
przeanalizowata zatozenia, na ktérych zostat oparty budzet, aby upewni¢ sie, ze stanowig one solidng podstawe
do sporzadzenia prognozy przeptywow pienieznych w scenariuszu podstawowym. W wyniku przeprowadzonej
analizy Rada Dyrektorow doszta do wniosku, ze najistotniejszym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na przeptywy
pieniezne w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci sg ceny surowcow. Model przeptywdéw
pienieznych zostat poddany testom obcigzeniowym polegajgcym na przyjeciu scenariusza, w ktérym w okresie
objetym prognozg dochodzi do 25-procentowego spadku notowan surowcow. W toku przeprowadzonych testow
Rada Dyrektorow poddata analizie elastycznos$¢ Grupy w zakresie termindw realizacji zobowigzan inwestycyjnych,
jej zdolnos¢ do zarzadzania terminami realizacji naktadéw inwestycyjnych o charakterze uznaniowym oraz jej
koszty operacyjne. Przeprowadzona analiza utwierdzita Rade Dyrektorow w przekonaniu, ze w kazdym realnym
scenariuszu Grupa zachowa wystarczajgca ptynnos¢ finansowa przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. deficyt kapitatu obrotowego Grupy wynosit 7,6 min USD. W tym kontekscie Rada
Dyrektoréw przeanalizowata okolicznosci, aktualny status i praktyczne aspekty realizacji zobowigzan
krétkoterminowych w wysokosci 11,7 min USD, ktére wynikajg z historycznych zobowigzan dtugoterminowych.
Na podstawie przeprowadzonej oceny Rada Dyrektoréw uwaza, ze zobowigzania te nie zostang postawione
w stan wymagalnosci w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Rada Dyrektoréw pozostaje przekonana, ze Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnosé
finansowa do regulowania swoich zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy
od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Na tej podstawie Rada Dyrektorow uznaje za wtasciwe sporzadzenie niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spétki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze $rédroczne skrdocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi poréwnywalnymi zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi
standardami rachunkowosci oraz przedstawia w spos6b rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy
w okresie zakonczonym 30 czerwca 2021 r.

,LOmowienie wynikéw finansowych” zawarte w niniejszym raporcie rocznym przedstawia jasny i rzetelny obraz
sytuacji na dzien bilansowy oraz wydarzen, jakie wystgpity w okresie zakonczonym 30 czerwca 2021 r., a takze
zawiera opis najwazniejszych czynnikow ryzyka i elementéw niepewnosci.

Andrew Fairclough, Dyrektor Finansowy

11 sierpnia 2021 r.
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

Nota 2021 r. 2020 r.

Przychody 15.916 13.283
Koszt wtasny sprzedazy

Optaty koncesyjne (1.628) (903)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (1.709) (1.152)

Koszty wydobycia (4.585) (3.941)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (5.916) (8.459)
Koszt wlasny sprzedazy ogétem (13.838) (14.455)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2.078 (1.172)
Koszty ogdlnego zarzgdu (2.187) (1.684)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych (104) (254)
taczne koszty ogblnego zarzadu (2.291) (1.938)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (18) -
Odpisy aktualizujace 4 - (9.600)
Rozwigzanie rezerwy 5 - 1.905
Strata na dziatalnosci operacyjnej (231) (10.805)
Koszty finansowe (212) (2.141)
Strata netto przed opodatkowaniem (443) (12.946)
Zmiana stanu obcigzenia podatkowego (217) 479
Strata po opodatkowaniu przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j (660) (12.467)
Inna catkowita strata
Inna catkowita strata do ujecia w wyniku finansowym w kolejnych
Okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych (1.076) (633)
Calkowita strata og6tem za okres przypadajgca na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (1.736) (13.100)

Strata na akcje:
Podstawowa i rozwodniona 6 (0,00) (0,05)

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 22 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

30 czerwca 31 grudnia
Stan na: 2021 r. 2020 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 75.590 77.799
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw 1.907 14
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 472 512
Aktywa trwate ogotem 77.969 78.325
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.178 1.159
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 8.838 8.876
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5.702 6.002
Aktywa obrotowe ogétem 15.718 16.037
Aktywa ogotem 93.687 94.362
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 401.426 401.426
Rezerwa na ptatnosci w formie akgcji 25.281 25177
Warranty 97 97
Niepokryta strata (397.070) (396.410)
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia 13 1.089
Kapitat wiasny ogétem 29.747 31.379
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 27.403 26.950
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.461 11.976
Zobowigzania z tytutu leasingu 334 422
Pozostate rezerwy 1.469 1.399
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 40.667 40.747
Zobowiagzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidaciji 7.450 7.124
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 199 164
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 15.624 14.948
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 23.273 22.236
Zobowigzania ogétem 63.940 62.983
Zobowigzania i kapitat wlasny ogétem 93.687 94.362

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 22 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez
Rade Dyrektoréw Spotki 11 sierpnia 2021 r.
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Serinus Energy plc

Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Rezerwa
na
ptatnosci Skumulowane
Kapitat w formie Niepokryta inne catkowite
zakiadowy akcji Warranty strata straty  Ogolem
Stan na 31 grudnia 2019 r. 377.942 23.835 97 (387.113) (243) 14.518
Catkowita strata za okres - - - (12.467) - (12.467)
Inna catkowita strata za okres - - - - (633) (633)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akg;ji
wiasnych 37 217 - - - 254
Stan na 30 czerwca 2020 r. 377.979 24.052 97 (399.580) (876) 1.672
Stan na 31 grudnia 2020 r. 401.426 25177 97 (396.410) 1.089 31.379
Catkowita strata za okres - - - (660) - (660)
Inna catkowita strata za okres - - - - (1.076) (1.076)
Transakcje z posiadaczami akcji
Koszty ptatnosci w formie akc;ji
wiasnych - 104 - - - 104
Stan na 30 czerwca 2021 r. 401.426 25.281 97 (397.070) 13 29.747

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 22 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

2021 r. 2020 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za okres sprawozdawczy (660) (12.467)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 5.916 8.459
Zmiana stanu obcigzenia podatkowego 217 (479)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 104 254
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 166 336
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 18 -
Odpisy aktualizujace 4 - 9.600
Rozwigzanie rezerwy 5 - (1.905)
Koszty odsetkowe - 1.746
Pozostate przychody operacyjne (3) (7)
Zyski z tytutu zbycia aktywéw 8. -
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe (25) (65)
Zmiana stanu pozostatych rezerw 70 -
Zaptacony podatek dochodowy (462) (1.162)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5.333 4.310
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 7 576 (1.240)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 5.909 3.070
Dziatalnos¢ finansowa
Sptata kredytu dtugoterminowego - (2.000)
Optaty leasingowe (157) (279)
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (157) (2.279)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne 7 (6.098) (1.822)
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 8 23
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (6.090) (1.799)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 38 (18)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych (300) (1.026)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 6.002 2.780
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 5.702 1.754

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 22 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

18



Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

1.

INFORMACJE OGOLNE

Podstawowa dziatalnos¢ spotki Serinus Energy plc oraz jej podmiotéw zaleznych polega na poszukiwaniu
i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spotka zostata utworzona zgodnie
z przepisami ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujacej na wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey) Law
1991). Siedziba gtéwna i statutowa Grupy znajduje sie pod adresem 2" Floor, The Le Gallais Building, 54 Bath
Street, St. Helier, Jersey, JE1 1FW.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietdowa, kidrej akcje zwykte sg notowane pod symbolem ,SENX”
na rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami ujmowania i wyceny zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(\MSSF”) oraz ich interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(\RMSR”) w ksztaicie przyjetym przez Unie¢ Europejska (,UE”) i stosowanymi zgodnie
z przepisami ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey) Law 1991).

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sag odniesieniami do dolaréw
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjatkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy. Poniewaz Regulamin AIM nie wymaga zachowania zgodnosci z
MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, niniejszy raport pétroczny nie zostat sporzadzony w sposéb
zapewniajacy zgodnos¢ z zasadami zawartymi w tym standardzie.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osgdow
dokonywanych przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wplyw na kwoty ujete
w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. W okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. nie wystgpity zmiany w tych obszarach.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W grudniu 2020 r. Grupa sptacita 33,0 min USD pozostajgcego do sptaty zadtuzenia, w wyniku czego nastgpito
jej catkowite oddtuzenie, co z kolei umozliwia jej obecnie przeznaczanie generowanych przeptywow
pienieznych na dziatalno$¢ operacyjng. Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
z przeptywodw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienieznych oraz kapitatu wtasnego.
Na dzien 31 lipca 2021 r. saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 5,0 min USD.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu,
ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzieé przysztosci oraz ze bedzie
w stanie realizowac¢ aktywa i regulowac zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci. Oceniajac zdolno$¢ Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektoréw sporzadzita prognoze przeptywdw pienieznych w scenariuszu
podstawowym, zgodnie z ktérg Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnos¢ finansowg przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kluczowe dane wejsciowe do prognozy przeptywdw pienieznych obejmujg zatozenia dotyczgce notowan
surowcow, naktadéw inwestycyjnych, kosztéw operacyjnych i wynikéw operacyjnych dla kazdej z jednostek
biznesowych, przyjete w oparciu o budzet Grupy zatwierdzony przez Rade Dyrektorow. Zatwierdzajgc budzet
Grupy, Rada Dyrektorow uwzglednita wplyw pandemii COVID-19 na gospodarke $wiatowa, popyt na
weglowodory oraz zdolno$¢ Grupy do dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Rada Dyrektorow
skrupulatnie przeanalizowata zatozenia, na ktérych zostat oparty budzet, aby upewni¢ sie, ze stanowig one
solidng podstawe do sporzadzenia prognozy przeptywow pienieznych w scenariuszu podstawowym. W wyniku
przeprowadzonej analizy Rada Dyrektoréw doszta do wniosku, ze najistotniejszym czynnikiem, ktéry moze
mie¢ wptyw na przeptywy pieniezne w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci sa ceny surowcéow.
Model przeptywow pienieznych zostat poddany testom obcigzeniowym polegajacym na przyjeciu scenariusza,
w ktéorym w okresie objetym prognoza dochodzi do 25-procentowego spadku notowan surowcow.
W toku przeprowadzonych testéw Rada Dyrektoréw poddata analizie elastycznos$¢ Grupy w zakresie terminow
realizacji zobowigzan inwestycyjnych, jej zdolno$¢ do zarzadzania terminami realizacji naktadoéw
inwestycyjnych o charakterze uznaniowym oraz jej koszty operacyjne. Przeprowadzona analiza utwierdzita
Rade Dyrektoréw w przekonaniu, ze w kazdym realnym scenariuszu Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnosc
finansowa przez okres co najmniej 12 miesiecy.
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Na dzien 30 czerwca 2021 r. deficyt kapitatu obrotowego Grupy wynosit 7,6 min USD. W tym kontekscie Rada
Dyrektoréw przeanalizowata okolicznosci, aktualny status i praktyczne aspekty realizacji zobowigzan
krétkoterminowych w wysokosci 11,7 min USD, ktére wynikajg z historycznych zobowigzan dtugoterminowych.
Na podstawie przeprowadzonej oceny Rada Dyrektoréw uwaza, ze zobowigzania te nie zostang postawione
w stan wymagalnosci w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Rada Dyrektorow pozostaje przekonana, ze Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnosé
finansowg do regulowania swoich zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Na tej podstawie Rada Dyrektoréw uznaje za wtasciwe sporzadzenie niniejszego srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

3. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie
zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.

4. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Kierownictwo przeprowadzito odpowiednig analize w celu sprawdzenia, czy na dzien 30 czerwca 2021 r. nie
wystgpity przestanki utraty wartosci lub rozwigzania odpiséw z tytutu utraty wartosci. Poniewaz w toku analizy
nie stwierdzono wystepowania takich przestanek, test na utrate wartosci nie zostat przeprowadzony.

Na 30 czerwca 2020 r., tj. na koniec okresu poréwnawczego, Spétka ujeta odpisy aktualizujace w wysokosci
9,6 min USD w wyniku przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow w kontekscie niskich cen surowcow
oraz ich zmiennosci, ktére to okolicznosci byty nastepstwem pandemii COVID-19. Kierownictwo przeprowadzito
test na utrate wartosci aktywéw dla kazdego z dziatajacych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
obliczajgc przy tym szacowang warto$¢ mozliwg do odzyskania na podstawie przeptywow pienieznych
zdyskontowanych wedtug stopy po opodatkowaniu rownej sredniemu wazonemu kosztowi kapitatu kazdego
z podmiotéw zaleznych (dla jednostki biznesowej w Rumunii — 12%; dla jednostki biznesowej w Tunezji — 22%).
Kierownictwo zdecydowato sie oprze¢ na zewnetrznych prognozach cen surowcow, odzwierciadlajacych
panujacy wsrod analitykow branzy naftowej konsensus w tym zakresie i powigzanych z powszechnie przyjetymi
notowaniami referencyjnymi surowcéw. Natomiast w odniesieniu do aktywdw rumunskich podjeto decyzje
o skorzystaniu z wewnetrznych szacunkdw przysztych cen gazu ziemnego, poniewaz stanowig one mozliwie
najdoktadniejszg prognozg notowan tego surowca. Decyzja taka zostata podjeta ze wzgledu na brak
powszechnie przyjetego wskaznika referencyjnego dla gazu ziemnego oraz trudnosci ze $cistym
skorelowaniem jego cen z jakimkolwiek zewnetrznym wskaznikiem referencyjnym. Model zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych zastosowany w okresie poréwnawczym oparto na podanych w ponizszej tabeli
notowaniach surowcow.

Gaz z koncesiji Gaz z koncesiji Gaz z koncesiji w
Ropa Brent Sabria Chouech Rumunii
Rok (USD/bbl) (USD/Mcf) (USD/Mcf) (USD/Mcf)
2020 r. 42,45 5,91 4,64 3,60
2021 r. 52,24 7,28 5,72 5,25
2022 57,26 7,98 6,27 5,75
2023 59,49 8,29 6,52 5,75
2024 62,97 8,78 6,90 5,75
2025 64,23 8,96 7,04 5,75
2026 65,51 9,14 7,18 5,75
2027 66,82 9,32 7,32 5,75
2028 68,16 9,51 7,47 5,75
2029 69,52 9,70 7,62 5,75
2030 70,91 9,89 7,77 5,75
W  kolejnych
latach 75,28 10,50 8,17 5,75
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wrazliwo$¢ oszacowanych odpiséw aktualizujacych na zmiany
kluczowych zatozen przyjetych w modelu.

Wzrost stop Spadek stop Wzrost cen Spadek cen
dyskontowych dyskontowych surowcow o surowcow o
(w min USD) 01% 01% 5% 5%

Dodatkowa utrata wartosci, bez 0,9 (0,4) (2,1) 4,2
uwzgledniania podatku

Wyniki testéw na utrate wartosci przeprowadzonych przez kierownictwo sa wrazliwe na zmiany ktéregokolwiek
z kluczowych zatozen, takich jak ceny surowcow, stopy dyskontowe, zaktadane optaty koncesyjne, przyszie
koszty zagospodarowania zt6z, zmiana stanu rezerw lub przewidywane przyszte koszty operacyjne. W wyniku
jakiejkolwiek zmiany powyzszych zatozenh moze nastgpi¢ wzrost lub spadek oczekiwanej mozliwej do
odzyskania wartosci aktywdw, co z kolei moze powodowaé koniecznos$¢ utworzenia lub rozwigzania odpisow
aktualizujgcych.

5. ROZWIAZANIE REZERWY

Rozwigzanie rezerwy w poprzednim okresie nastgpito w zwigzku z przedawnieniem dawnego, spornego
zobowigzania Spotki w wysokosci 1,9 min USD, dotyczgcego jej dziatalnosci w Brunei.

6. STRATA NA AKCJE

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje) 2021 r. 2020 r.

Strata za okres sprawozdawczy (660) (12.467)

Srednia wazona liczba akgji
Podstawowa i rozwodniona (w tys.) 1.140.661 238.881

Strata na akcje — podstawowa i rozwodniona (0,00) (0,05)

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zaktada, ze wptywy uzyskane w wyniku wykonania
opcji (opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwyktych po Sredniej cenie rynkowej.
Przy obliczaniu $redniowazonej liczby wyemitowanych rozwodnionych akcji zwyktych za okres trzech miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 r. Grupa nie uwzglednita zadnych z 33,1 min (w analogicznym okresie 2020 r. —
13,5 miIn) przyznanych opcji na akcje ani zadnych z 2,3 min (w analogicznym okresie 2020 r. — 2,3 min)
wyemitowanych warrantéw z uwagi na ich antyrozwadniajgcy charakter, wynikajacy z faktu, ze Spétka wykazuje
strate.

7. DODATKOWE INFORMACJE NA TEMAT PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2021 r. 2020r.
Whptywy (wykorzystanie) srodkdw pienieznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (156) 1.080
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 732 (2.320)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalnosci operacyjnej 576 (1.240)
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naktadéw inwestycyjnych ze sprawozdaniem z przeptywéw
pienieznych:

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2021 r. 2020 r.
Zwigkszenie stanu rzeczowych aktywéw trwatych 3.939 3.362
Zmiana stanu aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow 1.995 (224)
Zmiana stanu aktywow trwatych ogétem 5.934 3.138
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalnosci inwestycyjnej 164 (1.316)
Naktady inwestycyjne ogotem 6.098 1.822

8. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 15 lipca 2021 r. Spétka poinformowata o wykryciu gazu ziemnego w odwiercie poszukiwawczym
Sancrai-1. Odwiert osiaggnat planowang tgczng gtebokos$¢ 1.600 m na pie¢ dni przed terminem i zrealizowano
g0 mniejszym kosztem, niz zatozono w budzecie. W toku prowadzonych prac natrafiono na ciggtg formacje,
zawierajgcej gazowe obiekty ztozowe w obrebie czterech interwatéw piaskowcowych o migzszosci
produktywnej wynoszgcej 20 m na zmierzonych gtebokosciach od 855 m do 875 m. Zmierzona taczna
zawarto$¢ gazu w tym interwale wiercenia wynosita od 5,5% do 11,1% przy szacowanej sredniej porowatosci
skaly wynoszacej od 23% do 27%. Analiza petrofizyczyna przeprowadzona przez zakonczeniem wiercen
i uzbrojeniem otworu dostarczyta dalszych dowodéw na wystepowanie strefy gazonosnych piaskowcow
pliocenskich.

Spétka wykonata perforacje trzech stref w odwiercie w celu oprébowania piaskowcéw pliocenskich przed
przystapieniem do uzbrojenia otworu, a nastepnie poinformowata, ze w toku oprébowania nie odnotowano
przeptywu gazu w wybranych strefach. W zwigzku z powyzszym postanowiono o wstrzymaniu prac w odwiercie
poszukiwawczym Sancrai-1 do czasu przeprowadzenia kolejnych analiz technicznych, majacych na celu lepsze
zrozumienie specyfiki struktury Sancrai i ocene dalszych mozliwych dziatan w kontekscie uzyskanych na etapie
wiercenia danych, wskazujacych na duzg zawarto$¢ gazu w interwale.
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RAPORT Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEPROWADZONEGO PRZEZ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA DLA SERINUS ENERGY PLC

Wprowadzenie

Na zlecenie Spotki dokonaliSmy przegladu skréconego sprawozdania finansowego zawartego w zatgczonym pétrocznym
raporcie finansowym za okres szesSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r., obejmujgcego s$rdédroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty, Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
srédroczne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz noty objasniajgce do tych sprawozdan.

Zapoznali$my sie rowniez z pozostatymi informacjami zawartymi w pétrocznym raporcie finansowym w celu stwierdzenia,
czy nie zawieraja one ewentualnych oczywistych btedéw lub istotnych niespdjnosci z informacjami przedstawionymi
w skréconym sprawozdaniu finansowym.

Zakres odpowiedzialnosci Rady Dyrektoréw

Zataczony raport okresowy wraz z zawartymi w nim informacjami finansowymi zostat zatwierdzony przez Rade Dyrektordw,
ktéra jest odpowiedzialna za jego sporzgdzenie. Obowigzkiem Rady Dyrektoréw jest zapewnienie, aby okresowy raport
finansowy zostat sporzgdzony zgodnie z regulacjami Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie obowigzujgcymi spofki,
ktérych papiery wartosciowe notowane sg na rynku AIM, i wymagajacymi, aby raport potroczny zostat sporzadzony
i przedstawiony w formie spdjnej z forma, jaka Spdtka przyjmie na potrzeby sporzadzenia i prezentacji rocznego
sprawozdania finansowego, z uwzglednieniem zasad rachunkowosci majacych zastosowanie do jej rocznego sprawozdania
finansowego, oraz zgodnie z regulacjami Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zakres odpowiedzialnosci biegtego rewidenta

Naszym obowigzkiem jest przedstawienie Spotce wnioskdw z przeprowadzonego przeglagdu skréconego sprawozdania
finansowego zawartego w zatgczonym potrocznym raporcie finansowym.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 (wersja dla Wielkiej Brytanii
i Irlandii), Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki,
wydanym przez brytyjska Rade ds. Sprawozdawczosci Finansowej do stosowania w Wielkiej Brytanii. Przeglad srédrocznych
informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Zakres przegladu jest istotnie
wezszy od zakresu badania przeprowadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania (w wersji dla Wielkiej
Brytanii), a zatem przeglad nie pozwala uzyska¢ pewnosci, ze w jego trakcie zostaty zidentyfikowane wszystkie istotne
kwestie, ktore mogtyby zostaé stwierdzone w ramach badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Podsumowanie

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat, aby skrocone sprawozdanie finansowe zawarte w pdtrocznym raporcie
finansowym za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r. nie zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z regulaminem Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie dla spétek, ktérych papiery wartosciowe sg
notowane na rynku AIM, oraz zgodnie z regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Przeznaczenie sprawozdania

Nasz raport sporzadzilismy zgodnie z warunkami zlecenia wytgcznie w celu pomocy Spoétce w wypetnieniu jej obowigzkéw
wynikajgcych z wymogow okreslonych w regulacjach Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie obowigzujgcych spoéfki,
ktérych papiery wartosciowe sa notowane na rynku AIM, oraz w regulacjach Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Zadna osoba nie jest uprawniona do polegania na tresci niniejszego raportu, chyba ze jest osobg uprawniong do polegania
na niniejszym raporcie na mocy warunkéw zlecenia i ze wzgledu na cel zleconych nam ustug, lub zostata do tego w sposéb
wyrazny upowazniona na podstawie udzielonej przez nas uprzedniej pisemnej zgody. Z zastrzezeniem powyzszych
oswiadczen, nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za tres¢ niniejszego raportu wobec jakichkolwiek innych oséb ani dla
jakiegokolwiek innego celu niz okreslony powyzej i niniejszym wyraznie takg odpowiedzialnos¢ wytgczamy.
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