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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH | EURO:

za okres za okres
od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 30-09-2019 do 30-09-2018
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS. ZL
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 43.991 10.210 44,838 10.541
Koszty dziatalnosci (37.697) (8.749) (36.590) (8.602)
Pozostate przychody operacyjne 197 46 40 9
Pozostate koszty operacyjne (14) 3) (106) (25)
Utworzenie/odwrocenie odpisow aktualizujg-
cych naleznosci (107) (25) (358) (84)
Zysk operacyjny 6.370 1.479 7.824 1.839
Przychody finansowe 2.835 658 2.510 589
Koszty finansowe (19) 4) (22) 4)
Zysk przed opodatkowaniem 9.186 2.133 10.312 2.424
Podatek dochodowy (1.406) (326) (1.549) (364)
Zysk roky obrotowego z dzialalno$ci konty- 7780 1.807 8.763 2060
nuowanej
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 7.780 1.807 8.763 2.060
:;})rzjwy pieniezne netto z dziatalnosci opera- 648 150 3.388 1.364
\,N.p.1ywy/Wyp.ly\?vy pieni¢zne netto z dziatalno- 1.884 437 1.925 (112)
$ci inwestycyjnej
Wypl-ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan- 0 0 (5.807) (1.365)
sowej
Zwigkszenie netto stanu Srodkow pieniez-
nych i ich ekwiwalentéw 2.:532 587 (494) (113)
Stan na dzien Stan na dzien
30-09-2019 31-12-2018
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwale 42.942 9.819 43.018 10.004
Aktywa obrotowe 58.171 13.300 43.340 10.079
Aktywa razem 101.113 23.119 86.358 20.083
Razem kapitat wiasny 84.168 19.245 76.388 17.765
Zobowiazanie dtugoterminowe 70 16 70 16
Zobowigzania krotkoterminowe 16.875 3.858 9.900 2.302
Razem kapital i zobowiazania 101.113 23.119 86.358 20.083
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za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach ztotych)
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

za okres za okres
Nr noty od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 30-09-2019 do 30-09-2018

Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 8 43.991 44.838
Koszty dziatalnosci: (37.697) (36.590)
Zmiana stanu produktéw 3.323 663
Amortyzacja (548) (560)
Zuzycie surowcow, materiatow i energii (10.140) (8.517)
Ustugi obce (7.357) (13.735)
Koszty Swiadczen pracowniczych (3.236) (2.858)
Podatki i oplaty (150) (215)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (19.205) (11.001)
Inne (384) (367)
Pozostate przychody operacyjne 9 197 40
Pozostate koszty operacyjne 10 14) (106)
Utworzenie/odwrdcenie odpisow aktualizujgcychr 11 (107) (358)
Zysk operacyjny 6.370 7.824
Przychody finansowe 12 2.835 2.510
Koszty finansowe 12 (129) (22)
Zysk przed opodatkowaniem 9.186 10.312
Podatek dochodowy 13 (1.406) (1.549)
Zysk roku obrotowego z dzialalnos$ci kontynuowanej 7.780 8.763
Pozostale calkowite dochody - -
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 7.780 8.763
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019
ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

NFnoty 35.09-2019 31-12-2018

AKTYWA

Aktywa trwale 42.942 43.018
Rzeczowe aktywa trwate 14 7.954 7.986
Pozyczki udzielone 16 1.052 1.037
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 13 78 137
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 16 33.833 33.833
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 16 25 25
Aktywa obrotowe 58.171 43.340
Zapasy 18 4521 2.891
Naleznosci handlowe 17 37.390 27.023
Pozostate naleznosci 17 1.094 788
Pozostate aktywa krotkoterminowe 19 25 25
svr(r);ickﬁ frile(ﬁlffgzeqlc ;cﬁ)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 15141 12,613
Aktywa razem 101.113 86.358
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach ztotych)

Nr noty Koniec Koniec okresu
okresu 31-12-2018
30-09-2019
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 20 215 215
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 25.663 15.454
Zyski zatrzymane 21 7.780 10.209
Razem kapital wlasny 84.168 76.388
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 70 70
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 - -
Zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 23 70 70
Zobowiazania krétkoterminowe 16.875 9.900
Zobowiazania handlowe 22 16.088 8.167
Kredyty i pozyczki 0 -
Pozostate zobowigzania 22 243 220
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 339 1174
Zaliczki otrzymane 22 96 211
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 23 81 81
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 24 28 19
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 24 - 28
Razem zobowiazania 16.945 9.970
Razem kapital i zobowigzania 101.113 86.358
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF

za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 30 WRZESNIA

2019 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2018 ROK

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem
akcyjny Zapasowy i zapasowy zatrzymane
rezerwowy - agio
Z zyskow

Stan na 1 stycznia 2018 r. 215 14.880 50.510 5.797 71.402
Zysk roku obrotowego - - - 10.576 10.576
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 10.576 10.576
Przekazanie zysku na kapital zapa- - 574 - (574) -
sowy

Dywidendy - - - (5.590) (5.590)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 215 15.454 50.510 10.209 76.388
Stan na 1 stycznia 2019 roku. 215 15.454 50.510 10.209 76.388
Zysk okresu obrotowego - - - 7.780 7.780
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 7.780 7.780
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - 10.209 - (10.209) -
sowy

Dywidendy - - - - -
Stan na 30 wrze$nia 2019 1. 215 25.663 50.510 7.780 84.168
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA
2019 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

za okres
od 01-01-2019
do 30-09-2019

za okres
od 01-01-2018
do 30-09-2018

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 9.185 10.312
Amortyzacja 548 560
Odsetki naliczone od pozyczek (15) (15)
Odsetki zaptacone od leasingu - 20
Roéznice kursowe od §rodkow pieni¢znych 4 (14)
Dywidendy otrzymane (2.400) (2.400)
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej - 72
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci (10.673) (373)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (1.630) (1.192)
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow, pozy-

czek i zobowigzan z tytutu leasingu 7.944 (2.528)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 17
Zmiana stanu zaliczek na dostawy (115) (78)
Zmiana stanu rezerw (19) (266)
Podatek dochodowy zaptacony (2.181) (693)
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjne;j 648 3.388
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych - 16
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (516) (491)
Otrzymane dywidendy 2.400 2.400
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1.884 1.925
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej

Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie 0 -
Sptata innych zobowiazan finansowych R (197)
Odsetki zaptacone 0 (20)
Dywidendy wyptacone wiascicielom (5.590)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 0 (5.807)
(Zmnierszenie)/Zwit;kszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwi- 2532 (494)
walentow

Stan $rodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 12.613 7.547
Zyski kursoyve z tytulu wyceny §rodkow pieni¢znych i ich ) 14
ekwiwalentow

Stan Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 15.141 7.067
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Master Pharm S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTALY 2019 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A. w sktadzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — cztonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za 11 kwartat 2019 roku i dane po-
rownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci zastosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa
Master Pharm S.A.
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie nastapity zmiany w sktadzie zarzadu Spofki.
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki
do publikacji w dniu 19 listopada 2019 roku

2. Opis stosowanych zasad rachunkowoS$ci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 1 potrocze2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska.

Zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane przez Spotke nie ulegly zmianie w stosunku do okresu zakonczonego
31.12.2018 ., a szczegdtowo przedstawione zostaly W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2018 rok,
opublikowanym w dniu 18 kwietnia 2019 roku za wyjatkiem standardow opisanych ponize;j:

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Migdzynaro-
dowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2019:

MSSF 16 Leasing — zatwierdzony w UE w dniu 31.10.2017 roku, obowigzuje w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiana do MSSF 9 Instrumenty finansowe charakterystyka opcji przedplaty z ujemng kompensata — zatwierdzone w UE
W dniu 23 marca 2018 roku i obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1stycznia lub pozniej.
Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia racownicze” — zmiana, ofraniczenie lub rozliczenie planu — zatwierdzone w UE w
dniu 13 marca 2019 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub poznie;.

Zmiany do MSR 28 ,,Inwestyche w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — dlugoterminowe
udziatly w jednostkach stowazyszonych i wspolnych przedsigwzigciach — zatwierdzone w UE w dniu 8 lutego 2019 roku i
obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub pozniej

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2013-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury wpro-
wadzania dorocznych poprawek do MSSF (zmiany do MSSF3 Pofaczenia przedsigwzigé, MSSF 11 Wspdlne ustalenia
umowne, MSR 12 Podatek dochodowy, MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzwa-
nie niezgodnosci i uscislanie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 14.03.2019 roku i obowigzujace dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub pdzniej

Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego — zatwierdzone w UE w dniu
23.10.2018 roku i obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub pdznie;j

Nowy MSSF 16 ,,Leasing” regulujacy umowy leasingu, w tym umowy najmu i dzierzawy, zawiera nowg definicje umowy
leasingowej. Standard wymaga ujg¢cia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kazdej umowy leasingowej, wartos$ci prawa do
korzystania ze sktadnika aktywow oraz zobowigzania finansowego. Prawo do kotrzystania z aktywow jest amortyzowane,
natomiast zobowigzanie wyceniane jest w zamortyzowanym koszcie. Standard przewiduje uproszczenia dla umoéw krotko-
terminowych (do 12 miesiecy) oraz umdw o niskiej wartosci. Nowy standard obowigzuje dla okresdw rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku lub po6znie;.

Spotka — w szczegolnosci w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 dostosowata zasady rachunkowos$ci do wymagan zawar-
tych w tym standardzie. Spotka dokonata analizy posiadanych uméw najmu i dzierzawy (niewielka warto$¢). Nie stwier-
dzono istnienia uméw, ktore wymagatyby ujecia zgodnie z MSSF16. Spotka nie posiada prawa wieczystego uzytkowania
gruntow.

Zatwierdzjaac niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe nie nie wystepuja nowe standardy, zmiany do istniejacych stan-
dardéw czy interpretacje wydane prze RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a krore wchodza w zycie w pozniejszym
terminie.

Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie W
znaczacy sposob od regulacji wydamych przez Rad¢ Migdzynarodowych Stadardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
nowych standarwdow, zmian standardow oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 19.11.2019 roku nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2019-30.09.2019 (w tysigcach zlotych)

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynaja-
cych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

e Zmiana do MSSF3 ,,Polaczenia jednostek” — opublikowany 22.10.2018 roku — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotno$ci (opublikowano 31.10.2018 roku) — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,

e  Zmiany do odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowano 29.03.2018 roku) —
majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej.

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspélnym przedsiewzieciem” — standard opublikowano w 2014 roku
— prace prowadzace do zatwierdzenia zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo,

e  MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji
ostateczne;j.

Wedtug szacunkow Spoétki wyzej wymienione nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardow
nie miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jesli bytyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgsci raportu zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 65 ust.2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku (Dz. U. poz. 757 22018 1.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2018 r. 4,2535 4,2714
1.01-31.12.2018 r. 4,2535 4,3000
1.01- 30.09.2019 . 4,3086 4,3736

3. Szacunki zarzadu

W trakcie 3 kwartatow 2019 roku nie wystapity zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzadzania spra-
wozdan finansowych.

4. Cyklicznosc i sezonowos¢ w biezacym okresie

U Emitenta wystepuje cykliczno$¢ i sezonowos$¢. Drugie potrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a najlepszym
kwartatem pod wzgledem przychodow jest z reguly ostatni kwartal roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od zapotrzebo-
wania klientow na rozne kategorie produktow w danym okresie roku. W badanym okresie dodatkowo wptyw miaty przesu-
niecia realizacji zamowien dla duzych klientow z pierwszego potrocza 2019 roku na kolejne okresy w tym trzeci kwartat
2019r.
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5. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie 3 kwartaléw 2019 roku

W analizowanym okresie Emitent kontynuowal projekt rozwojowy, objety wezesniej dofinansowaniem w kwocie 453 tys. zt
w ramach programu ,,Badania rozwdj i komercjalizacja wiedzy regionalnego programu operacyjnego wojewodztwa 1odz-
kiego na lata 2014-2020”. Projekt dotyczy prac badawczych nad opracowaniem innowacji produktowej przy zastosowaniu
plechy porostu islandzkiego do wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet INNOWAG. Z uwagi na wydtuzenie si¢ reali-
zacji niektorych planowych etapow projektu, zostal zmieniony pierwotny termin jego zakonczenia, na co Emitent otrzymat
zgode. Obecny przewidywany termin zakonczenia projektu to 29 luty 2020 r.

Trwa realizacja projektu w ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewodztwa £.odzkiego na lata 2014-2020. Celem dotacji jest "Opracowanie przez Master Pharm S.A. tech-
nologii chelatowania zelaza w celu poprawy jego biodostepno$ci". Warto$¢ projektu to 1 009 797,00 zt, z czego dofinanso-
wanie wynosi 621 627,50 zt. Planowane zakonczenie projektu w 2020r.

Trwa realizacja projektu w ramach osi priorytetowej I: Badania, rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewodztwa L6dzkiego na lata 2014-2020. Dotyczy ono realizacji projektu pt. "Opracowanie przez Master
Pharm technologii chelatowania magnezu”. Warto$¢ projektu wynosi 918 835,20 zl, z czego wysoko$¢ dofinansowania to
561 557,50 zt. Planowane zakonczenie projektu w 2020 roku.

6. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Glownym czynnikiem jest przesuwanie si¢ produkcji na skutek przesunie¢ produkeyjnych powstatych w pierwszym potroczu
2019 a co za tym idzie opoznien w realizacji produkeji planowanych na trzeci kwartat 2019 z ktorych cze$¢ z nich musi
zosta¢ przesunieta na kolejny okres.

Odpisy aktualizujace i rezerwy

W trakcie trzech kwartatow 2019 roku Spétka dokonata odpisow aktualizujacych zapasy wyrobow gotowych — produktow
pod marka wlasna, ktdrych terminy przydatnosci do sprzedazy uptywaja w III kwartale 2019 roku. Warto$¢ utworzonych
odpisow wyniosta 301 tys. zt. Spotka dokonata utylizacji tych wyroboéw, wykorzystujac odpis aktualizujacy.

Poza odpisami aktualizujgcymi naleznoSci i zapasy w Spolce nie wystapita konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujacych

inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.
Poza rezerwami na $wiadczenia pracownicze oraz koszty napraw gwarancyjnych, w spotce nie wystapity inne rezerwy.

7. Segmenty dzialalno$ci

Analiza przychodow i kosztow wedtug segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w skroconym $rédrocznym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2019 roku. Analiza osigganych wynikoéw finansowych jest prowa-
dzona na szczeblu calej grupy kapitatowej. Zarzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako cato$ci.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osiaganych przychodow.

8. Informacje ogolne na temat przychodow

01.01.-30.09.2019 01.01.-30.09.2018
Analiza przychodéw wg kategorii
- sprzedaz produktow 17.722 29.652
- sprzedaz towaréw 24.584 13.370
- przychody z tytulu ustug 1.519 1.652
- sprzedaz materiatow 166 164
Razem 43.991 44.838
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Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Polska 28.712 37,254
Inne kraje: 15.279 7.584
Szwajcaria 913 3.706
Czechy 1.461 1.560
Irlandia 11.527 1.203
Rumunia 465 631
Niemcy 862 360
Pozostate kraje 51 124
Razem 43.991 44.838

Pozycje przychodéw w poszczegdlnych krajach uwzglednionych w segmencie pozostatych krajow nie sg istotne.

9. Pozostale przychody

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Zysk ze zbycia srodkow trwatych

Otrzymane odszkodowania i kary 8 8
Otrzymane dotacje dp kosztow 186 32
Rozwigzane odpisy na naleznosci - -
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3 -
Inne 0 0
Razem 197 40

10. Pozostale koszty

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Strata na sprzedazy srodkow trwalych - 72
Koszty utylizacji - 34
Niedobory i szkody 9 -
Inne 5 0
Razem 14 106

11. Utrata wartosci/odwrdcenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Utworzony odpis aktualizujacy nalezno$ci handlowe (320) (373)
Rozwigzany odpis aktualizujacy naleznosci 213 15
Razem (107) (358)
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12. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Koszty odsetek 1 22
—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20
—  pozostate odsetki 1 2
straty z tytulu roznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 18 -
sowej
Koszty finansowe 19 22
Przychody finansowe z tytutu odsetek:
—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 88 7
zytow bankowych
—  przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielo- 15 15
nych jednostkom powigzanym
—  odsetki od nalezno$ci 315 1
Dywidenda od spotki zaleznej 2.400 2.400
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 17 17
SOwej
Przychody finansowe 2.835 2.510
Przychody (koszty) finansowe netto 2.816 2.488

13. Podatek dochodowy

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 1.347 1.535
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 1.347 1.535
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrécenie roznic przejsciowych 59 14
Podatek odroczony razem 59 14
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 1.406 1.549

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spoéiki rézni si¢ w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

uzyskano by, stosujac stawke podatku:
01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Zysk przed opodatkowaniem 9.185 10.312
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 1.745 1.959
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

- przychody nieopodatkowane (dywidenda) (456) (456)
- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 117 46
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 1.406 1.549
dowego

Efektywna stawka podatkowa 15,30% 15,02%
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

30.09.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (178) (182)
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy (88) (153)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy (90) (29)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 100 45
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 81 36
- przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesiecy 19 9
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (78) (137)

(netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:
01.01.-30.09.2019

01.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia (137) (131)
Obciagzenie wyniku finansowego 72 75
Uznanie wyniku finansowego (13) (81)
Obciazenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujgtych w - -
pozostatych catkowitych dochodach

Obcigzenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych - -
bezposrednio w kapitale wlasnym

Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (78) (137)

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposdb nastepujacy:

Aktywa z tytulu po- Roz- Straty z Od- Re- Re- Wy- Re- Re- Re- Razem
datku odroczonego nice tytutu pisy zerwy zerwy  na- zerwa zerwa  zerwy
kur- utraty nana- na na nie- gro- na nana- na
sowe warto- lezno- $wiad wyko-  dze- zwrot  prawy koszty
Scei za- Sci czenia  rzy- nia y gwa- roku
paséw eme- stane oraz- ran-
ry- urlopy ZUS cyjne
talne

Stan na 1 stycznia 2018 r. 4 75 57 12 17 20 43 - 6 234
(Obcigzenie)/uznanie wy- 3) 11 1 (2) (20) (43) 4 - (52)
niku finansowego
Stan na 31 grudnia 2018 1 75 68 13 15 - - 4 6 182
r.
(Obcigzenie)/uznanie wy- 2 - 1) - - - - 1 (6) 4)
niku finansowego
Stan na 30 wrzeSnia 3 75 67 13 15 - - 5 - 178
2019r.

Roéznice  Odsetki Odsetki na- Roéznica Naliczone Razem

Zobowiazania z tytulu podatku kursowe naliczone liczone od w wyce- kary
odroczonego od lokat i naleznoSci nie $rod- umowne
pozyczki kéw
trwalych

Stan na 1 stycznia 2018 r. 2 4 - 33 64 103
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finanso- 1) 4 - 3 (64) (58)
wego
Stan na 31 grudnia 2018 r. 1 8 - 36 - 45
Obciazenie/(uznanie) wyniku finanso- 1 4 60 (120) - 55
wego
Stan na 30 wrze$nia 2019 r. 2 12 60 26 - 100
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki  Maszyny Srodki Srodki Inne Razem
i urzadze- trans- trwale Srodki
nia portu w budowie trwale

OKkres zakonczony
31 grudnia 2018 r.:
Warto$¢ ksiegowa brutto na 81 5.219 2511 778 - 517 9.106
poczatek roku
Zwigkszenia 395 3 416 45 41- 900
Zmniejszenia: - - (6) (275) - - (291)
Sprzedaz - - - (273) - - (273)
likwidacja - - (6) (2 - (10) (18)
Przeniesienia - - - - - -
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 2.921 548 548 9.715
koniec okresu
Umorzenie na poczatek - 153 484 196 - 213 1.046
okresu
Amortyzacja 2018 - 122 386 127 - 107 743
Umorzenie - - (6) (44) -- (10) (60)
sprzedanych srodkow trwalych - - - (43) - - (43)
zlikwidowanych srodkéw - - (6) 1) (10) 17)
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 275 864 279 - 311 1.729
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Koszt poczatkowy 476 5.222 2.921 548 548 9.715
Umorzenie - 275 864 279 - 311 1.729
Warto$¢ ksiegowa netto 476 4.947 2.057 269 - 237 7.986
Okres zakonczony
30 wrzesnia 2019 r.:
Warto$é ksiegowa brutto na 476 5.222 2.921 548 548 9.715
poczatek roku
Zwigkszenia - - 449 46 21 516
Zmniejszenia: - - (1) - - (1) (2)
Sprzedaz - - - - - - -
likwidacja -- - (1) - - (1) (2)
Przeniesienia - - - - - -
Warto$é ksiegowa brutto na 476 5.222 3.369 594 568 10.229
koniec okresu
Umorzenie na  poczatek - 275 864 279 - 311 1.729
okresu
Amortyzacja 2019 - 91 310 81 - 66 548
Umorzenie - - (1) - -- (1) (2)
sprzedanych Srodkow trwatych - - - - - - -
zlikwidowanych srodkow - - 1) - 1) )
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 366 1.173 360 - 376 2.275
Stan na 30 wrzesnia 2019 r.
Koszt poczatkowy 476 5.222 3.369 594 568 10.229
Umorzenie - 366 1.173 360 - 376 2.275
Warto$¢é ksiegowa netto 476 4.856 2.196 234 - 192 7.954
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15. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii

Aktywa wy- Aktywa wy- Aktywa wy- Aktywa Razem
ceniane wg ceniane we- ceniane we- finansowe
zamortyzo- dlug wartosci  dlug wartosci  poza MSSF9
wanego godziwej godziwej
kosztu przez wynik przez calko-
Stan na 30 wrzes$nia 2019 roku: wite dochody
Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych - - - 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - 25 - 25
Naleznos$ci handlowe 37.390 - - - 37.390
Pozostale naleznosci - - - 1.094 1.094
Pozyczki udzielone 1.052 - - - 1.052
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15.141 - - - 15.141
Razem 53.583 - 25 34.927 88.535
Pozyczki i  Aktywa wy- Aktywa wyce- Aktywa Razem
naleznoSci ceniane we- niane wedlug  finansowe
dlug wartosci  warto$ci godzi- poza MSSF9
godziwej wej
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku: przez wynik przez calkowite
dochody
Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych - - - 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostepne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznosci handlowe 27.023 - - - 27.023
Pozostale naleznosci - - - 788 788
Pozyczki udzielone 1.037 - - - 1.037
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12.613 - - - 12.613
Razem 40.673 - 25 34.621 75.319
Spétka w dniu 22.02.017 roku udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000
ztotych i oprocentowaniu statym 2,0% w stosunku rocznym. Pozyczka (po aneksowaniu we wrzesniu 2019 roku\) podlega
zwrotowi w terminie do 22.02.2022 roku jednorazowo wraz z naliczonymi odsetkami. Umowa pozyczki nie jest zabezpie-
Czona.
Jako aktywa dostepne do sprzedazy zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
Udzialy podmiotu powiazanego Avet Pharma Sp. z 0.0. (100%) oraz udziaty Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wylaczone
z regulacji MSR39. Kontrola nad Avet Pharma Sp. z 0.0. (wéwczas Avet Pharma Rafat Biskup SKA) i Grokam GBL Sp. z
0.0. zostala przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wiascicieli
W zamian za wydane udzialy Master Pharm Polska Sp. z o0.0.
Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytutu - - - -
Zobowigzania handlowe - - 16.088 16.088
Pozostate zobowigzania - - 243 243
Razem - - 16.331 16.331
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - -
Zobowigzania handlowe - - 8.167 8.167
Pozostate zobowiazania - - 220 220
Razem - - 8.387 8.387
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Spoltka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gdyz ich warto$é
bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.
Spolka nie zaciagata zobowigzan finansowych.

b) Poziomy warto$ci godziwe instrumentéw finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii warto$ci godziwej:
—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowiazan,
—  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,
— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkow.

Aktywa na dzien 30.09.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Pozostale aktywa finansowe - - 25 25
Kapitalowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

AKktywa na dzien 31.12.2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery wartoSciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Pozostale aktywa finansowe - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomig¢dzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw finanso-
wych.

Sposdb ustalenia wartodci godziwej dla poszezegdlnych klas instrumentow finansowych:
a) akcje spotek notowanych (poziom 1)
Klasa ta obejmuje papiery warto§ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.
Nie wystepuja w Spotce

b) Udziaty, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Wartos¢ godziwa nienotowanych udziatdéw w spotkach zaleznych Spoétki nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spotka nie zakupywatla i nie korzystala z instrumentéw pochodnych.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystepuja w Spotce

e) Warunkowa zaptata za przejecie (poziom 3)
Nie wystepuje w Spotce.

16. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe pozostale

01.01.-30.09.2019

01.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 25 25

czes$¢ krotkoterminowa

W trakcie 2018 roku oraz trzech kwartatow 2019 roku nie wystapity zadne zmiany warto$ci aktywow pozostatych.
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Aktywa finansowepozostale sg wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. Nie wystapily przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci
przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe w spotkach zaleznych
01.01.-30.09.2019 01.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 33.833 33.833

Zwigkszenie - -

Zmniejszenie - -

Stan na koniec okresu 33.833 33.833
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 33.833 33.833

- udziaty w Grokam GBL 32.243 32.243

- udzialty w AVET Pharma 1.590 1.590

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 2018 roku i trzech kwartatow 2019 roku nie wystapity zadne zmiany wartosci aktywow finansowych w Spotkach
zaleznych.

¢) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity

d) Pozyczki udzielone
01.01.-30.09.2019 01.01.-31.12.2018
Stan na 1 stycznia 1.037 1.017
Pozyczki udzielone w trakcie roku - -
Sptata udzielonych pozyczek - -

Odsetki naliczone wraz z dyskontem 15 20
Odsetki otrzymane -

Stan na koniec okresu, w tym: 1.052 1.037
- pozyczki udzielone Avet Pharma Rafat Biskup SKA 1.052 1.037

17. NaleznoS$ci handlowe

30.09.2019 31-12-2018
Naleznosci handlowe: 37.761 27.927
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznoséci handlowych (371) (904)
Nalezno$ci handlowe netto 37.390 27.023
W tym: Naleznosci od jednostek powigzanych 15.891 13.623
Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):
30.09.2019 31-12-2018
W terminach ptatnosci, wymagalne w okresie::
- do 1 miesigca 10.766 4.231
- do 3 miesigcy 5.610 6.381
- powyzej 3 miesiecy 5.255 1.375
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 3.826 2.162
- do 3 miesigcy 1.989 2.668
- od 3 do 6 miesiecy 4.144 2.852
- od 6 miesigcy do 1 roku 6.010 5.411
- powyzej 1 roku 161 2.847
37.761 27.927

W I pétroczu 2019 roku Spétka podpisata aneks do umowy wspoétpracy z Avet Pharma Sp. z 0.0. wydtuzajacy okres kredytu
kupieckiego dla tej spotki do 360 dni. Jednoczesnie oprocentowano kredyt kupiecki dla wszystkich naleznosci powyzej
120 dni. Z tego powodu zmianie ulegta struktura naleznosci (w termnach ptatnosci i przeterminowane) w stosunku do konca
2018 roku. Warto$¢ naleznosci od Avet Pharmy Sp. z 0.0. ulegta zwigkszeniu z 13.623 tys. zt do 15.891 tys. zt. Na dzien
30.09.2019 roku naleznosci przeterminowane wynosity 8.468 tys. zt (na koniec 2018 roku 11.242 tys. zt), przy braku prze-
trminowan powyzej 1 roku (na koniec 2018 roku 1.930 tys. zt).
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Naleznosci przeterminowane od innych kontrahentéw Spotki niz Avet Pharma Sp. z 0.0. wyniosty na koniec wrzesnia 2019
roku 7.662 tys. zt, z czego 161 tys. zt powyzej 1 roku.

W koncu 2016 roku jeden z kontrahentow Spotki - Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Nalezno$ci od
tego podmiotu byty monitorowane w trakcie roku i Spotka prowadzita negocjacje co do sptaty. Do syndyka masy upadtosci
zostala zgloszona wierzytelno§¢ w wysokosci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zt. Cala naleznos$¢ zostata objeta
odpisem aktualizujacym. W sierpniu 2019 roku Emitent uzyskat postanowienie syndyka 0 umozeniu postgpowania upadto-
sciowego tej Spotki, wykorzystano wezesniej utworzony odpis aktualizujacy.

Spoltka na biezaco analizuje mozliwosci sptaty naleznoéci i prowadzi dziatania windykacyjne. W stosunku do naleznosci
przeterminowanych watpliwych innych niz opisane powyzej tworzony jest odpis aktualizujacy. Na koniec 11l kwartatu 2019
roku odpisem zostaty objete nalezno$ci w kwocie 257 tys. zt. Ponadto Spétka tworzy ogélny odpis aktualizujacy nalezno$ci
na bazie oszacowanego ryzyka ich utraty wynikajacego z przesztych dos§wiadczen Spotki.

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci handlowych Spétki przedstawiaty si¢ nastgpujaco:
01.01.-30.09.2019  01.01.-31.12.2018

Korekta bilansu otwarcia - 225
Na dzien 1 stycznia 904 613
Utworzenie odpisu na naleznosci 320 111
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciagalne (640) -
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (213) (45)
Na koniec okresu 371 904
Z czego:

Odpis indywidulany 257 638
Odpis na ryzyko utraty 114 266

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytulu utraty wartoéci naleznoéci zostato ujete w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu z
wyniku (nota 12). Kwoty, ktorymi obcigza si¢ konto odpiséw, sg zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje sie odzyskania
dodatkowych $rodkow pienigznych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi wartos¢ ksiegowa kazdej kategorii naleznosci
wymienionych powyzej. Spotka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznos$ciach.

Spoétka nie miata naleznosci handlowych dochodzonych sgdownie ani w 2018 a w trzech kwartatach 2019 roku ztozyta pozew
(28.05.2019) w postgpowaniu nakazowym na kwote 37.446,12 zt o zaptate od klienta niezaptaconej czeéci ceny za wytwo-
rzone produkty.

18. Zapasy
W cenie zakupu lub koszcie wytworzenia: 30.09.2019 31-12-2018
Surowce i opakowania 4.124 1.775
Produkcja w toku 148 45
Pélprodukty 197 370
Wyroby gotowe 445 884
Towary 0 395
Zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytwoorzenia 4914 3.469
Odpisy aktualizujace (393) (578)
Warto$¢ zapaséw netto 4,521 2.891

Wszystkie materiaty sa pelnowartosciowe i nie zblizajg si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Ponizej zaprezen-
towano okresy zalegania surowcoéw i opakowan na magazynie:

30.09.2018 31-12-2018

- do 3 miesigcy 2.830 1.010

- od 3 do 6 miesiecy 566 152

- od 6 miesigcy do 1 roku 293 419

- powyzej 1 roku 435 194

4.124 1.775

oraz okresy zalegania wyrobow gotowych:

30.09.2018 31-12-2018
- do 3 miesigcy 52 5
- od 3 do 6 miesigcy - -
- od 6 miesigcy do 1 roku - 5
- powyzej 1 roku 393 874
445 884
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Na koniec 2018 i na 30.09.2019 roku w Spotce wystapity zapasy wyrobow gotowych, ktdre zostaty zwrdcone przez jednego
z dostawcOow w ramach ugody podpisanej po reklamacji w 2015 roku w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostal wyproduko-
wany przez podwykonawce Spotki. Spotka — w zwiazku z utrata jego przydatnosci i koniecznos$cia utylizacji — utworzyta
odpis akatualizujacy wartos¢ reklamowanych wyrobow w pelnej wysokosci w cigzar kosztow operacyjnych. Produkty te nie
zostaty do tej pory zutylizowane ze wzgledéw dowodowych w prowadzonym postgpowaniu sgdowym z podwykonawca.

W 2017 roku Spotka wykonata produkcje wyrobu gotowego pod markg whasna, ktory w wickszosci zostal sprzedany. Na sta-
nie pozostal jednak zapas o tacznej wartosci 486 tys. zt. Ze wzgledu na fakt uptywu w 2019 roku terminu waznosci, Spotka
dokonata utylizacji zapasu, w cigzar wczesniej utworzonego odpisu aktualizujacego.

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.06.2018

Na dzien 1 stycznia 578 393
Utworzenie odpisu na zapasy 301 185
Wykorzystanie odpisu (486) -
Na koniec okresu 393 578
19. Pozostale aktywa
30.09.2018 31-12-2018
Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmk ubezpieczenia majatkowe 15 10
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 6 10
- prenumerata 2 4
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 2 1
Razem: 25 25
20. Kapital podstawowy
Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialow udzialy zwykle
Stan na 31 grudnia 2018 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 30 wrze$nia 2019 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Na dzien 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Tlos¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego kapi-
cjiwPLN tatu/glosow na WZA
Max Welt Holdings LP 13981 006 139 810,06 65,03%
Aleksandra Nykiel 2585000 25 850,00 12,02%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3308 994 33 089,94 15,39%
RAZEM 21500 000 215 000,00 100,00%

Spotka w prezentowanym okresie oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finanso-
wego nie otrzymala informacji 0 zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych powyze;j.

21. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2018 r. 5.797
Zysk okresu 10.576
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (574)
Dywidendy dotyczace 2017 r. (5.590)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 10.209
Stan na 1 stycznia 2019 r. 10.209
Przekazanie zysku 2018 roku na kapitat zapasowy 10.576
Pokrycie stratylat ubiegtych z kapitatu zapasowego (367)
Zysk okresu 7.780
Stan na 30 wrzes$nia 2019 r. 7.780
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W dniu 25 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2018 postanowito przezna-

czy¢ zysk netto za rok 2017 w kwocie 6.164 tys. zI na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,26 zt na 1 akcje¢ Spolki, tacznie 5.590 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 574 tys. zt.
Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 18 lipca 2018 roku.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (Rep. A. 3610/2019) uchwatg nr 14/25/06/2019
postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok 2018 w kwocie 10.576 tys. zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.
Uchwatg nr 15/25/06/2019 postanowiono strate z lat ubieglych w kwocie 367 tys. zt pokry¢ z kapitalu zapasowego Spoiki.

22. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.09.2019 31.12.2018
Zobowiazania handlowe wobec pozostatych podmiotow 3.318 1.113
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 12.770 7.054
Zobowiazania handlowe 16.088 8.167
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 114 141
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 41 53
Zobowigzania z tyt. korekty Vat naleznego 44 -
Zobowiazania z tytutu PFRON 3 3
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen - 0
Zobowiazania wobec Urzedu Celnego - 17
Inne zobowigzania (karty, zaliczki) 41 6
Zobowiazania pozostale 243 220
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 96 71
Zaliczki otrzymane na poczet dotacji - 140

23. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Zobowigzania (rezerwy) z tytulu programu okre§lonych $§wiadczen emerytalnych, rentowych i posmiertnych przedstawiaja

si¢ nastgpujaco:

01.01.-30.09.2019

01.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 151 151
Zwigkszenie - 16

—  Utworzenie rezerw - 13

—  Dyskonto rezerwy - 3
Zmniejszenie - (16)

—  Wykorzystanie rezerw - (16)
Stan na koniec okresu 151 151
Z tego dlugoterminowe: 70 70
-Rezerwy emerytalne 38 38
-Rezerwy rentowe 6 6
-Rezerwy pos$miertne 26 26
Z tego krotkoterminowe: 81 81
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 81 81

-Rezerwa na odprawy emerytalne

Spotka dokonuje aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze na koniec roku obrotowego.
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24. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01.-30.09.2019 01.01.-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 19 -
Utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 32 19
Wykorzystanie rezerw na naprawy gwarancyjne (23) -
Na koniec roku obrotowego 28 19

Spoltka udziela dwuletniej gwarancji (termin przydatnosci) na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitalowej. Re-
zerwa na naprawy gwarancyjne zostata ustalona w oparciu i dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do§wiadczenia histo-
rycznego Spotki wynika, iz reklamacje zglaszane sa przez klientdw w ciagu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy.
Z tego powodu cala ustalona rezerwa jest ujgta jako zobowigzania krotkoterminowe. Rezerwe policzono w odniesieniu do
sprzedanych wyrobéw gotowych Spotki.

b)  Struktura fgcznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01.-30.09.2019 01.01.-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 28 28
Utworzenie rezerwy - 28
Wykorzystanie rezerwy (28) (28)
Na koniec roku obrotowego - 28
w tym: - 28
Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych - 27

Rezerwy z tytulu kosztow badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynikaja z umowy za-
wartej z audytorem

25. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostat wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwigzany
z reklamacja jednego z odbiorcoéw, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytulem zaptaty
poniesionych kosztow. Pozwany odrzucit mozliwo$§¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17 maja
2017 r. Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie odbyly si¢ 11 wrze$nia 2017 i 13 wrzesnia 2017 oraz 26 lutego 2018r.
W dniu 07.08.2019 roku odbyta si¢ rozprawa. Jest wydana opinia biegtego. Postepowanie jest w toku.

Emitent wnidst w dniu 19 pazdziernika 2018r pozew z tytutu nienalezycie wykonanej umowy dotyczacej ushug reklamowych
(zakazu konkurencji) gdzie natozono kary umowne na wykonawce. Kara nie zostata zaptacona i byta dochodzona pozwem.
Warto$¢ przedmiotu sprawy to 340 000 zt sprawie zostata nadana sygnatura - X GC 940/18 - Sad Okregowy w Lodzi X Wy-
dziat Gospodarczy. W dniu 6 marca odbyta si¢ mediacja przedsadowa, w wyniku ktorej strony zawarty ugode. W wyniku
ugody pozwany ma zaptaci¢ Emitentowi kwote 140 000 zt w terminie do 31.12.2019 roku. Catos$¢ naleznosci jest objeta
odpisem aktualizujacym.

W dniu 8 listopada 2019r. rozpoczeta sie kontrola Panstwowej Inspekcji Pracy w zaktadzie Emitenta w Lodzi. Na dzien
niniejszego sprawozdania kontrola jest w toku.

26. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw 1.101 1.290
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 1.101 1.290
Przychody ze sprzedazy ustug - 80
- Avet Pharma Sp. z o0.0. - 23
- Grokam GBL: 57
Razem 1.101 1.370
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b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Przychody ze sprzedazy towarow 3.486 4.107
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 3.486 4.107
Przychody ze sprzedazy materiatow 123 105
- Grokam GBL: 123 104
- Avet Pharma Sp. z 0.0. - 1
Razem 3.609 4.212

¢) Zakupy towardw i ustug

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Zakupy towarow: 17.577 9.235
- Grokam GBL: 17.577 9.235
Zakupy materiatow: 75 71
- Grokam GBL: 75 71
Zakupy ustug: 6.060 11.252
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) 5.704 10.980
—  Grokam GBL (pozostale ustugi) 136 72
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 220 200
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow - -
kadry kierowniczej lub ich rodzing
—  Bezpos$rednia jednostka dominujgca - -
Razem 23.712 20.558

Towary i ustugi kupowane sa od jednostek powigzanych na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien) oraz cztonkowie organdw nadzoru. Wynagrodzenie wyplacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkéw kadry

kierowniczej za $wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponizej:

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne $wiadczenia dlugoterminowe

Wynagrodzenie w formie akcji

888

844

Razem

888

Spoltka wykazuje na koniec czerwca 2019 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na
wartos$¢ 21 tys. zt (na koniec 2018 roku kwota wynosita 15 tys. zt) — wartos¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzor-
czej zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 58 tys. zt.

¢€) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug

30-09-2019 31-12-2018
Nalezno$ci od podmiotéw powiazanych: 15.891 13.623
- Jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma 15.891 13.623
- Grokam GBL - -
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych: 12.770 7.054
- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- Grokam GBL 12.770 7.054

Naleznosci od jednostek powigzanych powstaja glownie w wyniku transakcji sprzedazy i sa ptatne w terminie 12 miesigcy
od daty sprzedazy (na aneksu do umowy o wspdlpracy wydtuzono termin platnosci). Naleznosci te sa niezabezpieczone, a
oprocentowanie naleznosci za termin powyzej 120 dni wynosi 2%.Zobowigzania wobec jednostek powiazanych wynikaja
glownie z transakcji zakupu i podlegaja sptacie w terminie 45 dni od daty zakupu. Zobowigzania nie sa oprocentowane.
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f) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
01.01.-30.09.2019

01.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 1.037 1.017
Pozyczki udzielone w trakcie roku - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone 15 20
Odsetki otrzymane - 0
Stan na koniec okresu 1.052 1.037
W tym:

Pozyczka dla Avet Pharma Sp. z 0.0. 1.052 1.037

Spolka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
Spoltka nie zawierata innych umow pozyczek z podmiotami powiazanymi niz opisane w niniejszym $roédrocznym sprawoz-
daniu finansowym za 1 pétrocze 2019 roku. W dniu 05.09.2019 roku podpisano aneks do umowy pozyczki zmieniajacy

termin splaty pozyczki wraz z odsetkami na dzien 22.02.2022 roku.

27. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete

w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszie wyniki Spoélki

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistnialy istotne zdarzenia poza zwykla

dziatalnoscia Spotki, ktore wymagatyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Szklanny
Data: 2019.11.19

SZkIanny 17:07:29 40100

Podpisy Zarzadu:
J ace k Elektronicznie podpisany Elektronicznie podpisany
przez Jacek Franasik RAFAL przez RAFAL BISKUP
Franasik . Vog.aio BISKUP g
Jacek Franasik Rafat Biskup
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

1.6dz, dnia 19 listopada 2019 roku
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