POIWAX

Parafiny przemystowe

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
POLWAX S.A. wl potroczu 2021 roku.

Jasto, 23 wrzesnia 2021 r.

Full ailke
Synergy mAlm PEOPLE 0 TECHNOLOGY & ECOLOGY



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | pofroczu 2021 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

POLWAXS.A.

Raport pétroczny za okres

Od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

ZARZAD POLWAX S.A.:

Dokument

. podpisany przez
Dariusz Szlezak ~=7 pOIWAX Dariusz Szlezak
T Data: 2021.09.23

Prezes Zarzgdu 11:01:40 CEST
Signed by /

Podpisano przez:
Jarostaw Marcin
i Swic
Jarostaw Swi¢ Date / Data:
Czfonek Zarzgdu 2021-09-23 11:54



PoIWAX

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | pétroczu 2021 .

Spis tresci
1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego (rowniez przeliCZONe NA EUIOD) ......eiiiiiiiieiiiiiee ettt et 4
2. INTOrmMAacC)e 0 POLWAX S A . ittt 5
N O L TE= o) fo - 1 4= 1o | PP PP PP P TP PPPPUPPPON 5
2.2 OFGANY SPOIKI ... 6

3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi szescioma miesigcami roku
(o] o] fo) (o)1= o TR TP PP PP PP PPRPPPPPoN 7

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzein Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych. ..............ccocii 8

4.1.  DziatalnOSC OPEracCyjNa.............ccccooiiiiiuiiiiiiiiiiii ittt 9
41.1 Dziatalno$¢ Spotki w | potroczu 20271 rOKU. .........eeeveeeeiicciiiieiie e 9
4.1.2 N Y G ettt ————————— 10

4.2 Wyniki finansowe Spotki w I pofroczu 2021 roku..................ocooovvccivieeeeeeeiiiiiiieeeeee, 11

5  Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skréocone sprawozdanie fINANSOWE. .................ccoiiiiiiiiiiiiiii e 13
6  Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta. ....................c.cccii 13

7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
Prognoz Wynikow Na dany rok. ...t 14

8 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na dzien przekazania
raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego................... 14

9 Stan posiadania akcji lub uprawnien przez osoby zarzadzajgce i hadzorujace na dzien
przekazania raportu pélrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie
od przekazania poprzedniego raportu OKreSOWEJO0. ......cceevvviviiiiiiiiiieieieieeeeeeeee e 15

10 Wskazanie istothych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
albo wierzytelnoSci emitenta. ... 15

11 Transakcje z podmiotami POWIZanymi. ...........cccccoooiiiiiiiiiiiiiiii e 21

12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
4y T Lo 2 T o TR PSPPSR PR PP PP PR PR PRPRPRTN 21

13 Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez POLWAX S.A. ............cccceee 21

14 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wplyw na osiagniete
przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. .................. 21



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | pofroczu 2021 r.

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. PLN w tys. EUR
1poétrocze lpotrocze 1poétrocze 1pétrocze
2021/ 2020/ 2021/ 2020/
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2021do  01.01.2020do  01.01.2021do  01.01.2020 do
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
PLN PLN EUR EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 71354 65 077 15 692 14 653
towarow i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3 842 -7 308 -845 -1 645
IIl. Zysk (strata) brutto -4 097 -7 703 -901 -1734
IV. Zysk (strata) netto -3 356 -6 707 -738 -1 510
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -36 475 -31 350 -8 021 -7 059
operacyjnej
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -752 -1 766 -165 -398
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 24 240 31174 5331 7019
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem -12 987 -1942 -2 856 -437
IX. Aktywa razem (na koniec potrocza biezgcego 165 865 136 885 36 689 29 662
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na 80 433 48 097 17 792 10 422
koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego i na
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec 139 237 31 51
potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIll. Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec 74 396 41723 16 456 9041
pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIlI. Kapitat wtasny (na koniec péirocza 85 432 88 788 18 898 19 240
biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec pétrocza 1545 1545 342 335
biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec pétrocza 30 900 000 30 900 000 30 900 000 30 900 000
biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta/udziat -0,11 -0,65 -0,02 -0,15
(PLN/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,11 -0,65 -0,02 -0,15
zwyktg
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na akcje (na koniec 2,76 2,87 0,61 0,62
pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng 2,76 2,87 0,61 0,62
akcje (na koniec potrocza biezgcego roku
obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

jedna akcje

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug Srednich kurséw ogfoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogfoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR

wynosity:
Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy ) . . dzien
okresie* w okresie w okresie

okresu

0Od 01.01.2021 do 30.06.2021 4,5472 4,4541 4,6603 4,5208
Od 01.01.2020 do 31.12.2020 4,4742 4,2279 4,6330 4,6148
Od 01.01.2020 do 30.06.2020 4,4413 4,2279 4,6044 4,4660

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do USD

wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy . h . dzien
okresie* w okresie w okresie
okresu
Od 01.01.2021 do 30.06.2021 3,7815 3,6545 3,9676 3,8035
Od 01.01.2020 do 31.12.2020 3,9045 3,6254 4,2654 3,7584
Od 01.01.2020 do 30.06.2020 4,0214 3,7861 4,2654 3,9806

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizacji

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Spotka zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spétka w latach 2004
- 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012 miat miejsce wykup
menadzerski, w ktérym wzieli udziat menadzerowie Spétki, inwestorzy pasywni oraz fundusz private
eguity.

Polwax nalezy do Scistej czotdwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskow parafinowych i produktéw
komponowanych na bazie parafin. Jednoczesnie Spoétka jest najwiekszym polskim producentem
parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych. Produkuje réwniez swiece i
znicze oraz prowadzi dziatalno$¢ laboratoryjng: badania produktéw naftowych, takich jak: benzyny
silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary, parafiny, asfalty oraz FAME i oleje
rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada takze kompetencje uprawniajgce do
wykonywania analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego, w szczegdlnosci powietrza i wod
gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spotka swiadczy rowniez ustugi monitoringu paliw i Sciekow
na stacjach paliw. Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach
—Dziedzicach.

Spotka zostata zarejestrowana zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach
(Dz. U. z 2019 r., poz. 701 tj. z dnia 16.04.2019, z pézn. zm.) w Bazie danych o produktach
i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami, zwanej dalej "BDO”, pod numerem rejestrowym:
000014792 — w dniu 09.05.2018 r. przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Podkarpackiego.
Normy i systemy funkcjonujgce w Spoétce:

e« PN-ENISO 9001-2015 - zarzgdzanie jako$cig;

e PN-1SO-45001:2018 - zarzadzanie bezpieczenstwem i higieng pracy;

e« PN-EN ISO 14001:2015 — zarzgdzanie srodowiskiem.
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Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodno$é z wyzej wymienionymi normami, w zakresie: produkciji,
projektowania, obrotu parafinami, woskami, zniczami, $wiecami; ustugi rafinacji, konfekcjonowania i
odwaniania wyrobow parafinowych; ustugi badan produktéw naftowych, wéd, sciekéw, chemikaliow,
srodowiska pracy oraz poboru prob. - wazny do 04.01.2024 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie
Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2018. Akredytowane metody badawcze okreslono w Zakresie Akredytacji
Laboratorium Badawczego nr AB 391.

Polwax S.A. (Spétka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada
réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

Struktura akcji

Kapitat zaktadowy wynosi 1.545.000,00 ztotych i dzieli sie na 30.900.000 akcji o wartosci nominalnej
5 groszy kazda. Wszystkie akcje zostaly w peini optacone. Wszystkie akcje Spétki majg réwne
uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do
udziatu w zysku Spaiki.

Struktura akcji na dzien 30.06.2021 roku, jak tez na dzien publikacji sprawozdania przedstawia sie

nastepujaco.
Seria Liczba Wartos¢é nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt
E 20.600.000 1.030.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 2 010 773 - akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 1 549 227 — akcje imienne uprzywilejowane co do gfosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ)
Seria D — akcje zwykte na okaziciela

Seria E — akcje zwykte na okaziciela
Wszystkie akcje na dzienh publikacji niniejszego raportu sg akcjami zdematerializowanymi.
Struktura akcji nie ulegta zmianie w okresie od ostatniego raportu okresowego.

2.2 Organy Spoftki

Zarzad

Na dzien 30.06.2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu
przedstawiat sie nastepujgco:

Dariusz Szlezak — Prezes Zarzadu

Jarostaw Swi¢ — Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Na dzien 30.06.2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
przedstawiat sie nastepujgco:

Wojciech Hoffmann — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Zbigniew Syzdek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Adrian Grabowski -Sekretarz Rady Nadzorczej

Krzysztof Wydmarnski - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Wnorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje 3 osobowy Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:
Zbigniew Syzdek jako przewodniczgcy oraz Michat Wnorowski i Krzysztof Wydmanski jako
cztonkowie.
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3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane 2z pozostalymi
szescioma miesigcami roku obrotowego.

Zarzad Spoftki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje strategii rozwoju
Spoiki, co nalezy traktowac jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg staranno$cig wymagang od
os6b profesjonalnie zajmujgcych sie zarzgdzaniem spotkami kapitatowymi, a nie jako gwarancje
realizacji powyzszych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spotke celéw strategicznych ma
bowiem wptyw wiele czynnikdw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z
najwyzszg starannoscig i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do
przewidzenia. Do czynnikéw takich nalezg suwerenne decyzje partneréw biznesowych Spétki,
nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zdolnos¢ Spotki do sfinansowania wydatkéw inwestycyjnych,
zmiany przepisdw prawnych bgdz sposobu ich interpretaciji, czy tez dziatania sity wyzszej.

Ryzyko wpltywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ i wyniki
Polwax S.A. Zarzad spotki Polwax S.A. monitoruje sytuacje na rynku ropy naftowej i analizuje
mozliwy wptywu COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki i spodziewa sig, iz istnieje ryzyko, ze skutki
epidemii mogg mie¢ wplyw na przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spétki. Spotka obserwuje rynek ropy
naftowej i produktéw ropopochodnych i nie wyklucza, wraz z rozwojem sytuacji epidemicznej w
Europie, wprowadzania ograniczen produkcji blokéw olejowych w Europie, co moze przetozy¢ sie na
spadek dostepnosci gaczy parafinowych. Z uwagi na brak informacji, ktére mozna uznaé¢ za pewne,
co do okresu ewentualnego wstrzymania produkcji Spotka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac
wplywu tej sytuacji na wyniki Spétki w okresie najblizszego potrocza.

Spotka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggtosci produkcji. Ponadto, Spétka jako
gtdwne czynniki ryzyka, zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng w kraju, w perspektywie najblizszego
poétrocza, obecnie definiuje:

1. Ryzyko zawieszenia bgdz ograniczenia dziatalnosci przez dostawcéw surowcow Spotki, co moze
skutkowac¢ utrudnieniami z wykonaniem przez Spétke kontraktu zniczowego.

2. Ryzyko zwigzane z redukcjg pracownikéw wynikajgcg z choroby lub kwarantanny, powodujgc
znaczne ograniczenie produkcji.

3. Ryzyko zamknigcia granic dla przeptywu towardéw nie tylko w ramach UE ale réwniez poza
obszarem Unii Europejskiej, gltdwnie wschodniej granicy Polski.

4. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem ubezpieczenia limitéw kredytowych udzielonych klientom
Spokki przez instytucje ubezpieczeniowe, wynikajgce z ich oceny sytuacji zwigzanej z epidemig
koronawirusa.

5. Ryzyko kursowe zwigzane z realizacjg czesci zakupow oraz czesci sprzedazy w walutach obcych.
6. Ryzyko zmiennosci notowan surowcéw.

7. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynikajgce z mozliwym ograniczeniem dostepu do
finansowania oraz braku regulowania naleznosci.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzadow
panstw zwigzane z rozprzestrzenianiem sie epidemii koronawirusa. Spotka nie jest w stanie na
moment publikacji sprawozdania finansowego w precyzyjny sposéb oszacowac rozmiaru jej wptywu
na sytuacje operacyjng i finansowg Spotki.

Ryzyko wynikajace z zapiséw kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. zwigzane jest z zawartg
w kontrakcie mozliwoscig zwrotu, tak jak w latach poprzednich, kilku procent dostarczanych
produktéw z jednoczesnym obowigzkiem ich odbioru w roku nastepnym, co spowoduje przesuniecie
czesci przychodéw z roku 2021 na rok 2022. Jednocze$nie w przypadku opézniehh w dostawach czy
tez braku wymaganych kontraktem, zamawianych ilosci, JMP moze natozy¢ (podobnie jak w latach
ubiegtych) kary w wysokosci od 30-50% wartos$¢ niedostarczonych produktéw.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku przetwoérstwa gaczy parafinowych, na kiérym operujg
podmioty zaréwno krajowe, jak i zagraniczne. Nie mozna wykluczy¢ umachniania pozycji rynkowej
krajowych konkurentéw Spotki wskutek przeje¢ innych podmiotéw z branzy badz pozyskania
nowych Zrédet finansowania. Na dziatalno$¢ Spétki moze mieé réwniez wptyw pojawienie sie nowych
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konkurentéw zagranicznych, ktoérzy pozytywnie ocenig perspektywy rozwoju rynku produktéw
parafinowych na rynkach, na ktérych operuje Spoétka, w szczegdlnosci w Polsce.

Konkurencje w stosunku do woskow parafinowych produkowanych przez Spotke, wykorzystywanych
zwtaszcza w przemysle zniczowym i swiecarskim, mogg takze stanowi¢ ich substytuty, w
szczegolnosci woski syntetyczne, ttuszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci przez Spétke. Przychody ze sprzedazy gotowych
Swiec i zniczy oraz pétproduktdw do produkcji zniczy stanowig istotne pozycje w strukturze
sprzedazy Spotki. Sprzedaz dwéch ww. grup asortymentowych podlega znaczgcym wahaniom
sezonowym, osiggajac kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy
realizowana jest przez Spotke przez caly rok, znaczgce sezonowe wahania sprzedazy w tym
segmencie wplywajg z jednej strony na kumulacje naleznosci, a z drugiej na poziom
zapotrzebowania Spoftki na kapitat obrotowy, finansowany w znaczacej mierze linig kredytowg w ING
Banku Slgskim S.A., dedykowang obstudze kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. Bez
pozyskania zewnetrznego finansowania Spoétka nie posiada wystarczajacej ilosci Srodkéw wiasnych
na ptynng i terminowa realizacje tego kontraktu. Na zapotrzebowanie na kapitat obrotowy moga miec
wptyw rowniez rosngce wolumeny jednostkowych transakcji zakupu surowca podstawowego, w
szczegollnosci z odlegtych destynacji, wymagajgce ponoszenia znaczacych kosztow transportu i
logistyki. W przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcow ze zobowigzan wobec Spotki
lub wydtuzenia umownych lub faktycznych termindéw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu lub
ograniczenia finansowania biezgcego przez ING Bank Slgski S.A. lub kumulacji znaczgcych
zakupow surowca, istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci Spétki, co moze wywrzeé negatywny
wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporéw sadowych z Orlen Projekt
S.A. skutkujgcego uznaniem przez sad zasadnosci zaptaty niewymagalnych faktur i uznaniem za
skuteczne odstgpienie od umowy wykonawczej Projektu Future przez Generalnego Realizatora
Inwestycji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami na rynku pracy — powodujgce brak mozliwosci pozyskania
odpowiedniej kadry i pracownikéw wykwalifikowanych.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.

W sytuacji bardzo ograniczonej dostepnosci surowca, Spotka podjeta znaczgcy wysitek
organizacyjny oraz finansowy skutkujacy zakupami gaczy parafinowych (od Exxon oraz od howego
kontrahenta z kierunku egipskiego).

Dostawy z w/w kierunkow zabezpieczg spotke w odpowiednig ilos¢ surowca, zabezpieczajgc
potrzeby sprzedazowe oraz petne wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w pierwszym poéiroczu 2021 roku:

o W zwigzku z obowiagzkowa dematerializacjg akcji Spétka zawarta umowe w dniu 8
stycznia 2021 roku z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych (KDPW) o
rejestracje 1.549.227 akcji imiennych serii C pod kodem PLPOLWX00067.

« W dniu 4 lutego 2021 roku w oparciu o decyzje Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych zostalo dopuszczonych do obrotu gietldowego na rynku
podstawowym 230.446 (dwiescie trzydziesci tysiecy czterysta czterdziesci sze$¢)
akcji zwyklych na okaziciela serii C. Akcje te sg zarejestrowane w KDPW pod kodem
ISIN PLPOLWX00026.
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¢ Rozszerzenie powodztwa Orlen Projekt S.A. wobec Polwax S.A.
W dniu 26.02.2021 r. zostat doreczony Spéice, w trakcie posiedzenia przygotowawczego przed
Sadem Okregowym w Rzeszowie (,Sad”) - odpis wniosku o rozszerzeniu powoédztwa Orlen Projekt
S.A. wobec Polwax S.A. o dodatkowg kwote 22.533.787,16 zt w sprawie z powddztwa Orlen Projekt
S.A. przeciwko Polwax S.A. o sygnaturze akt VI GC 201/19. Sad zakreslit Pozwanemu
dwumiesieczny termin do ustosunkowania sie do ww. pisma. Pismo zostato ztozone do sprawy
toczace;j sie juz w Sgdzie Okregowym w Rzeszowie. W przedmiotowym postepowaniu Spétka Orlen
Projekt dokonata juz dwukrotnie rozszerzenia powddztwa, o czym Spoétka informowata w dniu 17
pazdziernika 2019 r. oraz w dniu 3 czerwca 2020 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita dotychczas 45.295.461,80 zi,
a obecnie zostata rozszerzona jak wskazano wyzej o kwote 22.533.787,16 zt.

¢ Uzgodnienie istotnych warunkow dla zawarcia kontraktu ze spoétka Jeronimo

Martins Polska S.A. na rok 2021.

Polwax S.A. w dniu 9.03.2021 r. uzgodnit ze spétkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg
w Kostrzynie (,JMP”) istotne warunki dla zawarcia kontraktu na rok 2021. Uzgodniono warunki
handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych. W zwigzku z powyzszym szacowana
wartos¢ obrotow ze Spoétkg JMP w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2021 roku okoto 80
milionéw ztotych netto. Pozostate warunki handlowe nie ulegly zmianie w stosunku do lat
poprzednich.

« Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.
Polwax S.A. zawart 17.03.2021 r. aneks do umowy kredytowej (,Aneks”) zawartej z ING Bank Slgski
S.A. (,Bank”) w dniu 26 wrzesnia 2016 roku (,Umowa Kredytowa”). Przedmiotowy Aneks dotyczy
m.in. zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego, na mocy ktérego Bank w szczegdlnosci
udostepni Spéice kredyt wieloproduktowy na warunkach okreslonych w ww. Aneksie (,Kredyt
Wieloproduktowy”), przewidujgcy zobowigzanie kredytowe w tgcznej wysokosci 61.500.000,00 PLN
z dniem ostatecznej sptaty okreslonym na dzien 31.12.2021 r., przy czym w zaleznosci od formy
udostepnienia oraz okresu obowigzywania Umowy Kredytowej, limity poszczegdlnych zobowigzan
sg rézne w poszczegdlnych okresach wykorzystania przewidzianych w Aneksie oraz dla
poszczegolnych form wykorzystania, ponadto w Aneksie okreslono zabezpieczenia Umowy Kredytu.

« Dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow niefinansowych Polwax S.A.

za drugie potrocze 2020 roku.

Dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naktadow inwestycyjnych za drugie potrocze 2020 roku
w kwocie 1.775.223,86 zt. Odpis aktualizujgcy warto$é naktaddéw inwestycyjnych zostat utworzony w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych rachunku wynikow w pozycji ,aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych” za rok 2020. Odpis dotyczy aktywdéw zwigzanych z przerwang
i niekontynuowang inwestycja pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi”

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 15.06.2021r.
W dniu 15.06.2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki (,ZWZ”), ktore
w szczegolnosci zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2020, sprawozdanie
z dziatalnosci zarzadu za rok 2020 oraz dokonato podziatu zysku, przekazujac caty zysk w kwocie
netto 3.034.022,84 zt (stownie: trzy miliony trzydziesci cztery tysigce dwadziescia dwa 84/100
ztotych) na kapitat zapasowy.

4.1. Dziatalno$é operacyjna

4.1.1 Dziatalno$¢ Spotki w | pétroczu 2021 roku.

Dziatalnos¢ Spotki w 1 pétroczu 2021 r. przebiegata w sytuacji ciggtego wzrostu cen podstawowego
surowca do produkcji spowodowanego brakiem surowca na rynku oraz wzrostu cen ropy naftowe;j
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jako surowca bazowego do produkcji surowcow parafinowych, co spowodowato miedzy innymi
ograniczong aktywnos¢ zakupowg kontrahentéw liczacych na stabilizacje tych cen lub ich spadek w
krotkim terminie. W pierwszym potroczu 2021 roku wolumen sprzedazy podstawowych wyrobow
ZPP byt zblizony do wolumenu sprzedazy w 1 potroczu 2020 roku, gdzie na nizszg w stosunku do
roku 2019 aktywnos$é zakupowa klientéw miata wptyw przede wszystkim sytuacja epidemiologiczna
zwigzana z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2.

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ogdtem wzrosta w pierwszym poétroczu br. o 6,28 min PLN tj.
9,6% wobec analogicznego okresu w roku ubiegtym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byty
wyzsze o 5,49 min PLN tj. +14,6%, natomiast poziom sprzedazy eksportowej wzrést o +2,9%, a
warto$ciowo byt wyzszy 0 0,79 min PLN w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Powyzsze wptyneto na polepszenie catkowitych przychodéw Spétki, kiére wzrosty z 65,08 min PLN
w | pétroczu 2020 do 71,35 min PLN w | péiroczu 2021.

W sSwietle oméwionych faktéw, nalezy zwrécié uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w
ramach grup asortymentowych, w 1pir 2021 roku catkowity udziat wyrobéw asortymentowych ZPP
przeznaczonych do produkcji zniczy oraz swiec stanowit 50,2% w poréwnaniu z 40,8% w 1pir 2020
roku, grupy asortymentowe ZPP dedykowane do przemystu stanowity 45,1% w analizowanym
okresie 2021 roku, w poréwnaniu z 54,5% w analizowanym okresie 2020 roku. Sprzedaz wyrobow
ZPZiS tj. zniczy i $wiec stanowita w 1ptr 2021 roku 2,1%, natomiast w analogicznym okresie roku
2020 stanowity 1,0% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Pozostata sprzedaz i ustugi stanowity w 1pir
2021 roku 2,5% wobec 3,7% w 1pir 2020 roku.

Czynniki rynkowe, w tym wzrost cen podstawowych surowcow przektadajgcy sie na wzrost cen
wyrobow gotowych przy umiarkowanej aktywnosci zakupowej kontrahentéw (sprzedaz ilosciowa
podstawowych wyroboéw z produkcji parafinowej byta na zblizonym poziomie w 1 pétroczu 2021 do
analogicznego okresu roku 2020) stanowity przyczyne wzrostu przychodoéw ogétem w analizowanym
potroczu ale takze zmienity uktad przychoddw z poszczegoélnych grup asortymentowych w 1 pir. 2021
roku w odniesieniu do przychoddéw za 1 ptr. 2020 roku.

Gltoéwne zmiany, ktére odnotowano w ramach grup asortymentowych wyroboéw Zaktadu Produkcji
Parafin (,ZPP”) w okresie 1ptr 2021 wobec analogicznego okresu roku poprzedniego: zwiekszenia
przychodéw odnotowano na wyrobach do produkcji zniczy (+33,8%), produktach do wyrobow
Swiecarskich  (+39,0%), woskach specjalnych do produkcji Swiec (+26,9%), woskach
przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig (+7,0%), produktach do impregnacji drewna (+75,0%),
klejach typu HotMelt (+17,1%). Spadki przychodéw odnotowano w grupach: woski do zastosowan
specjalnych (-57,9%), srodki ochrony antykorozyjnej (-50,3%), antyzbrylacze do nawozéw (-8,3%),
grupie pozostate wyroby dla przemystu (-3,1%), masy modelowe (-0,2%).

W 1ptr 2021 r. wolumen sprzedanych wyrobdéw ZPP uplasowat si¢ na poziomie okoto 17,3 tys. ton
i byt wyzszy 0 0,13 tys. ton w poréwnaniu z tym samym okresem rok wczesniej.

Spotka podjeta srodki zapobiegawcze zarédwno zewnetrzne jak i wdrozono dziatania i procedury
wewnatrz zaktadéw produkcyjnych w Jasle i Czechowicach - Dziedzicach zwigzanych z
zapobieganiem rozprzestrzeniania sie¢ koronawirusa. Spétka na biezgco weryfikuje skutecznosc
wprowadzonych rozwigzan jak réwniez na biezgco wprowadza zalecenia rzgdowe w tym zakresie.

4.1.2 Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w | pétroczu 2021 roku

W pierwszym pétroczu Spotka zrealizowata inwestycje na kwote 1.113,0 tys. zt, z tego najistotniejsze
pozycje to:
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Okreslenie przedmiotu inwestycji [tys. zi]

Linia do produkcji wyprasek parafinowych 250,0
Linia do pakowania automatycznego zniczy 219,1
Przeniesienie prasy filtracyjnej z Czechowic do Jasta 134,0
Zakup podajnika ziemi bielgcej 125,3
Instalacja Matotonazowa do produkcji emulsji GMP 64,3
Licencja modutu EDI (platforma do wymiany dokumentéw) 45,0
Klimatyzacja pomieszczenia magazynowego 39,8
Schtadzanie emulsji parafinowej - wymiennik ptytowy 30,9
Automatyzacja produkcji wktadow do zniczy 18,5

Zmiana wartosci inwestycji Future na dzien 30.06.2021r.
(zabezpieczenie majgtku, ubezpieczenia, utrzymanie, odsetki, wycena kredytu
inwestycyjnego *) 58,5

RAZEM 985,4

* wydatki na zabezpieczenie majatku, ubezpieczenie, utrzymanie, odsetki za 1 potrocze 2021r. wyniosty 398,3

tys. zt, natomiast wycena walutowa kredytu inwestycyjnego na dzien 30.06.2021r. to kwota -339,8 tys. zi.

Inwestycje zrealizowane w pierwszym pétroczu 2021 roku.

Spotka dokonata zakupu wyposazenia linii do produkcji wktadéw oraz dodatkowych urzgadzen
usprawniajgcych proces pakowania dla Zaktadu Produkcji Zniczy w Czechowicach-Dziedzicach.
Instalacja do produkcji emulsji w Jasle zostata doposazona w nowy wymiennik ciepta stuzgcy do
schtadzania produktu, co pozwolito poszerzy¢é mozliwosci linii i wytwarza¢ produkty o wyzszej niz
dotad lepkosci. Dla zakladu w Jasle zostat zakupiony ci$nieniowy podajnik ziemi bielgcej oraz
wykonana instalacja klimatyzacji w magazynie granulatow.

Do Czechowic zostaly dostarczone zakupione urzgdzenia stanowigce wyposazenie instalacji do
produkcji emulsji; aktualnie prowadzony jest montaz instalaciji.

Spotka ponosita rowniez koszty utrzymania i zabezpieczenia przerwanej inwestycji budowy instalaciji
odolejania rozpuszczalnikowego parafin w Czechowicach, w tym koszty ubezpieczenia, koszty
nadzoru (kierownik budowy i inzynier kontraktu), koszty zaplecza budowy oraz prac konserwujgcych
i zabezpieczajgcych powstaty majatek.

4.2 Wyniki finansowe Spétki w I pétroczu 2021 roku

Wynik netto Polwax S.A. w | potroczu 2021 roku byt ujemny i wynidst -3 356 tys. zt. W poréwnaniu
do | potrocza 2020 roku strata zmalata o 3 351 tys. zt.
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Gtéwne pozycje rachunku wynikow i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | pétroczu 2021

roku:

Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towaréw i materiatdw osiggnety
wartos¢ 71 354 tys. zt i byty na wyzszym poziomie niz w | pétroczu 2020 roku (65
077 tys. zt) 0 6 277 tys. zt tj. 0 9,6%.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 64 275 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym
okresie 2020 roku (58 818 tys. zt) 0 9,3% czyli 0 5 457 tys. zt,

Koszty sprzedazy wyniosty 4 317 tys. zti zmalaty 0 9,9% w poréwnaniu do | pétrocza
2020 roku (4 794 tys. zt). Wskaznik relacji kosztéw sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy ogétem wynidst 6,1% w | pétroczu 2021 roku, w analogicznym okresie
2020 roku osiggnat wartos¢ 7,4%,

Koszty ogdéinego zarzgdu osiagnety wartosé 6 243 tys. zt i byly nizsze w poréwnaniu
do | potrocza 2020 roku o 773 tys. zt tj. 0 11,0%. Koszty ogdlnego zarzadu stanowity
w 1pir 2021r. 8,7%, a w 1phr 2020r. 10,8% zrealizowanych przychodéw ze
sprzedazy,

Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 3 842 tys. zt, natomiast w | pétroczu 2020
r. strata wynosita 7 308 tys. zt, co oznacza ograniczenie ujemnego wyniku
w poréwnaniu do | pétrocza 2020 roku o 3 466 tys. zt.

EBITDA w | potroczu 2021r. byta ujemna i wyniosta -2 081 tys. z, co stanowito
poprawe o 3 351tys. zt, poniewaz w | potroczu 2020 roku ujemna EBITDA wyniosta
-5 432 tys. zt.

Marza EBITDA w | potroczu 2021 roku osiggneta warto$¢ -2,9% (-8,3% w | potroczu
2020 roku).

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | pétroczu 2021 i 2020 roku

Réznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | poklrocze 2021 | ptT(trocze 2020 Rozonlca
roku w tys. zt roku w tys. zt tys. zt %

(2021-2020)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 71 354 65 077 6277 9.6%
i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 64 275 58 818 5457 9,3%
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7079 6259 820 13,1%
Koszty sprzedazy 4317 4794 -477 -9,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 6243 7016 -773 -11,0%
Zysk (strata) ze sprzedazy -3 481 -5 551 2070 X
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 842 -7 308 3 466 X
Zysk (strata) brutto -4 097 -7 703 3 606 X
Podatek dochodowy -741 -996 255 X
Zysk (strata) netto -3 356 -6 707 3351 X

Zrédio: Spétka, Sprawozdania finansowe.

W pierwszym pétroczu 2021 r. zanotowano ilosciowy obrét wyzszy o 132 tony, tj. 0,8% oraz wyzszg
Srednig cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych w poréwnaniu do pierwszego
pdirocza 2020 r. Srednia cena sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych w | pétroczu 2021
roku byta wyzsza o 8,9% od $redniej ceny sprzedazy w analogicznym okresie 2020 roku.
Wielkos$¢ sprzedazy wyrobdw parafinowych w | pdtroczu 2021 roku wyniosta 17 320 ton, z czego 6

954 tony stanowita sprzedaz eksportowa.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych

w analogicznym okresie 2020 roku wyniosta 17 188 ton, z czego 7 003 ton stanowita sprzedaz

eksportowa.
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Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton | pétrocze | pétrocze
2021 2020

Woyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow 9,0 7.9

Swiecarskich

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 8,3 9,3

Razem 17,3 17,2

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na giowne kategorie

produktowe
dane w tys. zt | pétrocze | pétrocze
2021 2020

Wyroby do produkgiji zniczy i produkty do wyrobow 37 351 27 188
Swiecarskich, znicze i Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 32216 35480
Ustugi 1664 1641
Towary i materiaty 123 768
Razem 71354 65 077

5 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skréocone sprawozdanie finansowe.

Brak czynnikéw i zdarzen majacych istotny wptyw na wyniki pierwszego potrocza 2021 roku.

6 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Polwax S.A. (Spdtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada
réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.
Spotka nie dokonywata istotnych zmian w strukturze organizacyjnej. Zmiany struktury organizacyjnej
polegaty w szczegdlnosci na :
¢ Zmianie podlegto$ci Biura Inwestycji z Dyrektora ds. Inwestycji i Optymalizacji Procesow na
Dyrektora Naczelnego oraz wynikajgcej z tego zmianie zakreséw odpowiedzialnosci Szefa
Biura Inwestycji oraz Dyrektora Naczelnego,
o likwidacji stanowiska Dyrektora ds. Inwestycji i Optymalizacji Procesoéw,
¢ likwidacji komérki organizacyjnej:
— Zaktad Odolejania Rozpuszczalnikowego Parafin w budowie,
— Biuro Logistyki i Realizacji Sprzedazy,
e utworzeniu komorki organizacyjnej:
— Biuro Realizacji Sprzedazy,
— Biuro Logistyki,
— Biuro Finansoéw,
e utworzeniu stanowiska Dyrektora ds. Zakupow i Logistyki,
e zmianie podlegtosci organizacyjnej Biura Zakupéw z Dyrektora Naczelnego na Dyrektora ds.
Zakupow i Logistyki oraz wynikajgcej z tego zmianie zakreséw odpowiedzialnosci Szefa
Biura Zakupow i ww. Dyrektoréw Piondw,
Powyzsze zmiany organizacyjne wprowadzono z dniem 1 stycznia 2021 roku.
Z dniem 1 marca 2021 roku utworzono Dziat Marketingu w pionie Dyrektora Handlowego, za$ od 16
czerwca br. funkcjonuje Dziat Informatyki w pionie Dyrektora Finansowego.
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7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2021 rok.

8 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na dzien
przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2021r.
Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2021r., akcjonariuszami ktérzy
posiadajg co najmniej 5% gtoséw w ogolne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Udziat w Liczba gtosow na Udms\llgi:s:]w na
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze Walnym y .
. . Zgromadzeniu w
kapitatu w % Zgromadzeniu %

Leszek Sobik wraz z
"Sobik" Zaktad 6.992.114 22,63% 8.190.327 25,24%
Produkcyjny *
Krzysztof Moska ** 7.351.890 23,79% 7.352.890 22,66%
NATIONALE
NEDERLANDEN 2.100.000 6,80% 2.100.000 6,47%
(wczesniej OFE ING) ***
Adam tanoszka**** 1.622.757 5.25% 1.622.757 5,00%
Pozostali 12.833.239 41,53% 13.183.253 40,63%
Razem 30.900.000 100,00% 32.449.227 100,00%

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.156.003 akcji Spotki, co stanowi 16,69% kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
19,58% gtosow w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 6.354.216 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu , natomiast pos$rednio poprzez spétke ,Sobik” Zaktad Produkcyjny spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. posiada 1.836.111 akcji Spotki, co stanowi 5,94 % kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 5,66
% glosow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym tj. uprawniajgcych do wykonywania 1.836.111 gfosow na Walnym
Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 27.10.2020 roku. Powyzsze dane z zawiadomienia zostaty
przeliczone przez Spotke w zakresie udziatu procentowego gftoséw na Walnym Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu
17.12.2020 roku 230 446 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu(razy 2) serii C na akcje zwykfe na okaziciela, w
zwigzku z czym nastgpito zmniejszenie ogolinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat
procentowy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu dla tej samej ilosci akcji posiadanych przez akcjonariusza.

** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 29.12.2020 roku.

*** wg obliczen Spotki dokonanych na podstawie ostatniego zawiadomienie akcjonariusza OFE ING z dnia 02.10.2014 roku,
ktore otrzymata Spétka, w ktorym akcjonariusz poinformowat o przekroczenia progu 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz o stanie posiadania akcji w ilosci 700.000; w zwigzku z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w dniu 22
pazdziernika 2020 roku zwigzanym z emisjg akcji serii E , Spotka dokonata przeliczania stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza, przy zatozeniu, ze akcjonariusz ww. ilo$¢ akcji posiadat w dniu Praw Poboru oraz nabyt przystugujgcg mu z
praw poboru ilo$¢ akcji tj. 1.400.000 akcji serii E. Powyzsze dane zostaly réwniez przeliczone przez Spétke w zakresie udziatu
procentowego gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku 230 446 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu(razy 2) serii C na akcje zwykte na okaziciela, w zwigzku z czym nastgpito zmniejszenie ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
dla tej samej iloSci akcji posiadanych przez akcjonariusza.

**+x dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 02.02.2021 roku.
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Rzeczywisty stan akcji moze odbiegaé od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajgce obowigzek

na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo
przekazat stosownego raportu.

zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie

Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji nie ulegta zmianie od dnia przekazania raportu

za pierwszy kwartat 2021 rok.

9 Stan posiadania akcji lub uprawnien

przez osoby zarzadzajace

i nadzorujgce na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania

poprzedniego raportu okresowego.

w okresie od przekazania

Zarzad
Stan posiada na dzien przekazania Stan posiada na dzien przekazania raportu
Czlonek Zarzadu raportu za | pétrocze 2021r. za | kwartat 2021 r.
Dariusz Szlezak Nie posiada Nie posiada
Jarostaw Swié Nie posiada Nie posiada

Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce nie ulegt zmianie od ostatniego okresu sprawozdawczego.

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akc;ji .

Rada Nadzorcza

Czionek Rady Stan posiada na dzien przekazania
Nadzorczej raportu za | pétrocze 2021r.

Stan posiada na dzien przekazania raportu
za | kwartat 2021 r.

- 2 141 akciji kaziciel i 27 9
Woijciech Hoffmann 8 akcji na okaziciela stanowigce 0,27 %

82 141 akcji na okaziciela stanowigce 0,27 %

kapitatu kapitatu
Zbigniew Syzdek Nie posiada Nie posiada
Adrian Grabowski Nie posiada Nie posiada
Krzysztof Wydmanski | Nie posiada Nie posiada
Michat Wnorowski Nie posiada Nie posiada

10 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem

wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji

publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta

1. Sygnatura akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany
Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - powéd
Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.
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Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji
FUTURE.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt

Aktualny status: W dn. 23 maja 2019 r. zostat wydany nakaz zaptaty (o sygn. akt VI GNc 180/19). W
przewidzianym przepisami prawa terminie zostaty wniesione zarzuty. Na rozprawie, ktéra odbyta sie
w dniu 22 czerwca 2020 r. zostali przestuchani swiadkowie zawnioskowani przez strone pozwang.
Termin kolejnej rozprawy i przestuchania pozostatych swiadkéw zostat wyznaczony na 14 wrzesnia
2020 r. W kwestii merytorycznego zakresu sporu, pozwany z daleko posunietej ostroznosci podnidst
zarzut potrgcenia roszczenia powoda z roszczeniami pozwanego. Oswiadczenie pozwanego o
potragceniu w cato$ci skompensowaty roszczenie powoda objete pozwem. Pismem z dn. 29 czerwca
2020 r. powod wnidst o przeprowadzenie nowego dowodu oraz poddat pod rozwage Sadu
koniecznos¢ skiadania oryginatdbw dokumentéw przedstawionych do notariusza celem
poswiadczenia za zgodnos¢, o ktére wnioskowat pozwany w toku rozprawy w dn. 22 czerwca 2020
r. Pozwany wniost replike na powyzsze pismo. Na rozprawie w dniu 14 wrze$nia 2020 r. powdd
przediozyt oryginaty dokumentéw wnioskowanych przez pozwanego, ktére zostaty dopuszczone
przez Sad jako dowod w sprawie. Do przediozonych oryginatéw dokumentéw, pozwany wnidst
zastrzezenia w pismach procesowych. Podczas rozpraw w dniach 18 listopada 2019 r., 22 czerwca
2020 r. i 14 wrzesnia 2020 r. przestuchano wiekszos¢ zawnioskowanych przez strony swiadkow,
Sad dopuscit réwniez dowody z dokumentéw ztozonych w toku sprawy oraz rozpoznat merytorycznie
wszystkie zgtoszone dotychczas, pozostate wnioski stron. Przestuchania nie zakonczono i
wyznaczono kolejng rozprawe na dzieh 23 listopada 2020 r.

25.11.2020r. zapadt wyrok Sadu | instancji — Sgd Okregowy w Rzeszowie:

a) uchylit nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r. wydany w postepowaniu nakazowym co do zaptaty
ustawowych odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych od kwot:

- 2.955.000,00 zt od dnia 11 stycznia 2019 r. do dnia 01 pazdziernika 2019 r.,

- 3.714.000,00 zt od dnia 25 stycznia 2019 r., do dnia 01 pazdziernika 2019 r. i powddztwo w tym
zakresie oddalit

b) utrzymat nakaz zaptaty w mocy w pozostatej czesci (odsetki od kwoty 2.955.000,00 zt od dnia
11.01.2019 r. do dnia zaptaty oraz odsetki od kwoty 3.714.000,00 z od dnia 29.01.2019 r. do dnia
zapfaty.

Dwie apelacje ztozyt Pozwany,

Apelacje ztozyt rowniez Powdéd — ORLEN Projekt S.A.

Apelacje stron zostaty przekazane przez Sad | instancji do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie,
gdzie sprawa jest rozpoznawana pod sygn. | AGa 20/21.

Sad oddalit wniosek o zwolnienie Pozwanego — Polwax S.A. od optaty od apelacji. Optata
zostatfa uiszczona.

W dniu 26.03.2021 r. Pozwany — Polwax S.A. otrzymat odpis apelacji Powoda — Orlen Projekt
S.A.

» W dniu 07.04.2021 r. Polwax S.A. ztozyt odpowiedz na apelacje Powoda — Orlen Projekt S.A.
Na dzieh sporzgdzenia niniejszej informacji nie zostaty podjete jeszcze przez Sad Apelacyjny w
Rzeszowie zadne dalsze czynno$ci w sprawie. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu rozprawy
apelacyjne;j.

YV VYV VVVY

2. Sygnatura akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestycji

FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego

oraz kosztéw jej uruchomienia, a takze zaptaty za i) prace wykonane przez Orlen Projekt

bezposrednio przed odstgpieniem od umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu

budowy, ii) zrealizowane dostawy, tj. materiaty budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej

wykonania; iii) zwrot wydatkéw poniesionych w zwigzku z odstgpieniem przez Orlen Projekt od

Umowy.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 67.829.248.96 zt

Aktualny status: Rozszerzenie powddztwa do wartosci sporu w kwocie 45.295.461,80 zt nastgpito

pismem z dn. 6 listopada 2019 r. Rozszerzenie obejmowato kwote 24.908.739,10 zt. Pismo zawierato

braki formalne w zakresie uiszczenia optaty i zostatlo prawomocnie zwrdcone. Zgodnie z

zarzgdzeniem Sadu z dn. 22 maja 2020 r., rozszerzenie nastgpito w dacie optaty wniesionej na
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skutek rozszerzenia powddztwa. Pismo zawierajgce rozszerzenie powddztwa oraz zarzgdzenie
Sadu zostato doreczone do Polwax S.A. w dn. 3 czerwca 2020 r. W dn. 16 czerwca 2020 r. Spoétka
ztozyta odpowiedz na rozszerzenie powddztwa. Kolejnym pismem procesowym ze strony Orlen
Projekt byto pismo przygotowawcze z dnia 10 wrzesnia 2020 r. stanowigce replike na odpowiedz
pozwanego na rozszerzenie powddztwa z dnia 6 listopada 2020 r.

W sprawie zostalo wyznaczone posiedzenie przygotowawcze na dzien 28 wrzesnia 2020 r. Na
posiedzeniu przygotowawczym zostat ztozony przez pozwanego zatgcznik do protokotu wraz z
nowymi wnioskami dowodowymi oraz wnioskiem o zezwolenie na zlozenie pisma
przygotowawczego majgcego na celu ustosunkowanie sie do pisma powoda z dnia 10 wrzesnia 2020
r. wraz z wyznaczeniem terminu na jego ziozenie. Akta sprawy zostaly przekazane do Sadu
Apelacyjnego w Rzeszowie z uwagi na zazalenie ztozone przez powoda, ktérego tres¢ zostata
utajniona dla pozwanego. Na posiedzeniu Sgdu w dniu 28 wrzesnia 2020 r., na wniosek Orlen Projekt
S.A., sprawa zostata odroczona do dnia 21 grudnia 2020 r.

Rozprawy po 28.09.2020 r.:

Dnia 21 grudnia 2020 r. posiedzenie przygotowawcze odroczone. Dnia 26.02.2021 r. odbyto sie
posiedzenie przygotowawcze, podczas ktorego Sgd Okregowy w Rzeszowie sporzadzit plan
rozprawy.

Terminy rozpraw:

1. 26 maja 2021 r.,
2. 31 maja 2021r.,
3. 2 czerwca 2021 .,
4. 7 czerwca 2021 .,
5. 26 lipca 2021 r.

Ponadto, na posiedzeniu przygotowawczym Sad nie uwzglednit wniosku pozwanego o wydanie
zobowigzania do ustosunkowania sie do pisma procesowego OP z dn. 10 wrzesnia 2020 ., z
uwagi na to, ze Sgd zapowiedziat, ze nie przewiduje wymiany dalszych pism procesowych.

W niniejszej sprawie w dniu 26 lutego 2021 r. - zostat dorgczony Spoétce, w trakcie posiedzenia
przygotowawczego przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie (,Sad”) - odpis pisma z rozszerzeniem
powodztwa Orlen Projekt S.A. wobec Polwax S.A. o dodatkowg kwote 22.533.787,16 zt. Sad
zakreslit Pozwanemu dwumiesieczny termin do ustosunkowania sie do ww. pisma. W dniu 26
kwietnia 2021 r. Pozwany — Polwax S.A. ztozyl odpowiedz na rozszerzenie powodztwa doreczonego
Pozwanemu w dniu 26 lutego 2021 r. W przedmiotowym postepowaniu Spétka Orlen Projekt S.A.
dokonata juz dwukrotnie rozszerzenia powoddztwa, o czym Spdtka informowata w dniu 17
pazdziernika 2019 r. (raport biezacy 64/2019) oraz w dniu 3 czerwca 2020 r. (raport biezacy
17/2020).

Wartos¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita wowczas 45.295.461,80 zt (4.
po rozszerzeniu powddztwa w dniu 3 czerwca 2020 r. przedstawionym w raporcie biezgcym nr
17/2020), a obecnie zostata rozszerzona jak wskazano wyzej o kwote 22.533.787,16 zt (raport
biezacy nr 7/2021) i wynosi 67.829.248,96 zt.

W dniu 10 czerwca 2021 r. Pozwany ztozyt wniosek o wezwanie do wziecia udziatu w procesie w
charakterze interwenienta ubocznego po stronie pozwanej - Ichemad Profarb Sp. z o0.0. z siedzibg
w Gliwicach (Inzynier Kontraktu). Kolejno w dniu 23 czerwca 2021 r. Pozwany ztozyt wniosek
dowodowy obejmujgcy dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z odpiséw dokumentdw
zalegajgcych w aktach sprawy o sygn. VI GC 225/19. W dniu 28 czerwca 2021 r. Powodd ztozyt
kolejne pismo procesowe stanowigce replike na odpowiedzi na rozszerzenie powddztwa z dnia 19
lutego 2021 r. W dniu 7 lipca 2021 r. Powdd ztozyt wniosek dowodowy stanowigcy odpowiedz na
tre$¢ zeznan ztozonych w trakcie rozprawy z dnia 7 czerwca 2021 r. Kolejno, pismem z dnia 19 lipca
2021 r. Powdd ztozyt odpowiedz na wniosek Polwax S.A. o wezwanie do wziecia udziatu w procesie
w charakterze interwenienta ubocznego po stronie pozwanej - Ichemad Profarb Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gliwicach.

Kolejny termin rozprawy w sprawie miat miejsce w dniu 15 wrzeénia 2021 r. W trakcie rozprawy
zostat przestuchany przedstawiciel Dostawcy Technologii (sp6tki ThyssenKrupp Uhde Engineering
Services GmbH) — Swiadek Lothar Hoehn. Ponadto, Sad przestuchat Strony — Prezeséw Zarzadow
powoda i pozwanego. Przewdd sgdowy nie zostat jeszcze zamkniety. Kolejny termin rozprawy zostat
wyznaczony na 22 listopada 2021 r.

3. Sygnatura akt: VI GC 84/20
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Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zapfate (odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zt

Aktualny status: Sad zarzadzit doreczenie odpisu pozwu pozwanemu oraz zfozenie przez niego
odpowiedzi na pozew. W dn. 13 lipca 2020 r. pozwany ztozyt wniosek o przedtuzenie terminu do
ztozenia odpowiedzi na pozew do dn. 3 wrzesnia 2020 r. W dn. 20 lipca 2020 r. w systemie
internetowym pojawita sie informacja o przedtuzeniu terminu do ztozenia odpowiedzi na pozew do
dn. 3 wrzesnia 2020 r. W dn. 7 wrzesnia 2020 r. wptyneta odpowiedz na pozew. Powdd ziozyt
wniosek do Sadu o zezwolenie na ztozenie repliki na odpowiedz pozwanego na pozew.

Pismem ztozonym w dniu 25 stycznia 2021 r. powdd ustosunkowat sie do odpowiedzi na pozew oraz
rozszerzyt powddztwo o kwote 2.037.119,01 zt.

Postanowieniem z dn. 25 lutego 2021 r. Sad Okregowy w Rzeszowie uznat za niedopuszczalne
rozszerzenie powodztwa o kwote 2.037.119,01 zt wraz z odsetkami za opéznienie w zaptacie. Powod
ztozyt wniosek o sporzgdzenie pisemnego uzasadnienia tego postanowienia.

W dniu 19 maja 2021 r. odbyto sie posiedzenie przygotowawcze podczas ktérego Sad zawiesit
postepowanie na zgodny wniosek stron.

AKTUALNIE:

- brak terminéw na dokonanie czynnosci procesowych.

4. Sygnatura akt: VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (zaptata za koszt utylizacji ziemi)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9. 876.683 zt

Aktualny status: Sad zarzadzit doreczenie pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego odpowiedzi
na pozew. Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew, do ktérej powdd ztozyt w dn. 31 sierpnia 2020 r.
replike. Posiedzenie przygotowawcze zostalo wyznaczone na dzien 16 wrzesnia 2020 r. Na
posiedzeniu Sgdu w dniu 16 wrzeénia 2020 r. na wniosek wspdlny Stron postepowania, sprawa
ulegta zawieszeniu w celu przeprowadzenia rozméw ugodowych.

Dnia 1 marca 2021 r. ztozono wniosek o podjecie zawieszonego postepowania.

Dnia 17 marca 2021 r. Sad wydat Postanowienie w ktérym podjagt zawieszone postepowanie.
Zarzadzeniem z dnia 17 marca 2021 r. Sgd zezwolit Pozwanemu — Orlen Projekt S.A. na ztozenie
pisma procesowedgo ustosunkowujgcego sie do pisma Powoda z dnia 31.08.2020 r. w terminie 1
miesigca od dnia odebrania zarzadzenia.

W dniu 10 maja 2021 r. do petnomocnika Powoda wptyneto pismo przygotowawcze Pozwanego —
Orlen Projekt S.A. stanowigce duplike na replike na odpowiedz na pozew.
W dniu 14 czerwca 2021 r. odbyto sie posiedzenie przygotowawcze podczas ktérego Sad dopuscit
dowody ze $wiadkéw oraz dowody z dokumentéw wnioskowane przez Strony.
Terminy rozpraw zostaty wyznaczone odpowiednio na:

1) 25 pazdziernika 2021 r.,

2) 27 pazdziernika 2021 r.,

3) 3 listopada 2021 .

5. Sygnatura akt: XI P 108/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd — powddztwo wzajemne

Strona przeciwna/rola procesowa: Leszek Stoktosa — powdd, pozwany — powédztwo wzajemne
Data rozpoczecia sporu: 15 grudnia 2020 r.

Pozew z dnia 15 grudnia 2020 r.

Pismem z dnia 20 stycznia 2021 r. ztozono powodztwo wzajemne, skierowane przeciwko L.
Stoktosie, oparte na podstawie klauzuli rebus sic stantibus

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 94.000 ztotych tytutem odprawy

Wartos¢ przedmiotu sporu |: 94.000 ztotych — pozew

Wartos¢ przedmiotu sporu Il: 94.000 ztotych — powddztwo wzajemne
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Aktualny status: Pismem z dnia 15 grudnia 2020 r. Leszek Stoktosa wnidst przeciwko POLWAX S.A.
pozew o zasgdzenie 94.000 ztotych tytutem odprawy, obnizonej przez POLWAX S.A. na podstawie
art. 15 gd ust. 1 USR COVID-19.

W dniu 20 stycznia 2021 r. Pozwana POLWAX S.A. wniosta odpowiedz na pozew oraz powddztwo
wzajemne, skierowane przeciwko Leszkowi Stokfosie w ktérym wniosta na podstawie art. 3571 § 1
k.c. w zw. z art. 300 k.p., 0 zmiane postanowien tresci Umowy o prace z dnia 27 maja 2020 r.,
taczgcej Leszka Stokiose z POLWAX S.A., w ten sposob, ze Sad ustala, ze zmianie ulega
dotychczasowe brzmienie § 5 ust. 4 Umowy, ktére otrzymuje nastepujacg tres¢: ,W przypadku
odwotania Pracownika z Zarzadu Spdtki z przyczyn niestanowigcych ciezkiego naruszenia jego
obowigzkéw lub jego rezygnaciji z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki oraz rozwigzania niniejszej
umowy bedzie mu przystugiwata odprawa w wysokosci 26.000 zt brutto (stownie: dwadziescia szesé
tysiecy ztotych), pod warunkiem zatrudnienia w Spoétce i petnienia funkcji w Zarzgdzie Spétki przez
okres co najmniej 12 miesiecy przed rozwigzaniem niniejszej Umowy”.

W dniu 20 lutego 2021 r. Leszek Stoktosa ztozyt odpowiedz na powddztwo wzajemne, w ktdrym
wniést o jego oddalenie.

W odpowiedzi na wniesiony przez POLWAX S.A. pozew wzajemny, Sgd zobowigzat strony do
oswiadczenia czy widzg mozliwos¢ ugodowego zakonczenia sporu w nastepujgcy sposoéb: ugoda
miataby opiera¢ sie na wyptaceniu powodowi Leszkowi Stoklosie potowy dochodzonej odprawy, ;.
47.000 ziotych, przy jednoczesnym cofnieciu pozwu wzajemnego i zwrocie potowy uiszczonych
przez strony optat sgdowych.

Powdd Leszek Stoktosa nie wyrazit zgody na zaproponowane przez Sad warunki ugody.

W sprawie skierowano pytania do swiadkoéw, celem udzielenia odpowiedzi na pismie. W dniu 24
maja 2021 r. strona pozwana ztozyta wyjasnienia na pismie. W dniu 24 czerwca 2021 r. Sad dopuscit
w sprawie dowdd z opinii biegtego z zakresu ksiggowosci, rachunkowosci i finanséw celem
sporzgdzenia opinii. Polwax S.A. w dniu 29 lipca 2021 r. przedtozyt wszelkie dokumenty, o ktére
zwracat sie biegty, niezbedne do sporzadzenia kompleksowej opinii. W dniu 22 lipca 2021 r. Powod-
Pozwany wzajemny ztozyt kolejne pismo procesowe w sprawie.

6. Sygnatura akt: X P 23/21

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany
Strona przeciwna /rola procesowa: Tomasz Nadolski — powod
Data rozpoczecia sporu: 26 lipca 2021 r. (data wptywu pozwu do sadu)
Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty: 222.745,16 zt, na ktéra sktada sie:
a) 66.745,16 zt tytutem niewyptaconej czedci wynagrodzenia wraz z odsetkami

ustawowymi za opdznienie liczonymi od nastepujacych kwot i dat:

- od kwoty 15.445,16 zt od dnia 11 sierpnia 2020 r. do dnia zaptaty,

- od kwoty 17.100,00 zt od dnia 11 wrzesnia 2020 r. do dnia zaptaty,

- od kwoty 17.100,00 zt od dnia 11 pazdziernika 2020 r. do dnia zaptaty,

- od kwoty 17.100,00 zt od dnia 11 listopada 2020 r. do dnia zapfaty tytutem zalegtej czesci

wynagrodzenia za miesigce: lipiec, sierpien, wrzesien i pazdziernik 2020 r.

b) 78.000,00 zt tytutem odprawy wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od
dnia 1 listopada 2020 r.

c) 78.000,00 zt tytutem odszkodowania wynikajgcego z umowy o zakazie konkurencji wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od nastepujgcych kwot i dat:

- od kwoty 13.000,00 zt od dnia 11 grudnia 2020 r. do dnia zaptaty,

- od kwoty 13.000,00 z od dnia 11 stycznia 2021 r. do dnia zaptaty,

- od kwoty 13.000,00 zt od dnia 11 lutego 2021 r. do dnia zaptaty,

- od kwoty 13.000,00 zt od dnia 11 marca 2021 r. do dnia zapfaty,

- od kwoty 13.000,00 zt od dnia 11 kwietnia 2021 r. do dnia zapfaty,

- od kwoty 13.000,00 zt od dnia 11 maja 2021 r. do dnia zapfaty.

Aktualny status: Odpis pozwu zostat doreczony Polwax S.A. w dniu 10.08.2021 r. Sad zobowigzat
pozwanego do ztozenia odpowiedzi na pozew oraz akt osobowych powoda w terminie miesigca.

W dniu 9 wrzeénia 2021 r. Polwax S.A. ztozyt odpowiedZ na pozew. Na dzien sporzgdzenia niniejszej
informacji nie zostaty podjete przez Sgd zadne kolejne czynnosci w sprawie.

19



POIWAX

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | pofroczu 2021 .

7. Sygnatura akt: V GC 15/21

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: NOBLEX Societe a responsabilite limitee z siedzibg w Zaventem-
Belgia.

Data rozpoczecia sporu: 24 listopada 2020 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 28.018,81 EURO tytutem swiadczenia wyréwnawczego
Wartos¢ przedmiotu sporu: 125.189,00 ztotych — pozew

Aktualny status: Pozwem z dnia 24 listopada 2020 r. Powdd wnidst o zasgdzenie od Polwax S.A.
kwoty 28.018,81 EURO tytutem s$wiadczenia wyréwnawczego. W dniu 11 grudnia 2020 r. Sad
Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat Nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym w ktérym zasagdzit zgdang kwote. W dniu 31 grudnia 2020 r. Pozwany ziozyt
Sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 28 stycznia 2021 r.
Powéd ztozyt odpowiedz na sprzeciw Pozwanego, podtrzymujgc swoje dotychczasowe stanowisko
w sprawie.

Powdd nie wyrazit zgody na prowadzenie mediacji miedzy Stronami.

W zwigzku z brakiem podjecia rozméw ugodowych Sad Postanowieniem z dnia 24 lutego 2021 r.
dopuscit dowdd z opinii biegtego sgdowego z zakresu rachunkowosci, na wykazanie faktu wysokosci
osiggnietych przez Pozwanego obrotéw po wygasnieciu umowy agencyjnej z tytutu kontraktow
zawartych z klientami pozyskanymi przez Powoda, a takze na wykazanie faktu czy obroty osiggane
przez Pozwanego z tytutu kontraktow zawartych z klientami pozyskanymi przez Pozwanego
stanowig znaczng czes¢ ogdlnego obrotu Pozwanego.

Biegty zostat zobowigzany do sporzadzenia opinii w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zlecenia.
Sad zobowigzat Pozwanego — Polwax S.A. do przedstawienia dokumentacji zadanej przez biegtego
celem sporzgdzenia opinii. Dokumentacja zostata przekazana do Sadu w dniu 07.05.2021 r. W dniu
09.06.2021 r. Polwax otrzymat opinie biegtego. 29.06.2021 r. ztozono stanowisko Polwax co do opinii
biegtego. 06.07.2021 r. Sad zobowigzat biegtego do odniesienia sie w terminie 1 miesigca do
stanowiska Polwax.

W dniu 08.09.2021 r. Polwax odebrat opinie uzupetniajgcg biegtego — odniesienie sie do stanowiska
Polwax.

8. Sygnatura akt: IV P 6/21

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Piotr Kosinski — powod

Data rozpoczecia sporu: 20 sierpnia 2021 r. (data wptyniecia pozwu do Sadu)
Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 234.745,16 zt

Wartos¢ przedmiotu sporu: 234.745,16 zt - pozew

Aktualny status: Pozwem z dnia 18 sierpnia 2021 r. (wptyngt do Sadu w dniu 20 sierpnia 2021 r.)
powdd wnidst o zasadzenie od Polwax S.A. kwoty 234.745,16 zi, na ktéra skiada sie:
a) 66.745,16 zt tytutem niewyptaconej czesci wynagrodzenia wraz z odsetkami ustawowymi za
opo6znienie liczonymi od nastepujgcych kwot i dat:
- od kwoty 15.445,16 zt od dnia 11 sierpnia 2020 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 17.100,00 zt od dnia 11 wrzesnia 2020 r. do dnia zapfaty,
- od kwoty 17.100,00 zt od dnia 11 pazdziernika 2020 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 17.100,00 zt od dnia 11 listopada 2020 r. do dni zaptaty
tytutem zalegtej czesci wynagrodzenia za miesigce: lipiec, sierpien, wrzesieh i pazdziernik 2020 r.
b) 84.000,00 zt tytutem odprawy wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od
dnia 1 listopada 2020 r. do dnia zaptaty,
c) 84.000,00 zt tytutem odszkodowania wynikajgcego z umowy o zakazie konkurencji wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie od nastepujgcych kwot i dat:
- od kwoty 14.000,00 zt od dnia 11 grudnia 2020 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 14.000,00 zt od dnia 11 stycznia 2021 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 14.000,00 zt od dnia 11 lutego 2021 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 14.000,00 z od dnia 11 marca 2021 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 14.000,00 zt od dnia 11 kwietnia 2021 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 14.000,00 zt od dnia 11 maja 2021 r. do dnia zaptaty.
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Sad zakreslit pozwanemu 14-dniowy termin do ztozenia odpowiedzi na pozew. W sprawie nie zostaty
podjete jeszcze zadne czynnosci.

Poza ww., na dzien publikacji nie toczg sie jakiekolwiek postepowania przed organami rzgdowymi,
sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢ lub mialy istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Spéiki.

11 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Polwax S.A. (,Spétka”) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada réwniez podmiotu
dominujgcego nad Spotka.

Spdtka w | pétroczu 2021 roku nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Spodtka w | poétroczu 2021 roku nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielata
gwarancji zadnemu pomiotowi.

13 Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez POLWAX S.A.

W rozdziale 4 zostaty przedstawione istotne informacje z biezgcej dziatalnosci Spotki w pierwszym

potroczu 2021 roku.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Polwax S.A.:

W zwigzku z trudnoscig w pozyskaniu odpowiedniej ilosci pracownikéw Spétka korzysta z

pracownikéw pozyskanych z Agencji Pracy Tymczasowej, zwigzane to jest z cigglg rotacjg
pracownikéw wymagajgcg niezbednych szkolen (pracownicy zwigzani z produkcjg sezonow3).

14 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda miaty wplyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane
przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:
e Zagrozenie epidemiologiczne skutkujgce koniecznoscig zatrzymania produkcji lub
Znaczacym jej ograniczeniem zaréwno u naszych dostawcow jak i przez Spotke.
Wskazany czynnik zagrozenia zostat szerzej opisany w rozdziale 3 niniejszego dokumentu.
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Ceny podstawowych surowcéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobéw
spotki, a w szczegdlnosci zmiennos¢é notowan parafin w oparciu o ktére budowane sg
formuty cenowe kupowanych surowcéw.

Aktualne znaczgce wzrosty notowan surowcéw na rynku mogg mieé¢ negatywny wptyw na
poziom marzowosci w kolejnych kwartatach roku. Klienci nie sg w stanie zaakceptowac
podwyzek cenowych w krétkim czasie, co w wielu przypadkach powodowane jest zawartymi
kontraktami, dlatego w celu kontynuacji wspétpracy niezbedne sg negocjacje dopuszczajace
kompromisowe rozwigzania zakladajgce mozliwos¢ realizacji zaktadanych poziomoéw
marzowych w dtugim okresie czasu, a nie w krotkoterminowej realizacji.

Ksztattowanie sie kurséw walutowych majgcych bezposredni wptyw na wyniki finansowe.
Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporéw sgadowych mogacych
skutkowaé wyptatg dodatkowych srodkéw pienieznych.

Zaktécenia pomiedzy popytem a podazg surowcow parafinowych spowodowanych reakcjg
sektora petrochemicznego na sytuacje epidemiczna.

Spotka rozwaza zagospodarowanie majgtku nieprodukcyjnego, nie zwigzanego z gtéwnym
obszarem dziatalno$ci.
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