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1 PISMO ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

Dzialajgc w imieniu i na rzecz spotki Vabun S.A. z Siedzibg w Lublinie niniejszym
przekazuje Panstwu jednostkowy raport roczny Spotki zawierajgcey jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 wraz ze sprawozdaniem bieglego
rewidenta oraz sprawozdaniem zarzqdu z dziatalnosci spotki.

,& GP Bez watpienia jednym z najwazniejszych

wydarzen w Spoice byl jej debiut gietdowy na
3,30 alternatywnym rynku NewConnect. Niemniej
por powtorze w tym miejscu, to co powiedziatem

podczas debiutu — wejscie na gietde nie byto celem

77,42%
;‘/
&

samym w sobie. Bylo t0 zamkniecie pewnego
etapu w  rozwoju  przedsiebiorstwa, ale
Jjednoczesnie rozpoczecie nowych zadan i podjecie

wyzwan w celu rozwoju firmy — rozSzerzenie

1420 1430

asortymentu, zwiekszenie bazy odbiorcow oraz

WIG20
2127,7:? wyjscie z ofertq poza granice Polski.

163 451 328

o Druga potowa 2018 roku i poczqtek obecnego,
utwierdza mnie w przekonaniu, Ze jestesmy na
dobrej drodze w rozwoju przedsiebiorstwa. Dzieki

dobrej woli obydwu stron udafo nam si¢ bez

przeszkod doprowadzié¢ do zawarcia
porozumienia z Domem Mody Chanel. Ponadto pozyskalismy dotacje z funduszy UE na
promocje marki na rynkach zagraniczmych, udzial w targach oraz rebranding
produktow. | W koncu podpisalismy kluczowg umowe dystrybucyjng z Drogeriami
Natura, ktore posiadajg niemal 300 punktow sprzedazy w catej Polsce. Natomiast lada
chwila powinnismy sfinalizowac rozmowy i zakomunikowac¢ fakt dystrybucji i sprzedazy

wszystkich naszych perfum w nowych, bardzo prestizowych, lokalizacjach.
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Wedle dostepnych badan wartos¢ rynku luksusowych kosmetykow i perfum w Polsce
wyniost w 2018 roku 650 min zI. To wzrost o 5% w porownaniu do 2017 roku
(zauwazalna jest coraz wieksza dynamika wzrostu). Najwiekszy udzial w tej kategorii
majq perfumy, ktore stanowiq az 60% ogodlnej wartosci catego segmentu kosmetycznego
w wydaniu de luxe. Najwigkszy wplyw na zmiany, ktore zachodzq w tej kategorii, ma
internet — zapachy sq najpopularniejszymi produktami w segmencie dobr luksusowych
sprzedawanymi tq drogq. Dla konsumentow dobr luksusowych wazna jest przede
wszystkim jakosé, dlatego nasze produkty sq oparte na najwyzszej klasie importowanych
komponentow. Przyktadamy takze ogromng wage do estetyki nie oszczedzajgc W
produkcji na estetycznych i wysokiej jakosci flakonikach czy nasadkach.

W stosunku do 2017 roku w ubieglym roku zwigkszeniu ulegla suma bilansowa firmy —
z kwoty 1,663 min zt do kwoty 2,525 min zI. Wzrost ten jest glownie zastugq zwigkszenia
naleznosci po stronie aktywow oraz zobowigzan po stronie pasywow. Na koniec 2018
roku spotka dysponowata wolnymi srodkami pienieznymi w kwocie 77 tys. zI przy 66 tys.

zt rok wezesniej.

W 2018 roku Vabun S.A. osiggnela przychody netto na poziomie 3,022 min zt wobec
3,618 min zt w roku poprzednim. Mniejsze przychody to efekt odchodzenia od
swiadczenia ustug niezwigzanych ze sprzedazq produktow marki Vabun. W minionym
roku spotka odnotowata strate na poziomie 156 tys. zt przy zysku 71 tys. zt rok wezesniej.
Strata wynika z ciggtego rozwoju Spotki, ponoszonych naktadow inwestycyjnych oraz
rozbudowy potencjatu magazynowego. Z pewnoscig na tak konkurencyjnym rynku i przy
wielomilionowych naktadach wielkich korporacji wynik finansowy nalezy uznaé za
satysfakcjonujgcy. Sukces jest jeszcze przed firmg Vabun S.A. wraz z rozwojem portfolio
Jjej produktow — widzgc dynamiczny rozwoj — optymistycznie patrze w przysztosé.

Zapraszam do zapoznania si¢ z lekturq Raportu Rocznego za 2018 rok.

W imieniu Zarzqdu,

Radostaw Majdan
Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsza cze$¢ Raportu Rocznego 2018 zawiera wybrane informacje finansowe
zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na walute euro)
podsumowujace sytuacje finansowa Vabun S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujgcy na dzien bilansowy:

a. zdnia31.12.2018 roku - tabela nr 252/A/NBP/2018,
b. zdnia 29.12.2017 roku - tabela nr 251/A/NBP/2017.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu S$redniego euro bedacego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow euro ogloszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego:

a. zaokres01.01.2018 - 31.12.2018 roku,
b. zaokres 01.01.2017 - 31.12.2017 roku.

2018 rok 4,3000 zt 4,2669 zt

2017 rok 4,17009 zt 4,2447 7t
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BILANS
dane w PLN dane w EUR
Bilans
2018 2017 2018 2017
Aktywa 2525 498,51 1663 199,87 587 325,23 398 762,83
Aktywa trwate 226 576,93 255 461,26 52 692,31 61 248,47
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 2298 921,58 1407 738,61 534 632,93 337 514,35
Naleznosci krétkoterminowe 1989 165,07 1017 463,98 462 596,53 243 943,51
Inwestycje krotkoterminowe 138 951,06 149 770,22 32 314,20 35 908,37
Pasywa 2525 498,51 1663 199,87 587 325,23 398 762,83
Kapitat wtasny 812 572,31 969 082,10 188 970,30 232 343,64
Kapitat podstawowy 490 000,00 490 000,00 113 953,49 117 480,64
ggggv"\‘,’iiszz::ii: | rezerwy na 1712 926,20 694 117,77 398 354,93 166 419,18

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
dane w PLN dane w EUR
Rachunek zyskow i strat
2018 2017 2018

Przychody netto ze sprzedazy 3022 875,85 3618 524,88 708 447,78 | 852 480,71
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 3205 494,42 3529 967,36 751 246,67 | 831617,63
Amortyzacja 33 893,33 30 010,08 7 943,31 7 070,01
Zysk (strata) na sprzedazy -182 618,57 88 557,52 42 799 zt 20 863,08
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -132 118,81 98 574,90 -30 963,65 23 223,05
Zysk (strata) z dziatalnosci -161 583,79 79 937,02 -37869,13| 18832,20
gospodarczej

Zysk (strata) brutto -161 583,79 79 937,02 -37 869,13 18 832,20
Zysk (strata) netto -156 509,79 71 394,02 -36 679,98 16 819,57
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w PLN dane w EUR
Rachunek przeptywoéw pienieznych
2018 2017 2018 2017
Zysk (strata) netto -156 509,79 71 394,02 -36 679,98 16 819,57
Przeplywy pienigzne netto z 84 610,36 -529 828,35 19 829,47 -124 821,15
dziatalnosci operacyjnej
PG i DRGNS DR 2 -2814,76 79 333,86 659,67 18 690,10
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto 2 -70 997,57 462 020,38 -16 639,15 108 846,42
dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 10 798,03 11 825,89 2 530,65 2 786,04
Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 798,69 54 972,69 15 655,09 12 950,90
Srodki pieniezne na koniec okresu 77 596,61 66 798,58 18 185,71 15 736,94

¢ Vabun S.A. ¢ ul. Fryderyka Chopina 41/2 ¢ 20-023 Lublin ¢

+ tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 ¢ biuro@vabun.pl ¢+ www.vabun.pl ¢
« Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedziba w Swidniku ¢ VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego +
* KRS: 0000559284 ¢ NIP: 952-21-37-211 ¢ REGON: 361597490 ¢ Ticker: VAB ¢ Kapitat zaktadowy: 490.000 PLN
+ Konto bankowe: mBank S.A. ¢ 25 1140 2062 0000 4734 1700 1001

Strona 9 z 82



vV A B U N

¢ Jednostkowy Raport Roczny spétki pod firmq Vabun S.A. z siedzibq w Lublinie za 2018 rok *

3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z pdézn. zm.) Zarzad spoétki Vabun S.A. przedstawia

sprawozdanie finansowe, na ktore sktadajg sie:

1.
2.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywoéw wykazuje sume 2 525 498,51 zt;

rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
wykazujacy strate netto w wysokosci 156 509,79 zt;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31
grudnia 2018 r. wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 156
509,79 zt w stosunku do roku poprzedniego;

rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
r. wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 10 798,03
zt w stosunku do roku poprzedniego;

dodatkowe informacje i obja$nienia.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spoétka jest osobg prawng i zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem 0000559284. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 26 maja 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy jest:
e 46.45.Z sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow.
Pozostatym przedmiotem dziatalnoSci jest:
e 20.53.Z produkcja olejkéw eterycznych,
e 20.42.Z produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,
e 20.41.Z produkcja mydta i detergentéw, sSrodkéw myjacych i czyszczacych,
o 46.42.7 sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
e 46.48.Z sprzedaz hurtowa zegarkéw, zegarow i bizuterii,

e 47.75.Z sprzedaz detalicznych kosmetykéw i artykutéw toaletowych prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,

o 47.77.Z sprzedaz detaliczna zegarkéw, zegaréw i bizuterii prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach,

e 47.91.7Z sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet,

e 72.19.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.

Zgodnie z umowa3 czas trwania Spo61ki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci przez co najmniej
kolejnych 12 miesiecy. Nieznane s3g zadne okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania tej dziatalnos$ci przez Spotke.
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Spoétka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe, w sktad jednostki nie wchodza

zadne wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania

finansowe.

W roku obrotowym nie wystapito potaczenie spoétek ani nabycie lub tgczenie udziatéw, w

zwigzku z czym nie miato to wptywu na sporzadzenie sprawozdania finansowego.

PRZYJETE GLOWNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2018

rok sg zgodne z ustawg o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku wraz z

pOZniejszymi zmianami:

1.

Spéitka sporzadza poréwnawczy Rachunek Zyskow i Strat. Koszty uyjmowane sg
wg miejsc powstania na kontach zespotu ,4”.

Ksiega Handlowa prowadzona jest w programie komputerowym ,RAKS SQL”
firmy RAKS Spétka z o.o.

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne zostaty wycenione wedtug
cen nabycia i pomniejszone o umorzenie. Przyjete stawki odzwierciedlajg
ekonomiczny okres uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne, dokonywane wg
metody liniowej, s3 zgodne z przepisami prawa podatkowego. Skiadniki
majatku o wartosci ponizej 3.500,00 zt s3 amortyzowane jednorazowo w 100%
w dniu przyjecia uzytkowania.

Udzielone pozyczki krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty, z zachowaniem ostroznej wyceny. Srodki pieniezne zostaty wycenione
wedtug warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wykazuje sie
w ksiegach w warto$ci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug
Sredniego kursu NBP na dzien wptywu tych Srodkow.

Towary i materiaty w magazynach ewidencjonowane sg wg cen nabycia.
Warto$¢ magazynoéw towardw handlowych i materiatéw ustalona zostata na
podstawie spisu z natury na dzien bilansowy. Rozchéd towaréw z magazynu
odbywa sie zgodnie z zasada FIFO (pierwsze weszto, pierwsze wyszto).
Inwentaryzacja towaréw jest dokonywana w sposob ciagty.

Zobowiazania zostaty wycenione wedtug kwot wymagajacych zaptaty.

¢ Vabun S.A. ¢ ul. Fryderyka Chopina 41/2 ¢ 20-023 Lublin ¢
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Nalezno$ci zostaty wycenione w kwotach wymagajacych zaptaty bez
uwzglednienia odsetek, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej
albo wedtug ceny nabycia albo wedtug skorygowanej ceny nabycia - jezeli do
danego sktadnika aktywoéw zostat okreslony termin wymagalnosci, a
krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposéb okres$lonej wartos$ci godzinowej. Skutki wzrostu lub obnizZenia wartosci
inwestycji krotkoterminowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane
do instrumentéw finansowych wycenia sie zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r.

W  przypadku sprzedazy aktywow, nalezagcych do  inwestycji
krotkoterminowych rozchody wyceniane sag wg metody FIFO.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji krétkoterminowych oraz ich
rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku obrotowego.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢
biezacga i czeS¢ odroczong. Biezgce zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Aktywa wyrazane w walutach obcych na dzien sporzadzenia bilansu zostaty
przeliczone na polskie ztote wedtug kursu Sredniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Pasywa wyrazone w walutach obcych na dzien sporzadzenia bilansu zostatly
przeliczone na polskie ztote wedtug kursu Sredniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe ewidencjonowane sg w pozycji wynikow za rok
obrachunkowy.

Wynik finansowy ustalany jest zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowosci
i wykazywany na rachunku zyskéw i strat sporzadzonym zgodnie z
zalacznikiem do ustawy.
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13.Podstawa opodatkowania ustalana jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi: wynik wykazany w rachunku zyskdéw i strat, z uwzglednieniem
korekt dla celé6w podatkowych.

14. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug obejmujg nalezne lub uzyskane z tego
tytutu od kontrahentéw kwoty, pomniejszone o nalezny podatek VAT.

15. Ponoszone Kkoszty s3 ewidencjonowane w rachunku wynikow w celu
odniesienia do przychodéw w okresie, ktorego dotycza.

16. Zmiany w zasadach prowadzenia polityki ksiegowej: nie wystepuja.

Warszawa, 31.03.2019

Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi Prezes Zarzadu Spotki
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BILANS
AKTYWA
Rok poprzedni - Rok biezacy —
na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2018
A. Aktywa trwale 255 461,26 226 576,93
1. Wartosci niematerialne i prawne 225 708,26 191 814,93
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 z 0,00 zt
2. Wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 225 708,26 191 814,93
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt
II. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 zt 0,00 zt
1. Srodki trwate 0,00 zt 0,00 zt
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 z 0,00 z
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 z 0,00 z
C) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 zt 0,00 zt
d) $rodki transportu 0,00 zt 0,00 zt
e) inne $rodki trwate 0,00 zt 0,00 zt
2. Srodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt
II1. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
1. Od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 zt 0,00 zt
w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 0,00 zt 0,00 zt
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 z 0,00 z
1. Nieruchomosci 0,00 zt 0,00 zt
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 zt 0,00 zt
a) w jednostkach powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
- udziaty lub akcje 0,00 z 0,00 z
- inne papiery warto$ciowe 0,00 z 0,00 z
- udzielone pozyczki 0,00 zt 0,00 zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 z 0,00 z
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0,00 zt 0,00 zt

zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 0,00 z 0,00 z
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- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
I1. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
C) inne
d) dochodzone na drodze sadowej

II1. Inwestycje krotkoterminowe

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

29 753,00 zt
29 753,00 zt
0,00 zt

1407 738,61 zi
182 986,41 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

182 986,41zt
0,00 zt

1 017 463,98zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

297 155,00zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

297 155,00 zt
720 308,98 zt
692 984,27 zt
692 984,27 zt
0,00 zt

17 120,00 zt

10 204,71 zt
0,00 zt
149 770,22 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

34 762,00 zt
34 762,00 zt
0,00 zt

2298 921,58zt
170 457,45zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

170 457,45 zk
0,00 zt

1989 165,07 zt
357 350,70 zt
60 206,20 zt
0,00 zt

0,00 zt

297 144,50 zt
0,00zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
1 631 814,37 zk
1 630 642,80 zt
1 630 642,80 zt
0,00 zt
0,00 zt

1171,57 #
0,00 zt
138 951,06 zk
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1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wiasne

Aktywa razem:

149 770,22 zk

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

82 971,64 7t

65 500,00 zt

0,00 zt

17 471,64 zt

0,00 zt

66 798,58 zt
64 960,85 zt

1837,73 zk

0,00 zt

0,00 zt

57 518,00 zi

0,00 zt

0,00 zi

1 663 199,87zt

138 951,06 zt
41,322,90 zt
40 500,00 zt

0,00 zt
822,90 zt
0,00 zt

20 031,55 zt
0,00 zt

0,00 zt

20 031,55 zt
0,00 zt

77 596,61 zt
77 596,61 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
348,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

2 525 498,51zt

Warszawa, 31.03.2019

Biuro Rachunkowe prowadzgce ksiegi
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PASYWA
Rok poprzedni - Rok biezacy —
na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2018
A. Kapitat (fundusz) wiasny 969 082,10 812 572,31
1. Kapitatl (fundusz) podstawowy 490 000,00 490 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 570 844,19 570 844,19
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig 0,00 zt 0,00 zt
nominalng udziatéw (akcji)
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 z
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 z 0,00 z
- na udziaty (akcje) witasne 0,00 zt 0,00 zt
V. Zysk (strata) z lat ubieglych -163 156,11 zi -91 762,09 zi
VI. Zysk (strata) netto 71 394,02zt -156 509,79 zt
VIIL. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 zt 0,00 zt
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 694 117,77 zt 1712 926,2(:
z
I. Rezerwy na zobowiagzania 89,00 zt 24,00 zi
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89,00 zt 24,00 zt
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 zt 0,00 zt
- dlugoterminowa 0,00 zt 0,00 zt
- krétkoterminowa 0,00 zt 0,00 zt
3. Pozostate rezerwy 0,00 z 0,00 zt
- dlugoterminowe 0,00 z 0,00 z
- krotkoterminowe 0,00 z 0,00 zt
I1. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 z 0,00 z
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 z 0,00 z
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 zt 0,00 z
a) kredyty i pozyczki 0,00 z 0,00 z
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 z 0,00 z
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 z 0,00 z
d) zobowigzania wekslowe 0,00 z 0,00 z
e) inne 0,00 z 0,00 zt
II1. Zobowigzania kréotkoterminowe 686 513,77 zt 1712 902,20zt
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1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji duznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Pasywa razem

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
194 323,83 z

43 802,94 zt
43 802,94 zt
0,00 zt

150 520,89 zt
492 189,94 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

477 097,66 zt
477 097,66 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

12 867,36 zt

717,24 7t
1 507,68 zt

0,00 zt

7 515,00 zt
0,00 zt

7 515,00 zt

0,00 zt

7 515,00 zt

1 663 199,87zt

325 564,38 zt
245 538,17 7t
245 538,17zt
0,00 zt

80 026,21 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
1387337,82 2
153,51 zt

0,00 zt

0,00 zt

1379 294,43 zt
1379 294,43 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

7 398,44 zt

0,00 zt

491,44 7t

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

2 525 498,51zt
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Na dzien
31.12.2017

Na dzien
31.12.2018

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

II1. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

1IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

. Koszty dzialalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

1I. Zuzycie materiatow i energii

II1. Ustugi obce

1V. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIL. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
I1. Dotacje
II1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

1V. Inne przychody operacyjne

. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G.

Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

3 618 524,88 zt

0,00 zt
2 523 380,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

1095 144,88 zt
3529 967,36 zt
30 010,08 zt
28 589,19 zt
2 780 102,12 zt
3 105,25 zt
0,00 zt
2 600,00 zt
363,20 zt
0,00 zt
22 905,72 7t
662 291,80 zt
88 557,52 zk
10 957,87 zt
0,00 zt
10 252,00 zt
0,00 zt
705,87 zt
940,49 zt
0,00 zt
0,00 zt
940,49 zt
98 574,90 zk
1.488,78 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

3 022 875,85 zt

294 300,00 zt
1931 565,83 zt
0,00 zt

0,00 zt

1091 310,02 zt
3 205 494,42 zt
33893,33 zt

36 380,76 zt

2 160 026,66 zt
5 347,34zt

0,00 zt

34 174,44 7t
976,19 zt

0,00 zt

82 119,24 zt
850 576,46 zt
-182 618,57 z
51 818,74 zi
0,00 zt

51 813,28 zt
0,00 zt

5,46 7t
1318,98 z}
0,00 zt

0,00 zt

1318,98 zt
-132 118,81 z
72 240,36 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
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- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1II. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
1V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
II1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

L. Zysk (strata) netto (I-3-K)

0,00 zt

1 488,78 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

20 126,66 zt
626,66 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

19 500,00 zt
0,00 zt

79 937,02 z
8 543,00 zt
0,00 zt

71 394,02 zt

0,00 zt

240,36 zt
129,57 zk

0,00 zt

0,00 zt

72 000,00 zt
0,00 zt

101 705,34 zt
4 705,34 zt

2 640,14 zk
0,00 zt

0,00 zt

97 000,00 zt
0,00 zt

-161 583,79 z
- 5 074,00 zt
0,00 zt

-156 509,79 zt

Warszawa, 31.03.2019

Biuro Rachunkowe prowadzgce ksiegi
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a)

b)

1.2,

3.1.
a)
b)

3.2.

a)

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie ( z tytutu)

emisji akgcji

zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia akcji

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiana kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

inne zwiekszenia — przeksiegowanie zysku z roku 2015
zmniejszenie ( z tytutu)

pokrycia straty

kosztéw pozyskania kapitatu

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie ( z tytutu)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

Rok poprzedni
- na dzien

31.12.2017
586 107,58
0,00
0,00
586 107,58

465 000,00
25 000,00
25 000,00
25 000,00

0,00
0,00
490 000,00

284 263,69
286 580,50
287 500,00
287 000,00

0,00

919,50

0,00

919,50

570 844,19

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Rok biezacy
— na dzien
31.12.2018
969 082,10
0,00

0,00

969 082,10

490 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
490 000,00

284 263,69
570 844,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

570 844,19

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5t Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -163 156,11
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - korekty 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
5.2, Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 -163 156,11

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -163 156,11

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 -163156,11
a) zwiekszenie (z tytutu) -163 156,11 0,00

- przeniesienia straty z roku ubiegtego -163 156,11 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 71 394,02

- pokrycie straty zyskiem z roku poprzedniego 0,00 71 394,02
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -163 156,11 -91 762,09
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -163 156,11 -91 762,09
6. Wynik netto 71 394,02 -156 509,79

a) zysk netto 71 394,02 0,00

b) strata netto 0,00 -156 509,79

c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 969 082,10 812572,31
III. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego zysku 969 082,10 812 572,31

(pokrycia straty)
Warszawa, 31.03.2019
Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi Prezes Zarzadu Spotki
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok poprzedni - na
dzien 31.12.2017

Rok biezacy — na
dzien 31.12.2018

A. Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 71 394,02 -156 509,79
II. Korekty razem -600 922,37 241 120,15
1. Amortyzacja 30 010,08 33 893,33
2. Zyski (straty) z tyt. rdznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -830,31 98,85
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 25 000,00
5. Zmiana stanu rezerw 79,00 -65,00
6. Zmiana stanu zapasow -102 931,95 12 528,96
7. Zmiana stanu naleznosci -308 266,77 -971 711,59
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -165 361,24 1 096 729,60
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -53 621,18 44 646,00
10. Inne korekty 0,00 0,00
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -529 828,35 84 610,36
B. Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 127 762,90 28 357,55
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdow 0,00 0,00
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 20 411,32 557,55
a/ w jednostkach powigzanych 0,00 106,67
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 106,67
b/ w pozostatych jednostkach 20 411,32 450,88
- zbycie aktywow finansowych 19 500,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 911,32 450,88
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wpltywy inwestycyjne 107 351,58 27 800,00
II. Wydatki 48 429,04 31172,31
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 4 660,00 0,00
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 10,50
a/ w jednostkach powigzanych 0,00 10,50
- nabycie aktywow finansowych 10,50
b/ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 43 769,04 31 182,81
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) 79 333,86 -2 814,76

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I.  Wplywy 755 111,63 32 015,56
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 311 580,50 0,00
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 443 531,13 32 015,56
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 293 091,25 103 013,13
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 293 010,24 102 356,73
5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Patnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 70,77 656,40
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 462 020,38 -70 997,57
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 11 825,89 10 798,03
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 0,00 0,00
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 972,69 66 798,69
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 66 798,58 77 596,61
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1 837,73 0,00

Warszawa, 31.03.2019

Biuro Rachunkowe prowadzgce ksiegi Prezes Zarzadu Spotki
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
1. Zmiany stanu wartoSci brutto aktywow trwatych oraz zmiany stanu umorzenia i
amortyzacji: Nie wystepuja.

2. Firma nie posiada praw do uzytkowania wieczystego gruntéw.

3. Zmiany stanu wartos$ci brutto niematerialnych i prawnych.

Zmiana wartosci niematerialnych i prawnych Inne wartosci Wartosci
(wg grup rodzajowych) niematerialne i prawne niematerialne i
prawne — razem

Wartosc¢ brutto WNiP na poczatek okresu 305 660,00 305 660,00
Zwiekszenia — zakup 0,00 0,00
Zmniejszenia — sprzedaz 0,00 0,00
Wartos¢ brutto WNiP na koniec okresu 305 660,00 305 660,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 79 951,74 79 951,74
okresu

Amortyzacja za okres 33 893,33 33 893,33
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 113 845,07 113 845,07
okresu

Wartos¢ netto WNIP na koniec okresu 191 814,93 191 814,93

4. Naleznosci dtugoterminowe.
Nie wystepuja.

5. Inwestycje dtugoterminowe.
Nie wystepuja.

6. Zapasy
Na dzien 31.12.2018 warto$¢ magazynu towaréw wyniosta 170 457,45 zi.

7. NaleznoSci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug.
Na dzien 31.12.2018 wszystkie naleznoSci z tytutu dostaw i ustug dotyczytly
pozostatych jednostek z terminem sptaty do 12 miesiecy i wynosity
1690 849,00zt
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8. Inwestycje krétkoterminowe
8.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

2017 2018
Udziaty lub akcje 0,00 137 500,00
- odpis aktualizujgcy wartosc¢ inwestycji krétkoterminowych 0,00 -97 000,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 822,90
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 0,00 41 322,90

8.2 Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

2017 2018
Udziaty lub akcje 137 500,00 0,00
- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji krétkoterminowych -72 000,00 0,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 17 471,64 20 031,55
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 82 971,64 20 031,55

8.3 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.
Na dzien Srodki w kasie i na rachunkach bankowych wyniosty tacznie
77 596,61 zt.

8.4 Inne inwestycje krotkoterminowe
Nie wystepuja.

9. Kapitat podstawowy

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi 490 000,00 zt i dzieli sie na
3300 000 akcji zwyktych i 1 600 000 uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda.
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Struktura kapitatu zakladowego na dzien bilansowy

Seria akcje gtosy
ilo$é (szt.) / udziat procentowy ilo$é (szt.) / udziat procentowy
A (uprzywilejowane) 1600000 32,65% 3200000 49,23%
B 1410000 28,78% 1410000 21,69%
C 120 000 2,45% 120 000 1,85%
) 120 000 2,45% 120 000 1,85%
E 1250000 25,51% 1250000 19,23%
F 150 000 3,06% 150 000 2,31%
G 250000 5,10% 250000 3,84%
Suma 4900 000 100,00% 6500000 100,00%

Zmiany w akcjonariacie w roku obrotowym

Nazwa lub dane akcjonariusza Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
Liczba akcji llos¢ gtosow Liczba akcji llos¢ gtosow
Radostaw Majdan 1 600 000 3200 000 1 600 000 3200 000
MBF Group SA 2 660 000 2 660 000 2 660 000 2 660 000
Pozostali (akcjonariusze posiadajacy 640 000 640 000 640 000 640 000
ponizej 5% gtosow)
Ogétem 4900 000 6 500 000 4900 000 6 500 000

10. Kapitaty zapasowe, rezerwowe i z aktualizacji wyceny.

Kapitat zapasowy Spotki na dzien 31.12.2018 wynosit 570 844,19 zt i w stosunku
do roku poprzedniego nie ulegt zmianie.

Kapitaty rezerwowe i z aktualizacji wyceny nie wystepuja.

11. Nabycie akcji wtasnych

Nie wystgpito.

12. Proponowany podziat zysku
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Zarzad jednostki na podstawie art. 396 par.l Kodeksu Spétek Handlowych
proponuje pokry¢ strate netto w wysokosci 156 509,79 zt z zyskow lat przysztych.

13. Spotka nie udzielata gwarancji ani poreczen.

14. Zobowigzania dtugoterminowe
Nie wystepuja.

15. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania Kkrétkoterminowe wobec jednostek powigzanych wyniosty
325 564,38 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek wyniosty tgcznie
1387 337,82 zt.

W tym zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytéw i pozyczek na dzien
bilansowy, wyniosty 80 179,72zt

16. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i kosztow

Rozliczenie miedzyokresowe przychodow i kosztow 2017 2018
1. Dtugoterminowe / krotkoterminowe

a/ Czynne 87 271,00 87 271,00
- abonament wirtualnego biura 270,00 348,00
- aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 29 753,00 34 762,00
- koszty wejscia Spotki na gietde, finansowane z dotacji unijnej w 2018 57 248,00 0,00

roku

b/ Bierne 7 515,00 0,00
- zaliczka z tytutu dotacji unijnych, do rozliczenia w 2018 roku 7 515,00 0,00

17. Zobowigzania zabezpieczone na majatku trwatym
Nie wystepuja.

18. Zobowigzania warunkowe cigzgce na jednostce
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Nie wystepuja.
19. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnos$ci) i terytorialna (kraj, eksport)
przychoddéw ze sprzedazy towardw, materiatow i produktow.
Struktura przychodow ze Terytorium kraju Eksport (takze tacznie
sprzedazy w roku 2018 transakcje
wewnatrzunijne)

Przychody ze  sprzedaiy 1091 310,02 0,00 1091 310,02
towaréw
Praychody ze sprzedazy ustug 1931563,83 0,00 1931563,83
Razem 3 022 875,85 0,00 3 022 875,85

20. Przychody finansowe
Struktura przychodéw finansowych 2018
- otrzymane odsetki 557,55
- odsetki naliczone na dzien bilansowy -317,19
- odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych 72 000,00
RAZEM: 72 240,36

21. Koszty finansowe
Struktura kosztéw finansowych 2018
- odsetki od pozyczek, bankowe — zaptacone 656,40
- odsetki od nieterminowych ptatnosci 1583,38
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 2 465,56
- odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych 97 000,00
RAZEM: 101 705,34

22. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow niefinansowych
Nie wystepuja.
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23. Informacje o dziatalnos$ci zaniechanej w roku obrotowym
Nie wystepuja.

24. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Struktura odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych 2017
- rozwigzanie aktywa (utworzone w 2017r.) z tyt. podatku odroczonego -13 680,00
- rozwigzanie rezerwy z tyt. podatku odroczonego z 2017 roku 84,00
- utworzenie aktywa - odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji krétkoterminowych 14 550,00
- utworzenie aktywa - naliczenie odsetek od pozyczek udzielonych 370,00
- utworzenie aktywa - rozliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych 3 769,00
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony - naliczenie odsetek od -19,00

pozyczek udzielonych

RAZEM (wartosc podatku odroczonego): 5 074,00

Ze wzgledéw ostrozno$ciowych Spotka utworzyta aktywo z tytutu podatku odroczonego
na straty z lat ubiegtych. Kwota niewykorzystanych strat podatkowych na koniec 2018
roku wyniosta 28 460,43 zt.

25. Pozycje roznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych od wyniku finansowego

Lp. Tresc Dane na 31.12.2018r.
1.  Zysk / Strata brutto -156 509,79
2.  Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodt 192 747,05
- amortyzacja niebedgca kosztem uzyskania przychodu 10 000,00
- wydatki na reprezentacje 10 765,63
- koszty wejscia Spétki na GPW, finansowane z dotacji unijnej 44 298,28
- koszty finansowane srodkami FRR w ramach POPW 2014-2020 25 500,00
- odpis aktualizujgcy aktywa finansowe 97 000,00
- odsetki od nieterminowych ptatnosci 1583,38
- sktadki na ubezpieczenia spoteczne, zaptacone po terminie -181,60
- naliczone odsetki od zaciggnietych pozyczek 2 465,56
- pozostate koszty operacyjne NKUP 1 315,80
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Przychody, niebedace przychodami podatkowymi 71 682,81
- wyksiegowane odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -317,19
- wyksiegowany odpis aktualizujgcy aktywa finansowe z 2017 roku 72 000,00
Dochéd do opodatkowania / Strata podatkowa (1 +2 - 3) -35 445,55
Strata z lat ubiegtych 0,00
Dochody wolne od opodatkowania (dotacje otrzymane z budzetu panstwa 51 813,28

lub jednostek samorzagdowych)

Podstawa opodatkowania

0,00

Podatek dochodowy naleiny (7 x 15%) po zaokragleniu 0,00

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone pracownikom
Nie wystepuja.

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych Spétke

Wynagrodzenie Zarzadu Spo6tki w roku 2018 wyniosto tacznie 15 000,00 zt netto.

Informacje o pozyczkach osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych Spétke
Nie wystepuja.

Znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym
Nie wystepuja.

Znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansu, a nie uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystepuja.

Wspolne przedsiewziecia, ktére nie podlegajg konsolidacji
Nie wystepuja.

Wybor biegtego rewidenta
Na posiedzeniu w dniu 30.01.2018 roku Rada Nadzorcza Uchwatg nr 1/2018 wybrata
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego przez kolejne dwa lata
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obrotowe biegtego rewidenta p. Roberta Mellera (nr biegtego 13333, nr firmy
audytorskiej 4152).

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego wynosi
3 500,00 zt netto. Inne ustugi poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego na rzecz
Spotki przez biegtego nie byty wykonywane.

33. Informacje o transakcjach z jednostkami, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

331 Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach powigzanych
Nie wystepuja.
33.2 Nalezno$ci dtugoterminowe od jednostek powigzanych
Nie wystepuja.
33.3 Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych
Jednostki powigzane Z tyt. dostaw i ustug Inne
MBF Group SA 60 206,20 297 155,00
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 0,00 0,00
RAZEM: 60 206,20 297 155,00
33.4 Inwestycje krotkoterminowe w jednostkach powigzanych
Jednostki powigzane Udziaty lub akcje Inne papiery Udzielone Inne krétkoterm.
wart. pozyczki aktywa finansowe
MBF Group SA 40 500,00 0,00 0,00 0,00
MBF Inwestycje Kapitatowe 0,00 0,00 822,90 0,00
Sp. zo.0.
RAZEM: 40 500,00 0,00 822,90 0,00
335 Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych
Nie wystepuja.
33.6 Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych
Jednostki powigzane Z tyt.dostaw i ustug Inne
MBF Group SA 254 538,17 79 008,06
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 0,00 1018,15
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RAZEM: 254 538,17 80 026,21

33.7 Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych

Jednostki powigzane Wartosc sprzedazy w 2018 (netto)
MBF Group SA 294 300,00
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 0,00
RAZEM: 294 300,00

33.8 Zakupy od jednostek powigzanych

Jednostki powigzane Wartosc zakupow w 2018 (netto)
MBF Group SA 403 336,95
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 0,00
RAZEM: 403 336,95

34. Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatow

Nie wystepuja.

35. Informacje na temat instrumentdéw finansowych
Na dzien 31.12.2018 w Spoétce wystapity nastepujace instrumenty finansowe:

Rodzaje instrumentéw finansowych Wartosc¢ na dzien 31.12.2018
Udziaty i akcje 40 500,00
Pozyczki udzielone 20 854,45
Srodki pieniezne 77 596,61
RAZEM: 138 951,06
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36. W roku obrotowym nie wystgpito potaczenie spdtek ani nabycie lub taczenie
udziatéw z innymi spétkami.

37. Spo6tka sporzadza sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci przez co najmniej kolejnych
12 miesiecy. Nieznane sg zadne okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

38. Inne informacje niZ wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynac na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy Spoétki.

Nie wystepuja.

Warszawa, 31.03.2019

Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi Prezes Zarzadu Spotki
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

INFORMACJE O SPOLCE

Siedziba:

Vabun Spotka Akcyjna
ul. Fryderyka Chopina 41/2
20-023 Lublin

0Oddzial Warszawa:

Vabun Spotka Akcyjna o/W-wa
ul. Bystawska 82 lok. 415
04-994 Warszawa

Dane rejestrowe:

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000559284.

REGON: 243190950
NIP: 5272732949

Kapitat zakladowy spétki wynosi: 490.000,00 zt (stownie: czterysta
dziewiecdziesiat tysiecy ztotych i zero groszy) i dzieli sie na 4.900.000 (stownie:
cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji o wartoSci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.

Dane kontaktowe:

Telefon: 22 350 7098
Faks: 22 350 7013

E-mail: biuro@vabun.pl

Strona internetowa: www.vabun.pl
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Numer kodu PKD przewazajgcej dziatalnoSci:
46.45.7 - Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow

Zgodnie z postanowieniami § 17 Statutu Spoétki - Zarzad Spotki skiada sie z 1
(jednego) do 3 (trzech) cztonkédw, w tym Prezesa Zarzadu, a w przypadku Zarzadu
sktadajgcego sie z co najmniej 2 (dwoéch) cztonkéw - z Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesa Zarzadu, powotywanych i odwolywanych przez Rade nadzorcza na
wspdlna trzyletnig kadencje.

0d 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, zarzad sp6tki przedstawiat sie
nastepujgco:

Prezes Zarzqdu - Radostaw Majdan.

Zgodnie z postanowieniami § 19 Statutu Spotki - sposob reprezentacji Spotki jest
nastepujacy:

a) Prezes Zarzadu dziatajgcy samodzielnie lub,
b) Wiceprezes Zarzadu dziatajacy samodzielnie lub,

c) Cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z: Prezesem Zarzadu lub
Wiceprezesem Zarzadu.

Rada Nadzorca spdétki na dzien 1 stycznia 2018 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

Przewodniczqcy RN - Robert Krassowski
Cztonek RN - Mariusz Witkowski
Cztonek RN - Piotr Ciszewski

Czlonek RN - Zbigniew Krassowski
Cztonek RN - Katarzyna Czub
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W dniu 3 wrze$nia 2018 r. powziagt informacje o ztozeniu rezygnacji z petnionej
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta przez Pana Zbigniewa Krassowskiego.
W tresci oSwiadczenia o rezygnacji wskazane zostato, iz rezygnacja ztozona zostaje
z powodow osobistych oraz zawodowych i wchodzi w zycie z datg 1 wrze$nia 2018
r.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujgco:

Przewodniczqgcy RN - Robert Krassowski
Cztonek RN - Mariusz Witkowski
Cztonek RN - Piotr Ciszewski

Cztonek RN - Katarzyna Czub

Cztonek RN - vacat

RO @EEES—
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OPIS DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY 2018

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy jest sprzedaz hurtowa oraz detaliczna
kosmetykéw i perfum marki Vabun S.A. Dodatkowym obszarem dziatalno$ci spétki,
majgcym zapewni¢ firmie staly doptyw S$rodkéw pienieznych byta dziatalnos¢
szkoleniowa z zakresu autoprezentacji, wystgpien w mediach i public relations.

Polski rynek kosmetykéw jest jednym z szybciej rozwijajacym sie w Europie. Resort
Gospodarki podaje, ze w roku 2014 produkcje kosmetykéw byta za okoto 3,4 mld euro.

W Polsce znajduje sie 100 duzych i $rednich oraz 300 matych i bardzo matych
producentéw kosmetykow, jak réwniez firmy badawcze, laboratoria, chemiczne,
biotechnologiczne oraz producenci opakowan. Firmy te moga stworzy¢ produkt, od
pomystu do produktu finalnego. Polscy producenci postawi na nowe technologie, dziaty
badan i doskonalenie kadr. Co pozwolito stworzy¢ produkt o wysokiej jako$ci. Moga tatwo
dostosowac sie do wymagan zmieniajgcego sie rynku, poniewaz posiadajg krotkie linie
produkcyjne co umozliwia szybkie zmiany w procesie produkcyjnym. Firmy nie tylko
udoskonalajg same produkty, ale takze opakowania i komunikacje marketingowa.

Dane GUS pokazujga warto$¢ sprzedanych
wyrobow kosmetycznych i toaletowych w
latach 2013-2015. Pomimo niewielkich wahan

w sprzedazy segment wyrobow T R
kosmetycznych jest ceniony na rynku. Jednym

z istotnych bodZcow dla rozwoju rynku Loty Loty
kosmetykdw, to nowa perspektywa finansowa e ™|

UE na lata 2014-2016. Programy krajowe i ha H | ) S e

regionalne sprawiaja, Zze dofinansowania
pozyska¢ moga podmioty o zrdéznicowanym
profilu dziatalno$ci, niezaleznie od miejsca,
ktore zajmujg w tancuchu wartosci szerokorozumianego rynku kosmetycznego.

W marcu 2017 roku zadebiutowaly dwa nowe produkty pod marka Vabun - perfumy
damskie: Vabun for Lady No.1 ora Vabun for Lady No.5. W pierwszym etapie nawigzano
wspotprace dystrybucyjng z firmg Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja Sp. z o.0., dzieki
czemu ww. asortyment pojawit sie na pétkach drogerii Hebe. Dodatkowo latem ubiegtego
roku asortyment meski zostat uzupeiniony o perfumy meskie Vabun Classic, wobec czego
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drogerie Hebe posiadajg petng oferte produktowg w zakresie perfum meskich i damskich
marki Vabun.

Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja Sp. z

0.0. | - to firma nalezaca do grupy Jerédnimo
Martins. Dziatalno$¢ Jeronimo Martins w

= v s Polsce to ponad 2650 sklepéw Biedronka
2 s, zlokalizowanych ~w  okolo 1000

miejscowoS$ciach oraz sie¢ drogerii z

e — kosmetykami Hebe. Grupa posiada
kilkanascie biur i centrow
dystrybucyjnych na terenie catego kraju.

W ramach sp6tki JMDF dziatalno$¢ handlowa prowadzi sie¢ sklepéw Hebe oraz Aptek Na

Zdrowie.

Najistotniejszym zdarzeniem w II kw. 2018 r. z punktu widzenia rozwoju Spo6tki, byto
zakonczenie procesu jej upublicznienia. W dniu 1 czerwca 2018 r. Zarzad Gietdy Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr 561/2018 w sprawie wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect igcznie 3.300.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, C, D, E, F i G spétki Vabun S.A., o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda. Nastepnie, w dniu 21 czerwca 2018 r. na podstawie Uchwate Nr 637/2018
Zarzadu GPW S.A. wyznaczono date debiutu gieldowego Sp6tki na dzien 28 czerwca 2018
r.

W dniu 11 lipca 2018 roku Emitent zawart umowe lock-up z najwiekszym akcjonariuszem
- sp6tka MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie. Niniejsza umowa zobowigzuje
akcjonariusza do czasowego wylaczenia zbywalnoS$ci wszystkich posiadanych akcji
Emitenta. Przedmiotem ww. umowy jest 2.445.256 sztuk akcji Emitenta, wprowadzonych
do obrotu na rynku NewConnect, stanowiagcych 37,62% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu i 49,90% udziatu w kapitale zaktadowych Spoétki.

Na mocy powyzszej umowy spétka MBF Group S.A. bezwarunkowo zobowigzata sie, iz w
okresie jej obowigzywania nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie
przeniesie wlasnosci catos$ci lub czes$ci akgji, jak rowniez nie zobowiaze sie do dokonania
takich czynno$ci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode w formie pisemnej pod
rygorem niewaznoS$ci na takg czynno$¢ wyrazi Emitent. Umowa obowigzuje przez okres
12 miesiecy, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
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regulowanym. Szczegdétowe informacje dotyczace zawartej umowy zostaty opisane w
raporcie biezgcym ESPI nr 9/2018 z dnia 12 lipca 2018 r.

W dniu 13 lipca 2018 roku Spétka zawarta istotng umowe ramowa ze spdtkg Ptak Warsaw
Expo Sp. z o.0. z siedzibg w Nadarzynie w zakresie $§wiadczenia ustug sprzedazowych,
targowych i konferencyjnych. Na mocy wzmiankowanej umowy jej strony zobowigzaty
sie do wzajemnego Swiadczenia ustug m.in. w zakresie aktywnego poszukiwania nowych
kanatéw sprzedazowych, swiadczenia ustug doradczych i consultingowych w zakresie
wzajemnej promocji marek, profesjonalnej organizacji targéw i konferencji oraz
doradztwa w zakresie handlu detalicznego i hurtowego w branzy kosmetycznej,
perfumeryjnej oraz drogeryjnej. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony z 30-
dniowym okresem wypowiedzenia.

W opinii Zarzagdu zawarcie wzmiankowanej umowy z tak silnym partnerem biznesowym
umocni pozycje Spotki na rynku krajowym oraz przyczyni sie do jej jeszcze wiekszej
rozpoznawalno$ci wérdd klientéw i kontrahentéw, korzystajacych z ustug Ptak Expo.

W dniu 18 lipca 2018 roku Spétka podpisata z firmg agencyjng umowe ramowa w zakresie
Swiadczenia przez ten podmiot na rzecz Emitenta ustug doradczych oraz sprzedazowych.
We wspoétpracy Zarzad Spotki upatruje mozliwo$¢é dynamicznego rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, ktory realizowa¢ ma sie przede wszystkim poprzez wejScie na rynki
zagraniczne, co nawigzuje do strategii rozwoju Vabun S.A. opisanej w pkt 4.12.2.
Dokumentu Informacyjnego Spétki z dnia 21 maja 2018 r.

Na mocy wzmiankowanej umowy kontrahent zobowigzat sie m. in. do poszukiwania
nowych kanatow sprzedazowych dla produktéw marki RM Vabun oraz przeprowadzenia
analiz, konsultacji i rozmow handlowych z kontrahentami w zakresie handlu detalicznego
i hurtowego ze szczegélnym uwzglednieniem eksportu produktéw Emitenta, prac nad
rozpoczeciem, a nastepne zwiekszeniem sprzedazy produktéw marki RM Vabun na
rynkach zagranicznych, a takze wyselekcjonowania asortymentu wobec konkurencji
wystepujacej na danym rynku. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy firma agencyjna
bedzie wynagradzana za konkretne efekty podjetych dziatan, tj. m.in. podpisanie
kontraktéw na sprzedaz produktow Emitenta ("success-fee") oraz dodatkowo
prowizyjnie od kazdej zrealizowanej i optaconej dostawy.

W III kwartale 2018 roku spétka odnotowata s§ladowa strate w kwocie 9.654 zt. Z kolei
przychdd Spotki za ten okres z tytutu sprzedazy towarow wyniost 154.527 zt. Firma nie
prowadzita w tym okresie dziatalnos$ci szkoleniowej, co jest zgodne z opublikowanymi
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informacjami m.in. w Dokumencie Informacyjnej, gdzie wskazano, Ze ten rodzaj
dziatalno$ci bedzie systematycznie wygaszany na rzecz sprzedazy kosmetykow i perfum
marki Vabun.

Wyniki Emitenta w III kwartale w Zaden sposdb nie odbiegaja od szacowanych na ten
okres. Okres wakacyjny nie sprzyja zwiekszeniu wolumenu sprzedazy, a dodatkowo
Spétka caty czas prowadzita dziatalnos$¢ prace rozwojowe, z ktorymi zwigzane sg naktady
finansowe. Niejako zZniwa i skokowy wzrost przychodéw spodziewany jest z konicem IV- i
poczatkiem I-kwartatu biezacego roku.

W zakresie dziatan operacyjnych, w dniu 5 lipca 2018 roku Emitent zawart list intencyjny
z dystrybutorem zajmujacym sie umieszczaniem towaréw do sprzedazy w placéwkach
Poczty Polskiej. Zamiarem stron, wyrazonym w tresci niniejszego listu, byta mozliwos¢
nawigzania strategicznej wspdtpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy produktow
Emitenta w wybranych placéwkach Poczty Polskiej. List intencyjny okreslat warunki,
wstepne terminy oraz zasady wspétpracy. W wyniku powstatego szumu medialnego, a
takze powielania nieprawdziwych informacji Spétka nie wyklucza, iz nie dojdzie do
porozumienia miedzy zainteresowanymi stronami. Zarzagd Emitenta nie wycofuje sie z
planéw ekspansji na rynku krajowym, takze za posrednictwem alternatywnych punktéow
sprzedazy, jednak zdaje sobie sprawe, ze dalsze procedowanie ustalen i warunkéw
wspoipracy moze by¢ zawieszone, wilacznie z rozwigzaniem wszelkich ustalen miedzy
Spéika a dystrybutorem.

W dniu 11 lipca 2018 roku Emitent zawart umowe lock-up z najwiekszym akcjonariuszem
- sp6tka MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie. Niniejsza umowa zobowigzuje
akcjonariusza do czasowego wylaczenia zbywalnos$ci wszystkich posiadanych akcji
Emitenta. Przedmiotem ww. umowy jest 2.445.256 sztuk akcji Emitenta, wprowadzonych
do obrotu na rynku NewConnect, stanowigcych 37,62% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu i 49,90% udziatu w kapitale zaktadowych Spoétki.

Na mocy powyzszej umowy spdtka MBF Group S.A. bezwarunkowo zobowigzala sie, iz w
okresie jej obowigzywania nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie
przeniesie wiasnosci catosci lub cze$ci akcji, jak rowniez nie zobowiaze sie do dokonania
takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci na taka czynnos$¢ wyrazi Emitent. Umowa obowigzuje przez okres
12 miesiecy, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
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regulowanym. Szczegdétowe informacje dotyczace zawartej umowy zostaty opisane w
raporcie biezgcym ESPI nr 9/2018 z dnia 12 lipca 2018 r.

W dniu 13 lipca 2018 roku Spo6tka zawarta istotng umowe ramowa ze spotka Ptak Warsaw
Expo Sp. z o.0. z siedzibg w Nadarzynie w zakresie $§wiadczenia ustug sprzedazowych,
targowych i konferencyjnych. Na mocy wzmiankowanej umowy jej strony zobowigzaty
sie do wzajemnego Swiadczenia ustug m.in. w zakresie aktywnego poszukiwania nowych
kanatéw sprzedazowych, swiadczenia ustug doradczych i consultingowych w zakresie
wzajemnej promocji marek, profesjonalnej organizacji targéw i konferencji oraz
doradztwa w zakresie handlu detalicznego i hurtowego w branzy kosmetycznej,
perfumeryjnej oraz drogeryjnej. Umowa zostata zawarta na czas nieokres$lony z 30-
dniowym okresem wypowiedzenia.

W opinii Zarzagdu zawarcie wzmiankowanej umowy z tak silnym partnerem biznesowym
umocni pozycje Spotki na rynku krajowym oraz przyczyni sie do jej jeszcze wiekszej
rozpoznawalno$ci wérdd klientéw i kontrahentéw, korzystajacych z ustug Ptak Expo.

W dniu 18 lipca 2018 roku Spétka podpisata z firmg agencyjng umowe ramowa w zakresie
Swiadczenia przez ten podmiot na rzecz Emitenta ustug doradczych oraz sprzedazowych.
We wspoétpracy Zarzad Spotki upatruje mozliwo$¢é dynamicznego rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, ktory realizowa¢ ma sie przede wszystkim poprzez wejScie na rynki
zagraniczne, co nawigzuje do strategii rozwoju Vabun S.A. opisanej w pkt 4.12.2.
Dokumentu Informacyjnego Spétki z dnia 21 maja 2018 r.

Na mocy wzmiankowanej umowy kontrahent zobowigzat sie m. in. do poszukiwania
nowych kanatow sprzedazowych dla produktéw marki RM Vabun oraz przeprowadzenia
analiz, konsultacji i rozméw handlowych z kontrahentami w zakresie handlu detalicznego
i hurtowego ze szczegélnym uwzglednieniem eksportu produktéw Emitenta, prac nad
rozpoczeciem, a nastepne zwiekszeniem sprzedazy produktéw marki RM Vabun na
rynkach zagranicznych, a takze wyselekcjonowania asortymentu wobec konkurencji
wystepujacej na danym rynku. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy firma agencyjna
bedzie wynagradzana za konkretne efekty podjetych dziatan, tj. m.in. podpisanie
kontraktéw na sprzedaz produktéw Emitenta (,success-fee”) oraz dodatkowo
prowizyjnie od kazdej zrealizowanej i optaconej dostawy.

Zgodnie z decyzjq Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na podstawie uchwaty
nr452/2007 Zarzadu GPW z dnia 3 lipca 2007 r. z p6Zn. zm., po sesji 25 lipca 2018 r. lista
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uczestnikow indeksu NCIndex zostata uzupetniona o pakiet 854.000 akcji spo6tki Vabun
S.A.

W dniu 22 sierpnia 2018 roku Emitent zawart ze sp6tka Support Management Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu umowe ramowg w zakresie Swiadczenia przez ten podmiot ustug
doradczych oraz sprzedazowych produktéw marki RM Vabun na terenie Federacji
Rosyjskiej. We wspélpracy Spoétka upatruje mozliwo$¢ dynamicznego rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, ktory realizowac¢ ma sie przede wszystkim poprzez wejscie na
rynki zagraniczne, co nawigzuje do strategii rozwoju Vabun S.A. opisanej w pkt 4.12.2.
Dokumentu Informacyjnego Spétki z dnia 21 maja 2018 r. Na mocy wzmiankowanej
Umowy Zleceniobiorca zobowigzat sie do przygotowania nowych kanatow
sprzedazowych dla produktéw marki RM Vabun oraz przeprowadzenia rozmow
handlowych w zakresie handlu detalicznego i hurtowego z potencjalnymi kontrahentami
na terenie Federacji Rosyjskie;j.

W dniu 3 wrze$nia 2018 r. Emitent powziat informacje o ztozeniu rezygnacji z petnionej
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta przez Pana Zbigniewa Krassowskiego. W tresci
oSwiadczenia o rezygnacji wskazane zostato, iz rezygnacja ztozona zostaje z powodow
osobistych oraz zawodowych i wchodzi w Zycie z datg 1 wrzesnia 2018 r.

Z poczatkiem listopada br. Spétka powzieta informacje o koncowym rozliczeniu projektu
przez instytucje finansujgca oraz zaksiegowaniu na koncie Spo6tki konncowej ptatnosci w
zwigzku ze skuteczng realizacjg projektu w ramach unijnych dotacji. Projekt o nazwie
»Profesjonalne wsparcie doradcze dla Vabun S.A. w pozyskaniu kapitatu i inwestoréw”
finansowany byt w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 0§ priorytetowa
3 Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach, dziatanie 3.1 Finansowanie innowacyjnej
dziatalnosci MSP z wykorzystaniem Kapitatu podwyzszonego ryzyka, poddziatanie 3.1.5
Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego - 4 Stock.

Projekt obejmowat pozyskanie przez Spotke specjalistycznych ustug doradczych,
Swiadczonych przez wykfalifikowany i uprawniony do tego podmiot, zwigzanych z
opracowaniem dokumentacji w celu pozyskania inwestoréw i dokapitalizowania Spétki.
W ramach jego wdrozenia opracowano osiem dokumentow: raport due-diligence, wycena
spotki, dokument informacyjny, teaser inwestycyjny, prezentacja inwestorska, dokument
ofertowy, procedura obiegu informacji poufnych oraz polityka informacyjna. Komplet
dokumentacji postuzyt do przeprowadzenia emisji i sprzedazy akcji w trybie oferty
prywatnej. Catkowita warto$¢ projektu wyniosta 226.320,00 zl, z czego wydatki
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kwalifikowane stanowity 184.000,00 zit. Poziom dofinasowania zostal ustalony na
poziomie 45,38%

W dniu 7 listopada 2018 roku Emitent otrzymat pismo od kancelarii prawnej spoétki
Chanel SARL z siedzibg w Genewie, Szwajcaria, dotyczace sprzedazy oraz zastrzezen co
do wygladu oraz nazewnictwa wybranego produktu marki Vabun - perfum damskich
Vabun for Lady No.5 (,Sporne Oznaczenie No.5”).

We wzmiankowanym dokumencie Emitent zostat poinformowany, ze ,istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze uzywanie Spornego Oznaczenia No.5 doprowadzi do konfuzji.
Wywota ws$rod klientow przekonanie, zZe produkty spotki Vabun pod Spornym
Oznaczeniem No.5 sg produktami” marki Chanel lub w jaki$ sposéb powigzane z Chanel,
w zwigzku z czym druga strona oczekuje m.in. zaprzestania sprzedazy produktow
zawierajacych Sporne Oznaczenie No.5.

Jako producent perfum i kosmetykéw Spétka w petni popiera zasady dotyczace ochrony
praw wtasnoSci przemystowej oraz uczciwej konkurencji. W Zaden sposob nie popiera
niedozwolonego prawem nasladownictwa, kopiowania cudzej wtasnosci intelektualnej
czy tamania postanowien Ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurenciji.

Zarzad Emitenta informuje, Ze projektujac i zlecajac do produkcji ww. produkt nigdy nie
mial na celu powielanie obecnych na rynku produktéw i marek. Co istotne i co wskazywac
moze na poparcie tego faktu, perfumy Vabun for Lady No.5 posiadajg zupetnie inny znak
towarowy, inny wyglad flakonika, inng nasadke, inng barwe perfum oraz inng won
zapachu. Opakowanie oraz oznaczenia i opis produktu wykonane sg innym kolorem na
odmiennym tle oraz inng czcionkg zar6wno na opakowaniu, jak i na flakonie. Takze samo
Sporne Oznaczenie No.5 zapisane jest odmiennym stylem w stosunku do produktu firmy
Chanel, a petna nazwa znaku towarowego to ,for Lady No.5”.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Emitenta, po skierowaniu sprawy do szczegotowej
analizy prawnej, rozwazy polubowne rozwigzanie sporu zaproponowane przez nadawce
Pisma, polegajace na wycofaniu ze sprzedazy perfum ze Spornym Oznaczeniem No.5. Nie
wyklucza sie przy tym zastosowania rebrandingu w zwigzku z planowanymi zmianami w
wygladzie calej linii kosmetykow i perfum. Wszelkie dalsze decyzje bedg podjete w trosce,
o dobro Spotki i komunikowane raportami biezacymi ESPI.
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W dniu 7 listopada 2018 roku Emitent powzigt informacje od Polskiej Agencji Rozwoju
Przemystu o pozytywnym wyborze do dofinansowania projektu Emitenta pn. ,Rozwdj
spo6tki Vabun S.A. poprzez wejscie na rynki zagraniczne”.

Projekt wspoétfinansowany bedzie i uzyskat wsparcie w ramach Programu Operacyjnego
Polska Wschodnia, o$ priorytetowa 1 Przedsiebiorcza Polska Wschodnia, dziatanie 1.2
Internacjonalizacja MSP. Catkowita wartoé¢ Projektu wynosi 269.242.57 zl, z czego na
wydatki kwalifikowane przeznaczono kwote 218.894,50 zi. Uzyskane dofinansowanie
wynosi 186.061,94 z1, co stanowi 85% wydatkow kwalifikowanych.

Celem Projektu jest rozw0j Emitenta poprzez internacjonalizacje w oparciu o wdrozenie
wybranego modelu biznesowego. Realizacja dziatan okreslonych w Projekcie bedzie
miata pozytywny wptyw na zwiekszenie poziomu eksportu, nawigzanie relacji z
zagranicznymi partnerami i zwiekszenie rozpoznawalno$ci marki na rynkach
zagranicznych. Zaproponowane rynki docelowe, tj.: Europa Ptd.-Wsch. (Czechy, Stowacja,
Wegry, Rumunia), Europa Zachodnia (Niemcy, Austria, Wielka Brytania) oraz Bliski
Wschdd (Zjednoczone Emiraty Arabskie, Katar), nalezg do atrakcyjnych rynkéw branzy
kosmetycznej. W ocenie Zarzadu, eksport produktow Emitenta wptynie pozytywnie na
jego konkurencyjnos$¢, powiekszy baze odbiorcow oraz uniezalezni Spotke od wahan
koniunkturalnych na rynku krajowym.

Dzieki otrzymanemu wsparciu Emitent pozyskat fundusze potrzebne na wizualizacje,
zaprojektowanie i produkcje nowego designu perfum i kosmetykow, takze z
uwzglednieniem rynkéw lokalnych (ustuga opracowania wzornictwa produktu). Spotka
weZmie takze udzial w zagranicznych targach i misjach handlowych, najwiekszych i
najwazniejszych wydarzeniach branzy kosmetycznej w Europie i Azji, tj.: Cosmoprof
Worldwide we Wtoszech, BeautyWorld Middle East w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich oraz Beyond Beauty w Tajlandii. Udziat w targach zapewni skuteczny sposéb
prezentacji marki Vabun.

Emitent przewidziat réwniez dzialania ustugowe i doradcze dotyczace analizy
przedcertyfikacyjnej dla wybranych rynkéw zagranicznych, w tym przygotowanie Spo6tki
do uzyskania certyfikacji, koncesji, akredytacji i/lub innych typéw dokumentéw
niezbednych dla prowadzenia sprzedazy produktéw na rynku zagranicznym, w tym
ustalenie niezbednych dokumentéw pozwalajacych na prowadzenie sprzedazy na danym
rynku, procedury importowe oraz przygotowanie produktéw do rozpoczecia sprzedazy.

¢ Vabun S.A. ¢ ul. Fryderyka Chopina 41/2 ¢ 20-023 Lublin ¢
+ tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 ¢ biuro@vabun.pl ¢+ www.vabun.pl ¢
+ Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedziba w Swidniku ¢ VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego +
¢ KRS: 0000559284 * NIP: 952-21-37-211 ¢ REGON: 361597490 * Ticker: VAB ¢ Kapitat zaktadowy: 490.000 PLN ¢
+ Konto bankowe: mBank S.A. ¢ 25 1140 2062 0000 4734 1700 1001 «

Strona 46 z 82



vV A B U N

¢ Jednostkowy Raport Roczny spétki pod firmq Vabun S.A. z siedzibq w Lublinie za 2018 rok *

W IV kwartale 2018 roku nasza Spétka wypracowata przychéd w kwocie 1,44 mln zt
wobec 0,59 mln zt rok wczesniej. Narastajgco oznacza to przychdd netto ze sprzedazy na
poziomie 3,02 mln zt wobec 3,61 mln zt rok wcze$niej. Powyzszy wynik potwierdza
niejako duzg sezonowo$¢ sprzedazy towarow z kategorii débr luksusowych, ktéry
przypada przede wszystkim na [V oraz | kwartat kazdego roku.

Z ogromna satysfakcja natomiast mozemy pochwali¢ sie znakomitym wynikiem na
poziomie zysku netto, ktory za IV kwartat br. wyniost az 262 tys. zt (wobec straty 51 tys.
zt rok weczesniej). Co istotne osiggniety zysk zostal odnotowany przy caly czas
ponoszonych naktadach na rozwdéj nowych produktéw, inwestycjach w badania oraz
rozwijaniem magazynu w odpowiedni stan zatowarowania.

Wynik za IV kwartat praktycznie zniwelowat wszelkie jednorazowo ponoszone koszta (a
co za tym idzie skumulowang strate) przez caty 2019 rok w zwigzku z inwestycjami w
marke i produkty Vabun.

Odnotowac tez musimy solidny wzrost sumy bilansowej z 1,66 mln zt na koniec 2017 roku
do 2,64 mln zt na koniec roku biezgcego.

Z poczatkiem listopada 2018 r. Spotka powzieta informacje o koncowym rozliczeniu
projektu ,Profesjonalne wsparcie doradcze dla Vabun S.A. w pozyskaniu kapitatu i
inwestorow” oraz zaksiegowaniu na koncie Spétki konicowej ptatnosci w zwigzku z jego
skuteczng realizacjag. Wspomniany projekt byt finansowany w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, o$ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji w
przedsiebiorstwach, dziatanie 3.1 Finansowanie innowacyjnej dziatalnosci MSP z
wykorzystaniem Kapitatu podwyzszonego ryzyka, poddziatanie 3.1.5 Wsparcie MSP w
dostepie do rynku kapitatowego - 4 Stock.

Projekt obejmowat pozyskanie przez Spoétke specjalistycznych ustug doradczych,
Swiadczonych przez wykfalifikowany i uprawniony do tego podmiot, zwigzanych z
opracowaniem dokumentacji w celu pozyskania inwestorow i dokapitalizowania Spotki.
W ramach jego wdrozenia opracowano osiem dokumentow: raport due-diligence, wycena
spotki, dokument informacyjny, teaser inwestycyjny, prezentacja inwestorska, dokument
ofertowy, procedura obiegu informacji poufnych oraz polityka informacyjna. Komplet
dokumentacji postuzyt do przeprowadzenia emisji i sprzedazy akcji w trybie oferty
prywatnej. Catkowita warto$¢ projektu wyniosta 226.320,00 zl, z czego wydatki
kwalifikowane stanowity 184.000,00 zi. Poziom dofinasowania zostat ustalony na
poziomie 45,38%
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W dniu 7 listopada 2018 roku Emitent otrzymat pismo od kancelarii prawnej spoétki
Chanel SARL z siedzibg w Genewie, Szwajcaria, dotyczace sprzedazy oraz zastrzezen co
do wygladu oraz nazewnictwa wybranego produktu marki Vabun - perfum damskich
Vabun for Lady No.5. Zdaniem nadawcy uzywane przez Emitenta oznaczenie moze
prowadzi¢ do konfuzji oraz wywota¢ wsrdéd klientéw przekonanie, Ze wspomniany
produkt spo6tki Vabun jest produktem marki Chanel lub w jaki§ sposéb powigzany z
Chanel, w zwigzku z czym druga strona oczekuje m.in. zaprzestania sprzedazy tego
produktu.

Jako producent perfum i kosmetykéw Spétka w petni popiera zasady dotyczace ochrony
praw wtasnoSci przemystowej oraz uczciwej konkurencji. W Zaden sposo6b nie popiera
niedozwolonego prawem nasladownictwa, kopiowania cudzej wtasnosci intelektualnej
czy tamania postanowien Ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurenciji.

Zarzad Emitenta informuje, Ze projektujac i zlecajac do produkcji ww. produkt nigdy nie
miat na celu powielanie obecnych na rynku produktéw i marek. Co istotne i co wskazywac
moze na poparcie tego faktu, perfumy Vabun for Lady No.5 posiadajg zupetnie inny znak
towarowy, inny wyglad flakonika, inng nasadke, inng barwe perfum oraz inng won
zapachu. Opakowanie oraz oznaczenia i opis produktu wykonane sg innym kolorem na
odmiennym tle oraz inng czcionkg zar6wno na opakowaniu, jak i na flakonie. Takze samo
Sporne Oznaczenie No.5 zapisane jest odmiennym stylem w stosunku do produktu firmy
Chanel, a petna nazwa znaku towarowego to ,for Lady No.5”.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Emitenta, po skierowaniu sprawy do szczegotowej
analizy prawnej, rozwazy polubowne rozwigzanie sporu zaproponowane przez nadawce
Pisma, polegajace na wycofaniu ze sprzedazy perfum ze Spornym Oznaczeniem No.5. Nie
wyklucza sie przy tym zastosowania rebrandingu w zwigzku z planowanymi zmianami w
wygladzie catej linii kosmetykdw i perfum.

W dniu 7 listopada 2018 roku Emitent powziat informacje od Polskiej Agencji Rozwoju
Przemystu o pozytywnym wyborze do dofinansowania projektu Emitenta pn. ,Rozwdj
spotki Vabun S.A. poprzez wejScie na rynki zagraniczne”.

Projekt wspotfinansowany bedzie i uzyskat wsparcie w ramach Programu Operacyjnego
Polska Wschodnia, o$ priorytetowa 1 Przedsiebiorcza Polska Wschodnia, dziatanie 1.2
Internacjonalizacja MSP. Catkowita warto$¢é Projektu wynosi 269.242.57 zl, z czego na
wydatki kwalifikowane przeznaczono kwote 218.894,50 zi. Uzyskane dofinansowanie
wynosi 186.061,94 zt, co stanowi 85% wydatkéw kwalifikowanych.
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Celem Projektu jest rozwoj Emitenta poprzez internacjonalizacje w oparciu o wdrozenie
wybranego modelu biznesowego. Realizacja dziatan okreslonych w Projekcie bedzie
miata pozytywny wptyw na zwiekszenie poziomu eksportu, nawigzanie relacji z
zagranicznymi partnerami i zwiekszenie rozpoznawalno$ci marki na rynkach
zagranicznych. Zaproponowane rynki docelowe, tj.: Europa Ptd.-Wsch. (Czechy, Stowacja,
Wegry, Rumunia), Europa Zachodnia (Niemcy, Austria, Wielka Brytania) oraz Bliski
Wschod (Zjednoczone Emiraty Arabskie, Katar), nalezg do atrakcyjnych rynkéw branzy
kosmetycznej. W ocenie Zarzadu, eksport produktow Emitenta wptynie pozytywnie na
jego konkurencyjnos$¢, powiekszy baze odbiorcoOw oraz uniezalezni Spotke od wahan
koniunkturalnych na rynku krajowym.

Dzieki otrzymanemu wsparciu Emitent pozyskat fundusze potrzebne na wizualizacje,
zaprojektowanie i produkcje nowego designu perfum i kosmetykéw, takze =z
uwzglednieniem rynkéw lokalnych (ustuga opracowania wzornictwa produktu). Spotka
weZmie takze udzial w zagranicznych targach i misjach handlowych, najwiekszych i
najwazniejszych wydarzeniach branzy kosmetycznej w Europie i Azji, tj.: Cosmoprof
Worldwide we Wtloszech, BeautyWorld Middle East w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich oraz Beyond Beauty w Tajlandii. Udziat w targach zapewni skuteczny sposéb
prezentacji marki Vabun.

Emitent przewidziat réwniez dziatania ustugowe i doradcze dotyczace analizy
przedcertyfikacyjnej dla wybranych rynkéw zagranicznych, w tym przygotowanie Spo6tki
do uzyskania certyfikacji, koncesji, akredytacji i/lub innych typéw dokumentow
niezbednych dla prowadzenia sprzedazy produktéw na rynku zagranicznym, w tym
ustalenie niezbednych dokumentéw pozwalajacych na prowadzenie sprzedazy na danym
rynku, procedury importowe oraz przygotowanie produktow do rozpoczecia sprzedazy.

W dniu 4 grudnia 2018 r. do siedziby Spo6tki wptyneta obustronnie podpisana umowa
ramowa o wspotpracy w zakresie dystrybucji, sprzedazy i marketingu zawarta z firma
Mar-Kos Chemia Kosmetyki Hurt-Detal z siedzibg w Ptocku. Na mocy wzmiankowanej
umowy kontrahent zobowigzata sie do sprzedazy kosmetykow i perfum marki RM Vabun
we wszystkich swoich punktach, przygotowania nowych kanatéw sprzedazy oraz
przeprowadzania rozmoéw handlowych dotyczacych rozszerzenia dystrybucji. Umowe
zawarto na czas nieokreslony z mozliwoscia zakonczenia wspéipracy z zachowaniem 30-
dniowego okresu wypowiedzenia.
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W tym samym dniu do siedziby Spo6tki wptynat obustronnie podpisany aneks do umowy
sprzedazy z dnia 21 kwietnia 2016 roku zawarty ze sp6tka Jeronimo Martins Drogerie i
Farmacja Sp. z o.0. z siedzibg w Kostrzynie.

Na mocy wzmiankowanego Aneksu Emitent przystapit do zaproponowanej przez JMDiF
akcji rabatowej majacej na celu zwiekszenie potencjatu sprzedazy perfum marki RM
Vabun we wszystkich drogeriach sieci Hebe, a tym samym wzrost przychodéw Spoétki ze
sprzedazy towardw. W szczeg6lnoSci, lecz niewytacznie, strony okreslity poziomy
poszczeg6lnych rabatéw promocyjnych oraz front i retro. Zarzad Emitenta szacuje, Ze po
wdrozeniu stosownych postanowien aneksu sprzedaz perfum marki RM Vabun na rzecz
JMDIiF zwiekszy sie o ok. 25% r/r.

Z dniem 14 grudnia 2018 r. Emitent otrzymat informacje od sp6tki MBF Group S.A. z
siedzibg w Warszawie, o podjeciu czynnosci przez Prokurature Rejonowa Warszawa -
Praga, w zwigzku ze ztoZeniem zawiadomienia o podejrzeniu popeinienia przestepstwa
przez ta spoétke.

Wzmiankowane doniesienie dotyczy podejrzenia popetnienia oszustwa, tj. czyn z art. 286
§ 1 kk. oraz przestepstwa z art. 299 § 1 kk. Sprawa zwigzana jest z zawarciem przez
spotke MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 26 stycznia 2018 r. umowy
sprzedazy 38.000 (stownie: trzydzie$ci osiem tysiecy) akcji Emitenta ("Umowa"). Zgodnie
z jej postanowieniami prawo wtasnosci do akcji przej$¢ miato na kupujacego w momencie
zaptaty catkowitej ceny wszystkich akcji. W zwigzku z bezskutecznym uptywem terminu
Umowa stata sie bezwzglednie niewazna w dniu 26 kwietnia 2018 r. ze skutkiem od dnia
jej zawarcia. Niezaleznie od powyzszego Zarzad MBF Group S.A. powziat informacje, iz
kupujacy, nie majac prawa wtasnosci do ww. akcji Emitenta, dokonat ich sprzedazy na
rynku gietdowym NewConnect (spétka MBF Group S.A. dzialajagc w dobrej wierze
przekazata Emitentowi informacje o dokonaniu wzmiankowanej transakcji sprzedazy
akcji).

Na podstawie dokumentacji przekazanej przez MBF Group S.A., Zarzad Emitenta uznaje,
ze nie doszto do skutecznego zawarcia umowy sprzedazy akcji. Zarzad Spotki zaznacza
przy tym, Ze nie jest strong w niniejszym postepowaniu oraz nie ma bezposredniego
wptywu na transakcje zawierane przez akcjonariuszy Spétki.

Czynno$ci dochodzeniowo-$ledcze prowadzone s3 przez Komende Rejonowg Policji
Warszawa VII, Wydziat do walki z Przestepczo$cia Gospodarczg i Korupcja (syg. PGK-DS-
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5877/18/TK). O wszelkich rozstrzygnieciach Spétka bedzie informowata w raportach
biezacych.

Zarzad Spotki zdecydowat o publikacji powyzszej informacji z uwagi na fakt, iz
potencjalnie moze mie¢ ona wptyw na wycene instrumentéw finansowych Emitenta
notowanych w alternatywnym systemie obrotu.

W dniu 19 grudnia 2018 r. Emitent zawart umowe partnerskg w zakresie §wiadczenia
ustug posrednictwa i sprzedazy produktow marki Vabun ze spétka Sabras Trading Sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach, na mocy ktorej strony ustality zasady wspotpracy, ktérej
celem bedzie znaczace zwiekszenie wolumenu sprzedazy produktéw marki Vabun w
sieciach handlowych oraz niezrzeszonych drogeriach i sklepach z kosmetykami na terenie
catego kraju. Ponadto ST podjal zobowigzanie przygotowania dystrybucji i sprzedazy
towarow poza granice Polski.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, Ze Kkontrahent zobowigzat sie do
przeprowadzenia serii negocjacji handlowych, prezentacji oferty i przygotowania nowych
kanatow sprzedazy dotyczacych rozszerzenia dystrybucji. Wszelkie dziatania ze strony
ST odbeda sie na podstawie posiadanego przez ST portfolio kontrahentéw.

Strony przyjety, iz wigzacym celem na 2019 rok bedzie sprzedaz kosmetykdéw i perfum
marki Vabun na poziomie nie mniejszym niz 500.000 zt netto (nowe kanaty dystrybucyjne
uruchomione przy kooperacji z ST, wliczajac sprzedaz na eksport). Natomiast sprzedaz
ponad wymieniony cel bedzie dodatkowo gratyfikowana przez Emitenta. Umowa zostata
zawarta na czas nieokres$lony z mozliwo$cig zakonczenia wspétpracy z zachowaniem 30-
dniowego okresu wypowiedzenia. Warto$¢ podpisanej umowy przekracza 20% wartoSci
kapitatow wtasnych Emitenta wykazanej w ostatnim opublikowanym sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 11 lutego 2019 roku do warszawskiego oddziatu siedziby Spo6tki wplynat oryginat
obustronnie podpisanej istotnej umowy ramowej datowanej na dzien 18 stycznia 2019
roku zawartej ze sp6tkg Natura Sp. z 0.0. z siedziba L.odzi.

Przedmiotem niniejszej umowy jest okresSlenie wzajemnych zobowigzan stron w zakresie
dostawy produktéw marki Vabun na rzecz Drogerii Natura i dalszej sprzedazy tych
towarow w ramach sieci handlowej Natura oraz w zakresie §wiadczenia przez Drogerie

Natura ustug na rzecz Emitenta. Ponadto na mocy Umowy Spoétka zobowigzuje sie
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sprzedawac i dostarcza¢ spéice Natura perfumy i kosmetyki marki Vabun okreslone
kazdorazowo w zamowieniu.

W celu jak najlepszego wykorzystania wzajemnej synergii obydwu przedsiebiorstw, na
mocy wzmiankowanej Umowy Strony ustality, Zze w pierwszej kolejnosci do sprzedazy w
punktach sieci Drogerii Natura trafig produkty Emitenta:

+ Woda perfumowana meska Vabun Classic EDP 100ml

+ Woda perfumowana meska Vabun Gold EDP 100ml

+ Woda perfumowana meska Vabun Sport EDP 100ml

+ Woda perfumowana damska Vabun for Lady No.1 EDP 50ml

Jednoczesnie niewykluczone jest wprowadzenia kolejnych produktéw marki Vabun, w
tym perfum i kosmetykdw, ktére beda objete najblizszym rebrandingiem, na ktéry
Emitent pozyskat Srodki pieniezne z funduszy UE. Umowe zawarto na czas nieokreslony
z mozliwoscig zakonczenia wspoétpracy przez dowolng ze Stron z zachowaniem 3-
miesiecznego okresu wypowiedzenia. Spodziewany wzrost przychodéw z tytutu
realizacji umowy szacowany jest na ok. +160% w skali r/r. Skale wzrostu przychodow ze
sprzedazy perfum i kosmetykdéw oszacowano na bazie dotychczasowych wynikéw
sprzedazy w sieciach i punktach sprzedazy towarow Spotki.

W opinii Zarzagdu Emitenta zawarcie Umowy ze sp6tka Natura Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi
stanowi dowo6d na uznanie wysokiej jakosci produktéw marki Vabun, ich rosngcego
potencjatu sprzedazy oraz umocnieniu rozpoznawalnosci i ekspansji na polskim rynku
kosmetykdow i perfum.

RIS —
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PLANY NA KOLEJNE LATA 2019-2022

Z badania firmy PMR wynika, Ze warto$¢ polskiego rynku kosmetycznego w 2016
roku wyniosta 22,1 mld zt, co w poréwnaniu z 2015 rokiem oznacza wzrost o
6,25%. Perspektywy rozwoju rynku rowniez sg optymistyczne, szacuje sie, Ze jego
wartos$¢ w 2017 roku wyniesie 23,0 mld, czyli o 4,07% wiecej niz w roku ubiegtym.

Wynika to przede wszystkim ze zwiekszenia wydatkéw konsumentéw na artykuty
kosmetyczne oraz zmiany przyzwyczajen, co do uzywania kosmetykow ze Sredniej
i wyzszej potki cenowej, a takze wiekszej iloSci placdwek dyskontéw spozywczych
i sieci drogerii, dodatkowego Zrédta dochodu gospodarstw domowych, jakim jest
program 500+ oraz pojawienia sie nowego typu masowych konsumentéw
kosmetycznych, mianowicie mezczyzn i pokolenia 65+.

Prognozuje sie, iz pomimo przewidywanego spowolnienia tempa wzrostu,
przemyst kosmetyczny w Polsce nadal bedzie sie rozwijat szybciej niz inne,
czotowe rynki kosmetyczne w Europie. Kategorie produktowe kosmetykow do
pielegnacji wlosé6w i perfum nieznacznie stracg swoj udziat, ale bedzie to
wymuszone przez wzrost zuzycia kosmetykow do pielegnacji skory i kosmetykow
meskich. Te ostatnie stanowig obecnie jeden z najdynamiczniej wzrastajacych
segmentdw, co owocuje stale rosngcg na polskim rynku ofertg produktowa.

W ujeciu nominalnym Polska zajmuje 6-ste miejsce w Europie zaréwno pod
wzgledem wartosci sprzedazy, jak i eksportu. Polskie produkty trafiaja do ponad
130 krajow, a wartos¢ eksportu w ostatnich latach rosta srednio o 5% rocznie.
Niemal co drugi kosmetyk wyprodukowany w Polsce trafia na eksport.

Prognozuje sie, ze w 2020 roku warto$¢ rynku luksusowych kosmetykow i perfum
przekroczy 700 mln zt. Najwieksza cze$¢ tego rynku w Polsce stanowig luksusowe
perfumy, ktére odpowiadajg za blisko 61% wartoSci catego segmentu. Pozostatymi
kategoriami sg luksusowe kosmetyki do pielegnacji ciata czy luksusowe kosmetyki
kolorowe.
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Wartos$é polskiego rynku kosmetycznego (mld zt). Zrédto: PMR, 2017

kosmetyki do
pielegnacji wiosow
18,5%

kosmetyki do

pielegnacji skory
17,0%

Struktura polskiego rynku kosmetycznego. Zrédto: analizarynku.eu

Gléwnym celem strategii rozwoju Emitenta jest wzrost wartosci Vabun S.A. i jej
pozycji konkurencyjnej. Emitent zaktada, iz przedmiotowe dziatania zostanag
osiggniete poprzez realizacje miedzy innymi nastepujacych celéw:

1. Rozwiniecie sieci dystrybucji na rynku polskim.

Spétka planuje rozwiniecie sieci dystrybucji na krajowym rynku poprzez
wzmozone akcje marketingowe (m. in. akcje promocyjne oraz reklamy w
prasie, internecie i social media), a takze rozwoj dziatu sprzedazy (m.in.
poprzez zwiekszenie zasobéw kadrowych).

2. Rozwiniecie sieci sprzedazy na rynkach zagranicznych.

¢ Vabun S.A. ¢ ul. Fryderyka Chopina 41/2 ¢ 20-023 Lublin ¢
+ tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 ¢ biuro@vabun.pl ¢+ www.vabun.pl ¢
« Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedziba w Swidniku ¢ VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego +
* KRS: 0000559284 ¢ NIP: 952-21-37-211 ¢ REGON: 361597490 ¢ Ticker: VAB ¢ Kapitat zaktadowy: 490.000 PLN
+ Konto bankowe: mBank S.A. ¢ 25 1140 2062 0000 4734 1700 1001

Strona 54 z 82



vV A B U N

¢ Jednostkowy Raport Roczny spétki pod firmq Vabun S.A. z siedzibq w Lublinie za 2018 rok *

Spoétka zamierza prowadzi¢ dzialania marketingowe, akcje promocyjne
oraz reklame w internecie i prasie zagranicznej, w pierwszej kolejnosci
m.in. w nastepujacych krajach: Niemcy, Czechy oraz Wtochy.

3. Opracowanie i wprowadzenie czwartej linii perfum i perfumowanych zeli
dla mezczyzn oraz 3-ciej linii perfum dla kobiet.

W celu poszerzenia gamy oferowanych kosmetykéw Spoétka zamierza
opracowac receptury oraz projekty opakowan, a takze przeprowadzic¢
dodatkowe akcje marketingowe zwigzane z nowymi liniami perfum.
Zamiarem Emitenta jest posiadania czterech linii kosmetykéw dla
mezczyzn i trzech linii kosmetykow dla kobiet.

4. Uczestnictwo w targach w kraju i za granica.

W ramach tego celu Spétka zamierza bra¢ udziat w targach w kraju i
zagranicg. Dziatania te majg na celu rozwiniecie dystrybucji na terenie kraju
i na rynkach zagranicznych.

5. Wprowadzenie serii kosmetykow dla klienta masowego.

Spétka rozwaza wprowadzenie serii produktéw dla klienta masowego (z
tzw. nizszej po6tki). W ramach tego celu $rodki pieniezne zostang
wydatkowane na: prace badawczo-rozwojowe, testy, receptury, projekty
opakowan, produkcje. Ideg Emitenta jest dotarcie do wiekszej liczby
potencjalnych klientéw.

BRI —

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOEKI

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Gtownym celem strategii rozwoju Emitenta jest wzrost wartoSci Vabun S.A. i jej
pozycji konkurencyjnej. Emitent zaktada, iz przedmiotowe cele osiggniete zostang
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m.in. poprzez rozwiniecie sieci dystrybucji na rynku polskim i na rynkach
zagranicznych, opracowanie kolejnych linii kosmetykéw oraz wprowadzenie serii
kosmetykow dla klienta masowego. Strategia ta realizowana bedzie w najblizszych
latach. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnosSci Spoétki do adaptacji
warunkow branzy kosmetycznej, w ramach ktérej dziata Emitent. Zachowania
Spotki, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga
mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa Spétki. Dla ograniczenia
przedmiotowego ryzyka Zarzad Spoétki na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta, a w razie
konieczno$ci podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi

W 2015 r. Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy w kwocie 241.684,37 zt
oraz zysk netto w kwocie 37.437,39 z1. W 2016 r. Emitent wygenerowat przychody
netto ze sprzedazy w kwocie 2.068.562,92 zl oraz strate netto w kwocie
163.156,11 zt. W 2017 r. Vabun S.A. osiggnat przychody netto ze sprzedazy w
kwocie 3.618.524,88 zt oraz zysk netto w kwocie 71.394,02 zt. W zwigzku z
osigganymi przez Spotke wynikami finansowymi oraz naktadami inwestycyjnymi
na rozwdj oferowanych oraz nowoopracowywanych linii produktowych, Spétka
moze mie¢ problemy z ustabilizowaniem pozycji na rynku oraz przekonaniem
klientoéw o istotnej przewadze konkurencyjnej kosmetykow sygnowanych marka
»,RM Vabun®”. Warto rowniez podkresli¢, iz w dotychczasowej historii Emitent nie
mial probleméw z pozyskiwaniem finansowania niezbednego do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, co dodatkowo potwierdza wiarygodnosS¢ przyjetej
koncepcji rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cia sprzedazy kosmetykow Emitenta

W dziatalno$ci Emitenta mozna zaobserwowac¢ zjawisko sezonowosci
generowanych przychoddw ze sprzedazy kosmetykow. Spotka odnotowuje wzrost
przychoddw ze sprzedazy kosmetykéw w okresie 1 i IV kwartatu roku
kalendarzowego (zbieznego z rokiem obrachunkowym Spo6tki). Spotka stara sie
redukowac¢ efekt sezonowo$ci poprzez rozszerzanie palety oferowanych
produktéw. Dla przyktadu w I pétroczu 2017 r. Emitent wprowadzit do oferty
perfumy Vabun For Lady No.1 oraz Vabun for Lady No.5, a strategia rozwoju
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Emitenta obejmuje wprowadzenie do sprzedazy kolejnych produktéw - czwartej
linii perfum i perfumowanych zeli dla mezczyzn, trzeciej linii perfum dla kobiet
oraz serii kosmetykdéw dla klienta masowego (z tzw. nizszej cenowo potki).
Zamiarem Emitenta jest rozszerzenie dziatalnosci i wprowadzenie do sprzedazy
produktéw, ktére zniwelujg obecnie zaobserwowane ryzyko sezonowosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od producentow kosmetykow

Emitent zleca produkcje oferowanych przez Spotke kosmetykéw do podmiotow
zewnetrznych. Producentami kosmetykow Spotki sg firmy Carlo Bossi Parfumes
sp. z 0.0., V. Laboratories sp. z 0.0. oraz ADEX Cosmetics Leszek Sierdzinski. Istnieje
ryzyko, ze utrata ww. partner6w bedzie skutkowata utrudnieniami czy
przestojami w produkcji, a w zwigzku z tym utrudnieniami w dystrybucji
kosmetykéw do Kklientdw, co moze wigza¢ sie z ograniczeniem mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta. W momencie gdy
znalezienie nowego, rzetelnego dostawcy bedzie trwato zbyt dtugo, op6Znienia w
dostawie moga oznaczac istotne problemy, takie jak niezadowolenie klientéw, co
w efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Spétki.

Spotka minimalizuje ryzyko uzaleznienia od producentéw poprzez utrzymanie
dobrych relacji biznesowych z dotychczasowymi kontrahentami, a takze poprzez
poszukiwanie alternatywnych producentéw swoich kosmetykéw.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gléwnych odbiorcow

W 2016 roku trzej najwieksi odbiorcy Spétki odpowiadali tacznie za 86,72% ogétu
przychodéw ze sprzedazy Emitenta, w zwigzku z czym istnieje ryzyko uzaleznienia
od gtéwnych odbiorcow. Wspotpraca ze wspomnianymi podmiotami
charakteryzuje sie systematycznoScia, dlatego tez utrata ktoregokolwiek z nich
moze mie¢ wptyw na generowane przychody ze sprzedazy, osiggane wyniki
finansowe i sytuacje finansowa Spoéiki. Ponadto, pogorszenie warunkéw
prowadzenia dziatalnosci klientow (odbiorcow) Emitenta tworzy ryzyko
powstania zatorow ptatniczych oraz wzrostu poziomu naleznoSci. Istnieje rowniez
ryzyko niewyptacalno$ci odbiorcéw, co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje
finansowa Emitenta. Nalezy wskaza¢, iz Emitent stara sie utrzymywac dobre
relacje gospodarcze z obecnymi klientami, a takze na biezgco poszukuje nowych
klientébw. W opinii Emitenta wspomniana sytuacja uzaleznienia od gtéwnych
odbiorcéw jest cechg charakterystyczng dla firm, ktére dopiero zdobywaja rynek i
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poczatkowo sg uzaleznione od nieduzej liczby odbiorcow - klientéw. Poszukiwanie
przez Emitenta nowych odbiorcow wptyneto na pozyskanie nowych klientéw juz
w kolejnym, 2017 roku, co miato bezposredni wptyw na ograniczenie poziomu
ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow. Spotka wskazuje, iz
w okresie 2017 r. Emitent wspotpracowal juz ze znacznie wieksza grupa
odbiorcéw, a udziat trzech najwiekszych odbiorcéw Spo6tki wynosit 57,62% ogétu
przychodéw ze sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow

Z dziatalno$cig operacyjna Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem Kklientéw, ktére wynika ze stale zmieniajacych sie trendéw na
rynku kosmetycznym, jak rowniez z relatywnie krotkiej historii dziatania Emitenta
na tym rynku. W celu zbudowania odpowiednio duzej bazy klientéw Emitent
podejmuje wspéiprace z przedstawicielami handlowymi (w przysztos$ci réwniez
na rynkach zagranicznych). Z doswiadczenia Spo6tki wynika, iz tego typu strategia
charakteryzuje sie najwyzsza efektywno$cia przy zachowaniu racjonalnego
poziomu ponoszonych kosztéw sprzedazowych.

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania konsumentow

Kosmetyki oferowane przez Spétke moga nie spetnia¢ wymaganej jakosci
oczekiwanej przez konsumentéw. W wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub
zawinienia ze strony Spoéiki skutkujacego pogorszeniem jakosSci oferowanych
kosmetykow, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania klientéw. Moze to
rzutowa¢ na niemozno$¢ pozyskiwania nowych lub nawet utrate obecnych
klientow, a w konsekwencji wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe Emitenta.
Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbato$S¢ o wysoka jakos¢
dystrybuowanych perfum i kosmetykéow.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci przez odbiorcow

Umowy zawierane przez Emitenta z odbiorcami posiadaja precyzyjne ustalenia
dotyczace termindéw ptatnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma
ustalonych terminow. Wystgpienie powyzszych ryzyk moze skutkowac
ograniczeniem ptynnoSci finansowej Sp6tki, co moze mie¢ wpltyw na jej sytuacje
finansowa. Emitent minimalizuje wspomniane ryzyko, poprzez stale

monitorowanie terminowo$ci sptywania naleznosci.
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Ryzyko zwigzane z kontrahentami

Spétka nie jest w stanie przewidziec¢ i zapewni¢, iZ wybrani przez nig kontrahenci
nalezycie wywigza sie z zawartego kontraktu, a takze czy jako$¢ swiadczonych
przez nich ustug bedzie satysfakcjonujgca. Dodatkowo nalezy wzig¢ pod uwage
mozliwo$¢ wystgpienia ryzyka niedostarczenia towar6w w terminie oraz
niewyptacalno$ci kontrahenta. W celi minimalizacji ww. ryzyka Zarzad Spoiki,
wybierajgc partnerow do wspotpracy, szuka pewnych i godnych zaufania
kontrahentéw, ktérzy moga sta¢ sie dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami
biznesowymi.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych linii produktowych

Ulepszanie oraz wprowadzanie nowych linii produktowych na rynek wymaga
poniesienia naktadéw na badania i rozwéj, w celu opracowania coraz to lepszych
formut perfum i kosmetykéw. Nie daje to jednak gwarancji, Zze produkt, ktory
powstanie, wzbudzi zainteresowane konsumentéw, co wiecej wysitki wtozone w
opracowanie nowej linii produktowej nie zawsze prowadza do jej powstania. W
konsekwencji koszty badan poniesione przez Emitenta mogg nie przetozy¢ sie na
przychody czy zyski Spétki. W celi minimalizacji ww. ryzyka, Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje sytuacje w branzy oraz $ledzi pojawiajace sie produkty
konkurencji. Dzieki temu moze reagowac¢ na pojawiajace sie trendy tworzac
konkurencyjne linie produktowe, zaréwno pod wzgledem jakosciowym jak i
cenowym.

Ryzyko ograniczenia popytu na kosmetyki Emitenta

Emitent zamierza wprowadzi¢ nowe linie produktowe do swojej oferty, jednak nie
mozna wykluczy¢, ze w kolejnych okresach popyt na kosmetyki Emitenta bedzie
utrzymywat sie na tym samym lub niZszym niz obecnie poziomie, co mogtoby mie¢
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta. Zarzad Emitenta stara sie
ograniczy¢ to ryzyko poprzez state monitorowanie rynku oraz przystosowywanie
swoich kosmetykéw do przewidywanego popytu.

Ryzyko zmian w branzy kosmetycznej
Emitent zajmuje sie opracowywaniem oraz dystrybucja kosmetykéw dla mezczyzn
i kobiet, co oznacza, iz dzialalno$¢ Spéiki jest SciSle uzalezniona od biezacej i
przysztej koniunktury panujacej na rynku kosmetycznym. W przypadku
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odwrocenia sie powyzszego trendu i wyhamowania w branzy, istnieje ryzyko, Ze
liczba klientéw finalnych, chcacych naby¢ kosmetyki Emitenta, ulegnie
znaczgcemu zmniejszeniu. Nizszy popyt na dostarczane przez Emitenta kosmetyki
bedzie oznaczat zmniejszenie przychodéw, a co za tym idzie utrudnienia w
realizacji przyjetej przez Spotke strategii. Nalezy w tym miejscu podkreslié, iz
Spétka nie ma wplywu na opisany czynnik ryzyka. Jednakze Spétka na biezaco
analizuje trendy panujace w branzy i dopasowuje sie z ofertag produktowa do
uwarunkowan zewnetrznych oraz potrzeb dystrybutoréw i klientéw finalnych.

Ryzyko zwigzane z odejsciem cztonkow Kierownictwa

Na dziatalnos$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz
jakos¢ pracy kadry zarzadzajacej. Emitent nie moze zapewni¢, Ze ewentualna
utrata ktdéregokolwiek z czotowych cztonkéw zespotu Emitenta o istotnym
wptywie na dziatalno$¢ Spétki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na
dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowq i jej wyniki finansowe. Wraz z odej$ciem
ktéregokolwiek z kluczowych cztonkéw zespotu, Spétka mogtaby zostac
pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalnoSci operacyjnej. Spotka stara sie minimalizowa¢ wskazany
czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujacych systeméw ptacowych,
adekwatnych do stopnia do$wiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikdéw.
Ryzyko to minimalizowane jest takze przez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu
Emitenta s3 jednocze$nie akcjonariuszami Spotki i deklarujg che¢ dalszego
zaangazowania w rozw0j Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zagrozZeniem zdrowia lub zycia konsumentow

Uzycie towaréw Emitenta, w ktorych doszto do zanieczyszczenia
mikrobiologicznego lub zastosowanie kosmetykow Emitenta niezgodnie z ich
przeznaczeniem, rodzi ryzyko zwigzane z zagrozeniem zdrowia lub Zycia
konsumentéw. Wystgpienie takiej sytuacji mogtoby mie¢ istotny negatywny
wptyw na reputacje Emitenta, a takze wigzac sie z koniecznoscia zaptaty wysokich
kar lub odszkodowan oraz z utratg lub ograniczeniem zamoéwien, co w
konsekwencji mogloby w negatywny sposéb wptyngé na wyniki finansowe
Emitenta. W celi minimalizacji ryzyka zwigzanego z zagrozeniem zdrowia i Zycia
konsumentéw Emitent przywigzuje szczeg6lng uwage do jakosci stosowanych
surowcow i sposobu ich produkgji.
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Ryzyko kar umownych

W zwigzku z charakterem dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke istnieje ryzyko
wystgpienia roszczen skierowanych przeciwko Spoétce z tytutu kar umownych.
Spétka w umowach zawartych z klientami, zobowigzuje sie do zaptacenia kar
umownych w okre§lonych sytuacjach, w tym za nieterminowa realizacje
zamoOwienia. Wprowadzenie procedury, w ramach ktérej Spétka rozpoczyna
proces produkcyjny niezwtocznie po podpisaniu umowy, ma na celu dotrzymanie
terminéw zawartych w kontraktach, co pozwala na ograniczanie niniejszego
czynnika ryzyka. Dodatkowo Spoétka stale monitoruje proces produkcji, tak aby
wyeliminowa¢ wszystkie wadliwe kosmetyki jeszcze przed etapem wystania ich
klientowi.

Ryzyko konkurencji

Towary sprzedawane przez Emitenta pod marka ,RM Vabun®” dostarczane s3
klientom w kraju, a w przysztosci beda dostarczane réwniez za granicg. Wraz z
rozwojem branzy kosmetycznej, na przedmiotowym rynku istnieje ryzyko
zaostrzenia konkurencji i rywalizacji miedzy producentami, w wyniku czego
pozycja Spo6tki moze zostaé zagrozona. W dalszej perspektywie moze to wptynac
na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i niemozno$¢ dalszego
dynamicznego rozwoju Spotki. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w
przyszto$ci wymusi¢ konieczno$¢ podjecia krokéw niezbednych do zapewnienia
odpowiedniego poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke cen. Zarzad Spoétki
minimalizuje ww. ryzyko poprzez staly monitoring dzialan konkurencji oraz
przystosowywanie swoich kosmetykéw do trendéw panujacych na rynku.

Ryzyko zwiazane z udzialem kosztow ustug obcych w strukturze kosztow

operacyjnych Emitenta
W prowadzonej dziatalnosSci Emitent w szerokim stopniu korzysta z ustug
Swiadczonych przez dostawcow zewnetrznych oraz podwykonawcow. Wptywa to
na bardzo wysoki udzial kosztéw ustug obcych w strukturze kosztéw
operacyjnych Spotki. W 2016 r. koszty ustug obcych wynosity 1.968.277,90 zt
(stanowi udzial na poziomie 92,82% w kosztach dziatalnoSci operacyjnej), a w
okresie 2017 r. (dane szacunkowe) koszty te wyniosty 2.780.102,12 zt (udziat
78,76% w kosztach dziatalnos$ci operacyjnej). Istotny udziat kosztéw ustug obcych

w strukturze kosztow ogétem sprawia, iz dziatalno$¢ Emitenta narazona jest na
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ryzyko zwigzane z mozliwym znaczgcym wzrostem cen ustug §wiadczonych przez
dostawcéw Spotki. Sytuacja taka moglaby znaczaco zwiekszy¢ koszty
funkcjonowania Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na jego wyniki
finansowe. Zgodnie z opinig Zarzagdu Emitenta, w obecnej sytuacji rynkowej ryzyko
to ulega stopniowemu zmniejszaniu. Z drugiej jednak strony duzy udziat ustug
obcych pozwala na szybkie i elastycznie dostosowanie kosztéw dziatalnosci do
popytu na produkty i ustugi dystrybuowane przez Spétke.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow

Spotka znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju, w zwigzku z czym
rozrasta sie réwniez struktura wewnetrzna firmy. Generuje to dodatkowe koszty,
ktérych doktadna wartos¢ jest trudna do przewidzenia, w zwigzku z czym Zarzad
moze nie doszacowac ich faktycznego poziomu. W zwigzku z powyZszym istnieje
ryzyKko, iz Sp6tka ponosic¢ bedzie wyzsze od zaktadanych koszty dziatalnosci, co w
efekcie pogorszy rowniez osiggane wyniki finansowe. Powyzszy czynnik ryzyka
minimalizuje fakt, iz wszelkie projekcje w powyzszym zakresie przygotowywane
sa przez Zarzad z nalezytg staranno$cig oraz poprzedzone sporzadzeniem
realnych zatozen co do aktualnej sytuacji rynkowej oraz zapotrzebowania Sp6tki.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Ryzyko stop procentowych jest wynikiem zmienno$ci rynkéw finansowych i
przejawia sie w zmianach ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do
przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany wartos$ci zobowigzan
wynikajgcych z zaciggnietych m.in. kredytéw lub pozyczek na skutek zmian stop
procentowych. W skrajnym przypadku zmiany stép procentowych moga
prowadzi¢ do niewyptacalnosci przedsiebiorstwa. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Emitent korzysta krétkoterminowych pozyczek
opartych o zmienng stope procentowg (WIBOR 3M, WIBOR 6M), ktorej zmienno$¢
moze generowal ryzyko stop procentowych. Ryzyko to ma charakter
spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy spadek/wzrost stop procentowych
przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikéw finansowych Emitenta.
Spétka nie posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stdp procentowych.

Ryzyko walutowe

W przysztosci Spotka zamierza sprzedawac i dostarcza¢ kosmetyki ,RM Vabun®”

za granice, w zwigzku z czym cze$¢ zamdwien bedzie rozliczana w walucie obce;j.
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W pierwszej kolejnosci Emitent zamierza podjac¢ dziatania sprzedazowe na terenie
Niemiec, Czech i Wtoch. W krajach tych walutg wymiany jest EUR. Ewentualny
spadek/wzrost kursu EUR/PLN moze mie¢ negatywny/pozytywny wptyw na
wielko$¢ nalezno$ci wynikajacych ze sprzedazy, co w dalszej kolejnoSci moze
przetozyc¢ sie na osiggane wyniki finansowe Spo6tki w przysztosci. Spoétka aktualnie
nie zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym, nie wyklucza jednak mozliwosci
skorzystania w przyszto$ci z instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest czeSciowo kapitatem obcym w postaci
pozyczek. Pozyczki zaciggane sa w miare potrzeb i przeznaczane na biezgce
zapewnienie ptynnos$ci finansowej Emitenta, a nastepnie zostajg sptacane. W
dotychczasowej historii dziatalnosci Spétka positkowata sie kapitatem obcym o
stosunkowo niewielkiej warto$ci. Nalezy mie¢ na uwadze, iz w przypadku
obnizenia poziomu zysku z dziatalno$ci operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie
popytu na produkty Emitenta), moze pojawi¢ sie ryzyko nieterminowego
regulowania zobowigzan Spo6tki. Nieodpowiednio dobrana struktura finansowania
Emitenta moze takze prowadzi¢ do spadku rentownoS$ci Spo6tki. Zarzad Emitenta,
wybierajac Zrédta pokrycia majatku Spotki, w celu minimalizacji ryzyka struktury
finansowania, poddaje doglebnej analizie sytuacje ptatnicza firmy.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznoSciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych
elementdw utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku
dtugotrwatej realizacji inwestycji i zamrozenia $Srodkdéw pienieznych w prace
zwigzane z rozwojem nowych kosmetykéw ,RM Vabun®”, a takze w przypadku
podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami Spéiki, istnieje
mozliwo$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Spo6tka, w celu minimalizacji ryzyka
zamrozenia plynnos$ci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania, a
takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezacych.

Ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscig Emitenta

W przypadku zaistnienia sytuacji niewyptacalno$ci Emitenta, roszczenia
wierzycieli handlowych i finansowych beda mogty zosta¢ zaspokojone z majatku
Emitenta. Natomiast w okoliczno$ciach ogtoszenia upadtosci Emitenta, inwestorzy
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posiadajgcy papiery warto$ciowe Emitenta, moga straci¢ wieksza cze$¢ srodkow
zainwestowanych w Spétke, w sytuacji, gdy znaczna lub cata cze$¢ majatku Spotki
zostanie przeznaczona na sptacenie wierzycieli.

Ryzyko zdarzen losowych

Zdarzenia losowe moga mie¢ wptyw na pogorszenie wydajnosci dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Do takich zagrozen moga przyktadowo naleze¢ wtamania do
biura Spéiki, ryzyko zalania, awarie techniczne sprzetu, przerwy w dostawach
energii elektrycznej, czy awarie u dostawcéw Spotki. Emitent stara sie
odpowiednio zabezpieczy¢ biuro Spétki, aby wyeliminowa¢ ryzyko zdarzen
losowych mogacych wptyna¢ na opdZnienia w inwestycjach, zamdéwieniach i
ogo6lnej dziatalno$ci.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwo$cia zmian. Na
dziatalnos$¢ Spétki potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje m.in. w
zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy tez
rozporzadzenia unijne lub akty wykonawcze ograniczajgce lub catkowicie
wykluczajace z produkcji kosmetykéw sktadniki, ktére zostaty uznane za
niebezpieczne.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spo6tka na biezgco przeprowadza
badania na zgodno$¢ stosowanych aktualnie przepisow przez Spotke z biezgcymi
regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja

przepisow podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznos$cia zapiséw oraz wysoka
czestotliwos$cig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze
powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na
Emitenta kare finansowa, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki. Ponadto, organy skarbowe majg mozliwo$¢ weryfikowania
poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktéorym mingt termin
ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od
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bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Spotki. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze
wynika¢ ze zmian w wysokoSciach stawek podatkowych, istotnych z punktu
widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy
uznac¢ za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach
podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rozwdj Emitenta jest $cisle skorelowany z
og6lng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje swoje
produkty i bedacej jednoczes$nie rejonem aktywnosci gospodarczej klientéw
(kontrahentéw) Emitenta oraz konsumentéw (klientéw finalnych). Do gtéwnych
czynnikow o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢
Emitenta, mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB Polski, poziom S$redniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych, koniunktura w branzy kosmetycznej. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie popytu na produkty
i ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow
finansowych Spétki.
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POZOSTALE INFORMACJE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci powinno obejmowac
istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej
zamieszczono nie omoéwione wcze$niej wymagane informacje.

Art. 49 ust 2 pkt. 3

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Spotka nie prowadzi dziatalno$ci badawczo-rozwojowe;j.
Art. 49 ust 2 pkt. 5

Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartosé¢
nominalna ze wskazaniem, jakq czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujq, cenie
nabycia oraz cenie sprzedaZzy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym trwajgcym od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Sp6tka
nie nabywata ani nie sprzedawata udziatéw wtasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 8
Stosowanie przez Spétke zasad tadu korporacyjnego.

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Warszawa, dn. 30 marca 2019 roku

Radostaw Majdan
Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.
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5 STOSOWANIE PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO

Spétka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci.

W dniu 2 lipca 2018 roku Zarzad sp6tki Vabun S.A. przekazat raportem biezagcym EBI nr
3/2018 do publicznej wiadomosci informacje dotyczace zakresu stosowanych przez
Spétke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwalag Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku w
sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Radostaw Majdan
Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.
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6 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OSWIADCZENIE ZARZADU VABUN S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2018 ROK

Zarzad Spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz
wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe idane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz
ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalno$cia.

Radostaw Majdan
Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.
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7 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE ZARZADU VABUN S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spéiki pod firmg Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie na podstawie §5 pkt 6.1.
Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje biezacego i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
o$wiadcza, iZ podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Radostaw Majdan
Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.
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8 SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ROBERT MELLER FIRMA AUDYTORSKA
NUMER PIBR 4152

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI VABUN SPOLKA AKCYJNA

ZA OKRES 0D 01.01.2018 R. DO 31.12.2018 R.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 r.

do 31.12.2018 r. Spotki VABUN S. A. (,Spdfka”) z siedzibg w Lublinie, ul. Fryderyka Chopina 41, 20-023

Lublin {,sprawozdanie finansowe”), na ktore skladajg sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

zawierajgce sprawozdanie z sytuacji finansowe] na dzien 31.12.2018 r., ktdry po stronie aktywow i

pasywow zamyka sie suma: 2.525.498,51 zi;

sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. wykazujacy strate
netto w wysokosci: 156.509,79 zi;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 r. wykazujace
zmniejszenie kapitatu o kwote 156.509,79 zi;

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote: 10.798,03 zi;

informacje dodatkowa zawieraja opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace .

FRobert Meller ul. Ziota 21 62-002 Ziotk NIP 778-011-98-23 biuroi@robrimeller pl Firma Audytorska uprawniona do badania sprawozdan
finansowych pod numerem FIBR 4132 konto BZ WBE 5. 4. Oddzial w Poznaniu 50 1090 1737 0000 0000 7203 1609 1
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Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowe] Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w  tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2018 r., poz. 395 poz. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykag)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy 1 tresci z obowiazujgcymi Spolke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U.z 2017 r., poz. 2342).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w  brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg 3430/52a/2019 Krajowe] Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentow
(,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz U. poz. 1089 z pozn. zm.).” Nasza
odpowiedzialnost zgodnie z tymi standardami zostata dale] opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestedmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych ( Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowe] Rady Biegtych Rewidentow oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypehilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajgce 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe

dla nasze] opinii.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardzie] znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardzie)
zZnaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksziatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekScie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu nasze) opinii oraz podsumowalismy nasza

reakcje na fe rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznalismy za stosowne przedstawilismy

Robert Meller ul. Zlota 21 62-002 Ziotkowo NIP 778-011-98-25 biuro@robrimeller pl Firma Audytorska uprawniona do badania _'.prm zdan
Sfmansowych pod numerem FIER 4132 konto BZ WBE 5. 4. Oddzial w Poznaniu 30 1090 1737 0000 0000 7203 1609
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najwazniejsze spostrzeZzenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobne] opinii na temat tych

spraw.
Kluczowa sprawa badania

Whyniki obecne i przyszie spolki sa zalezne gownie od pozyskania nowych rynkow zbytu dla towarow
sprzedawanych przez spotke, oraz wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej dla ktore)

istniejg notowania na aktywnych rynkach.
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, kitore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i
finansowe] 1 wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwic sporzadzenie sprawozdania finansowego

niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci albo

nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Spdtki oraz czionkowie Rady MNadzorcze] sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe] Spotki.
QOdpowiedzialnosé biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalne] pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catost nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnigjace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub bltedu | s3 uwazane za istotne, jezeli moZna racjonalnie oczekiwac,
Ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie

tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownosci Spdtki ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:
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- identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy 1 przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace | odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,

fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowne| dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrzne] Spotki;

- oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé szacunkdw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spdtki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spdtki zasady kontynuac)
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy
istnieje istotna niepewnosc zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w
znaczgca watpliwosé zdolnost Spdtki do kontynuaci dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnost, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture | zawartosc sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb

zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Sktadamy Radzie Nadzorcze] oswiadczenie, Ze przestrzegalismy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych sprawach,
ktore mogltyby byc racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla nasze] niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorcze] ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardzie] znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwat, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu

publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci™) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady MNadzorcze] sg zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spdatki wraz z wyodrebnionymi czesciami spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Qdpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Masza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonane] pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
0 biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Spdlka sporzadzita oswiadczenie na temat informacji
niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spoétka w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta
wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki uzyskalismy przed data niniejszego sprawozdania z badania, a Raport
Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztalcenie w Raporcie

Rocznym jestesmy zobowiazani poinformowaé o tym Rade Nadzorcza Spotki.
Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- Jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spdlce | je) otoczeniu uzyskane] podczas naszego badania oswiadczamy, Ze nie

stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.
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Opinia o osSwiadczeniu o stosowaniu fadu korpeoracyjnego

Spélka nie jest zobowiazana do stosowania zasad ladu korporacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowoséei.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Ze nie Swiadczylismy ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore Swiadczylismy na rzecz Spdtki i jej spdlek zaleznych sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwata Rady Nadzorcze] Spétki 1/2018 z
dnia 30.01.2018 r. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz kolejny.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta, jest Robert Meller nr 13 333 Dzialajgcy w imieniu Firmy Audytorskie] Robert
Meller z siedzibg w Ziotkowie, wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 4152 w imieniu ktérego

kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Ziotkowo, dnia 22 maja 2019 roku

Elektronicznie podpisany przez
Robert Meller
Data: 2019.05.22 17:13:17 +02'00'

Robert Meller

Biegly Rewident nr 13333

kiuczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu Robert Melter Firma Audytorska

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 4152
ul. Zfota 21 62-002 Zfotkowo
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9 STOSOWANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO ,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Spétka Vabun S.A. przez caty okres roku obrotowego 2018 podlegata zasadom tadu
korporacyjnego, o ktéorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”.

W zwiagzku z uzyskaniem w 2012 r. przez Spotke statusu sp6tki publicznej notowanej
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacja raportu
biezacego nr 8/2012 z dnia 17 lutego 2012 r. ,Zakres stosowanych przez Spétke zasad
Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych Praktyk od dnia publikacji
niniejszego raportu.

W zwigzku z powyZszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu
korporacyjnego, ktore nie byty przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byty
okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Spotka
zamierza usung¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki
zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztosci.

TAK/NIE/
Lp ZASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke Spétka realizuje
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, powyzsza zasade z
. . L . . wylaczeniem transmisji
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych obrad walnego
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, sgromadzenia
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do wykorzystaniem sieci
1 informacji. Spétka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z | CZESCIO | Internet, rejestrowania
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z WO prze_bleg_u o,bradl
. o . . . ) T upublicznienia go na
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez stronie internetowej.
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ )

. . brad 1 d . Spoétka nie wyklucza
transmitowanie obra walnego zgromadzenia Z stosowania niniejszej
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i zasady w pelnym
upublicznia¢ go na stronie internetowej. zakresie w przyszto$ci.
Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji

2 | niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
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Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetows i

3.1 | zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spétce i TAK
jej dziatalnoS$ci (strona startowa),
opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 | dziatalnosci, z Kktdérej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodéw,
33 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z TAK
' okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
i ) ) TAK
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spoitki,
powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia Niniejsza zasada nie
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach bedzie stosowana
cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem poniewaz Zarzad nie
3.5 . L . - f e NIE otrzymuje takich
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz coiaderer od
, I , X o$wiadczen o
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu cztonkéw Rady
Spé}ki Nadzorczej.
3.6 | dokumenty korporacyjne spéiki, TAK
3.7 | zarys planéw strategicznych spoiki, TAK
Prognozy wynikéw
finansowych oraz
zatozenia do prognoz na
bieZzacy rok obrotowy sa
. o, . opublikowane w
opublikowane prognozy wynikéw finansowych na Dokumencie
38 biezacy rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych TAK Informacyjnym,
' prognoz oraz korektami do tych prognoz (w ewentualne korekty
przypadku gdy emitent publikuje prognozy), Spotka bedzie
komunikowac¢ zgodnie z
obowigzkami
informacyjnymi w
postaci raportow
biezacych.
strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
3.9 | gléwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w TAK
wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
3.10 | w spétce za relacje inwestorskie oraz kontakty z TAK

mediami,
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3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w  terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzagdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

NIE

Zarzad bedzie obecny na
zgromadzeniach i
zacheca wszystkich
Akcjonariuszy do
aktywnego udziatu w
obradach Walnego
Zgromadzenia i
samodzielnego
zadawania pytan.

3.17

informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktéorym spéika
podpisata umowe 0 $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numer6w telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK
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Informacje na temat podmiotu, ktéry pelni funkcj
3.20 | lormace hia temat b y P I V'S
animatora akcji emitenta,
321 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK
' opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22 | (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w spos6b umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W TAK
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie  internetowej,  aktualizacja  powinna  zosta¢
przeprowadzona niezwlocznie.
Spo6tka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty Emitent prowadzi
biezace i okresowe powinny by( zamieszczane na stronie TAK korporacyjng strong
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym internetowa w jezyku
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi polskim.
emitenta.
Spoétka zamieszcza
wszelkie informacje w
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze ramach systemow EBI i
, L. . , ESPI oraz na stronie
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow internetowej, tj. zgodnie
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong NIE z obowigzkami
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej informacyjnymi, cow
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie ocenie Zarzadu stanowi
GPWinfoStrefa.pl wystarczajace Zrédio
WWWw. nfoStrefa.pl. wiedzy o spotce -
dostepne dla wszystkich
zainteresowanych oséb.
Emitent powinien utrzymywa¢ biezace kontakty z
przedstawicielami = Autoryzowanego  Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich TAK
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
TAK

emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent
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niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep

8. | do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do TAK
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Wynagrodzenia Zarzadu
. . . . ) i Rady Nadzorczej
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na Spotki ustalane sa na
9.1 | temat 1acznej wysokos$ci wynagrodzen wszystkich NIE warunkach rynkowych,
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, jednak ich wysokos¢ jest
objeta klauzula
poufnosci.
9
Ze wzgledu na
) . . konieczno$¢ zachowania
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego tajemnicy handlowej i
9.2 | Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE poufnosci zawartej
$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. umowy Spétka nie
bedzie stosowata
niniejszej zasady.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
10 obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.
Spoétka bedzie
organizowac¢ publiczne
. . . i spotkania z
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoélpracy inwestorami,
11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie NIE analitykami i mediami w
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. miarg wystepowania
zdarzen stanowigcych
podstawe do ich
organizacji.
Decyzja w niniejszej
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z sprawie nalezy do
prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo Walnego Zgromadzenia
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego Akcjonariuszy i jezeli
12 L . i . NIE WZA upowazni Zarzad
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa Spotki do
poboru, w terminie umozliwiajagcym podjecie decyzji podejmowania takich
inwestycyj nej_ decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
. . L, Decyzja w sprawie
Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniac zachowania
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy niezbednego odstepu
13 | decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a NIE czasowego migdzy
decyzjami

datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce
z tych zdarzen korporacyjnych.

powodujacymi
okre$lone zdarzenia
korporacyjne, a datami,
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w ktdrych ustalane sa
prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych
zdarzen nalezy do
Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i jezeli
WZA upowazni Zarzad
Spotki do
podejmowania takich
decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.

W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spotice,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okre$§lonym w art. 399 § 3 Kodeksu

spotek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje

- . . . . TAK
13 czynno$ci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
a organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rdwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.
Decyzja w sprawie
Dziefi ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty ustalenia praw do
. . ; . dywidendy oraz dnia jej
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy wyplaty nalezy do
pomiedzy nimi byl mozliwie najkrétszy, a w kazdym NIE Walnego Zgromadzenia
14 | przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie Akcjonariuszy i jezeli
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga W,ZA.Upowaz.m .Zarzq.d.
. .. Spotki do podjecia takiej
szczegbtowego uzasadnienia. decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
Decyzja w sprawie
wyplaty dywidendy
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty warunkowej nalezy do
dywidendy warunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, Walnego Zgromadzenia
Ktérveh ) . ) . d dni leni NIE Akcjonariuszy i jezeli
15 torych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia WZA upowazni Zarzad
prawa do dywidendy. Spéiki do podijecia takiej
decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od Atl)‘lt‘lialnie zasada
, . .. .. .. . , ublikacji raportéw
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé pib A raport
miesiecznych nie jest
CO najmniej: stosowana przez
16 NIE Emitenta. W opinii

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg

Zarzadu w okresach
miesiecznych
wystarczajace jest
wypetnianie przez
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mieé w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikoéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

» informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czeSci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mieé
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta i sa
istotne z punktu widzenia interesdbw inwestoréw, w
szczegdlnosci daty publikacji raportdw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Spétke obowiazkéw
informacyjnych.
Publikowane raporty
kwartalne pozwalaja w
spos6b wystarczajacy
oceni¢ biezaca
dziatalno$¢ Spotki.

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na

TAK
16 rynku NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
a . . . - .
opublikowaé¢, w trybie witasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.
(skreslony) -
17
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