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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

L 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

g:::vl:lgillgﬂsgi‘:\vt:(g\:ﬁ:YCH DOCHODOW 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

(badane) (badane) (badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy 2794 5762 655 1357

Zysk (strata) ze sprzedazy (21 654) (28 675) (5075) (6 755)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (29 143) (59 002) (6 830) (13 900)

Zysk (strata) netto (27 208) (52 562) (6 377) (12 383)
Zysk (strata) netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (22 388) (40 109) (5247) (9 449)

Udziatom niekontrolujagcym (4 820) (12 453) (1130) (2 934)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)

- podstawowy (2,53) (3,95) (0,59) (0,93)

- rozwodniony (2,53) (3,95) (0,59) (0,93)
Catkowite dochody ogétem (26 251) (52 116) (6 152) (12 278)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (21 431) (39 752) (5023) (9 365)

Udziatom niekontrolujagcym (4 820) (12 364) (1130) (2913)

tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEJ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 68 118 52 306 15 841 12541
Aktywa obrotowe 14 635 14621 3403 3506
Aktywa ogétem 82752 66 927 - 19 245 16 046
Kapitat wtasny ogétem 53 994 51553 12 557 12 360
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 38044 36 640 8847 8 785
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 15 950 14913 3709 3575
Zobowigzania dtugoterminowe 15552 8 146 3617 1953
Zobowigzania krétkoterminowe 13 206 7228 3071 1733
Pasywa ogétem 82752 66 927 - 19 245 16 046
tys. PLN tys. EUR
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2017 31.12.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (14 562) (32 330) (3413) (7617)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 966) 6 145 (1867) 1448
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20381 20533 4777 4837
Przeptywy pieniezne netto razem (2147) (5652) - (503) (1332)

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujgcy sposéb:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2018 r. (1 EUR= 4,3000 PLN) i na dzien

31 grudnia 2017 r. (1 EUR = 4,1709 PLN).

® Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym
Srednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. (1 EUR = 4,2669 PLN) oraz dla okresu od
1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.(1 EUR = 4,2447 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Nota 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2794 5762
Koszty dziatalnosci operacyjnej (24 448) (34 437)
Zmiana stanu produktow (147) 1390
Amortyzacja (1307) (1 089)
Zuzycie materiatow i energii (840) (4 358)
Ustugi obce 9.1 (15 492) (18 277)
Podatki i optaty (369) (1023)
Wynagrodzenia 9.1 (5025) (7 622)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9.1 (508) (809)
Pozostate koszty rodzajowe (332) (2 226)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (428) (422)
Zysk (strata) ze sprzedazy (21 654) (28 675)
Przychody z tyt. sprzedazy ZORG - 27302
Koszty z tyt. sprzedazy ZORG - (22 058)
Wynik na sprzedazy ZORG - 5244
Pozostate przychody operacyjne 9.2 575 443
Pozostate koszty operacyjne 9.3 (3733) (28 887)
Utrata wartosci naleznosci (394) -
Przychody finansowe 9.4 1443 390
Koszty finansowe 9.5 (1233) (3678)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (4 147) (3 840)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (29 143) (59 002)
Podatek dochodowy 10.1 1935 6440
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (27 208) (52 562)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto (27 208) (52 562)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (22 388) (40 109)
Udziatom niekontrolujagcym (4 820) (12 453)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w trakcie
okresu
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy (2,53) (3,95)
- rozwodniony (2,53) (3,95)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

(badane) (badane)

Zysk (strata) netto (27 208) (52 562)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 1594 (89)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.3 (637) 535

Inne dochody catkowite netto 957 446

Catkowite dochody ogétem (26 251) (52 116)

Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (21 431) (39 752)
Udziatom niekontrolujgcym (4 820) (12 364)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 68 118 52 306
Rzeczowe aktywa trwate 12 369 1069
Wartosci niematerialne 13 32443 31936
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 14.2 9058 7478
Pozostate aktywa finansowe 77 228
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.3 12 626 7 654
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 133 13 545 3942
Aktywa obrotowe 14 635 14 621
Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 14 223 14 621
Zapasy 15 3296 4839
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 5288 6 065
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1454 3699
Aktywa z tytutu umow z klientami 14 4185 -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 133 412 -
AKTYWA OGOLEM 82752 66 927
Nota 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 53 994 51553
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 38 044 36 640
Kapitat akcyjny 18.1 1178 1016
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (2) (2)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 18.2 104 541 88614
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 18.3 4243 3129
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 2278 684
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.3 (24) 491
Zyski zatrzymane 18.4 (74 170) (57 292)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 18.5 15 950 14913
Zobowiazania dtugoterminowe 15552 8 146
Oprocentowane pozyczki i kredyty 21 4875 2400
Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 497 337
Dotacje otrzymane 23 1646 1998
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.3 8534 3411
Zobowiazania krétkoterminowe 13 206 7 228
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 6 657 4818
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 89 113
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 467 213
Rezerwy 19 914 1070
Dotacje otrzymane 23 1015 1015
Inne zobowigzania (Factoring) 4064 -
PASYWA OGOLEM 82752 66 927

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

. Udziat w innych Réznice Razem
Nalezne wptat Nadwyzka ze Kapitat z wycen dochodach kursowe z rzypadajagce Przypadajace na
Za okres 01.01.2018 - Kapitat Niezarejestrowany P . v sprzedazy akcji P v y . . | Zyski p YP N 12 ypadajy N
R s . na kapitat s s L. opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
31.12.2018 (badane) akcyjny kapitat akcyjny R powyzej wartosci . . . zatrzymane . . . .
akcyjny . . pracowniczych jednostek jednostek jednostki  niekontrolujace
nominalnej . .
stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2018 1016 - (2) 88614 3129 684 491 (57 292) 36 640 14913 51553
wdrozenie MSSF 9 - - - - - - - (328) (328) (155) (483)
wdrozenie MSSF 15 - - - - - - - 4540 4540 6 102 10 642
Stanna01.01.2018po )¢ - ) 88 614 3129 684 491 (53 080) 403852 20 860 61712
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - - (22 388) (22 388) (4 820) (27 208)
Inne dochody - - - - - 1594 (637) - 957 (158) 799
catkowite
Catkowite dochody - - ; ; - 1594 (637) (22 388) (21 431) (4978) (26 409)
ogétem
Podwyiszenie kapitatu 162 ) ) ) ) ) ) ) 162 ) 162
podstawowego
Ujecie programu - - - - 1114 - - - 1114 . 1114
motywacyjnego
Emisja akcji - - - 15925 - - - - 15925 - 15925
Transakcje w
jednostkach zaleznych - - - - - - 122 1298 1420 68 1488
bez utraty kontroli
Inne zmiany - - - 2 - - - - 2 - 2
Stan na 31.12.2018 1178 - (2) 104 541 4243 2278 (24) (74 170) 38 044 15 950 53994

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢



GRUPA KAPITALOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

s Udziat w innych Réznice Razem
Nalezne wptat Nadwyzka ze Kapitat z wycen dochodach kursowe z rzypadajace Przypadajace na
Za okres 01.01.2017 - Kapitat Niezarejestrowany P N v sprzedazy akcji P v y . . N Zyski p YP N 12 ypadaa .
R N N na kapitat . . . opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
31.12.2017 (badane) akcyjny kapitat akcyjny R powyzej wartosci . R . zatrzymane X . . R
akcyjny N . pracowniczych jednostek jednostek jednostki  niekontrolujace
nominalnej . .
stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2017 1016 - (5) 87433 1394 773 45 (32 699) 57 958 18934 76 892
wdrozenie MSSF 9 - -
wdrozenie MSSF 15 - -
Stanna01.01.2017po 4 ;¢ - (5) 87433 1394 773 a5 (32 699) 57 958 18934 76 892
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - - (40 109) (40 109) (12 453) (52 562)
Inne dochody - - - - - (89) 446 - 357 89 446
catkowite
Catkowite dochody - - - - - (89) 446 (40 109) (39752) (12 364) (52 116)
ogétem
Wpia.nta na kapitat ) ) 3 ) ) ) ) ) 3 ) 3
akcyjny
Ulecie programu - - - - 1735 - - - 1735 - 1735
motywacyjnego
Sprzedat jednosti - - - 1181 - - - - 1181 - 1181
zaleznej
Transakcje w
jednostkach zaleznych - - - - - - - 15516 15516 8343 23 859
bez utraty kontroli
Inne zmiany - - - - - - - - - - -
Stan na 31.12.2017 1016 - (2) 88614 3129 684 491 (57 292) 36 640 14913 51553

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (29 143) (59 002)
Korekty zysku brutto:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 4147 3840
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 351 360
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (1078) 94
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 187 24719
Zmiana stanu rezerw 181 727
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 407 (100)
Amortyzacja 3115 1089
Wycena programu motywacyjnego 1114 2064
Rozliczenie dotacji (352) (190)
Inne korekty 92 22
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 1152 (2 200)
Zmiana stanu zapaséw 1589 (2892)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 3763 (819)
Zaptacony podatek dochodowy (87) (43)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (14 562) (32330)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych (32) (167)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 211 26
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (3943) (9 393)
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych R (150)
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pieniezne - 23226
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 5
Nabycie jednostek stowarzyszonych (4 133) (5986)
Udzielone pozyczki (69) (1420)
Sptata udzielonych pozyczek - 5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 966) 6145
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 16 094 3
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli _ 20987
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 5811 _
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (5587) (2 058)
Wptywy z tytutu dotacji R 1719
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (80)
Odsetki zaptacone - (38)
Factoring 4064 -
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GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 20381 20533
Przeptywy pieniezne netto razem (2 147) (5 652)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3699 9548
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym: (2 245) (5 849)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (98) (197)
- przeptywy pieniezne netto (2 147) (5652)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1454 3699

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki Adiuvo Investments S.A. (,,Adiuvo”,
»Spoétka”, ,Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz dane poréwnywalne.

Zwracamy uwage na fakt, ze spotka Cambridge Chocolate Technologies, Ltd (nr rejestracyjny 083422527) oraz Carocelle
Cambridge Micelle Technology Ltd (nr rejestracyjny 09962216) sg wytgczone z wymogu wynikajgcego z the Companies Act
dotyczacego audytu jednostkowych sprawozdan finansowych ze wzgledu na wytgczenie 479A.1

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalno$¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania i
komercjalizacji innowacyjnych projektéow biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu ochrony wtasnosci
intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu certyfikatow
dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku Adiuvo jest w stanie komercjalizowac projekty w réznorodnym modelu
biznesowym i w skali miedzynarodowe;j.

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr
4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spétka akcyjna. Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment
Spoétka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujgcej przyjete uchwatg Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujgce m.in. zmiane firmy spoétki na Adiuvo Investments Spoétka
Akcyjna. Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

e  dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

e  dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,

e  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa wywiera
znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,,JPIF”, ,Fundusz”), ktéry posiada ograniczony 10-
letni okres trwania.

Podmiotem dominujagcym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

1 Eng.: Please note that Cambridge Chocolate Technologies, Ltd (company number: 08342527) and Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd (company

number: 09962216) are exempt from the requirements of The Companies Act relating to the audit of individual accounts by virtue of section 479A.
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GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw ghosu
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5978 839,00 7 678 839,00 50,74% 56,95%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5373 519,00 7 073 519,00 45,60% 52,46%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 605 320,00 605 320,00 5,10% 4,50%
Investors TFI Warszawa 722 530,00 722 530,00 6,10% 5,40%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591,00 1233591,00 10,50% 9,10%
Pozostali - 3849386,00 3849 386,00 32,70% 28,50%
Suma 11784 346,00 13 484 346,00 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw glosu
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 5931989,00 7631989,00 58,36% 64,33%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5326 669,00 7 026 669,00 52,41% 59,23%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 605 320,00 605 320,00 5,96% 5,10%
Investors TFI Warszawa 1180052,00 1180052,00 11,61% 9,95%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 593 591,00 593 591,00 5,84% 5,00%
Pozostali - 2458 714,00 2458 714,00 24,19% 20,72%
Suma 10 164 346,00 11 864 346,00 100% 100%
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GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne
W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %
31.12.201831.12.2017
.Adiuvo Management Sp.
1. zo.o. Warszawa Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem 100% 100%
2. Airway Medix S.A.(1) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 42,66%  42,66%
3. Algaelabs Sp. z o.0. Wroctaw Badania naukowe i prace rozwojowe 65,85%  65,85%
Badania naukowe i prace rozwojowe/ Doradztwo w
4. Biovo Sp.zo.0. Warszawa zakresie zarzadzania 100% 100%
Biovo Technologies Ltd
5. (2) Izrael Badania naukowe i prace rozwojowe 42,66%  42,66%
Cambridge Chocolate
6. Technologies Inc (3) USA Handel hurtowy i detaliczny 67,88%  67,88%
Cambridge Chocolate Badania naukowe i prace rozwojowe/ Handel hurtowy i
7. Technologies S.A. (3) Warszawa detaliczny 67,88% 67,88%
Cambridge Chocolate
8. Technologies Ltd (3) Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 67,88%  67,88%
Snack Magic Brand Inc.
9. (3) USA Handel hurtowy i detaliczny 67.88% 0%
Carocelle Cambridge
Micelle Technology Ltd
10. (4) Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 95% 100%
11. Carocelle S.A. (4) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 95% 100%
12. Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
13. GliaSp.zo.o. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80% 80%
14. IMMD Sp.z o.o0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 50% 50%
Marmar Investment Sp. z
15. o.o. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
Badania naukowe i prace rozwojowe/ Dziatalnos¢ firm
16. Nutra Sp.z o.0. Warszawa centralnych 100% 100%
Badania naukowe i prace rozwojowe/ Handel hurtowy i
17. OryxPLSp.zo0.0. Warszawa detaliczny 100% 100%
18. Peptaderm Sp. z o.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 75,91%  75,91%
19. Stokpl Sp. z o.0. Biatystok Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%

(1) Airway Medix na dzieri bilansowy byta jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Biovo Sp. z o.0., ktéra posiadata 39,23% udziatu w
kapitale zaktadowym; bezposredni udziat Adiuvo Investments w Airway Medix na dzier bilansowy wynosit 3,43%.

(2) Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowang przez Airway Medix S.A., ktéra posiada 99,90% udziatu w kapitale
zaktadowym.

(3) Cambridge Chocolate Technologies S.A. na dzier bilansowy byta jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Nutra Sp. z o.0., ktora posiada
67,88% udziatu w kapitale zaktadowym. Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu
w kapitale zaktadowym Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Snack Magic Brand Inc.

(4) W przypadku Carocelle S.A. na dzieri bilansowy bezposrednim udziatowcem, posiadajqcym 95% udziatu w kapitale zaktadowym, byta spétka
zalezna Nutra Sp. z o.0. Na dzien bilansowy Carocelle S.A. byta bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatow w kapitale
zaktadowym Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzgce w sktad Grupy
na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. podlegaty konsolidacji metoda petna.
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GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Jednostki znajdujace sie pod znaczagcym wptywem Grupy

Oprécz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w
Holandii (,,JPIF”, ,Fundusz”).

W dniu 26 czerwca 2014 r. jednostka zalezna Adiuvo Management Sp. z 0.0. — wraz z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(,NCBiR”), BRAN Investment s.a.r.l. oraz Joint Polish Investment Fund Management B.V. (,JPIFM”) - podpisata umowe
publiczno-prywatnego wsparcia komercjalizacji rezultatow projektéw badawczych i rozwojowych z udziatem funduszy
kapitatowych w ramach projektu pilotazowego BRIdge VC prowadzonego przez NCBiR. Umowa oraz dodatkowe porozumienie
podpisane 19 grudnia 2014 r. utworzyto fundusz JPIF o okresie dziatania do 10 lat, z zaktadang kapitalizacjq 157,5 min zt, w tym:
82,5 min zt, ktére ma pochodzi¢ z NCBiR, a 75 min zt ze srodkéw prywatnych (w tym od Adiuvo Management 70 min), ktérego
celem jest inwestowanie w projekty z branzy biomedyczne;.

Na podstawie umowy Adiuvo Management Sp. z 0.0. wspdlnie z zagranicznym partnerem BRAN Investment S.a.r.l. zostali
wybrani do realizacji pilotazowego przedsiewziecia NCBiR o nazwie BRIdge VC. Przedmiotem umowy jest okreslenie ram
wspotpracy stron w celu realizacji przedsiewziecia BRIdge VC, ktérego istotg jest zaangazowanie srodkdéw prywatnych (tj.
srodkéw Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN Investment S.a.r.l. oraz innych potencjalnych inwestoréw) oraz publicznych (tj.
srodkéw NCBiR) w dziatania stuzgce komercjalizacji wynikow badan naukowych.

Strony ustality, ze inwestycje w poszczegdlne projekty bedg dokonywane poprzez JPIF, ktérym zarzadza spotka JPIFM. Rolg
JPIFM jest selekcja potencjalnych targetéw inwestycyjnych oraz przygotowywanie dokumentacji niezbednej do podjecia decyzji
inwestycyjnej przez komitet inwestycyjny; codzienne zarzadzanie i nadzér nad dziataniami Funduszu, kontrola terminowe;j
realizacji inwestycji, zarzadzanie operacyjne, tworzenie oraz implementacja krotko- i dtugofalowej strategii dla JPIF. Z
organizacyjnego punktu widzenia, JPIF jest wykonawcga decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez komitet inwestycyjny
utworzony w ramach JPIFM, w sktad ktérego wchodzg osoby wytypowane przez JPIFM. NCBiR w komitecie posiada role
obserwatora.

Whtascicielami udziatow JPIFM sg Pan Marek Ortowski — Prezes Zarzadu Adiuvo Investments S.A. oraz Pani Kreske Nickelsen —
General Partner w JPIF. Marek Ortowski jest takze cztonkiem komitetu inwestycyjnego JPIF.

Na podstawie decyzji podjetych przez komitet inwestycyjny, JPIF inwestuje (m.in. nabywa akcje lub udziaty) w spotki posiadajgce
prawa do innowacyjnych technologii w sektorze biomedycznym, ktérych komercjalizacja wymaga prowadzenia dalszych prac
badawczo-rozwojowych. Za dziatania lub zaniechania Funduszu oraz JPIFM zwigzanych z wykonywaniem umowy, inwestorzy
prywatni ponoszg solidarng odpowiedzialnos¢ w stosunku do NCBIR. Horyzont inwestycyjny okreslono na dziesie¢ lat z
mozliwoscig przedtuzenia do dwunastu lat od dnia podpisania umowy. W trakcie tego okresu w ciggu pierwszych pieciu lat JPIF
bedzie dokonywat inwestycji, a w nastepnym okresie je rozwijat, ew. dofinansowywat w zaleznosci od sytuacji i sprzedawat.

W oparciu o powyzsze porozumienia i ich warunki Grupa przyjeta, ze poprzez jednostke zalezng — Adiuvo Management —
wywiera znaczacy wptyw na JPIF. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy inwestycje w JPIF prezentowane sg
jako inwestycje w jednostki stowarzyszone, a do ich wyceny stosowana jest metoda praw witasnosci, z uwzglednieniem udziatu
Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF na poziomie 44,4%.

Zmiany w sktadzie Grupy w biezagcym okresie sprawozdawczym

1 grudnia 2018 roku zamknieto spétki Adiuvo Investments Inc., ktérej 100% udziatowcem byfa Adiuvo Investments S.A. oraz
Cambridge Micelle Technologies Inc., ktérej 100% udziatowcem byta Carocelle S.A.

17 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Adiuvo Investments S.A. podjeto Uchwate nr 3 w sprawie
potaczenia Biovo sp. z 0.0., Nutra sp. z 0.0., StokPI sp. z 0.0. oraz OryxPl sp. z 0.0. z Adiuvo Investment S.A. W dniu 4 lutego 2019
roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
ww. potaczenia. Powyzsze spotki nie prowadzity dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku.

Nota 3 Sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujace;j
3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki dominujgcej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.
Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.
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W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Zarzadu Spoétki dominujace;.

W dniu 26 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie § 14 ust. 2 lit. d_ oraz § 15 ust. 1 Statutu Spétki powotata
Pana Marka Ortowskiego oraz Panig Anne Aranowskg-Bablok do Zarzadu Spoétki na kolejng piecioletnig kadencje rozpoczynajaca
sie dnia 1 stycznia 2018 r. i konczacg z dniem 31 grudnia 2022 r. Pan Marek Ortowski bedzie petnit funkcje Prezesa Zarzadu,
natomiast Pani Anna Aranowska-Bablok funkcje Cztonka Zarzadu.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Filip Elzanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napiérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Zimny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

25 lutego 2019 roku do Spétki wptyneta od Pana Tomasza Ponirskiego petnigcego funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Emitent rezygnacja z tq sama datg z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta niezawierajgca przyczyn ztozenia tego
dokumentu. Dnia 26 lutego 2019 roku Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady Nadzorczej Mec. Filipa Elzanowskiego. 09
kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki jednogtosnie powotata Mec. Filipa Elzanowskiego na Przewodniczgcego Rady oraz
Mec Krzysztofa Laskowskiego na Wice Przewodniczacego.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napiérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Dariusz Zimny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Nota 4 Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2019 r.
Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe Adiuvo Investments, Airway Medix oraz Cambridge Chocolate Technologies
S.A. sporzgdzane sg zgodnie z MSSF. Statutowe sprawozdania finansowe pozostatych jednostek Grupy, z wyjgtkiem spétek
zagranicznych, sg przygotowywane zgodnie z zasadami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Biovo Technologies Limited prowadzi
swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykag (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez lzraelskie Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (, izraelskie standardy rachunkowosci”). Cambridge Chocolate Technologies Ltd oraz Carocelle
Cambridge Micelle Technology Ltd prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Brytyjskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,,brytyjskie standardy rachunkowosci”). Spétki z siedzibg
w USA, tj. Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Cambridge Micelle Technology Inc., prowadza swoje ksiegi zgodnie z
politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez amerykanskie standardy sprawozdawczosci finansowej (,,amerykanskie
standardy rachunkowosci”). JPIF, tj. jednostka, na ktdrg wywierany jest znaczacy wptyw, prowadzi swoje ksiegi rachunkowe
zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Holenderskie Standardy Sprawozdawczosci finansowej
(,holenderskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z
MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystapity aktywa i
zobowigzania, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze najczestszg forma komercjalizacji projektéw rozwijanych przez Grupe jest zawieranie przez spotki
zalezne umow sprzedazy technologii, licencyjnych lub na dostawe finalnych produktéw z wyselekcjonowanymi partnerami
regionalnymi (nutraceutyki) lub globalnymi (urzgdzenia medyczne), ktdrzy nastepnie sprzedajg te produkty pod swojg marka
korzystajgc z wtasnej sieci sprzedazy i/lub dystrybucji. Powyzszy model biznesowy jest mozliwy, jesli produkty majg
zabezpieczong globalnie wtasnos¢ intelektualng, a ich skutecznosc jest potwierdzona badaniami klinicznymi dokumentujacymi
przewagi konkurencyjne, co zaowocuje certyfikatem dopuszczajgcym produkt (lub produkt z oswiadczeniem zdrowotnym) do
rynku. Jednostka dominujaca skupia sie na doprowadzeniu produktow spétek zaleznych do tego etapu.

Biorac pod uwage powyzszy model biznesowy, Spotka dostrzega potencjalne ryzyko wystgpienia opdznien w monetyzacji
poszczegdlnych projektow (rozumianym jako wptyw srodkéw na konto danej spoétki), co ostatecznie moze wptyngé w przysztosci
na ryzyko czasowej utraty ptynnosci Spotki rozumiane jako brak wystarczajgcych srodkéw pienieznych do prowadzenia biezacej
dziatalnosci. W zwigzku z tym Spoétka, po objeciu przez Inwestoréw emisji serii O oraz P, nie zaprzestata promocji portfolio
Grupy, prowadzi rozmowy z przedstawicielami polskiego oraz zagranicznych rynkéw kapitatowych o potencjalnej wspodtpracy
oraz stale prowadzi dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztéw operacyjnych Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i
okresow poréwnywalnych.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

wPLN Kurs na dzieri 31.12.2018 Kurs na dzieri 31.12.2017 of.‘g:.i;e&"_i ;‘;'(zrezs(;'is 05‘3’:;:1"7"_i 3‘"1°1k2rezs(;i7
EUR 4,3000 4,1709 4,2617 4,2583
uUsD 3,7597 3,4813 3,6117 3,7782
GBP 4,7895 4,7001 4,8168 4,8595
ILS 1,0008 1,0047 1,0048 1,0490

W poprzednim okresie sprawozdawczym nastepujgca spotka zalezna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego,
stad do przeliczenia jej rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs $redni inny niz roczny prezentowany w powyzszej tabeli:
e Adiuvo Investments Inc. — kurs 3,6105 PLN/USD za okres 01.07-31.12.2017.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego
powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2018 s3g spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2017 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

e  MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywoéw i
zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2019 roku.

Grupa przeprowadzita analize skutkow wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowg. W wyniku analizy stwierdzono, ze
wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania finansowe Spétki.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2021 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowos$¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatébw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw witasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢é formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji
Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektdrych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Grupa ocenitfa, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

”

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.
Grupa ocenitfa, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

Grupa ocenitfa, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych, ktére
mogag zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkdw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu
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»ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 r. Spotka przeprowadzita analize skutkow wdrozenia niniejszego
standardu na date bilansowg. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania
finansowe Grupy.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastgpic¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa ocenitfa, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb ujg¢ w sprawozdaniach
finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiac pole do interpretacji i
roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.
e  Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywdw finansowych, ktére
mogg zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogdw testu
»ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.
e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 paZzdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw witasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.
e Zmiany do réinych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
standardow:

- MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka nie wycenia
ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowaé w taki sam
sposab,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym réwniez te
kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do
wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;j.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.
W wyniku analizy stwierdzono, ze zastosowanie zmienionego standardu nie wptynie istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programdéw zdefiniowanych swiadczen w
przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania
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netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia i
kosztow odsetek dla okresdw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich,
ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28: Dfugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiany do rodinych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017 roku,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku.

5.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

e  Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poza
zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e  Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczgcych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do réinych standardéow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie, ktére
nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania
w formie dywidendy i dziatalnos¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki
o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12,
ktére obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub pdzniej.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
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Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych rok 2017 i na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2018 s3 spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok, z wyjatkiem zmian opisanych
ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego.

e  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

e Zmiany do roéinych standardéow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych 3
standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie, ktére
nie maja juz zastosowania,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym

jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac¢ o wyborze sposobu wyceny udziatéow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12,
ktore obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub pdinie;.

e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektorych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akgji.

”

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.
Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.
Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe spotki.

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe
Wycena aktywdw i zobowigzarn finansowych
0Od 1 stycznia 2018, Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- instrumenty finansowe zabezpieczajgce.
Grupa klasyfikuje dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywow
finansowych.
Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Na date bilansowg Spétka nie posiadata zabezpieczajacych instrumentéw finansowych oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.
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Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentdéw finansowych
wycenianych wg. zamortyzowanego kosztu.

Spotka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i
nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny
do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem
przychoddw z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z
wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy obejmujg réwniez przychody z tytutu odsetek i
dywidendy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowy Spétka nie zidentyfikowata innych aktywdw i zobowigzan finansowych niz ujmowane na
bilansie metoda zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci aktywdéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe
oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu od stosowanego
modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycja aktywdw finansowych
w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci
handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Grupa stosuje nastepujgce uproszczony model wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci.
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony.

Model ogdlny jest stosowany przez Grupe dla aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla aktywdw wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapdw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w
oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczgtkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-
miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie Zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujacych zaklasyfikowaniem
aktywow finansowych do poszczegdlnych etapdw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki moga obejmowac
m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego
srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci na
bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.
Grupa uwzglednia informacje dotyczgce przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych
poprzez kalkulacje parametréow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

Model uproszczony jest stosowany przez Spétke dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Dla celédw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie
szacunkow zarzgdu dotyczgcych prawdopodobienstwa braku sptaty naleznosci.
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Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci
oszacowany jakosciowo na podstawie klasyfikacji danego aktywa do jednej z pieciu grup. Szczegdty dotyczace oszacowanego
prawdopodobienstwa oraz charakterystyk poszczegdlnych grup aktywow przedstawiono ponizej.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

Wptyw zastosowania MSSF 9

W 2017 r. Grupa przeprowadzita ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Po dokonaniu Testu Kredytu i Odsetek (ang. SPPI) nie zidentyfikowano istotnych réznic w zakresie wyceny aktywoéw i
zobowigzan finansowych. W odniesieniu do naleznosci handlowych przeprowadzono analize z wykorzystaniem macierzy
prawdopodobieristwa. Naleznosci przyporzadkowano do grup, ktérym przypisano prawdopodobieristwo braku spfaty. Ze
wzgledu na krétki okres wspotpracy pomiedzy Grupg a kontrahentami, oceny prawdopodobienstwa braku ptatnosci dokonano
na podstawie krétkiej historii dotychczasowych sptat naleznosci tagcznie z subiektywng oceng kontrahentéw dokonang przez
Zarzad Jednostki dominujace;j.

W oparciu o analize, naleznosci alokowano do trzech grup: bardzo niskie ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszace 5%, niskie
ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszace 10%, umiarkowane ryzyko sptaty naleznosci wynoszace 30%.

Zmiana w tym zakresie zwigzana byta ze zmianami i naturalnymi réznicami pomiedzy wycofanym standardem MSR 39 i
zastepujgcym go MSSF 9 — szczegoty przedstawiono w tabeli ponize;j:

Pozycja sprawozdania finansowego Klasyfikacja wedtug MSR 39 Klasyfikacja wedtug MSSF 9
Pozyczki udzielone (nie wystepuja w Pozyczki i naleznosci Aktywa wyceniane w wartosci
Grupie, wptyw tylko na sprawozdanie godziwej przez wynik finansowy /
jednostki dominujacej) Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie (klasyfikacja
zalezna od spetnienia testu SPPI i testu
modelu biznesowego)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz | Pozyczki i naleznosci Aktywa wyceniane w
pozostate naleznosci (bez naleznosci zamortyzowanym koszcie
budzetowych)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Aktywa wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Oprocentowane pozyczki i kredyty Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w
oraz pozostate zobowigzania (bez zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

zobowiazan budzetowych)

W odniesieniu do naleznosci handlowych przeprowadzono analize utraty wartosci zgodnie z nowym modelem z
wykorzystaniem macierzy prawdopodobienstwa. Naleznosci przyporzadkowano do grup, ktérym przypisano
prawdopodobienstwo braku sptaty. Ze wzgledu na krotki okres wspdtpracy pomiedzy Spétka a kontrahentami, oceny
prawdopodobienstwa braku ptatnosci dokonano na podstawie krdtkiej historii dotychczasowych sptat naleznosci tgcznie z
subiektywna oceng kontrahentéw dokonang przez Zarzad Spétki.

W oparciu o analize, naleznosci alokowano do czterech grup: (i) brak ryzyka braku sptaty w stosunku takich duzych podmiotow
miedzynarodowych o ustalonej historii ptatnosci. Do grupy tej zakwalifikowano kontrahentéw zagranicznych spétek zaleznych
oraz spotke Teleflex Inc. (ii) bardzo niskie ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszgce 5%. Do tej grupy kontrahentow zaliczono
dystrybutordw, z ktérymi Grupa posiada najdtuzsze relacje oraz w przypadku ktérych nie wystapity historycznie problemy z
ptatnosciy, (iii) niskie ryzyko barku sptaty naleznosci wynoszace 10% zostato zastosowane dla kontrahentéw o krétszej historii
wspotpracy, w przypadku ktérych nie wystapity historyczne problemy z ptatnosciami, (iv) istotne ryzyko sptaty naleznosci
wynoszgce 50% zostato alokowane do pozostatych kontrahentéw.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla pozyczek udzielonych przez Adiuvo Investments podmiotom
zaleznym, w przygotowaniu jednostkowego sprawozdania finansowego, wykorzystuje poziomy prawdopodobieristwa
niewyptacalnos$ci oszacowane jakosciowo na podstawie klasyfikacji danego instrumentu do jednej z trzech grup:

(i) pozyczki udzielone spétkom, ktére zaprzestaty realizowania projektu ze wzgledu na niepowodzenie techniczne —
w takim przypadku zastosowano 100% utrate wartosci instrumentu finansowego,
(ii) pozyczki udzielone spdétkom rozwijajgcym technologie o istotnym prawdopodobienstwie niepowodzenia

technicznego (Peptaderm, Glia) — w takim przypadku oszacowano istotne, 50% prawdopodobierstwo
niewyptacalnosci,

(iii) pozyczki udzielone spdtkom aktywnie komercjalizujagcym rozwijane projekty — w takim przypadku oszacowane
niskie 10% prawdopodobienistwo. Ze wzgledu na brak danych ilosciowych dotyczgcym niewyptacalnosci spétka
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zdecydowata sie powigzac odpisy z ryzykiem komercyjnego niepowodzenia danej technologii. Zastosowano
100% dla spodtek, w ktérych technologia nie przyniesie przeptywdw pienieznych, 50% dla spétek na wczesnym
etapie rozwoju (Glia) oraz spdtek wymagajgcych badan klinicznych w celu potwierdzenia skutecznosci ich
dziatania (Peptaderm), 10% dla spotek ktérych produkty posiadajg potwierdzone dziatanie i ktére wprowadzane
s3 na rynek. Wartos¢ odpisu wartosci udzielony przez Jednostke dominujacg pozyczek, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyniosta 18,7 min zt.

Powyzsze prawdopodobienstwa zostaty oszacowane na podstawie analizy jakosciowej przeprowadzonej przez Zarzad Jednostki

dominujacej. Ze wzgledu na stosunkowo krétki okres wspotpracy z poszczegdlnymi kontrahentami, Zarzad nie dysponuje

danymi statystycznymi mogacymi by¢ podstawa ilosciowych szacunkdw prawdopodobieristwa braku sptaty.

W odniesieniu do depozytéw i lokat w bankach komercyjnych z powodu wysokiej wiarygodnosci bankow wspdtpracujacych z
Grupg wptyw wdrozenia MSSF 9 oszacowano jako niematerialny z perspektywy sprawozdania finansowego. W wyniku
wdrozenia Grupa wprowadzita zmiany wynikajgce z MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, ktéry wymaga aby odpisy z
tytutu utraty wartosci aktywow finansowych prezentowane byty w osobnej linii w rachunku zyskéw i strat. Przed zmianami,
Spotka prezentowata odpisy w pozostatych kosztach operacyjnych. Standard zastosowano retrospektywnie z ujeciem skutkow
w zyskach zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania standardu, tj. 1 stycznia 2018 r. Zastosowanie standardu nie
wywarto istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan do
wykonania swiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe
zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych
umow (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy zawarty umowe
i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spdtka jest w stanie zidentyfikowad prawa kazdej ze stron dotyczace débr
lub ustug, ktére maja zostaé przekazane; Spétka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja
zostac przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie
jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowiazanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr
lub ustug), ktdre mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spoétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé w
zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich
(na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Grupa zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobnej
dla kontraktéw z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow, w ktérych wystepuje
wiecej progéw wartosciowych, od ktérych przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzarn do wykonania Swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania swiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia w miare jego wykonywania,
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- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spoéfki, a Spétce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Wptyw zastosowania MSSF 15

Grupa przeprowadzita analize skutkéw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowg. W wyniku analizy oszacowano
prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej, warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii Airway Medix CSS.
Ze wzgledu na prawidtowq realizacje uméw zawartych pomiedzy kupujgcym a Airway Medix w okresie pomiedzy egzekucjg
umowy a datg niniejszego sprawozdania, prawdopodobienstwo to oszacowano na poziomie 75%, co przetozyto sie na
rozpoznanie, zgodnie z nowym standardem, dodatkowego przychodu w wysokosci 3 150 tys. EUR skorygowanego o podatek
odroczony. Wptyw na kapitat wtasny korekty zwigzanej z dostosowaniem do MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 r. wyniost 10 642
tys. zt.

5.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na kroétki
okres istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie.

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych i jednostki, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw, sporzgdzone za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg, co do zasady, za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci
(uwzgledniajacych ewentualne réznice pomiedzy zasadami rachunkowosci tych jednostek i Grupy), w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze, z wyjatkiem sytuacji, gdy
jednostka zalezna powstata w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym (jej sprawozdanie obejmuje wtedy krotszy
lub dtuzszy okres). W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w
odrebnej pozycji , Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng ujmowane sa
jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajgcych kontrole i niedajacych kontroli koryguje sie, uwzgledniajgc
zmiane udziatéw we wtasnosci jednostki zaleznej. Rdznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia
udziatu a wartoscig bilansowa odpowiednich udziatéw niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym
przypadajacym na udziat dajacy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki, wobec ktdrych
Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos$¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie wtadzy Jednostki dominujgcej odbywa
sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzadach
jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleinych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia, z wyjatkiem przejecia jednostek zaleznych
znajdujacych sie w momencie przejecia pod wspding kontrolg (patrz nota 5.5.5).

Wartos¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytgczeniu, odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej
jednostki zaleznej.

Jako wartos$¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do
jednostki przejmujgcej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci
godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub
stracie.
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Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywoéw, zobowigzan
zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje réwniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajgce z ustalen dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie majg miejsce. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
niekontrolujgcych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktore Spotka dominujaca
bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Spoétke
dominujgcg udziatdw metodg praw wtasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje  sie  odpowiednich  korekt w celu doprowadzenia danych finansowych  tych  jednostek
do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug
ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spétki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych,
Spoétka dominujgca ujmuje swoéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw jako sktadnik innych catkowitych dochododw.

5.5.4 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarczg podlegajaca
wspolnej kontroli, a wiec takg, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio
dziatalnos$¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach
i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z
utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktdrym udziaty maja wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajacych
wspodlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach metoda praw wiasnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowym w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.
5.5.5 Pofaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metoda nabycia zgodnie z MSSF 3 opisana
w nocie 5.5.2.
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Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg

W przypadku potgczen obejmujgcych jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobdw rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposdb, ktory pozwala
na rzetelne przedstawienie sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujacg sie pod wspding kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujaca
sprawujaca kontrole nad Jednostkg dominujacg Grupy Adiuvo Investments.

Grupa jako jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujace sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Jednostka dominujgcg przez Orenore.

W przypadku potgczen z jednostkami znajdujgcymi sie pod wspdlng kontrolg Grupa rozlicza takie pofaczenie
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywdw i pasywdw oraz przychodow i kosztdw potgczonych spétek
poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostkg, z ktorg nastgpito potaczenie, wedtug stanu
na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen. W
przypadku potaczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spétki, ktorej majatek zostat
przeniesiony na inng spotke, lub spotek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytaczenia
odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spoétki, na ktdrg przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo powstatej spotki
koryguje sie o réznice pomiedzy suma aktywow i pasywow.

Wytaczeniu podlegajg rowniez:
e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych sie spotek; a takze

e  przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potaczeniem miedzy taczgcymi
sie spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy taczacymi sie spdtkami, zawarte
w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywow i pasywow, przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych
wytaczen nie dokonuje sie ich.

W przypadku potaczenia pomiedzy spotkami Grupy (potgczenie prawne) uznaje sie, ze faktyczne potaczenie miato miejsce
w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spotkami.

5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego

w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

w PLN Kurs na dzier 31.12.2018 Kurs na dzier 31.12.2017 Oit:)rls.;:)eldsn_l ;\:lilkzr;st;is ofg:.;:)e;n_l :’1?1'(2";%?7
EUR 4,3000 4,1709 4,2617 4,2583
usD 3,7597 3,4813 3,6117 3,7782
GBP 4,7895 4,7001 4,8168 4,8595
ILS 1,0008 1,0047 1,0048 1,0490

W poprzednim okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastepujgca spotka zalezna weszta
w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego, stad do przeliczenia jej rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs sredni
inny niz roczny prezentowany w powyzszej tabeli:

. Adiuvo Investments Inc. — kurs 3,6105 PLN/USD za okres 01.07-31.12.2017.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposéb:
e odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzier bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym $rednig

27



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w trakcie roku obrotowego. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochoddéw, a ich
skumulowana wartosc jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny sktadnik kapitatow wtasnych.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg uymowane w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem
skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych dochodow przelicza sie na
walute polska po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie
od dnia wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest nowy izraelski szekel (,,ILS”), dolar amerykanski (,USD”) oraz funt
brytyjski (,GBP”). Walutg funkcjonalng jednostki stowarzyszonej JPIF CV z siedzibg w Holandii jest polski ztoty (,,PLN").

5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e  ktdre sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

o  ktdérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzadzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia srodkéw trwatych ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywéw sie znajduje, ktérych obowiagzek poniesienia powstaje w chwili instalacji
sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapaséw.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Pézniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktadéw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas wysokos¢ naktadéw mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone s3 do wyniku w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntéw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego skfadnika rzeczowych aktywoéw trwatych metoda amortyzacji liniowej,
dla sktadnikow, ktdre sa wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow, w nastepujacych przedziatach:

e urzadzenia techniczne: 3-7 lat i 2 miesiace,

e  wyposazenie: 3-10 lat,

e inne $rodki trwate: 5-10 lat.
Srodki trwate finansowane dotacjami amortyzowane s3 przez okres obowigzywania umowy o dotacje.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywéw trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okreséw uzytkowania, wartosci koricowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkéw prowadzenia dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejsza
z dat, gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktorych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego srodka trwatego oraz ktdérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych, amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

28



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w tym koszty przegladdw
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktorych wykorzystania oczekuje sie przez
czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i uimuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku wymagajacych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako Zrédto przychodéw z czynszow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomosc¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci:
wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowg leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowa¢ do leasingu operacyjnego lub finansowego,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wytgczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane s3g jako s$rodki trwate
i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano umoéw leasingu i nie wykorzystywano gruntéow
na podstawie prawa wieczystego uzytkowania.

5.5.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywdéw, nieposiadajace postaci
fizycznej, tj.:
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e warto$c firmy,

e  koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakoriczonych,

e  oprogramowanie komputerowe,

e nabyte koncesje, patenty, licencje,

. inne wartosci niematerialne,

e  pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej
na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory dla
poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e  koszty prac rozwojowych oraz know-how: zaktadany okres nie krétszy niz 10 lat,

e inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat, gdy dany sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy
badz wycofania z uzytkowania.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego r. obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika
aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy
wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego
wyksiegowania.

Wartosc firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
wartosci godziwej przekazanej zaptaty (w tym réwniez wczesniej posiadanych udziatéw w przejmowanej jednostce) oraz
udziatéw niedajacych kontroli nad wartoscia godziwa netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub
czesciej, jesli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga
skorzysta¢ z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata
z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.
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Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznat, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmniej 10
lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony wiasnosci intelektualnej dla
wynalazkdw. Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscia przedtuzenia o kolejnych 5 lat. Okres uzyskiwania
korzysci ekonomicznych zostat obliczony na podstawie krzywej sigmoidalnej. W Grupie przyjeto jako najbardziej
prawdopodobny model komercjalizacji polegajgcy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac badawczych, a nastepnie
rozwojowych i doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywdw pienieznych lub rejestracji dla urzagdzen medycznych oraz
produktéw nutraceutycznych. Okres rozwoju urzadzen medycznych oraz produktéw nutraceutycznych prowadzacy do w/w
etapu to okres od 24 do 48 miesiecy.

Rozgraniczajgc prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktére muszg by¢ spetnione,
aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e istnienie technicznej mozliwosci ukoriczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywow, tak, aby mozna bytoby go
przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;

e  posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
o dostepnos¢ srodkow niezbednych do ukoniczenia oraz mozliwosé wiarygodnego okreslenia naktaddw;

e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera strategicznego z
tytutu optat licencyjnych oraz inne wptywy z zakoriczenia poszczegdlnych etapow projektu (kamieni milowych).

W praktyce, partner strategiczny, ktdry realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optat o charakterze
royalties przez okres trwania ochrony wtasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany podmiot sg wiec
roztozone w czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosc¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja obowigzkowym corocznym
testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekroé¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek $wiadczacych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spétek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywdw netto w stosunku do wartosci ich rynkowej
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystapienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym spétki Grupy prowadza dziatalnos$¢, w tym na rynkach, na
ktore przeznaczone sg wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywoéw poszczegdlnych
spotek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystapienia utraty wartosci posiadanych aktywow to przede
wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywoéw pienieznych netto w stosunku do przeptywow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas$ w stosunku do pojedynczych sktadnikdw aktywow ich fizyczne uszkodzenie,
utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkéow poniesionych na ich nabycie badz
wytworzenie, jezeli sktadnik aktywow samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwdch kwot: wartos$é godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od
innych aktywow (osrodki wypracowujace Srodki pieniezne). Dla celdw przeprowadzenia testéw na utrate wartosci osrodek
wypracowujgcy Srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i wartos$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng, a
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w
pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych
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aktywow wchodzacych w sktad osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej
poszczegdlnych aktywow w wartosci bilansowe]j catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywéw nie moze by¢ nizsza od najwyiszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity przestanki, pod katem mozliwosci odwrocenia
wczesniej dokonanego odpisu.

5.5.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Grupa klasyfikuje dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywow
finansowych.

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
obligacje, pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na date bilansowg spétka nie posiadata zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Wycena aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i
nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej. W przypadku naleznosci
z datg zapadalnosci powyzej 12 miesiecy podlegaja one dyskontowaniu z zastosowaniem kraricowej stopy finansowania.
Wycena aktywéw finansowych wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny
do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem
przychoddéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena zobowigzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu
finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalne;j.

W niniejszym sprawozdaniu finansowy Grupa nie zidentyfikowata innych aktywdéw i zobowigzan finansowych niz ujmowane na
bilansie metoda zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od stosowanego
modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycjg aktywow finansowych
w sprawozdaniu finansowym Spotki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg obligacje,
pozostate aktywa finansowe oraz naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Ponadto, ten model stosuje sie réwniez do
aktywow powstatych z realizacji uméw z odbiorcami (innymi niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug) — tzw. aktywdw
kontraktowych (ang. contract assets).

Spotka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

- model ogdlny (podstawowy),

- model uproszczony dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug (podmioty trzecie).

Model ogdlny jest stosowany przez Grupe dla aktywdow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw niepowigzanych.
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W modelu ogdélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapow wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w
oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczgtkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-
miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujacych zaklasyfikowaniem
aktywow finansowych do poszczegdlnych etapdw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki mogg obejmowac
m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego
srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje poziomy prawdopodobieristwa niewyptacalnosci na
bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.
Spoétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych
poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe. W
przypadku podmiotéw powigzanych Spétka dokonuje szacunku ryzyka danego dtuznika, uzaleznionego od stanu prowadzonych
przez dany podmiot dziatan i oceny ich wptywu na przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z danym instrumentem finansowym.
Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych,
poprzez zarzadczy szacunek prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (od 10% dla niskiego ryzyka do 100% dla ryzyka wysokiego).
Oczekiwana strata kredytowa w zakresie naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien kornczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci
od szacunku ryzyka niesciggalnosci naleznosci opartego na historycznych danych.

Ze wzgledu na krotka historie i brak wiarygodnych danych historycznych Grupa w szacunkach uwzglednia ocene ryzyka
kredytowego i poziom ew. zabezpieczen sptaty naleznosci.

Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub
strate.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen s3 zaliczane do
odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajgce. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajgce catg wartosé
godziwg instrumentow wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentéw z tej kategorii.

Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw finansowych, ujmuje
sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne,
z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktére poczatkowo
ujmowane sg w wartosci godziwej. Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z
tytutu posiadania sktadnika aktywdw, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Grupe nad
danym skfadnikiem aktywodw.

Wycena instrumentéw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajagce wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate wykazuje
sie w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstaja
dla aktywéw pienieznych oraz zyskéw i strat z tytutu odsetek, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktére to ujmuje sie w zysku lub stracie. W
momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, tagczne dotychczasowe
zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie do zysku lub straty jako korekte wynikajacg z
przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem:

3 e zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywdow finansowych nie kwalifikuje sie do
zaprzestania ujmowania (wytgczenia z ksigg rachunkowych),
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. e umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwoch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
opisanymi w nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje ustalong
zgodnie z MSR 18 Przychody.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika aktywow
lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujgce na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty
po cenie stanowigcej jego wartos$¢ godziwg uznaje sie, ze wartos$¢ godziwg na dzien poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia
danego instrumentu lub —w przypadku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentéow finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala sie
na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych
papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny opierajace sie na
maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére s3 w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane
na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréw wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy
(emitenta).

W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowana wartosé godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej
do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla ktdrych jest to mozliwe,
wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako wartosc biezaca przysztych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopa procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujq obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywdéw finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowododw) zalicza sie
przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sgdowg przeciwko dtuznikowi, wystgpienie
istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,
utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej poziomu kosztu.
Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty ujete
w innych catkowitych dochodach — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone
o straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w zysku lub stracie — wytacza sie z innych catkowitych dochoddéw i przenosi do
zysku lub straty jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w zysku lub stracie a
dotyczace instrumentow kapitatowych podlegajg odwrdceniu w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdcenie
straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentow finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach,
po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie
ujecia odpisu.

Jezeli wystepujag dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako
réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywdéw, a wartoscia biezagca oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych pierwotng efektywng stopa procentowa dla tych aktywoéw (tj. efektywna stopa procentowa wyliczong na
moment poczgtkowego ujecia dla aktywdéw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong
na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane s3 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

Naleznosci, dla ktérych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktérym mozna przypisa¢ prawdopodobienistwo utraty wartosci ze
wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnos$ci lub strukturg odbiorcéw) poddawane sg
takim testom jako portfel aktywdéw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie odpisu
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikéw uzyskiwanych na
skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych z instrumentu zabezpieczajgcego i
pozycji zabezpieczanej.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedgce pochodnym
instrumentem finansowym mogg by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajgcy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkow sg spetnione:

34



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

. e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

. e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

. e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej s Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym
dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Grupa nie korzystata z instrumentdw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

5.5.14 Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

° materiaty,

e  potfabrykaty i produkcje w toku,
e wyroby gotowe,

e  towary.

Grupa dokonuje wyceny zapasow w nastepujacy sposob:

Przychéd sktadnikow zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatdw i towaréw — wedtug cen nabycia,

e  wyrobdw gotowych i pétfabrykatow — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia,
e  produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Rozchéd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:
e  materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,
e wyrobdw gotowych i pétfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
e  materiatdw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,
e wyrobdéw gotowych, poétfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartosé¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny
zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od
urzedow skarbowych) oraz kosztéow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdw, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztéw. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartosc¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Grupa uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowe] dziatalnosci operacyjnej
Grupy, oraz

e  pozostate naleznosci, w tym:

35



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

o  pozyczki udzielone,
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych,

o inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na S$rodki trwate, srodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastapi w innej formie niz
przekazanie Srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia
sie  w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisOw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12
miesiecy od dnia powstania nie podlegaja dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika
aktywow, a wartoscia biezgcg szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa
procentowga. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty jako pozostate koszty
operacyjne.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych. Do aktywow krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12
miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktdre sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy
tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywdéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw. Rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos$é zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana
jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzZniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje
sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwéch:

e  wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej
o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywéw nie zostat zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub

e  wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.
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Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym optacony,
ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz
niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet
kapitatu akcyjnego pomniejszaja wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitatach wtasnych ujmowane sg réwniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych, efekt wyceny programu
motywacyjnego zgodnie z MSSF 2 oraz udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych.

Na dzier bilansowy w Grupie nie wystgpity inne pozycje kapitatow, w tym: zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci
zabezpieczen.

5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyjmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg uymowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek, ktdrego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sieg,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e  mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére
nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

e  obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uyjmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie sSrodkéw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

o  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
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Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e  gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umow,

e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
W postepowaniu,

e inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajace z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktorych jest prawdopodobne
ze w przysztosci skutkowac beda wptywem do Grupy srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, w przypadku
wystapienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy. Do aktywow
warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.

5.5.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujacymi spdtki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Polsce
przystuguje odprawa emerytalna. Zgodnie z przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Wielkiej
Brytanii i USA nie przystugujg podobne swiadczenia.

Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw,
ktérych dotycza.

Wartos$¢ przysztych zobowigzan spotek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod
aktuarialnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych Swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub zmniejszajgca
wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw dziatalnosci
kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty Swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy i przystuguja S$wiadczenia przewidziane
przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Wysokosé rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest
na ostatni dzien roku obrotowego oraz na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego. Rezerwy na pozostate $wiadczenia
zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

Inne $wiadczenia - Swiadczenia pracownicze w Izraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd.)

Zgodnie z prawem izraelskim spdtka Biovo Technologies Ltd. zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek emerytalnych
oraz sktadek zwigzanych z przysztymi swiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikéw w inny sposéb konczacy
stosunek pracy ze spoétka. Spodtki izraelskie dokonujg ptatnosci obydwu rodzajow sktadek na rzecz funduszy lub planéw
ubezpieczeniowych, ktére zabezpieczajg prawa emerytalne oraz prawa zwigzane z innymi $wiadczeniami. Optacone sktadki
uzywane sg w przypadku koniecznosci zaspokojenia swiadczen pracowniczych.

Zobowigzanie spétki dotyczgce odpraw dla pracownikéw obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej ustawie
dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika pomnozone
przez liczbe lat, jaka pracownik przepracowat na date bilansowa. Pracownicy majg prawo do odprawy
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spotce. Spétka reguluje powyzsze zobowigzanie
odprowadzajac, co miesigc sktadki do odpowiedniego funduszu badz planu ubezpieczeniowego.

Niektorzy z pracownikéw zatrudnionych w lzraelu moga podlega¢ uregulowaniom wynikajagcym z paragrafu 14 izraelskiej
ustawy dotyczacej odpraw (Israeli Severance Compensation Law). Zgodnie z tym paragrafem, sktadka z tytutu odpraw wynosi
8,33% miesiecznego wynagrodzenia pracownika. Wykorzystanie uregulowan paragrafu 14 ustawy zwalnia spoétke
z przysztych ptatnosci na rzecz pracownika. Z tego wzgledu, w przypadku wykorzystania powyzszych uregulowan, spétka nie
rozpoznaje zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

5.5.24 Ptatnosci w formie akcji

38



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi
sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby
instrumentdéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na $wiadczenia pracownicze
rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentow
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da
sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardow lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych
akcjami rozliczanych w postaci srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjgtkiem umodw
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta czyli,
w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych débr i ustug.
Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow.

Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

1. zidentyfikowano umowe z klientem,

zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,
okreslono cene transakcji,

dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzar do wykonania swiadczenia,

a ks wn

ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia Grupa ustala w momencie zawarcia umowy, czy bedzie
spetnia¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu czy tez spetni je w okreslonym momencie.

Grupa wyodrebnia nastepujace gtdwne zrédta przychododw ze sprzedazy:
1. Sprzedaz ustug zarzadzania/administracyjnych — rozpoznanie przychodu nastepuje na koniec
okresu rozliczeniowego.
2. Sprzedaz towardow, materiatéw lub produktéw — rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie, gdy

klient uzyskuje kontrole nad towarem, materiatem lub produktem z uwzglednieniem majacych
zastosowanie Incoterms

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywodw z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych
Swiadczen jednostki). Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw z tytutu umowy na takiej
samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
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okreslonego czasu). Grupa ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci z
tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wczesniej ujeta
kwotg przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym
wigze sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktow od klientéw po
wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czesc lub
catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot
nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywodw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Parstwa)

Grupa ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, Ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowej obydwa powyzsze warunki musza
by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywodw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny
do kosztéw, ktdére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jg jako przychéd w
okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwe;j.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez
wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych przychoddéw, tzn. stosujac zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztow
czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e  pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:

o koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywne;j,
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o utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

o  przekazane darowizny,

o  strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

e  koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
o  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
o  odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezagcym,

o  odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw finansowych i
innych zrodet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

o  straty z tytutu réznic kursowych,

o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

o koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujacymi dziatalnosé Grupy,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

5.5.26 Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej spotki
wchodzacej w sktad Grupy kapitatowe;j.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i
pasywoOw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie
ulegna odwréceniu.

e aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek dochodowy w lIzraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

W dniu 6 grudnia 2011 r. parlament izraelski przyjat ustawe reformujaca prawo podatkowe (Law for Tax Burden Reform), ktéra
miedzy innymi znosita od 2012 r. progresywne stawki opodatkowania dla przedsiebiorstw. Zgodnie w powyzszg ustawg stawka
podatkowa na 2012 r. zostata ustalona na poziomie 25%. W dniu 29 lipca 2013 r. parlament izraelski przyjat kolejng ustawe
(Change of National Priorities for Achieving the Budget Purposes for the Years 2013 and 2014), ktéra podwyzszyta stawke
podatkowg dla przedsiebiorstw do 26,5% (od 2014 r.).

Po dniu bilansowym Biovo Technologies wystgpito z wnioskiem o interpretacje do urzedu skarbowego w lzraelu. Wniosek
dotyczyt klasyfikacji Biovo Technologies jako przedsiebiorstwa preferowanego (ang. ,preferred enterprise”) w mysl Investment
Encouragement Act z 1959 r. W przypadku wydania pozytywnej interpretacji, stawka podatkowa dla Biovo Technologies
wynosic¢ bedzie 16%. Obnizona stawka bedzie miata zastosowanie wsteczne od 2014 r.

Podatek dochodowy od dochoddéw przedsiebiorstw podlega rocznemu rozliczeniu. W trakcie roku podatkowego spotki
odprowadzajg miesieczne zaliczki ustalone w oparciu o przychody uzyskane do danego momentu. Zwrot nadptaconego podatku
nastepuje w ciggu 90 dni od ztozenia rocznego rozliczenia podatkowego. Nie istnieje ograniczenie czasowe co do mozliwosci
wykorzystania strat podatkowych.

Podatek dochodowy w USA (dotyczy Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Cambridge Micelle Technologies Inc.)

Stawka podatkowa dla przedsiebiorstw wynosi od 15% do 35% podatku federalnego i 4,63% podatku stanowego. Straty
podatkowe w Stanach Zjednoczonych sg mozliwe do rozliczenia w kolejnych dwudziestu latach podatkowych.

Podatek dochodowy w Wielkiej Brytanii (dotyczy Cambridge Chocolate Technologies Ltd. oraz Carocelle Cambridge Micelle
Technologies Ltd.)

Stawka podatkowa dla przedsiebiorstw wynosi 20%. Straty podatkowe w Wielkiej Brytanii s mozliwe do rozliczenia wytgcznie
w kolejnym roku podatkowym.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przez Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztow okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku zyskéw lub
strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Rachunek zyskéw i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztéw okresu,
z wytaczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochoddw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i
strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochoddéw. W ramach sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty, ktore zgodnie
z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowacd poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Grupa prezentuje sktadniki innych
catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujace rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie zostang do tego
sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

e  zyskii straty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,
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e  zyskii straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne w
czesci efektywnej zabezpieczenia,

e  rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow stanowig faczne catkowite dochody za okres, bedace sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochoddw.

5.5.29 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

5.5.30 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci sktadowych
Grupy:

e  ktdre angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktdrej mogg uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

e  ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu,

e  oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujgcym oceny wynikow dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Adiuvo Investments S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig spdtek
zaleznych oraz zarzadzania Grupg, uwzgledniajac kryteria taczenia i progi ilosciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty
sprawozdawcze, ktére szczegétowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich Zrédta. Grupa korzysta z réznych zrédet finansowania — emitujgc akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciggajac pozyczki w jednostce dominujacej wyiszego szczebla i wreszcie korzystajac z dotacji panstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji, Zarzad Jednostki dominujacej,
kierujac sie subiektywnga oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawierac¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e  prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji,

e  obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

o  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dziert 31 grudnia 2018 r. dotyczy: oceny kryterium przejscia ryzyk i korzysci na klienta przy
ujeciu przychoddw ze sprzedazy (nota 9), rozliczer podatkowych (nota 10), zobowigzan warunkowych (nota 24), rozgraniczenia
pomiedzy pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.12), ujecia transakcji potgczen pod wspdlng kontrolg oraz spetniania
przez nabyte jednostki definicji przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 (nota 5.5.5), uznania jednostek za znajdujace sie pod
znaczacym wptywem Grupy (nota 2) oraz oceny sprawowania kontroli w jednostce zaleznej Airway Medix (nota 2).

5.6.2 Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Jednostki dominujacej dokonania szacunkdw,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad
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weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2018 r. mogq zostaé w przysztosci zmienione.

Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
5.5.12, | Utrata wartosci jednostek . - . . - . .
13.2 . . Lo Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:
. wypracowujacych srodki pieniezne oraz . . L.
. e ., przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,
pojedynczych sktadnikow srodkéw
. P . stopa wzrostu.
trwatych i wartosci niematerialnych
5.5.14, | Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.
10 Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatk
Podatek dochodowy zenia przyjgte w celu rozpoznani ywowztytulu p .
odroczonego.
16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Odpis aktualizujacy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym
pozostate naleznosci utraty wartosci naleznosci
19 Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych
20 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia, rotacja
5.5.7, Okres ekonomicznej uzytecznosci . . - " .
5511 . . L Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
Srodkéw trwatych oraz wartosci I L . . .
. . weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego r. finansowego.
niematerialnych

Nota 6 Korekty btedow oraz zmiany zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 r. Zmiany te dotyczyty standardéw MSSF 9 oraz MSSF 15. Szczegdty dotyczgce zmian i
ich wptyw na sprawozdanie finansowe przedstawiono ponizej.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Wycena aktywdw i zobowigzarn finansowych

Od 1 stycznia 2018, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Grupa klasyfikuje dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywoéw
finansowych.

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na date bilansowg spotka nie posiadata zabezpieczajacych instrumentéw finansowych oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych wg. zamortyzowanego kosztu.

Grupa kwalifikuje zobowiazania finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczgtkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i
nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.

Wycena aktywdw finansowych wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zyski i straty na sktadniku aktywdéw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny
do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem
przychodoéw z tytutu otrzymanych dywidend.
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Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z
wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja réwniez przychody z tytutu odsetek i
dywidendy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowy Grupa nie zidentyfikowata innych aktywdéw i zobowigzan finansowych niz ujmowane na
bilansie metoda zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe
oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu od stosowanego
modelu wynikajacego z MSR 39, ktory bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycjg aktywdw finansowych
w sprawozdaniu finansowym Spotki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci
handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Grupa stosuje nastepujgce uproszczony model wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci.
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony.

Model ogdlny jest stosowany przez Grupe dla aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla aktywow wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapow wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w
oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczgtkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-
miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujgcych zaklasyfikowaniem
aktywow finansowych do poszczegdlnych etapéw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki mogg obejmowac
m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego
Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci na
bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych
poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

Model uproszczony jest stosowany przez Grupe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie
szacunkow zarzadu dotyczacych prawdopodobienistwa braku sptaty naleznosci.

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci
oszacowany jakosciowo na podstawie klasyfikacji danego aktywa do jednej z pieciu grup. Szczegéty dotyczace oszacowanego
prawdopodobienstwa oraz charakterystyk poszczegdlnych grup aktywdéw przedstawiono ponizej.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

Wplyw zastosowania MSSF 9

Po dokonaniu Testu Kredytu i Odsetek (ang. SPPI) nie zidentyfikowano istotnych réznic w zakresie wyceny aktywow i
zobowigzan finansowych wzgledem ich wartosci bilansowe;j.

W odniesieniu do naleznosci handlowych przeprowadzono analize z wykorzystaniem macierzy prawdopodobienstwa.
Naleznosci przyporzadkowano do grup, ktérym przypisano prawdopodobienstwo braku sptaty. Ze wzgledu na krétki okres
wspotpracy pomiedzy Grupg a kontrahentami, oceny prawdopodobienistwa braku ptatnosci dokonano na podstawie krotkiej
historii dotychczasowych sptat naleznosci tacznie z subiektywna oceng kontrahentéw dokonang przez Zarzad Jednostki
dominujace;j.
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W oparciu o analize, naleznosci alokowano do czterech grup: (i) brak ryzyka braku sptaty w stosunku takich duzych podmiotow
miedzynarodowych o ustalonej historii ptatnosci. Do grupy tej zakwalifikowano kontrahentow zagranicznych spétek zaleznych
oraz spotke Teleflex Inc. (ii) bardzo niskie ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszgce 5%. Do tej grupy kontrahentow zaliczono
dystrybutordw, z ktérymi Grupa posiada najdtuzsze relacje oraz w przypadku ktérych nie wystgpity historycznie problemy z
ptatnoscia, (iii) niskie ryzyko barku sptaty naleznosci wynoszace 10% zostato zastosowane dla kontrahentéw o krétszej historii
wspotpracy, w przypadku ktérych nie wystgpity historyczne problemy z ptatnosciami, (iv) istotne ryzyko sptaty naleznosci
wynoszgce 50% zostato alokowane do pozostatych kontrahentow.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla pozyczek udzielonych przez Adiuvo Investments podmiotom
zaleznym, w przygotowaniu jednostkowego sprawozdania finansowego, wykorzystuje poziomy prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci oszacowane jakosciowo na podstawie klasyfikacji danego instrumentu do jednej z trzech grup: (i) pozyczki
udzielone spotkom, ktére zaprzestaty realizowania projektu ze wzgledu na niepowodzenie techniczne — w takim przypadku
zastosowano 100% utrate wartosci instrumentu finansowego, (ii) pozyczki udzielone spétkom rozwijajgcym technologie o
istotnym prawdopodobienstwie niepowodzenia technicznego (Peptaderm, Glia) —w takim przypadku oszacowano istotne, 50%
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci, (iii) pozyczki udzielone spotkom aktywnie komercjalizujgcym rozwijane projekty — w
takim przypadku oszacowane niskie 10% prawdopodobienstwo. Ze wzgledu na brak danych ilosciowych dotyczacym
niewyptacalnosci spdtka zdecydowata sie powigzaé odpisy z ryzykiem komercyjnego niepowodzenia danej technologii.
Zastosowano 100% dla spétek, w ktérych technologia nie przyniesie przeptywdw pienieznych, 50% dla spétek na wczesnym
etapie rozwoju (Glia) oraz spétek wymagajacych badan klinicznych w celu potwierdzenia skutecznosci ich dziatania (Peptaderm),
10% dla spotek ktdrych produkty posiadajg potwierdzone dziatanie i ktére wprowadzane sg na rynek. Wartos$¢ odpisu wartosci
udzielony przez Jednostke dominujacg pozyczek, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyniosta 16,7 min zt.

Powyisze prawdopodobienstwa zostaty oszacowane na podstawie analizy jakosciowej przeprowadzonej przez Zarzad Jednostki
dominujgcej. Ze wzgledu na stosunkowo, krotki okres wspdtpracy z poszczegdlnymi kontrahentami, Zarzad nie dysponuje
danymi statystycznymi mogacymi by¢ podstawa ilosciowych szacunkéw prawdopodobienistwa braku sptaty.

W oparciu o powyzsze zasady oszacowano korekte naleznosci handlowych oraz zyskéw zatrzymanych. Grupa skorzystata z
mozliwosci przewidzianej w MSSF 9 i nie przeksztatcita danych dotyczacych wczesniejszych okreséw. Rdznica pomiedzy
wczesniejszg wartoscig bilansowg, a nowa wartoscig bilansowa wyceniong na dzien 1 stycznia 2018 roku (483 tys. zt) zostata
rozpoznana jako obnizenie zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Dodatkowy koszt zwigzany z utratg wartosci
naleznosci w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynidst 394 tys. PLN.

W odniesieniu do depozytdw i lokat w bankach komercyjnych z powodu wysokiej wiarygodnosci bankéw wspdtpracujgcych z
Grupa wptyw wdrozenia MSSF 9 oszacowano jako niematerialny z perspektywy sprawozdania finansowego.

Ponadto, MSSF 9 wprowadzit réwniez zmiane w MSR 1, zgodnie z ktérg od 1 stycznia 2018 roku wymagana jest prezentacja
straty z tytutu utraty wartosci (w tym odwrdcenia strat lub zyskdw z tytutu utraty wartosci) jako oddzielnej linii w rachunku
zyskow i strat.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowiazan do
wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe
zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych
umow (lub zobowigzan do wykonania swiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe
i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spdtka jest w stanie zidentyfikowad prawa kazdej ze stron dotyczace dobr
lub ustug, ktére maja zostaé przekazane; Spétka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja
zostac przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie
jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr
lub ustug), ktére mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé w
zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich
(na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spotka zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobnej
dla kontraktow z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow, w ktérych wystepuje
wiecej progéw wartosciowych, od ktérych przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia
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Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania swiadczenia.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spoétki, a Spétce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Wplyw zastosowania MSSF 15

Grupa przeprowadzita analize skutkéw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowg. W wyniku analizy oszacowano
prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej, warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii Airway Medix CSS.
Ze wzgledu na prawidtowg realizacje umoéw zawartych pomiedzy kupujacym a Airway Medix w okresie pomiedzy egzekucjg
umowy a datg niniejszego sprawozdania, prawdopodobienstwo to oszacowano na poziomie 75%, co przetozyto sie na
rozpoznanie, zgodnie z nowym standardem, dodatkowego przychodu w wysokosci 3 150 tys. EUR skorygowanego o podatek
odroczony. Wptyw na kapitat wtasny korekty zwigzanej z dostosowaniem do MSSF 15 na dzier 1 stycznia 2018 r. wynidst 10 642
tys. zt.

Nota 7 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é Grupy. Grupa posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Jednostki dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponize;j.

7.1 Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stdép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Grupa moze
lokowac wolne Srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Skonsolidowane wyniki Grupy mogg by¢ réwniez w pewnym stopniu uzaleznione od poziomu stép
procentowych, jezeli spétki zalezne postanowia finansowac cze$¢ zapotrzebowania na kapitat obrotowy lub naktadéw
inwestycyjnych przy wykorzystaniu finansowania dtuznego. Kazdy znaczacy wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu inwestordw z kapitatu.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy statej,
bedace alternatywnym Zrodtem finansowania przez gtéwnego akcjonariusza, jak réwniez ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stop
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$é bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Stan na dzien 31.12.2018
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Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogodtem
Kredyty i pozyczki o stalym oprocentowaniu - - 4875 4875
Razem - - 4875 4 875
Stan na dzier 31.12.2017

Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogodtem
Kredyty i pozyczki o stalym oprocentowaniu - - 2400 2400
Razem - - 2400 2400

Oprocentowanie instrumentéow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu

zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Informacje o pozyczkach udzielonych jak réwniez o oprocentowaniu pozyczek udzielonych i otrzymanych zaprezentowano w
nocie 21. Informacje o ryzyku stopy procentowej dotyczacej srodkow pienieznych zaprezentowano w nocie 17.

7.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Ponadto, Grupa posiada pozyczki oraz depozyty w walucie obcej. Ryzyko walutowe
wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu USD, GBP, EUR oraz ILS. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione,

walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ wyrazona w walucie

Po przeliczeniu

Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na

usD ILS GBP EUR tys. PLN
31.12.2018
Aktywa finansowe (+): 90 179 185 42 1584
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1140
finansowe 50 - 172 30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 179 13 12 444
Zobowiazania finansowe (-): (992) - (211) (15) (4 804)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (669) - (127) - (3 124)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
finansowe (323) - (84) (15) (1 680)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (901) 179 (26) 27 (3 220)
Kursy walutowe na 31.12.2018 3,7597 1,0008 4,7895 4,3000
Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys.
PLN (3 389) 179 (126) 116
Wartos¢ wyrazona w walucie Po przeliczeniu
. usD ILS GBP EUR tys. PLN
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na 31.12.2017
Aktywa finansowe (+): 682 191 298 203 4813
Pozyczki 62 - - - 215
Naleinos’ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 526 a4 197 94 3190
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95 147 101 109 1408
Zobowigzania finansowe (-): (996) (174) (103) (9) (4 161)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (677) - - - (2 358)
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

finansowe (319) (174) (103) (9) (1803)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (314) 17 195 194 652
Kursy walutowe na 31.12.2017 3,4813 1,0047 4,7001 4,1709

Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys.

PLN (1 093) 17 918 809

Na dzien bilansowy, srodki pieniezne w walucie wynosity 444 tys. zt, co stanowito 31% ogotu srodkéw pienieznych (odpowiednio
na 31.12.2017: 1 408 tys. zt, 38%). Wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych finansowych w walucie wynosita na
31.12.2018 r. 3 190 tys. zt, co stanowito 87% naleznosci finansowych ogétem (odpowiednio na 31.12.2017: 3 190 tys. zt, 92%).
Wartos¢ pozyczek udzielonych w walucie wynosita na 31.12.2018 r. 0 zt co stanowito 0% pozyczek udzielonych ogétem
(odpowiednio na 31.12.2017: 215 tys. zt, 94%).

Na dzien bilansowy, zobowigzania handlowe i pozostate finansowe w walucie wynosity 1 803 tys. zt, co stanowito 25% ogdtu
zobowiazan handlowych i pozostatych (odpowiednio na 31.12.2017: 1 803 tys. zt, 61%). Natomiast zobowigzania z tytutu
pozyczek w walucie wynosity 2 358 tys. zt, co stanowito 64% ogdtu zobowigzan z tego tytutu (odpowiednio na 31.12.2017:
2 358 tys. zt, 98%).

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentow:
e kontrakty forward,
e kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentoéw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.

7.3 Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

7.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
® 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
® 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/CHF (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/ILS (wzrost lub spadek kursu).

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych
zmian na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy na dzien bilansowy przedstawiajg ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost kursu +5% spadek kursu -5% wzrost kursu +5% spadek kursu -5%

Wptyw na wynik finansowy: (169) 169 74 (74)
ekspozycja netto w USD (178) 178 (12) 12
ekspozycja netto w EUR 6 (6) 40 (40)
ekspozycja netto w GBP (6) 6 45 (45)
ekspozycja netto w ILS 9 (9) - -
Wptyw na inne dochody catkowite: 8 (8) (41) 41
ekspozycja netto w USD 8 (8) (42) 42
ekspozycja netto w ILS - - 1 (1)
Razem wptyw na dochody catkowite (161) 161 33 (33)
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7.5 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosi 4 930
tys. zt (31.12.2017: 7 378 tys. zt) i zostato oszacowane jako:

31.12.2018 Struktura 31.12.2017 Struktura
Ekspozycja na ryzyko kredytowe
Pozyczki udzielone 77 2% 228 3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3398 69% 3450 47%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1454 29% 3699 50%
Razem 4930 100% 7378 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje
z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Rating bankdw, z ktorych ustug korzysta Grupa, przedstawia sie nastepujaco:

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2018 Koncentracja 31.12.2017 Koncentracja
Bank A Baal/Prime-2 1011 70% 3461 94%
Bank B A2/Prime-1 0 0% 9 0%
Bank C 264 18% 160 4%
Pozostate 179 12% 70 2%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 1454 100% 3699 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dtugookresowa i krotkookresowa depozytow

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjatkiem ekspozycji wobec jednego z bankéw. Ze wzgledu
na rating tego banku ryzyko jest traktowane jako niskie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa ujeta w rachunku zyskéw i strat koszty w kwocie 260 tys. zt z tytutu
odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug (01.01-31.12.2017: 56 tys. zt) oraz koszty w kwocie 0 tys. zt z tytutu
spisania wartosci naleznosci finansowych (01.01-31.12.2017: 0 tys. zf).

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych finansowych na dzien bilansowy 3 224 tys. zt (31.12.2017: 3 450
tys. zt) w ocenie Grupy nie wigze sie z istotnym ryzykiem kredytowym. Naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej
31 dni, w przypadku ktérych nie stwierdzono utraty wartosci na dzien bilansowy, wynosity 3 020 tys. zt (31.12.2017: 2 097
tys. zt).

7.6 Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Jednostki
dominujgcej, znaczna warto$¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy (nota 17) oraz gotowos¢ finansowania ze strony
gtéwnego akcjonariusza powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne. Biezgca dziatalno$¢ Spotki
przebiega zgodnie z zatozonym planem i jest finansowana pozyczkami udzielanymi przez Dominujgcego Akcjonariusza. Zarzad
Spotki rozwaza przy tym mozliwosé pozyskania réznych form finansowania dtuznego z udziatem inwestoréw zewnetrznych.

Analiza zobowiazan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej. Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.

Stan na dzien 31.12.2018 Zobowigzania wymagalne w okresie

od31do od6l1do od91do

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych Suma zobowigzan do30dni 60dni 90 dni 365 dni powyzej roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 5882 1981 592 862 1883 565
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4875 - - - - 4 875
Razem 10 757 1981 592 862 1883 5440
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Stan na dzien 31.12.2017 Zobowigzania wymagalne w okresie

od31do od6l1do od91do

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych Suma zobowigzan do30dni 60dni 90 dni 365 dni powyzej roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 2959 1243 248 54 1355 59
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 400 - - - - 2 400
Razem 5359 1243 248 54 1355 2459

Nota 8 Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

e  ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

e  ktoérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

e w przypadku ktdrej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw Grupy, ktdre sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa za segment uznaje kazda ze spotek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjagtkiem spotek
Biovo, Airway Medix i Biovo Technologies, ktore s3 uznawane za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspdtzaleznosé
prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dla celéw sprawozdawczych, biorgc pod uwage kryteria progédw prezentacji okreslone w
MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4 segmenty sprawozdawcze:

e Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs, Marmar Investment, Nutra, Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle
Technologies Ltd., Cambridge Micelle Technologies Inc.,Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge
Chocolate Technologies Polska S.A., Cambridge Chocolate Technologies Inc., IMMD oraz Adiuvo Investments Inc),

e  Segment Platforma urzadzen medycznych (Biovo, Airway Medix, Biovo Technologies, Adiuvo Management),
e  Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),
e  Segment Pozostate (Adiuvo Investments, , IMMD, OryxPI, Stok.pl).

Platforma nutraceutyczna. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Grupy adresujg rosngce zapotrzebowania
klientdow na wysokiej jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzace do poprawy stanu zdrowia,
opdzniajgce poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa koncentruje sie na opracowaniu i
wprowadzaniu na rynek produktow nutraceutycznych w réznych formatach, w tym kapsutek oraz zywnosci funkcjonalnej, ktorej
dziatanie potwierdzone jest w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z zabezpieczong globalng wtasnoscia
intelektualna.

Platforma urzadzen medycznych. Od poczatku powstania Airway Medix skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-
rozwojowych i komercjalizacji ekonomicznych pod wzgledem kosztéw nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u
pacjentow wentylowanych mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentéw z zagrozeniem
zycia oraz na oddziatach anestezjologii.

Rodzina produktéw opracowywanych przez Emitenta stuzy ograniczaniu u chorych rozwoju btony biologicznej (biofilm),
zmniejszaniu flory bakteryjnej jamy ustnej i poprawie mocowania oraz szczelnosci rurek intubacyjnych. Ograniczanie tworzenia
biofilmu oraz zapobieganie przedostawania sie zainfekowanych tresci do ptuc pomaga zapobiega¢ powstawaniu
odrespiratorowego zapalenia ptuc (,VAP”, ang. Ventilation Associated Pneumonia).

Produkty wchodzgce w sktad portfolio i opracowywane przez Airway Medix stanowig odpowiedZ na najpilniejsze potrzeby
kliniczne i uzupetniajg luke w zakresie urzadzen medycznych dostepnych na rynku. Dajg pacjentom, opiekunom i instytucjom
finansujagcym opieke zdrowotng istotne korzysci kliniczne i ekonomiczne. Rynek dla rodziny produktéw Airway Medix
szacowany jest przez Grupe na poziomie 900 milionéw USD ze statym tempem wzrostu (>5%).
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W ramach portfolio Grupy rozwijane s3 takze Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter oportunistyczny
- sg indywidualnie oceniane wedtug profilu ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia
grantowego. Charakteryzujg sie one wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych
(do 15 lat).

Do segmentu Pozostate zakwalifikowane zostaty spotki administracyjne, nierozwijajgce produktéw z sektora biomedycznego
oraz spotki nieprowadzace aktywnej dziatalnosci operacyjnej na dzien bilansowy.

Prezentacja segmentéw sprawozdawczych uwzglednia charakter poszczegdlnych projektow realizowanych przez spotki zalezne
i podobienstwa w zakresie ryzyk zwigzanych z realizacja projektow ujetych w ramach kazdego poszczegdlnego segmentu
sprawozdawczego.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zmienita przypisanie spotki Adiuvo Management do
segmentu urzadzen medycznych oraz spétki IMMD do segmentu Platformy nutraceutycznej. Poprzednio spotki przypisywane
byty do Segmentu Pozostate. Z uwagi na dokonang zmiane Grupa przeksztatcita dane dla segmentéw za okres poréownywalny.

Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty

medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 931 2183 - 3673 (3993) 2794
- w ramach segmentu 10 332 - 3673 (3993) 22
- od klientéw zewnetrznych 921 1851 - - - 2772
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (3601) (17 705) (629) (7 123) 4610 (24 448)
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto 209 (3710) - (159) 108 (3552)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2461) (19 232) (629) (3 609) 725 (25 206)
Przychody finansowe 1634 4008 - 7203 (11 402) 1443
Koszty finansowe (2 890) (7 857) (790) (20 717) 31021 (1233)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (4 147) - - - - (4 147)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 864) (23 081) (1419) (17 123) 20344 (29 143)
Podatek dochodowy 2240 1595 - 1667 (3567) 1935
Zysk (strata) netto (5 624) (21 486) (1419) (15 456) 16 777 (27 208)
Za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Urzadzenia Platforma Proje!(ty Pozostate .Kore!(ty Ogétem

medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy 4730 7 460 - 5543 (11971) 5762
- w ramach segmentu 4483 1969 - 5520 (11 971) -
- od klientéw zewnetrznych 248 5491 - 23 - 5762
Koszty dziatalnosci operacyjnej (8 488) (27 171) (777) (7 705) 9705 (34 437)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna netto 4012 (294) 2 (397) (26 522) (23 199)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 253 (20 005) (775) (2 559) (28 788) (51 874)
Przychody finansowe 183 3189 23 6241 (9 246) 390
Koszty finansowe (1.894) (8 381) (744) (4 324) 11 665 (3678)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (3 840) - - - - (3 840)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 298) (25 197) (1 496) (642) (26 369) (59 002)
Podatek dochodowy 44 1803 - (388) 4980 6 440
Zysk (strata) netto (5 254) (23 394) (1 496) (1 029) (21 388) (52 562)

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wypracowata przychody ze sprzedazy od
klientéw zewnetrznych w kwocie 2 794 tys. zt (01.01-31.12.2017: 5 762 tys. zt). Strukture geograficzng przychoddw ze sprzedazy
Grupa prezentuje na podstawie kryterium siedziby spétek, ktore generujg przychody ze sprzedazy.

52



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ponizej w tabelach zaprezentowano strukture geograficzng oraz produktowg przychodow ze sprzedazy Grupy:

Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy

Polska
Wielka Brytania
USA

Razem

Struktura produktowa przychodow ze sprzedazy

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

2005 4648
300 556
489 558

2794 5762

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Produkty i towary 2794 5738
Ustugi 0 23
Razem 2794 5762
Stan na dzier 31.12.2018
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
" . . Ogétem
medyczne  nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 89761 90323 90 147 763 (245 185) 82 752
Zobowigzania segmentu 35357 116 535 11 666 32106 (166 906) 28758
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metodg wtasnosci 9058 - - - - 9058
Naktady inwestycyjne 3446 231 - 22 - 3699
Stan na dzien 31.12.2017
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
. . . Ogotem
medyczne  nutraceutyczna  eksploracyjne segmenty konsolidacyjne
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 68 146 88 735 89 136 175 (226 217) 66 927
Zobowigzania segmentu 22 668 94 361 10 246 20092 (131 994) 15374
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metoda wtasnosci 7478 - - - - 7478
Naktady inwestycyjne 5278 6793 - 25 (105) 11992
Aktywa trwate Grupy znajdujg sie w catosci na terytorium Polski, poza rzeczowymi aktywami trwatymi oraz wartosciami
niematerialnymi:
- 0 wartosci 137 tys. zt (31.12.2017: 188 tys. zt), ktdre zlokalizowane sg w Izraelu,
- 0 wartosci 47 tys. zt (31.12.2017: 463 tys. zt), ktdre zlokalizowane sg w USA,
- 0 wartosci 0 tys. zt (31.12.2017: 3 tys. z1), ktore zlokalizowane sg w Wielkiej Brytanii.
Nota 9 Przychody i koszty
Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018
Urzadzenia Zywnosé Suplementy
medyczne funkcjonalna diety Inne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 921 1450 393 30 2794
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Za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Urzadzenia Zywnos¢é Suplementy
medyczne funkcjonalna diety Inne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 248 4105 1386 23 5762

W roku 2018 Grupa nie ujeta przychoddw, dla ktérych dostawy zostaty zrealizowane fizycznie w 2019 r. (01.01-31.12.2017:
749 tys. zt). Przy ujeciu przychoddw Grupa wzieta pod uwage przestanki przejscia ryzyk i korzysci na klienta okreslone w nocie
5.5.25.

9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 1 307 tys. zt (01.01-31.12.2017: 1 089 tys. zt) ujete w rachunku zyskéw i strat obejmujg
amortyzacje wartosci niematerialnych 1 002 tys. zt (01.01-31.12.2017: 806 tys. zt) oraz rzeczowych aktywdw trwatych 261 tys. zt
(01.01-31.12.2017: 379 tys. zt). Amortyzacja ujeta w wartosci aktywodw, tj. w wartosci prac rozwojowych, wyniosta 44 tys. zt
(01.01-31.12.2017: 96 tys. zt) i dotyczyta rzeczowych aktywow trwatych.

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 1,7 min zt (01.01-
31.12.2017: 11,4 min zt).

Koszty Swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze ujete w rachunku zyskéw i strat 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Koszty wynagrodzen (3078) (5580)
Koszty ubezpieczen spotecznych (508) (808)
Koszty przysztych swiadczen - 21
Koszty programu motywacyjnego (1947) (2 064)
Razem (5533) (8 431)

W powyiszej tabeli ujeto koszty $wiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskéw i strat. Oprdcz tego, Grupa poniosta koszty
Swiadczen pracowniczych, ktdre ujeta w wartosci aktywow, tj. w wartosci prac rozwojowych, w kwocie 1947 tys. zt (01.01-
31.12.2017: 2 062 tys. zt).

Koszty Swiadczen pracowniczych dla kluczowego personelu kierowniczego szczegétowo opisano w nocie 25.4. Koszty programu
motywacyjnego zwigzane sg z ujeciem wyceny programéw przedstawionych w nocie 20.2.

9.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Przychody z tytutu refaktur 26 -
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych 2 106
Odwrdcenie odpisu na zwrot dotacji 226 -
Otrzymane dotacje - 190
Inne 321 147
Razem 575 443
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9.3 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Zwrot dotacji - (28)
Likwidacja inwestycji w obcym srodku trwatym (41) -
Badania i rozwéj (1 808) -
Koszty z tytutu refaktur (14) -
Spisanie naleznosci (8) (14)
Odpisy aktualizujgce naleznosci (18) (56)
Odpisy aktualizujgce zapasy i spisanie (1116) (38)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - wartosci niematerialne - (27 595)
Utworzenie rezerw - (559)
Utworzenie rezerw na zwrot dotacji (133) -
Inne (595) (597)
Razem (3733) (28 887)

9.4 Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Przychody odsetkowe z tytutu: 12 34
Kredytow i pozyczek 11 10
Pozostate odsetki 1 24

Réznice kursowe 1410 356

Inne 21 -

Razem 1443 390

9.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Koszty odsetkowe z tytutu: (679) (367)
Kredytow i pozyczek (497) (328)
Pozostate odsetki (182) (39)

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (554) -

Rdznice kursowe - (937)

Umorzenie pozyczek - (1 190)

Sprzedaz z jednostki zaleznej - (1184)

Inne (50) -

Razem (1233) (3678)

Nota 10 Podatek dochodowy

10.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat i w kapitale wtasnym

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat
Podatek biezgcy

01.01.2018 - 31.12.2018

(105)

01.01.2017 - 31.12.2017
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rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy (105) (167)
Podatek odroczony 2 040 6 608
od rdznic przejSciowych 1476 4212
od strat podatkowych 564 2396
Razem 1935 6441

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto podatku dochodowego w kapitale wtasnym.

10.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Identyfikacja rdéznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Grupy a podatkiem
dochodowym jaki uzyskano by stosujac teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczyndw zysku brutto
i stawki podatku dochodowego wynikajgcego z miejsca rozliczania podatku przez skonsolidowany zysk brutto.

Efektywna stopa opodatkowania 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (29 139) (59 002)
Podatek wyliczony wg stawki krajowej (19%) 5536 11210
Skutek zastosowania innych stawek podatkowych (375) (268)
Podatkowe skutki przychodéw ksiegowych, ktére nie podlegajg opodatkowaniu (19) 34
Podatkowe skutki kosztow ksiegowych, ktére trwale nie stanowig kosztéw

uzyskania przychoddéw (521) (1622)
Ujemne rdznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu

podatku dochodowego (1019) (370)
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (1311) (2 390)

Wykorzystanie strat podatkowych, od ktérych nie rozpoznano uprzednio

aktywow na podatek odroczony - 34
Utworzenie uprzednio nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat

podatkowych - (187)
Utworzenie uprzednio nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od

ujemnych réznic przejsciowych (-) - -

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzedni okres (356) -
Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku dochodowego 1935 6441
Efektywna stopa opodatkowania -7% -11%

Regulacje prawne dotyczgce podatkdéw, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadaja prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu spoétka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem
podatkowym w lzraelu dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej
rozpoczetej w dniu 16 czerwca 2014 r. W toku korespondencji Zarzad Biovo Technologies Ltd odpowiedziat na wszelkie pytania
oraz przedtozyt wszelkie dokumenty wymagane przez izraelskie organy skarbowe, nie otrzymat jednak informacji zwrotnej o
zakonczeniu kontroli i jej wynikach. Zarzad Biovo Technologies Ltd oraz Jednostki dominujace skonsultowat taki stan rzeczy z
kilkoma niezaleznymi izraelskimi doradcami podatkowymi, ktérzy stwierdzili, ze jest to naturalny stan rzeczy w lzraelu oraz, ze
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rekomendujg niesktadanie wniosku do organdow skarbowych, ktéry miatby na celu przygotowanie przez nie podsumowania
kontroli.

Jednostka Dominujgca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére mogg by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikow,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktdre mogg zaistnie¢
w przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

10.3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2018 31.12.2017
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4243 (2 343)
Aktywa na poczatek okresu 7 654 5135
Rezerwa na poczatek okresu (-) (3 411) (7 478)
(Obciazenie) Uznanie zysku netto 1772 6 608
(Zmniejszenie) Zwiekszenie innych catkowitych dochodéw - -
Inne (2 266) (22)
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, w tym: 3749 4243
Aktywa na koniec okresu 12 283 7 654
Rezerwa na koniec okresu (-) (8 534) (3 411)

Nieujete przez Grupe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych rdinic przejSciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych prezentuje ponizsza tabela:

Kwoty i tytuty, dla ktérych nie ujeto aktywow na podatek odroczony 31.12.2018 31.12.2017
Ujemne réznice przejsciowe 6109 12 906
Nierozliczone straty podatkowe 30 645 45725
Razem 36 754 58 631
Niewykorzystane straty podatkowe 31.12.2018 Data wygasniecia
Polska 43 352 2019-2023
USA 8108 2019-2039
Razem 51460

Niewykorzystane straty podatkowe 31.12.2017 Data wygasniecia
Polska 52263 2018-2022
USA 6072 2018-2038
Razem 58 335

Nota 11 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opgcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
(straty) na jedna akcje:

01.01.2018 - 31.12.2018
10754 647,37
0,00

01.01.2017 - 31.12.2017
10 164 346,00
0,00

Sredniowazona liczba akcji w okresie

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka Dominujaca prowadzita programy
opcji menedzerskich, ktére szczegdtowo zostaty opisane w pkt 20.2.

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym a

dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 29.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2018 31.12.2017
Urzadzenia techniczne 272 368
Wyposazenie 46 57
Pozostate Srodki trwate 30 641
Srodki trwate w budowie 21 3
Razem 369 1069

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Urzqd.zenia Wyposazenie Poz?stale Srodki trw?Ie Ogétem
techniczne srodki trwate  w budowie
Stan na dzien 01.01.2018
Wartos¢ brutto 1078 84 989 3 2154
Umorzenie (709) (27) (348) - (1 084)
Wartosc¢ ksiegowa netto 369 57 641 3 1070
Zmiany netto w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
Zakup 95 - - 22 117
Sprzedaz (81) - - - (81)
Amortyzacja (66) (10) (185) - (261)
Likwidacja - (1) (62) - (63)
Przeniesienia na WNiP - - - (2) (1)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy (45) - (364) (3) (412)
Stan na dzien 31.12.2018
Wartos¢ brutto 1047 83 563 21 1714
Umorzenie (775) (37) (533) - (1 345)
Wartosc ksiegowa netto 272 46 30 21 369
Urzqd.zenia Wyposazenie Pozc.>staIe Srodki trw?le Ogétem
techniczne srodki trwate  w budowie
Stan na dzien 01.01.2017
Wartos¢ brutto 1142 79 697 291 2210
Umorzenie (628) (20) (171) - (819)
Wartosc ksiegowa netto 514 60 526 291 1391
Zmiany netto w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017
Zakup 136 12 - 19 167
Sprzedaz (35) - (49) - (84)
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Amortyzacja (189) (10) (180) - (379)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych (15) (5) (6) - (26)
Stan na dzien 31.12.2017

Wartos¢ brutto 1078 84 989 3 2154
Umorzenie (709) (27) (348) - (1 084)
Wartosc ksiegowa netto 368 57 641 3 1069

Nota 13 Wartosci niematerialne

13.1 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2018 31.12.2017
Niezakoriczone prace rozwojowe 26 353 24 579
Zakonczone prace rozwojowe 3720 7 101
Inne wartosci niematerialne 2370 256
Razem 32443 31936

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Niezakonczone Zakornczone prace Inne wartosci

prace rozwojowe rozwojowe niematerialne Ogdtem
Stan na dzier 01.01.2018
Wartos$¢ brutto 24 579 8364 28 320 61263
Umorzenie - (1263) (469) (1732)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - (27 595) (27 595)
Wartosc¢ ksiegowa netto 24 579 7101 256 31936
Zmiany netto w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
Zakup 3582 - - 3582
Amortyzacja - (500) (502) (1 002)
Likwidacja - - (259) (259)
Utrata wartosci (1 808) - - (1808)
Przeniesienia - (2 881) 2881 -
Przeniesienie za srodkéw trwatych w budowie - - 1 1
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (7) (7)
Stan na dzier 31.12.2018
Wartos¢ brutto 28161 5483 30936 64 580
Umorzenie - (1763) (971) (2734)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1 808) - (27 595) (29 403)
Wartosc¢ ksiegowa netto 26 353 3720 2370 32443
Niezakoﬁcz.one Zakoﬁczor_me prace Ir_me warFoéci Ogétem
prace rozwojowe  rozwojowe niematerialne
Stan na dzier 01.01.2017 - 31.12.2017
Wartos¢ brutto 16122 6577 27 840 50538
Umorzenie (767) (161) (928)
Wartosc¢ ksiegowa netto 16 122 5810 27 679 49 610
Zmiany netto w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017
Zakup 11385 - 440 11 824
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Amortyzacja - (495) (311) (806)
Likwidacja - - (4) (4)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - (27 595) (27 595)
Przeniesienia (1787) 1787 - -
Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy (1141) - - (1141)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (24) (24)
Stan na dzien 31.12.2017

Wartos¢ brutto 24 579 8364 28 320 61262
Umorzenie - (1263) (469) (1732)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - (27 595) (27 595)
Wartosc ksiegowa netto 24 579 7 101 256 31936

Z uwagi na podpisany 11 listopada 2016 r. list intencyjny dotyczgcego sprzedazy technologii CSS oraz na perspektywy sprzedazy
tej technologii w ciggu 12 miesiecy od 31.12.2016, Zarzad zdecydowat na wyodrebnienie i prezentacje niezakoriczonych,
skapitalizowanych prac rozwojowych na 31.12.2016, jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy.

3 pazdziernika 2017 r. nastgpito zrealizowanie sie przedmiotowej transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
tj. zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rozwoju,
wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy technologii dotyczacej zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych
(closed suction catheter airway maintenance system).

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych dotyczg przede wszystkich wydatkéw zwigzanych z prototypowaniem oraz badaniami
klinicznymi rozwijanych produktéw, prowadzonymi przez spotke Biovo Technologies Ltd.

13.2 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W spoétce zaleznej Airway Medix S.A., z uwagi na zrealizowanie sie dnia 3 pazdziernika 2017 r. transakcji sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z technologig CSS tj. zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rozwoju, wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy technologii
dotyczacej zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (closed suction catheter airway maintenance system)
("Technologia CSS”) ("ZCP”) w okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2016 r. zdecydowano o wyodrebnieniu i
prezentacji jako aktywa przeznaczone do sprzedazy srodkow trwatych i zapaséw, ktére rdwniez zostaty zbyte. Wraz ze sprzedazg
stosowne aktywa zostaty wycofane ze sprawozdania z sytuacji finansowej i ujete jako koszt w rachunku zyskéw i strat w roku
2017.

Aktywa przeznaczone do zbycia w Airway Medix S.A. 03.10.2017- dzien sprzedazy
Niezakoriczone skapitalizowane prace rozwojowe 22712
Srodki trwate 38
Zapasy 316
Stan na koniec okresu 23 065
Aktywa przeznaczone do zbycia 31.12.2018
Niezakonczone skapitalizowane prace rozwojowe -
Srodki trwate 412
Zapasy -
Stan na koniec okresu 412

13.3 Aktywa z tytutu umdw z klientami

W ramach umowy spétka zalezna Airway Medix S.A. zbyta na rzecz Kupujacego ,Technologie CSS” za cene wynoszaca
10.500.000 euro (,Cena Sprzedazy”). Cena Sprzedazy zostata podzielona na dwie transze 60% + 40%. W dniu zamkniecia
transakcji Kupujacy dokonat ptatnosci kwoty w wysokosci 5.355.000 euro. Zaptacona kwota jest réwna pierwszej transzy Ceny
Sprzedazy pomniejszonej o kwote zatrzymang przez Kupujacego na zabezpieczenie ewentualnych roszczen z tytutu Umowy
Sprzedazy. Kwota zatrzymana w wysokos$ci 945.000 euro (4.063 tys. zt) prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Spotki na dzien bilansowy jako pozostate aktywa (z tytutu umoéw z klientami). W efekcie w roku 2017 Spéta ujeta przychody w
kwocie 27.302 tys. zt.
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W sierpniu 2018 r. Spdtka uzyskata refinansowanie kwoty zatrzymanej — 945 tys. EUR — poprzez zawarcie umowy z mBank S.A.
Warunki refinansowania przewidywaty sptate pozyczki po sptacie naleznosci przez Kupujgcego. Warunki refinansowania —
EURIBOR wtasciwy dla okresu finansowania + marza banku.

Po dniu bilansowym, dnia 4 kwietnia 2019 r. Kupujacy, wobec braku roszczen, dokonat terminowej ptatnosci 15% pierwszej
transzy za technologie CSS w kwocie 0,945 mln EUR, co stanowi réwnowarto$¢ ok. 4,06 min PLN. Zobowiazanie wobec mBank
tym samym wygasto.

Woraz z zastosowaniem MSSF 15 i nowy modelem ujmowania przychoddw ze sprzedazy Spétka oszacowata mozliwos¢ ujecia
przychodéw w odniesieniu do drugiej transzy (40%, tj. kwoty 4,2 min EUR), ktdrej ptatnos¢ nastgpi po 4 latach od zawarcia
umowy, tj. do 3 pazdziernika 2017 r. W wyniku analizy oszacowano prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej,
warunkowe] ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii Airway Medix CSS. Ze wzgledu na prawidtowa realizacje umow
zawartych pomiedzy kupujagcym a Airway Medix w okresie pomiedzy zawarciem umowy a datg pierwszego zastosowania
standardu (potwierdzonego rowniez w roku 2018 r.), prawdopodobienstwo to oszacowano na poziomie 75%, co przetozyto sie
na rozpoznanie, zgodnie z nowym standardem, dodatkowego przychodu w wysokosci 13,1 min zt. Przy ujeciu przychodu
uwzgledniono wartos¢ pienigdza w czasie i ujeto réwnolegle aktywo z tytutu umowy z klientami (aktywo kontraktowe). Wartos¢
aktywa na dzien bilansowy wynosi 13.545 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa.
13.3 Test na utrate wartosci aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

W skonsolidowanym bilansie Grupa zaklasyfikowata prace rozwojowe dotyczace produktéw Airway Medix, Cambridge
Chocolate Technologies Polska S.A., Carocelle.

Airway Medix — test na utrate wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych

Wartosc skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci odzyskiwalnej
testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci godziwej pomniejszonej o szacowane koszty sprzedazy.

Kalkulacje te oparte sg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przed opodatkowaniem i wykorzystujg szacowane
projekcje przeptywow pienieznych na podstawie aktualnych planéw finansowych oraz spodziewanych na dzien bilansowy
umow z partnerami strategicznymi. Podstawg zatozen do oszacowania przeptywéw byto doswiadczenie i oczekiwania zarzadu,
umowa podpisana pomiedzy zagranicznym kontrahentem a Airway Medix S.A. dot. urzagdzenia AWM CSS oraz zatozenia
dotyczace wielkosci rynkéw dla pozostatych technologii w portfolio Grupy. W wycenie konserwatywnie uwzgledniono
wytaczenie przychody z tytutu optat typu one-off oraz milestones bez uwzgledniania potencjalnych przysztych optat licencyjnych
naleznych Airway Medix. Nie zatozono rdéwniez wartosci rezydualnej. Kalkulacja zostata przeprowadzona w podejsciu
dochodowym.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Obliczenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy niezakonczonych prac rozwojowych jest najbardziej wrazliwe
na przyjeta stope dyskontowaq. Wartos$¢ godziwg ustalono w oparciu o trzeci poziom hierarchii wartosci godziwiej. Przyjeta stopa
dyskontowa odzwierciedla dokonany przez zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktu Airway Medix, z
uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie. Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw
dziatalnosci Grupy w oparciu o wytyczne AICPA dla wyceny jednostek typu start-up. Przyjeta stopa wynosi 20% dla projektéow
OC i CPR oraz 30% dla projektu HyperFoam Cuff Platform (31.12.2017: 20% dla OC i CPR) w zaleznosci od stopnia
zaawansowania prac nad komercjalizacja danej technologii.

Jednoczesne zwiekszenie stopy dyskontowej do 30,0% dla projektéw AWM CPR oraz AWM OC oraz obnizka prognozowanej
ceny sprzedazy wszystkich technologii nie spowodowatyby zmniejszenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
skapitalizowanych prac rozwojowych AWM ponizej ich wartosci bilansowe;j.

Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. oraz Carocelle S.A. — test na utrate wartosci skapitalizowanych prac
rozwojowych

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci odzyskiwalnej
testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci uzytkowej, tj. przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez
analizowane aktywo. W przypadku skapitalizowanych prac rozwojowych przyjeto szacowany efektywny okres projekcji
finansowych. W przypadku analizy wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych, przyjety okres projekcji finansowych wynika
z zaktadanego okresu zycia produktdw, ktéry powstanie na bazie rozwijanej technologii (od 4 do 25 lat).

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowe;j

Obliczenie wartosci uzytkowej wartosci niematerialnych jest najbardziej wrazliwe na przejeta stope dyskontowa. Stopa
dyskontowa odzwierciedla dokonany przez zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktéw rozwijanych przez
Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz Carocelle S.A. z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie. Stopa dyskontowa
zostata przyjeta na podstawie oczekiwanych stép zwrotu inwestycji venture capital prezentowanych w opracowaniu Valuation
of Privately-Held-Company Equity Securities publikowanym przez American Institute of Chartered Public Accountants.

W przypadku prognozowanych przeptywoéw dotyczacych produktéw rozwijanych przez Grupe przyjeto stope dyskontowg w
wysokosci odpowiednio 30,0% (30,0% na 31 grudnia 2017 r.). W przypadku wartosci niematerialnych rozwijanych przez Grupe
analiza wartosci uzytkowej zostata przeprowadzona w podejsciu dochodowym, metoda wielookresowej nadwyzki dochodéw
przy zatozeniu zwrotéw z innych aktywow przyczyniajacych sie do generowania przeptywow takich jak srodki trwate, kapitat
obrotowy, czy znak towarowy. W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych
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zwigzanych z niezakoriczonymi pracami rozwojowymi nie jest mniejsza od ich wartosci odzyskiwalnej, a zatem nie wystgpita
utrata ich wartosci poza jedng technologia z portfela Carocelle S.A. od ktérej dokonano odpowiedniego odpisu aktualizujgcego
wartosc (1,6 min zit).

Zwiekszenie stopy dyskontowej — w zaleznosci od testowanych aktywdw - o 1,5-3,5 p.p. nie spowodowatoby zréwnania
odzyskiwalnej wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych Cambridge Chocolate Technologies S.A. z ich wartoscia bilansowa.
W dniu 11 kwietnia 2018 roku podjeta zostata decyzja o dokonaniu odpisu aktualizujgcego aktywow: wartosci niematerialnych
rozpoznanych w skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy Kapitatowej Adiuvo Invesments w zwigzku z przejeciem kontroli nad
spotka Algaelabs Sp z 0.0. w 2014 r. oraz wartosci udziatéw spoétki Algaelabs, co zwigzane jest z utratg wartosci ww. aktywow
odnoszacych sie do zmiany oceny atrakcyjnosci perspektyw projektu funkcjonujgcego w ramach wspomnianej spétki zaleznej,
zwigzanych z brakiem zadowalajagcej wydajnosci rozwijanej przez Algaelabs instalacji bioreaktoréw do hodowli alg
Haematococcus pluvialis. Emitent przypomina, iz Algaelabs jest projektem nalezacym do grupy tzw. projektéw
nutraceutycznych na pre-komercjalizacyjnym etapie rozwoju. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu biezgcego Adiuvo
Ivnestments posiada 65,85% udziatéw w kapitale zaktadowym Algaelabs oraz 65,85% ogdlnej liczby gloséw w tym podmiocie.
Odpis, o ktérym mowa zostat ujety odpowiednio w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 r. w pozycji pozostate
koszty operacyjne w wysokosci 27.595 tys. zt.

Dla spotek zaleznych przeprowadzono testy na utrate wartosci udziatéw. Metodologia testow zaktadat rézne scenariusze
wyijscia z poszczegdlnych inwestycji. Nie zidentyfikowano koniecznosci dokonania odpisow.

Testy zaktadaty ocene odzyskiwalnosci poniesionych naktadéw na dang spétke zalezng poprzez ocene przysztych przeptywow
pienieznych w stosunku do wartosci bilansowej naktadow.

Scenariusze uwzgledniaty stan zaawansowania prac rozwojowych w danej spétce i rzeczywiste mozliwosci ich komercjalizacji:
- sprzedaz technologii przez spétke zalezng,

- sprzedaz licencji i czerpanie korzysci z naleznosci licencyjnych,

- sprzedaz produktow opartych na technologii spotki zaleznej.

W zaleznosci od sp6tki brano pod uwage najbardziej prawdopodobny scenariusz uzyskiwania korzysci z danych aktywow. W
testach przyjeto zatozenia odnosnie szacowanych kosztéw doprowadzenia do sprzedazy danego aktywa (maks. 5% oczekiwanej
ceny sprzedazy) oraz naktady niezbedne do osiggniecia gotowosci danego aktywa do petnej komercjalizacji. Szacunki cen
sprzedazy zostaty oparte na zawartych umowach dystrybucyjnych, analizie rynku danego produktu i odniesieniu sie do
transakcji poréwnywalnych oraz mozliwosciach produkcyjnych produktu.

Nota 14 Potaczenia i inne zmiany w skfadzie Grupy

14.1 Zmiany w skfadzie Grupy

W dniu 17 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Adiuvo Investments S.A. podjeto Uchwate nr 3 w
sprawie potaczenia Biovo sp. z 0.0., Nutra sp. z 0.0., StokPI sp. z 0.0. oraz OryxPl sp. z 0.0. z Adiuvo Investment S.A. W dniu 4
lutego 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu ww. potaczenia.

W dniu 1 grudnia 2018 roku zamknieto spétki Adiuvo Investments Inc., ktérej 100% udziatowcem byta Adiuvo Investments S.A.
oraz Cambridge Micelle Technologies Inc., ktérej 100% udziatowcem byta Carocelle S.A.

e W dniu 29 grudnia 2018 roku zawarto umowe spétki Snack Magic Brands Inc., ktérej 100% udziatowcem jest Cambridge
Chocolate Technologies S.A. posiadajac 8 min akcji o tgcznej wartosci 80 USD.

14.2 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Grupa posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej JPIF. Szczegdtowe informacje o powiazaniach z jednostkg stowarzyszong
JPIF zamieszczone zostaty w nocie 2. Cena nabycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej JPIF wyniosta na dzien bilansowy
18.226 tys. zt (31.12.2017: 14 093 tys. zt). Na dzien bilansowy udziaty w jednostce stowarzyszonej zostaty wycenione metodg
praw wtasnosci. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej wynidst (4.147) tys. z (01.01-31.12.2017: (3 840)
tys. zt), natomiast udziat Grupy w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej wynidst 1.594 tys. zt (01.01-
31.12.2017: (89) tys. zt). Laczny wptyw wyceny metodg praw witasnosci na catkowite dochody Grupy wynidst zatem (2.553) tys.
z(01.01-31.12.2017: (3.929) tys. zt). Wartos¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej wyceniona metoda praw wtasnosci wynosi
na dzien 31.12.2018 r. 9.058 tys. zt (31.12.2017: 7 478 tys. zt).
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Informacje finansowe dotyczgce jednostki stowarzyszonej prezentuje ponizsza tabela:

JPIF

Udziat w jednostce stowarzyszonej* 44,44%

Przychody ze sprzedazy -

Zysk (strata) netto (9331)

Pozostate catkowite dochody -

Catkowite dochody ogétem (9 331)

Aktywa trwate 26 999

Aktywa obrotowe 4499

Zobowigzania dtugoterminowe -

Zobowigzania krétkoterminowe 26

Kapitat wtasny 31472
* udziat Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF
Nota 15 Zapasy
Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 2204 1735
Towary - 1102
Potprodukty 602 199
Produkty gotowe 1982 1856
Odpis aktualizujacy (1492) (52)
Razem warto$¢ netto zapasow 3296 4 839

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow w okresie

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczgtek okresu
Utworzony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych

Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych

Stan na koniec okresu

Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
od jednostek powigzanych
od jednostek pozostatych

Inne
od jednostek powigzanych
od jednostek pozostatych

Odpisy aktualizujgce

Razem naleznosci finansowe netto

Inne naleznosci niefinansowe, w tym:
z tytutu podatkdw i innych swiadczen
pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Razem naleznosci niefinansowe netto

52 14
1424 38
16 -
1492 52
31.12.2018 31.12.2017
2883 3373
- 137
2883 3236
1315 133
231 49
1084 84
(800) (56)
3398 3450
1790 1714
1279 1505
511 209
100 900
1890 2615
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Krot|.<ot¢?rfmnowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5288 6 065
naleznosci netto

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 56 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 394 56
Wptyw wdrozenia MSSF 9 483 -
Wykorzystanie odpisu (133) -
Stan na koniec okresu 800 56

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 25 informacji dodatkowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 45 — 90 dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci. Wartosé ksiegowa
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe]. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia
powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 7.5 informacji dodatkowe;.

Naleznosci handlowe i pozostate o wartosci 800 tys. zt wyceniane sg wedtug modelu uproszczonego.

Nota 17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych skfadato sie wytacznie ze srodkéw pienieznych
ulokowanych na rachunkach bankowych.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane s3 w formie lokat terminowych
oraz overnight. Spétka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkdw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoséé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdézine okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 1 495 tys. zt (31.12.2017: 3 699 tys. zt).

Nota 18 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty
18.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej sktadat sie z wyemitowanych akcji
nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatow) wg serii emisji 31.12.2018 31.12.2017
Seria A 1000 000 1 000 000
Seria B 4529 160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
Seria D 364 166 364 166
Seria E 495 970 495 970
Seria F 250 000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1500 000 1500 000
SeriaJ 297 500 297 500

64



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Seria M 730 000 730 000
Seria O 1620 000 0
Razem liczba akcji (udziatéw) 11 784 346 10 164 346

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany w kapitale Jednostki
dominujace;j.

Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;j
W punkcie 20.2 przedstawiono informacje dotyczace emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki
dominujgcej oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Prawa akcjonariuszy
Na dzieri 31 grudnia 2018 r. 1.700.000 akcji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

18.2 Kapitat zapasowy

taczna wartos¢ nadwyzki wartosci emisyjnej akcji wyemitowanych przez Jednostke dominujacag na dzien bilansowy wyniosta
142 085 tys. zt (na dzien 31.12.2017 byta to kwota 126 158 tys. zt).

Zgodnie ze stosowang przez Grupe politykg rachunkowosci, w kapitale z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej ujeto skutki przejecia jednostek zaleznych znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg. W efekcie kapitat ten zostat
pomniejszony o kwote 37 544 tys. zt (31.12.2017: 37 544 tys. zt) i na dzier bilansowy wynosi 104 541 tys. zt (31.12.2017: 88 614
tys. zt).

18.3 Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan
finansowych zagranicznych jednostek zaleznych. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Kapitat z wyceny opcji pracowniczych
Saldo kapitatu z wyceny opcji pracowniczych odzwierciedla skutki wyceny programéw motywacyjnych prowadzonych przez
Jednostke dominujaca. Szczegdty programow opisano w nocie 20.2. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

18.4 Dywidenda i ograniczenia zwigzane z kapitatem
Dywidenda

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe Adiuvo Investments, Airway Medix oraz Cambridge Chocolate Technologies
S.A. sporzgdzane sg zgodnie z MSSF. Statutowe sprawozdania finansowe pozostatych jednostek Grupy, z wyjatkiem jednostek
zagranicznych sg przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu
o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wyptacano dywidendy akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j.

Ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spoétka dominujaca i kazda ze spotek akcyjnych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na podstawie § 396 Kodeksu Spotek
Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego
przeznaczeniem wyfgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8%
zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

Zgodnie ze zmianami Kodeksu Spétek Handlowych uchwalonymi w roku 2016 (art. 347 § 4) w przypadku, gdy koszty prac
rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spétki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokona¢ podziatu zysku
odpowiadajgcego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztéw prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitatéw rezerwowych i
zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztéw nieodpisanych.
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18.5 Udziaty niekontrolujgce

Zmiany udziatow niekontrolujacych w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawia ponizsza

tabela:

Udziaty niekontrolujace 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 14913 18 934
Udziat niekontrolujacy w wyniku jednostek zaleznych -4 820 -12 453
Udziat niekontrolujgcy w innych catkowitych dochodach jednostek zaleznych -90 89
Wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 5947

Zmiany w strukturze udziatowcdw w jednostkach zaleznych (bez utraty kontroli) 0 8343
Stan na koniec okresu 15 950 14913

Transakcje w spoétkach zaleznych bez utraty kontroli

Transakcje w Peptaderm

W dniu 23 lutego 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej Peptaderm Sp. z 0.0. o kwote
10.600 zt poprzez emisje 212 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Dnia 22 maja 2017 r. dokonano wpisu
podwyzszenia do KRS. Nowo wyemitowane udziaty zostaty objete przez udziatowcéw niekontrolujgcych. W efekcie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Peptaderm Sp. z 0.0. i objecia tego podwyzszenia przez podmioty niekontrolujgce, udziat
Grupy w jednostce zaleznej spadt z 92% do 75,91%. Wptywy z emisji, ktdre uzyskata Grupa od podmiotéw niekontrolujgcych,
wyniosty 11 tys. zt. Wynik na transakcji z podmiotami niekontrolujgcymi, ktéry zostat ujety w zyskach zatrzymanych Grupy,
wyniost 1.327 tys. zt.

Ponadto umowa z dnia 23 lutego 2017 r. Adiuvo Investments zobowigzata sie do odsprzedazy obecnym udziatowcom
niekontrolujgcym wiasnych udziatéw w celu utrzymania ich udziatu w kapitale Peptaderm przy zatozeniu wyceny spétki na
poziomie 15 min PLN, jesli dojdzie do objecia przez podmiot niebedacy wspdlnikiem spotki udziatdw w Peptadermie przy
wycenie spotki ponizej 15 min PLN. Na dzien bilansowy Grupa uznaje powyzsze zobowigzanie (instrument pochodny) za zawarte
pod warunkiem zawieszajgcym, ktérym jest przeprowadzenie potencjalnego podwyzszenia kapitatu w spotce zaleinej
Peptaderm na rzecz podmiotu trzeciego. Instrument pochodny podlega¢ bedzie wycenie i ujeciu z chwilg ustalenia warunkéw
objecia nowych udziatow w spétce zaleznej Peptaderm przez podmiot trzeci, o ile takie zdarzenie bedzie mie¢ miejsce.

Transakcje w spdtce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies oraz w spétkach od niej zaleznych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi, ktére wptynety na zmiane udziatu Grupy w spétkach zaleznych Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz
Cambridge Chocolate Technologies Ltd. i Cambridge Chocolate Technologies Inc. (spétki zalezne od Cambridge Chocolate
Technologies S.A.).

W dniu 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej Cambridge Chocolate
Technologies S.A. o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
oznaczonych jako seria C oraz o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D. Nowo wyemitowane akcje serii C i D zostaty zaoferowane podmiotom
niekontrolujgcym. W 2017 r. objetych zostato 1.580.000 akcji serii C oraz 2.300.000 akcji serii D. Dnia 13 maja 2017 r. dokonano
wpisu podwyzszenia do KRS.

W efekcie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Cambridge Chocolate Technologies S.A. i objecia tego podwyzszenia przez
podmioty niekontrolujgce, bezposredni udziat Nutra sp. z 0.0. w Cambridge Chocolate Technologies S.A. spadt z 100% do
67,88%. Efektywny udziat Grupy w Cambridge Technologies S.A. i jej spdtkach zaleznych wynosi na dzieri 31 grudnia 2018 .
67,88% (31.12.2017: 67,88%).

Emisje akgcji serii C oraz D zostaty optacone w skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2017. Wptywy netto z emisji,
ktore uzyskata Grupa od podmiotéw niekontrolujgcych, wyniosty 21 002 tys.zt. Wynik na transakcji z podmiotami
niekontrolujgcymi, ktéry zostat ujety w zyskach zatrzymanych Grupy, wynidst 13 694 tys. zt.

Jednostka zalezna Cambridge Chocolate Technologies S.A. prowadzi programy ptatnosci na bazie akcji opisane szczegétowo w
punkcie 20.2. Rozliczenie tych programdw na udziaty niekontrolujgce skutkowato ujeciem w zyskach zatrzymanych kwoty 1 638
tys. zt.

Transakcje w spdtkach zaleznych Airway Medix oraz Biovo Technologies

W dniu 12 kwietnia 2017 r. Adiuvo Investments zawarta z podmiotem niekontrolujgcym umowe zamiany akcji 2 064 540 Airway
Medix (stanowigcych 3,53% kapitatu spétki) na 120 udziatéw spotki Biovo. Tym samym z dniem 12 kwietnia 2017 r. Jednostka
dominujaca stata sie jedynym udziatowcem Biovo i zmniejszyta swdj bezposredni udziat w Airway Medix do 3,43% (posredni
udziat wynosi 42,66%). Wynik na transakcji zamiany, ktory zostat ujety w zyskach zatrzymanych Grupy, wynidst (752) tys. zt.

Transakcje w spdtce zaleznej Nutra oraz w spétkach od niej zaleznych
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W dniu 7 grudnia 2017 r. NZW Nutra podjeto uchwate w sprawie dobrowolnego umorzenia posiadanych w spétce przez
udziatowca niekontrolujacego wszystkich posiadanych przez niego udziatéw stanowigcych 4,99% i zwigzanego z tym obnizenia
kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o kwote 2 tys. Tym samym udziat Grupy w
jednostce zaleznej wzrdst z 95,01% do 100%. Z uwagi na zmiane procentowego udziatu w Nutra i jej spdtkach zaleznych
rozliczenie tej transakcji na udziaty niekontrolujgce skutkowato ujeciem w zyskach zatrzymanych kwoty (457) tys. zt.

Pozostate transakcje

W dniu 1 grudnia 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej IMMD sp. z 0.0. o0 kwote 100
zt. Wynik na transakcji z podmiotami niekontrolujgcymi, ktéry zostat ujety w zyskach zatrzymanych Grupy, wynidst (142) tys. zt.

Jednostka zalezna Airway Medix prowadzi programy motywacyjne opisane szczegétowo w punkcie 20.2. Rozliczenie tych
programdw na udziaty niekontrolujgce skutkowaty ujeciem w zyskach zatrzymanych kwoty 209 tys. zt.

Informacje o jednostkach zaleznych z istotnym poziomem udziatéw niekontrolujgcych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza
tabela (wybrane dane finansowe spotek prezentowane sg przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych):

AI\;IZZI?)Z Algaelabs Glia Eg;kli? Carocelle Peptaderm Razem

Udziat niekontrolujacych we wtasnosci 57% 34% 20% 32% 5% 24%

Przychody ze sprzedazy 921 11 - 1455 95 - 2482
Zysk (strata) netto (2 035) (427) (597) (8 382) (7 561) (821) (19 823)
Zysk (strata) netto przypisany udziatom niekontrolujagcym (1 287) (146) (119) (2 692) (378) (198) (4 820)
Aktywa trwate 28 360 - 3 11767 14 634 3 54 767
Aktywa obrotowe 17 293 455 59 5110 1685 25 24 627
Zobowigzania dtugoterminowe 4783 2984 1844 9220 33084 9 609 61524
Zobowiazania krétkoterminowe 6 862 341 58 1949 2708 154 12 072
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 18784 (980) (368) 1833 (974) (2 345) 15 950

*w pozycji tej ujeto spotki: Cambridge Chocolate Technologies S.A., Cambridge Chocolate Technologies Ltd., Cambridge Chocolate Technologies
Inc.

Nota 19 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1070 342
Utworzenie rezerw w koszty 244 1220
Wykorzystanie rezerw (132) (492)
Rozwigzanie rezerw (268) -
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 914 1070
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 914 1070

Nota 20 Swiadczenia pracownicze

Wartosc¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowej.

Swiadczenia pracownicze 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 275 15
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 97 28
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 192 197
Zobowigzania z tytutu innych swiadczen 400 308
?:::m zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w 964 550
Zobowigzania dtugoterminowe 497 337
Zobowigzania krétkoterminowe 467 213
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20.1 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka zalezna wyptaca pracownikom swiadczenia po okresie zatrudnienia w wysokosci okreslonej przez izraelskie prawo.
Swiadczenia te prezentowane sa w pozycji zobowigzar z tytutu innych $wiadczen. Zgodnie z prawem izraelskim spétka Biovo
Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek emerytalnych oraz sktadek zwigzanych z przysztymi
Swiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikéw w inny sposdb koriczacy stosunek pracy ze spotka. Zobowigzanie
spotki dotyczace odpraw dla pracownikdéw obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej ustawie dotyczacej
odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika pomnozone przez liczbe lat,
jakg pracownik przepracowat na date bilansowa. Pracownicy majg prawo do odprawy w wysokosci jednomiesiecznego
wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spotce.

Jednostka dominujagca wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na wartos¢ niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych uwzgledniajgc wartos¢ potencjalnej
wyptaty na rzecz pracownika w zwigzku z nabytymi i niewykorzystanymi prawami do urlopu.

Uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego przedstawiono w ponizszych tabelach:

i
Stan na dziert 01.01.2018 28 197 308 533
Zmiany w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym 69 (5) 93 157
Koszty biezgcego zatrudnienia 69 (5) 93 157
Koszty odsetek - - - .
Réznice kursowe z przeliczenia - - (1) (1)
Stan na dzien 31.12.2018 97 192 400 689
Zobowigzania dtugoterminowe 97 - 400 497
Zobowigzania krotkoterminowe - 192 - 192
o i
Stan na dzier 01.01.2017 43 183 321 547
Zmiany w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017
taczna kwota kosztow ujeta w wyniku finansowym (15) 24 12 22
Koszty biezgcego zatrudnienia (15) 24 12 22
Koszty odsetek - - - .
Réznice kursowe z przeliczenia - (10) (25) (35)
Stan na dzien 31.12.2017 28 197 308 533
Zobowigzania dtugoterminowe 28 - 308 336
Zobowigzania krotkoterminowe - 197 - 197

Gtéwne zatozenia przyjete przez Grupe i zaktadane do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg
nastepujace:

31.12.2018 31.12.2017

Stopa dyskontowa (%) 2,7% 2,7%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,1% 2,1%
Wskaznik rotacji pracownikéw 20,0% 20,0%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,4% 2,4%

Na date bilansowa Grupa nie zatrudniata pracownikéw w USA oraz w Wielkiej Brytanii.W okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych wykraczajacych
poza standardowe koszty podatkowe (payroll taxes (US), PAYE (UK)), sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz zdrowotne (social
security & medicare (US) oraz national insurance (UK)). Na date bilansowa Grupa nie prowadzita programéw emerytalnych
(401(k) (US), workplace pension (UK)) dla pracownikéw obydwu spétek.
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20.2 Programy ptatnosci na bazie akgji

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce dominujace;j

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opc;ji
menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investments S. A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

1) Spotka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantow subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie
dokumentu;

2) Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-
Bablok;

3) Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sg nieodptatnie;

4)  Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akgji serii K;

5) Posiadacz warrantdéw subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12 miesiecy
od dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:

a) posiadacz warrantow subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mieré, odwotanie czy rezygnacja), lub

posiadaczowi warrantow subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczace popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

6) Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

7) Prawo do zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w
terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K
nastepuje jednorazowo lub w 2 réwnych czesciach;

8) Warunkiem koniecznym zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

9) W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, Adiuvo Investments zobowigzana jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akgcji serii K
do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym notowane sg pozostate Akcje. W przypadku czesciowego obejmowania
Akcji serii K, zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia dokumentu Akc;ji serii K w
Spotce w celu ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie
akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K nie wykona wezwania;

10) Po objeciu Akcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K
zobowiazuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 r.

Zarzad dokonat wyceny opisanych wyzej opcji menadzerskich. Wycena zostata dokonana przy uzyciu modelu Blacka — Scholesa
na podstawie warunkéw programu opisanych powyzej. W wycenie przyjeto zmiennosé cen akcji obliczong na podstawie analizy

zwrotow z akcji podobnych spétek z polskiej gietdy. Parametry przyjete do wyceny przestawia ponizsza tabela:

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej opcji:

Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 60%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,57%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1

W dniu 1 wrzesnia 2016 r. zarzad Adiuvo Investments S.A. dokonat przydziatu maksymalnie 181 403 warrantdw subskrypcyjnych
serii B oraz 100 597 niewyemitowanych na date bilansowg warrantéw subskrypcyjnych serii C dajgcych prawo do objecia akcji
Spotki po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date ich nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Executive Officer (,CEOQ”) amerykanskich spdtek zaleznych.
Warranty daja prawo do nabycia akcji Spétki w trzech réwnych transzach. Nabycie akcji wynikajacej z kazdej z transz moze
odby¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach swiadczenia ustug przez CEO.

Podstawowe informacje dotyczace wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéow zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 01-09-2017 01-09-2018 01-09-2019
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 01-09-2019 01-09-2020 01-09-2021
Liczba opcji 94 000 94 000 94 000
Cena wykonania opcji (PLN) 25,34 28,26 26,83
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 27,5 27,5 27,5
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 11,52 12,21 14,01
Wartosé godziwa programu 1083 000 1148 000 1317000
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Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:

Oczekiwana zmienno$¢ akcji (%) 56,68% 56,68% 56,68%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,01% 2,22%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3 4 5

Wartos¢ godziwa catego programu wynosi 3.548 tys. zt. W biezacym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu Grupy
kwote 1 114 tys. zt ( 2017: 1 735 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce zaleznej Airway Medix

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Airway Medix S. A.

z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A.
Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji zwyktych na
okaziciela Spétki dominujgcej serii C, przy czym akcje te zostang wyemitowane niezaleznie od akcji tej samej serii, ktorych emisja
miata miejsce w 2016 roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje serii C zwigzane z programem motywacyjnym okreslane
beda, jako akcje zwigzane z warrantami serii A. Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane beda po cenie
ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej spotki upowazniony jest rowniez do oferowania warrantéw subskrypcyjnych
nieodptatnie. Cene emisyjng akcji zwigzang z warrantami serii A, a takze szczegétowe warunki zamiany praw z warrantow
subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana
warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje Airway Medix S.A. powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej
podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie
zwiekszeniu o kwote do 3.070.000,00 zt.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix S.A. dokonat przydziatu maksymalnie 750 000 warrantow subskrypcyjnych serii
A dajacych prawo do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 1 zt oraz maksymalnie 225 000 warrantow subskrypcyjnych serii A
dajacych prawo do nabycia akcji Spétki po Sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date ich nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Operating Oficer (,COQ”) spotki Biovo Technologies Ltd.

Dnia 18.10.2018 roku umowa z osobg petnigcg funkcje Chief Operating Oficer (,CO0”) spotki Biovo Technologies zostata
rozwigzana, a prawa wynikajgce z przydzielonych warrantéw nie zostaty wykorzystane.

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 roku podpisanej pomiedzy Airway Medix S.A. z osobg petnigca funkcje VP Business
Development (,,VP BD”), zarzad Jednostki dominujacej dokonat:

* bezwarunkowego przydziatu 563 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A dajagcych prawo do objecia akcji Spétki po cenie
emisyjnej rownej Sredniej cenie rynkowej akcji Spoétki z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date nabywania uprawnien,

e warunkowego przydziatu 562 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uzaleznionych od komercjalizacji produktéw Airway
Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR. Warranty te daja prawo do objecia akcji Spotki po sredniej cenie rynkowej
akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date nabywania uprawnien.

Podstawowe informacje dotyczace wyceny przydzielonych warrantéw (dokonanej wedtug modelu Blacka-Scholesa) zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2
Koncowa data okresu nabywania uprawnien 2016-08-01 2018-07-01
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 2019-08-01 2021-07-01
Liczba opcji 563 000 562 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,24 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 1,11 1,11
Wartosé godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,45 0,64
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 255 000 359 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwe;j:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,19%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3,08 5,00

Wartos¢ godziwa catego programu dla VP BD wynosi 614 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 90 tys. zt (31.12.2017: 180 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Podpisana umowa z dnia 1 lipca 2016 roku z osobg petnigca funkcje VP BD wygasta z dniem 1 czerwca 2018 roku.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okreslit ich szczegétowych
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warunkdw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A, dajacych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Jednostki dominujgcej, ktdre sg akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowa ,,Agreement on share options” z dnia 16 marca 2017 r. objete
zostaty przez spotke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spétki w trzech transzach po
176 190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajgce z kazdej z transz po 176 190 akcji moze odby¢ sie po kolejnych
ciggtych 12 miesigcach swiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku realizacji 211 429 warrantéw,
uzalezniona jest od nieprzerwanego swiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujacej przez Lycotec przez trzy lata od daty
umowy przyznania opcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii B, dajacych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktore s akcjami zwyktymi
na okaziciela oznaczonymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyzej warrantéw bedg osoby, ktdre sg pracownikami,
wspotpracownikami, kontrahentami lub s3 istotnie zaangazowane w dziatalno$¢ Grupy. Do daty bilansowej, warranty serii B nie
zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych warunkdéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej
akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Podstawowe informacje dotyczace wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéow zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koncowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opcji 176 190 176 190 176 190 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 8,70 8,70 8,70 8,70
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7900
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 1360 000 1365 000 1371000 1647 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwe;j:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 52,88% 52,88% 52,88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 2 3 4

Wartos¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezagcym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote 1 972 tys. zt (01.01-31.12.2017: 2 413 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu
nabywania uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okresdlit ich szczegétowych
warunkdw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 21 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

21.1 Pozyczki udzielone

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa posiadata pozyczki udzielone, ktérych zmiany
prezentuje ponizsza tabela:

Pozyczki udzielone

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatku okresu 228 -
Zwiekszenia (z tytutu): 71 1444
- udzielenia pozyczek 69 1420
- naliczone odsetki 2 10
-inne - 13
Zmniejszenia (z tytutu): (222) (1 215)
- sptata pozyczek (8) (5)
- umorzenie pozyczek wraz z odsetkami (215) (1190)
- wycena walutowa w wyniku finansowym - (21)
- odpis aktualizujacy 1 0
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Stan na koniec okresu

Wszystkie pozyczki sg oprocentowane statg stopg procentowa na poziomie 10%.

21.2 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

Pozyczki

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe, razem

77 228
31.12.2018 31.12.2017
4875 2400
4875 2400
4875 2 400

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31.12.2018

z tego o terminie sptaty przypadajagcym w ciggu:

Waluta kredytu Stopa procentowa Kwota w walucie (w tys.)

Wartos¢ na dzien

PLN 10% 1812
usb 10% 669
GBP 10% 127

Razem kredyty i pozyczki

bilansowy w tys. zt 1 rok 2 lata powyzej 2 lat
1812 1812
2516 2516
547 547
4875 - - 4875

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31.12.2017

z tego o terminie sptaty przypadajagcym w ciggu:

Waluta kredytu Stopa procentowa Kwota w walucie (w tys.)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

1 rok 2 lata powyzej 2 lat

PLN
usb
Razem kredyty i pozyczki

10%
10%

42
677

42 - - 42
2358 - - 2358
2400 - - 2400

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umow

kredytowych.

Nota 22 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
od jednostek pozostatych
Inne

od jednostek pozostatych

Razem zobowigzania finansowe netto

Inne zobowigzania niefinansowe, w tym:
z tytutu podatkow i innych swiadczen
z pracownikami
pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przychody przysztych okreséw

Razem naleznosci niefinansowe netto

31.12.2018 31.12.2017
5841 2939
5841 2939

41 20
41 20
5882 2959
602 1035
594 969
8 15

- 51

68 -
105 823
775 1858
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Krotko.terml.nowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 657 4818
zobowiazania netto

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 25 informacji dodatkowe;.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardéw i ustug jest ptacona
wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Nota 23 Dotacje
Wartos¢ nierozliczonych dotacji na dzien bilansowy przedstawiono w tabeli ponize;j:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 3014 1484
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym - 1800
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych

(99) (190)
Zwrot dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym - (4)
Kwota zwrdconej dotacji ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych (254) -
Przekazanie srodkéw z dotacji partnerowi/wspétkonsorcjantowi - (78)
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 2661 3013
Dotacje dtugoterminowe 1646 1998
Dotacje krdotkoterminowe 1015 1015

S3 to dotacje gtdwnie na pokrycie kosztow prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Wiekszos$¢ srodkéw przekazanych
Grupie pochodzi od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Nota 24 Zobowigzania i naleznosci warunkowe
24.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2017 r., przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego dotyczg kosztéw najmu biura
przez Grupe. Na dzien bilansowy Jednostka dominujgca miata podpisang umowe najmu na tgczng kwote 365 tys. zt rocznie.

Na dzien bilansowy Biovo Technologies miata podpisang umowe najmu na tgczng kwote 25 tys. USD rocznie (31.12.2017: 25
tys. USD rocznie).

24.2 Inne zobowigzania warunkowe

Grupa prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektéorym cztonkom kadry kierowniczej
oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznawane sg opcje na objecie akcji. Szczegdty zostaty przedstawione w nocie 20.2.

Na podstawie umowy z 1 lipca 2016 r. pomiedzy spotka zalezng Airway Medix S.A., a osobg petnigca funkcje VP Business
Development (,VP BD”), Airway Medix S.A. wyptaci VP BD 3,0% wartosci transakcji sprzedazy wartosci intelektualnej, ktora
dojdzie do skutku dzieki posrednictwu VP BD w okresie pomiedzy 1 lipca 2016 a 1 czerwca 2018.

Na podstawie umowy z 29 grudnia 2017 r. pomiedzy spo6tka zalezng Airway Medix S.A, a osobg petnigca funkcje Chief Operating
Officer (,CO0”) Airway Medix S.A. zobowigzat sie, ze wyptaci COO premie, uzaleznione od badawczo-rozwojowych oraz
komercyjnych milestonéw. Premie rozpisane zostaty na okres 1 stycznia 2018 — 3 pazdziernika 2023 a ich tgczna wartos¢ nie
przekracza 175 tys. USD. Ponadto w przypadku sprzedazy do partnera strategicznego technologii innej niz CSS, COO bytby
uprawniony do premii nie przekraczajacej 1,25% wartosci transakcji. W dniu 18.10.2018 roku powyzsza umowa zostata
rozwigzana a zobowiazanie z jej tytutu wygasto.

Grupa prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry kierowniczej oraz
pracownikom wyzszego szczebla przyznawane sg opcje na objecie akcji.
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24.3 Naleznosci warunkowe

W wyniku wykonania umowy sprzedazy technologii Airway Medix CSS w ramach ZORG, Grupa weszta w posiadanie naleznosci
warunkowe]j wynoszacej 4,2 min EUR tj. réznicy pomiedzy wartoscig catkowitg transakcji wynoszacej 10,5 min EUR a wartoscig,
ktéra wptyneta do spétki w czwartym kwartale 2017 r. w wysokosci 5,4 min EUR oraz wartos$cia rozpoznang jako naleznos¢ w
wysokosci 0,9 min EUR. Na dzien 31 grudnia 2017 r. kwote te ujeto jako naleznos¢ warunkowa.

Na dzien 1 stycznia 2018 r. w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 kwote te po uwzglednieniu prawdopodobienstwa ptatnosci i
wartosci pienigdza w czasie uznano jako przychdéd i ujeto w zyskach zatrzymanych.

Dnia 4 kwietnia 2019 r. Kupujacy, wobec braku roszczen, dokonat terminowej ptatnosci 15% pierwszej transzy za technologie
CSS w kwocie 0,945 min EUR, co stanowi réwnowarto$é ok. 4,06 min PLN.

24.4 Zobowigzania inwestycyjne

Ze wzgledu na odrebny charakter odrebnie wykazano prawa i obowigzki wynikajagce z uméw zawartych przez jednostke
stowarzyszong — JPIF (patrz pkt 24.8).

24.5 Sprawy sgdowe

Grupa Adiuvo nie jest strong zadnych spraw sadowych.

24.6 Gwarancje, weksle

Adiuvo Investments SA umowa z dnia 18 grudnia 2018 r. poreczyto za Cambridge Chocolate Technologies Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, KRS: 0000499822 (dalej: ,Dtuznik”) za zobowigzania wynikajace z Porozumienia z dnia 8 lutego 2019 r.
(dalej: ,Porozumienie”), ktore dotyczy umowy nr WPT/7/10/2017 z dnia 28 wrzesnia 2017 r. zawartej pomiedzy Dtuznikiem a
Wroctawskim Parkiem Technologicznym Spdtka Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,, WPT”) do wysokosci kwoty 718.000,00
zt netto + VAT. Przedmiotowa kwota obejmowata przede wszystkim zalegtosci Dtuznika w biezgcych ptatnosciach, ktdre zostaty
przez Dtuznika w catosci uregulowane po zawarciu Porozumienia. Dalsze wykonanie Porozumienia przez Dtuznika i
kontynuowanie wspotpracy z WPT jest dodatkowo zabezpieczone w ten sposdb, ze Dtuznik ma mozliwos¢ zwolnienia sie z
ewentualnego dtugu powstatego w przysztosci poprzez przeniesienie wtasnosci nalezacego do niego sprzetu zlokalizowanego
na terenie WPT (datio in solutum) stanowigcego dwie suszarki komorowe z wdzkami i tacami, dwie hydroprasy i rozdrabniacz
do owocow. Zgodnie z porozumieniem WPT zobowigzana jest do zawarcia umowy datio in solutum, w przypadku zgtoszenia
takiego zadania przez Dtuznika.

W przypadku uméw o dofinansowanie, w przypadku ich rozwigzywania, Grupa zobowigzana bytaby do zwrotu catosci
przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty
przekazania srodkdw na rachunek bankowy spoétek Grupy. Stan otrzymanego dofinansowania na dziert 31 grudnia 2018 r.
wynosit 7,6 min zt (kwota dofinansowania przyznana spdtkom zaleznym oraz konsorcjantom, bedgcymi instytucjami
naukowymi).

Ponadto, w okresie realizacji projektéw objetych finansowaniem oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na okreslony okres od
daty zakonczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na
zlecenie”. Zabezpieczenie tego typu dotyczy realizacji projektdw realizowanych we wspétpracy z Polska Agencjg Rozwoju
Przemystu.

W okresie realizacji projektéw objetych dofinansowaniem (grantami publicznymi) oraz na okres trwatosci projektow, czyli na
okreslony okres od daty zakonczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego
klauzulg ,nie na zlecenie”.

Ponad to przypadku rozwigzania uméw o dofinansowanie, Grupa zobowigzana jest do zwrotu catosci przekazanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty przekazania
srodkéw na rachunek bankowy spétek Grupy.

Airway Medix S.A. realizuje trzy projekty grantowe (szczegdty umieszczone w punkcie 5.5 niniejszego sprawozdania):

e  Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-
0732/15-00 z dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie
rynkowe opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym,
ograniczajacego liczbe przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Wartosé Projektu 7 841 434,18 PLN. Wartos¢
dofinansowania 5339 113,20 PLN.

e  Umowa o dofinansowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15-00 z dnia 11 maja 2016 r. pn. Opracowanie oraz
wdrozenie na rynkach globalnych urzadzenia stuzagcego do automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie
rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych
(CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu mocujgcego rurke
intubacyjng. Catkowity koszt realizacji projektu 6 396 148,08 PLN. Przyznane dofinansowanie: 4 500 433,43 PLN.

e  Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020,
Os priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l, Dziatanie
2.3. Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4 ,,Ochrona wtasnosci przemystowe;j”
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytut projektu: Uzyskanie
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ochrony patentowej na wynalazek” Stabilizator cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej”. Umowa o dofinansowanie
realizacji projektu podpisana zostata w dniu: 17.09.2018r. pomiedzy Airway Medix S.A. a Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci petnigca funkcje Instytucji Zarzadajgcej w ramach ww. dziatan. Wartos¢ projektu: 604 474,00
PLN. Wartos¢ dofinansowania: 251 200,00 PLN. Okres realizacji: 21.07.2017r. - 31.12.2021r.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,9 min zt (31.12.2017: 1,9 min zt).

W spétce Airway Medix S.A., w zwigzku z umowg GO_GLOBAL.pl(I/1)-0040/2015 z 29 grudnia 2015 r., ktérej przedmiotem jest
projekt pt.: ,,Opracowanie oraz weryfikacja strategii rozszerzenia dystrybucji opatentowanego systemu do czyszczenia rurek
intubacyjnych o rynek amerykanski” nie wszczeto formalnego postepowania. W pismie z dnia 14 marca 2018 r., w zwigzku z
przeprowadzong kontrolg finansowg 91/07/KP/2017 w dniach 1-2.08.2017 r. oraz kontrolg merytoryczng 91-M-KP-2017:2018
z dnia 9.01.2018 r., NCBR poinformowat Beneficjenta, ze na podstawie § 13 ust. 1 Umowy o wykonanie i finansowanie
Projektu, zaistniaty przestanki do zwrotu 5-krotnosci otrzymanego dofinansowania. Kwota dofinansowania wyniosta 77
523,13 zt (kwota ta zostata wskazana w pismie NCBR, tj. w wezwaniu do zwrotu z dnia 16.11.2016 r.).

Na podstawie umowy z 29 grudnia 2017 r. pomiedzy Spodtka, a osobg petnigca funkcje Chief Operating Officer (,,CO0”) Airway
Medix S.A. zobowigzata sig, ze wyptaci COO premie, uzaleznione od badawczo-rozwojowych oraz komercyjnych milestonéw.
Premie rozpisane zostaty na okres 1 stycznia 2018 — 3 pazdziernika 2023 a ich faczna wartosé nie przekracza 175 tys. USD.
Ponadto w przypadku sprzedazy do partnera strategicznego technologii innej niz CSS, COO bytby uprawniony do premii nie
przekraczajgcej 1,25% wartosci transakcji. W dniu 18 Pazdziernika 2018 roku powyzsza umowa zostata rozwigzana a
zobowigzanie z jej tytutu wygasto.

Na podstawie umowy z 1 lipca 2016 r. pomiedzy Jednostkg dominujgca, a osobg petnigcg funkcje VP Business Development
(,VP BD”), Airway Medix S.A. wyptaci VP BD 3,0% wartosci transakcji sprzedazy wartosci intelektualnej, ktéra dojdzie do
skutku dzieki posrednictwu VP BD w okresie pomiedzy 1 lipca 2016 a 1 czerwca 2018. Wynagrodzenie wyptacane jest z tytutu
transakcji sprzedazy technologii CSS w kazdym przypadku, gdy srodki od Kupujgcego zasilajg konto Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2018 r., przyszte minimalne opfaty z tytutu umow leasingu operacyjnego dotyczg kosztow najmu biura
przez Grupe tj. 7 tys. PLN rocznie (31.12.2017: 7 tys. PLN rocznie). Na dzien bilansowy Biovo Technologies miata podpisang
umowe najmu na tgczng kwote 25 tys. USD rocznie (31.12.2017: 25 tys. USD rocznie).

Ponad powyisze, Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

W 2018 r. spétki z Grupy Adiuvo Investments nie otrzymaty poreczen lub gwarancji.

24.7 Rozliczenia podatkowe

Regulacje prawne dotyczgce podatkdéw, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzarn muszg
zostaé wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spoétki moga
w tym okresie dokonywac¢ kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu spotka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem
podatkowym w Izraelu dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej
rozpoczetej w dniu 16 czerwca 2014 r. W toku korespondencji Zarzad Biovo Technologies Ltd odpowiedziat na wszelkie pytania
oraz przedtozyt wszelkie dokumenty wymagane przez izraelskie organy skarbowe, nie otrzymat jednak informacji zwrotnej o
zakonczeniu kontroli i jej wynikach. Zarzad Biovo Technologies Ltd oraz Jednostki dominujgce skonsultowat taki stan rzeczy z
kilkoma niezaleznymi izraelskimi doradcami podatkowymi, ktdrzy stwierdzili ze jest to naturalny stan rzeczy w lzraelu oraz, ze
rekomenduja niesktadanie wniosku do organdw skarbowych, ktéry miatby na celu przygotowanie przez nie podsumowania
kontroli.

Jednostka Dominujgca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére moga by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikow,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére mogg zaistnie¢
w przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.
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24.8 Inne umowy, ktérych skutkdw nie ujeto w sprawozdaniu finansowym

Jednostka stowarzyszona — JPIF — zawarta w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym trzy umowy nabycia
udziatéw w innych jednostkach, z ktérych wynikajg dla Grupy okreslone prawa i obowigzki.

W szczegdlnosci obejmujg one:
- w przypadku nabycia udziatéw w FixNip Sp. z 0.0.:

W dniu 2 sierpnia 2017 r. pomiedzy Joint Polish Investment Fund Management B.V. dziatajgcym w imieniu i na rzecz Joint Polish
Investment Fund C.V. (Fundusz) i FixNip Limited z siedzibg w Even Yehuda - Izreal (Spotka Celowa) oraz trzema osobami
fizycznymi bedacymi zatozycielami Spétki Celowej zostata zawarta umowa inwestycyjna. Przedmiotem umowy jest okreslenie
zasad oraz warunkow, na ktdrych Fundusz zainwestuje w Spotke Celowa, ktora jest podmiotem o charakterze start-up
prowadzacym projekt z dziedziny innowacyjnych technologii medycznych, polegajagcy na opracowaniu implantu sutka.
Docelowo po zrealizowaniu catej inwestycji Fundusz posiada¢ bedzie okoto 51% akcji w kapitale zaktadowym Spoétki Celowej
uprawniajacych do okoto 51% gtosow (a po dalszej planowanej realizacji programu akcji pracowniczych Fundusz posiadaé bedzie
okoto 46% akcji uprawniajacych do okoto 46% gtoséw). Planowana catkowita kwota inwestycji Funduszu w Spétke Celowg
wyniesie 10.180.000 zt, przy czym 800.000 PLN stanowi¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju,
ktory nie bedzie stanowit wktadu na pokrycie obejmowanych przez Fundusz akcji. Inwestycja zostanie dokonana w czterech
transzach, co do zasady uwarunkowanych prawidtowym wykonaniem zadan w ramach poszczegélnych kamieni milowych.

- w przypadku nabycia udziatéw w Smartmedics Sp. z 0.0.:

W dniu 2 sierpnia 2017 pomiedzy Joint Polish Investment Fund Management B.V. dziatajgcym w imieniu i na rzecz Joint Polish
Investment Fund C.V. i SmartMedics Sp. z 0.0. (oraz czterema osobami fizycznymi bedgcymi zatozycielami Spétki Celowej,
zostata zawarta umowa inwestycyjna. Przedmiotem Umowy jest okreSlenie zasad oraz warunkdéw, na ktérych Fundusz
zainwestuje w Spotke Celowg, ktdra jest podmiotem o charakterze start-up prowadzgcym projekt z dziedziny innowacyjnych
technologii medycznych, polegajacy na opracowaniu elektrod wytworzonych metoda druku lub jakgkolwiek inng metodg, ktére
bedg stosowane w diagnozowaniu i/lub leczeniu, w powigzaniu z uzyciem EKG, EEG, EOG, EMG oraz elektrostymulacji.
Docelowo po zrealizowaniu catej inwestycji Fundusz posiadac¢ bedzie 60% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Celowej
uprawniajacych do 60% gtoséw (a po dalszej planowanej realizacji programu udziatéw pracowniczych Fundusz posiada¢ bedzie
54% udziatéw uprawniajgcych do 54% gtosdw). Planowana catkowita kwota inwestycji Funduszu w Spétke Celowa wyniesie
7.000.000 zt, przy czym 800.000 PLN stanowié¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktéry nie
bedzie stanowit wktadu na pokrycie obejmowanych przez Fundusz udziatéw. Inwestycja zostanie dokonana w czterech
transzach, co do zasady uwarunkowanych prawidtowym wykonaniem zadan w ramach poszczegdlnych kamieni milowych.

- w przypadku nabycia udziatéw w HealthUp:

W dniu 24 lipca 2017 roku pomiedzy Funduszem, Spétkg Celowg oraz dwoma osobami fizycznymi (zatozycielami Spétki Celowej)
zostata zawarta umowa inwestycyjna na mocy, ktérej Fundusz zwiekszy zaangazowanie w Spdtce Celowej poprzez objecie
nowych udziatéw. Fundusz zamierza zainwestowa¢ w Spétke Celowg dodatkowg kwote 1.000.000 PLN, z czego 800.000 PLN
stanowi¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Umowa przewiduje osiggniecie przez Spotke
Celowa dodatkowego kamienia milowego wzgledem pierwotnego harmonogramu i zakresu przedmiotowego inwestycji.
Zawarcie Umowy ma na celu zapewnienie Spo6tce Celowej dodatkowych srodkéw finansowych, ktére zostang przeznaczone na
rozszerzenie portfela produktéw Spotki Celowej. W zwigzku z dokonang Inwestycjg Fundusz bedzie posiadat ok. 62% udziatéw
w Spotce Celowej.

Nota 25 Informacje o podmiotach powigzanych
25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tagczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

01.01.2018 - 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym prsz:rczr;c;:yilyze przycrec;cai'\:tzu:ytulu :;:rt::::\?v\;
- jednostce dominujgcej 12 -
- pozostatym podmiotom powigzanym 6 -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 18 -
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01.01.2017 - 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujacej
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem

- pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

01.01.2018 - 31.12.2018

Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej

- kluczowego personelu kierowniczego

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

01.01.2017 - 31.12.2017

Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej
- kluczowego personelu kierowniczego

- pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

- od jednostki dominujacej
naleznosci handlowe

- od jednostek zaleznych

- od kluczowego personelu kierowniczego
naleznosci handlowe
naleznosci pozostate

- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem
naleznosci handlowe
naleznosci pozostate

- od pozostatych podmiotéw powigzanych
naleznosci handlowe

naleznosci pozostate

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
- wobec jednostki dominujacej
otrzymane pozyczki

- wobec jednostek zaleznych

przychody ze przychody z tytutu przychody
sprzedazy refaktur odsetkowe
12 -
248 -
6 -
266 -
zatk:vsaurs‘»;‘l'xvg i zak::;:;;z:éw koszty odsetkowe
. (484)
(67) (3)
(67) (487)
zatk:vsaurs‘»;‘l'xvg i zak::;:;;z:éw koszty odsetkowe
- (320)
(1) -
(38) -
(39) (320)
31.12.2018 31.12.2017
14 -
14 -
- 46
- 44
- 2
- 81
- 42
- 39
2 58
2 50
- 8
16 186
31.12.2018 31.12.2017
4827 2358
4827 2358
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- wobec kluczowego personelu kierowniczego -

- wobec podmiotéw pod znaczgcym wptywem -

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 3
otrzymane pozyczki 3
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 4 830 2358

25.2 Jednostka dominujaca catej grupy

Podmiotem dominujacym dla Jednostki dominujgcej Grupy - spétki Adiuvo Investments S.A. - jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. W zwigzku z powyzszym do
podmiotow powigzanych z Grupg zaliczajg sie rowniez jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore Investments Limited.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Grupa byta miedzy innymi finansowana przez Orenore pozyczkami, od
ktérych odsetki ujete jako koszt przez Grupe wyniosty 484 tys. zt (1.01-31.12.2017: 320 tys. zt).

Za podmiot dominujgcy wobec Adiuvo Investments, moze by¢ uznany réowniez Prezes Zarzadu Jednostki dominujacej — Pan
Marek Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Jednostkg dominujgcg Grupy za posrednictwem spétki Orenore Sp. z 0.0., ktérg
jednoczesnie taczy z Morluk spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa porozumienie dotyczace
prowadzenia trwatej polityki wobec Jednostki dominujgcej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

25.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zalezne, ktore
nie podlegaty konsolidacji.

25.4 Kluczowy personel kierowniczy
Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujgcej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0. W notach 3.1 3.2 przedstawiono sktad

Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Swiadczenia pracownicze dla kluczowego personelu kierowniczego prezentuje ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze dla kluczowego personelu

. X 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
kierowniczego
Krotkotermlnf)we Swiadczenia pracownicze - 1669 1189
wynagrodzenia
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze - narzuty - 3
Razem 1669 1192

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenia dla Zarzagdu wyniosty 1 456 tys.
zt (01.01-31.12.2017: 1 167 tys. z1). oraz na rzecz Rady Nadzorczej wraz kosztami pracodawcy wyniosty 213 tys. zt (01.01-
31.12.2017: 25 tys. zt) Szczeg6towe informacje dotyczace programu ptatnosci w formie akcji zostaty zaprezentowane w nocie
20.2.

Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujace]j przedstawia ponizsza tabela.

Zarzad
Razem:
Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Wyn?g@dze.nle z tytutu petnionej funkcji w Jednostce 504 360
Dominujacej
Dochody osiggniete w spoétkach zaleznych i 177 376 553
stowarzyszonych
Inne tytuty 22 17 39
taczne dochody - Zarzad 703 753 1456
Zarzad
Razem:
Za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
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Wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji w Jednostce

I 514 349 863
Dominujacej
Dochody osiggniete w spétkach zaleznych i 169 135 304
stowarzyszonych
taczne dochody - Zarzad 683 484 1167

Wynagrodzenia brutto cztonkdw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
wraz z okresem poréwnawczym prezentuje ponizsza tabela.

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Wynagrodzenie z Wynagrodzenie z

Dochody osiggniete w Dochody osiggniete w

tytutu petnionej . . . taczne tytutu petnionej . . . taczne
Rada Nadzorcza funkcji w Jednostce spotkach zaleznych i dochody funkcji w Jednostce spotkach zaleznych i dochody
Lo stowarzyszonych - stowarzyszonych
Dominujacej Dominujacej
Poninski Tomasz 37,0 10,0 47,0 2,4 2,4 4,8
Laskowski Krzysztof 37,0 10,0 47,0 2,4 2,4 4,8
Napidrkowski Wojciech 37,0 - 37,0 2,4 - 2,4
Dariusz Zimny 36,0 5,0 41,0 - - -
Kalkusiriski Adam 1,0 2,0 3,0 2,4 2,4 4,8
Pawet Nauman 37,0 1,0 38,0 - - -
RAZEM 185,0 28,0 213,0 9,6 7,2 16,8
*Wynagrodzenie brutto bez kosztéw pracodawcy
25.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 26 Instrumenty finansowe
Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej, ktora przedstawiono ponizej:
Kategorie instrumentéw finansowych
. P . . Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien v g 3 .
zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogotem
31.12.2018
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 3398 - 3398
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1454 - 1454
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 77 - 77
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4875 4875
o ) - _ - 5882 5882
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe
Razem 4929 10 757 15 686
Kategorie instrumentéw finansowych
. . . ., Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien ,
zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogotem
31.12.2017
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 3450 - 3450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3699 - 3699
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 228 - 228
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 2400 2400

79



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

. . . . ) - 2959 2959
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe

Razem 7378 5359 12736

Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

. . . . Aktywa finansowe wg Zobowiazania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien y J 3

31.12.2018 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogétem
kosztu kosztu

Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 12 (679) (667)
Przychodach finansowych 12 - 12
Kosztach finansowych - (679) (679)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: 1410 - 1410
Przychodach finansowych 1410 - 1410
Utrata wartosci ujeta w: 554- 554
Koszty finansowe 554 - 554
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j 878 (679) 189

Kategorie instrumentéw finansowych

. P, . ., Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien

31.12.2017 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogétem
kosztu kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 34 (366) (332)
Przychodach finansowych 34 - 34
Kosztach finansowych - (366) (366)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: 180 (761) (581)
Przychodach finansowych 255 101 356
Kosztach finansowych (75) (862) (937)
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 214 (1128) (913)

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji o hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 27 Wyjasnienie pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow pienieznych:

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych ze

sprawozdania z sytuacji finansowej 414 (100)
Korekty:

Inne korekty (7) -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw pienigeznych 407 (100)

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

80



GRUPA KAPITALtOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

sytuacji finansowej 777 (2 201)
Korekty:

Rozrachunki z pracownikami 120 -
Odpisy naleznosci z lat ubiegtych - -
Inne korekty 255 -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigeznych 1152 (2 201)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

sytuacji finansowej 1839 (1039)
Korekty:

Zobowigzania inwestycyjne (wartosci niematerialne) - 196
Zobowigzania w sprzedanych spétkach zaleznych - 25
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen (573) -
Eliminacja programu motywacyjnego 2 062 -
Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng (239) -
Inne korekty (w tym réznice kursowe z przeliczen) 674 -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigeznych 3763 (818)

Zmiana stanu wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

finansowej (507) 17 674
Korekty:

Amortyzacja wartosci niematerialnych w okresie (1002) (806)
Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy - (1141)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (7) (23)
Wydatki na nabycie innych wartésci niematerialnych w okresie - 150
Zobowigzania inwestycyjne (wartosci niematerialne) - (196)
Prace rozwojowe nabyte w zamiam za opcje na akcje - 2414
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1.808) (27 595)
Niepieniezne zwiekszenia wartosci niematerialnych w okresie 96
Inne korekty (619) 33
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych w sprawozdaniu z

przeptywoéw pienieznych (3 943) (9 394)

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych ze sprawozdania z

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

sytuacji finansowej 700 322
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie (261) (379)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 22 (26)
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (412) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - -
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych (81) (84)
Woydatki na pokrycie rzeczowych aktywow trwatych w sprawozdaniu z

przeptywoéw pienieznych (32) (167)
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01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Bilansowa zmiana kredytéw, pozyczek, obligacji ze sprawozdania z

sytuacji finansowej 2475 (2537)
Korekty:

Niezrealizowane odsetki i réznice kursowe od kredytéw i pozyczek (653) 424
Przewalutowanie pozyczek otrzymanych - 18
Odsetki zaptacone - 38
Niepieniezne zmiany kredytéw, pozyczek i obligacji (1598) -

Wydatki netto z tytutu pozyczek i kredytow ujete w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych 224 (2 058)

01.01.2018 -31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Bilansowa zmiana kapitatu akcyjnego wraz z agio ze sprawozdania z

sytuacji finansowej 15927 1184
Korekty:

Sprzedaz spotki zaleznej - (1181)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 162 -
Inne korekty 5 -
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 16 094 3

Zmiany w zobowiazaniach z dziatalnosci finansowej

zmiany niepieniezne

Przeptywy
31.12.2018 "} Odsetki  Efekt réznic 31.12.2018
pienigzne . Kompensaty
naliczcone  kursowych
Pozyczki/kredyty dtugoterminowe 2 400 224 490 163 1598 4875
Zmiana stanu 2400 224 490 163 1598 4 875

Nota 28 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 20 pracownikéw oraz
11 oséb wspodtpracujgcych z grupg w oparciu o umowy cywilnoprawne (okres 1.01.2017-31.12.2017: to odpowiednio
33 pracownikdw oraz 22 os6b wspdtpracujgcych). Przecietne zatrudnienie w Jednostce dominujgcej w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 10 pracownikéw i 8 wspotpracownikéw (okres 1.01.2017-31.12.2017
odpowiednio: 16 i 8 0s6b).

Nota 29 Zdarzenia po dniu bilansowym

22 stycznia.2019 roku spétka zalezna MarMar Investments Sp z 0.0. podpisata wytaczng umowe dystrybucyjng z S&J Global
Lanka (pvt) Ltd. Podpisana umowa upowaznia partnera do wyfacznej sprzedazy poduktu Tribitor na terytorium SriLanka.
17.04.2019 roku MarMar Investments Sp z 0.0. podpisata wytaczng umowe dystrybucyjng z Health and Welness Solutions.
Podpisana umowa upowaznia partnera do wytgcznej sprzedazy produktu Tribitor na terytorium Arabii Saudyjskiej, Egiptu, UAE,
Bahrain, Kuwejtu i Jordanu.

24 stycznia 2019 roku pomiedzy Markiem Ortowskim, Orenore sp. z 0.0. i Morluk sp. z 0.0. sp. k. (tgcznie Akcjonariusze
Dominujacy) a Bogustawem Sergiuszem Bobula, Maciejem Zajacem oraz Aleksandrg Ellert (tgcznie jako Inwestorzy) - zostata
zawarta Umowa Akcjonariuszy, ktdra okresla odpowiednio warunki zaangazowania kapitatowego Inwestoréw w Spodtke w
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ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o emisje akcji serii P jak rowniez okreslajgcego zobowigzania Akcjonariuszy
Dominujacych wzgledem Inwestoréw. Zgodnie z Umowg Inwestorzy objeli tgcznie 1.390.000 akcji serii P po cenie emisyjnej
wynoszacej 9,00 zt za jedng akcje. Wptaty z tytutu objecia akcji serii P zostaty dokonane do korica stycznia 2019 roku. Zgodnie z
Umowag sktad Zarzagdu Spotki moze zostac rozszerzony o jednego cztonka wskazanego przez Inwestorow jak rowniez Inwestorom
przystugiwaé bedzie prawo wskazania cztonka Rady Nadzorczej, przy czym wykonanie powyzszych uprawnien bedzie
realizowane z wykorzystaniem uprawnien (w tym praw gtosu) posiadanych przez Akcjonariuszy Dominujgcych. Zgodnie z
zatozeniami wyrazonymi w dokumencie term sheet, o ktérych mowa w przywotanym raporcie biezgcym 49/2018, Inwestorom
przystugiwaé bedzie prawo do wspoétdecydowania o kwestiach dotyczacych Spétki oraz Grupy Kapitatowej z zastrzezeniem
zapewnienia zgodnosci realizacji powyzszych uprawnien z przepisami obowigzujacego prawa jak réwniez z postanowieniami
Statutu Spoétki oraz regulaminami jej organdw. Umowa stanowi jednoczesnie taczace jej strony Porozumienie w sprawie
zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki i prowadzenia trwatej polityki  wobec  Spotki.
Zgodnie z Umowag jej strony zobowigzalty sie, iz w sytuacji, gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spotka bedzie uprawniona
do wyptaty dywidendy, co najmniej potowa tych S3$rodkéow zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy.
Na podstawie Umowy Akcjonariusze Dominujacy zobowigzali sie ponadto do ograniczenia w rozporzgdzeniu posiadanymi
akcjami Spotki na warunkach okreslonych w Umowie np. w zakresie zobowigzania Akcjonariuszy Dominujgcych do utrzymania
ich zaangazowania kapitatowego w Spdtce na ustalonym w Umowie minimalnym poziomie.

24 stycznia 2019 roku spoétka Joint Polish Investment Fund C.V., ktorej komandytariuszem jest Adiuvo Management Sp. z o.0.
podpisata umowe sprzedazy spotki z funduszu. Spotka Manta Instruments Inc. zostata sprzedana spétce HORIBA Instruments
Incorporated z siedzibg w Californi, US, na kwote okoto 2 min USD, z czego 800 tys USD zostato przelane pierwszg transza w
styczniu 2019. Na faczng cene sprzedazy w wysokosci maksymalnie ok. 9,8 min USD sktada sie pierwsza transza ptatnosci, ktora
zostata dokonana oraz kolejnych szes¢ ptatnosci w formule earnout w piecioletnim okresie, ktérych wyptata uzalezniona bedzie
od poziomu sprzedazy produktow zrealizowanej przez Manta Instruments. Maksymalna, tgczna wartos¢ ptatnosci
przystugujacych JPIF z tytutu jego zaangazowania w Manta Instruments stanowic¢ bedzie ok. 1,94 mIn USD. Cena sprzedazy
uwzgledni rowniez ewentualne korekty zwigzane z wysokoscia posiadanego kapitatu pracujacego Manta Instruments dokonane
po Dacie Zamkniecia. Emitent wskazuje, iz zaangazowanie finansowe JPIF w Manta Instruments w okresie trwania inwestycji
wyniosto ok. 1,3 mIn USD. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w ramach transakcji wptyneta na konto Joint Polish
Investment Fund C.V. kwota 760.404,07 USD.

Adiuvo Investments SA umowa z dnia 18 grudnia 2018 r. poreczyto za Cambridge Chocolate Technologies Spoétka Akcyjnag z
siedzibg w Warszawie, KRS: 0000499822 (dalej: ,,Dtuznik”) za zobowigzania wynikajace z Porozumienia z dnia 8 lutego 2019 r.
(dalej: ,Porozumienie”), ktére dotyczy umowy nr WPT/7/10/2017 z dnia 28 wrzesnia 2017 r. zawartej pomiedzy Dtuznikiem a
Wroctawskim Parkiem Technologicznym Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu (dalej: ,, WPT”) do wysokos$ci kwoty 718.000,00
zt netto + VAT. Przedmiotowa kwota obejmowata przede wszystkim zalegtosci Dtuznika w biezacych ptatnosciach, ktére zostaty
przez Dtuznika w catosci uregulowane po zawarciu Porozumienia. Dalsze wykonanie Porozumienia przez Dtuzinika i
kontynuowanie wspétpracy z WPT jest dodatkowo zabezpieczone w ten sposdb, ze Dtuznik ma mozliwos¢ zwolnienia sie z
ewentualnego dtugu powstatego w przysztosci poprzez przeniesienie wtasnosci nalezacego do niego sprzetu zlokalizowanego
na terenie WPT (datio in solutum) stanowigcego dwie suszarki komorowe z wézkami i tacami, dwie hydroprasy i rozdrabniacz
do owocow. Zgodnie z porozumieniem WPT zobowigzana jest do zawarcia umowy datio in solutum, w przypadku zgtoszenia
takiego zadania przez Dtuznika.

4 lutego 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii P oraz dookres$leniu kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze ww. emisji nastgpito o kwote 139.000,00 zt tj. poprzez emisje 1.390.000 akcji.

W dniu 11 lutego 2019 roku Adiuvo Investments S.A. powzieta informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawyw Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lutego 2019 r. wpisu potgczenia
Adiuvo Investments S.A. ze spotkami zaleznymi: Nutra sp. z 0. 0., Biovo sp. z 0. 0., OryxPL sp. z 0. 0. oraz StokPL sp. z 0. 0. W
zwigzku z czym udziatowcem Spotki zamiast Nutra Sp. z 0.0. zostata spétka Adiuvo Investments S.A.

19 lutego 2019 roku Adiuvo podpisato dwie umowy pozyczek. Pozyczkodawcy zobowigzali sie do udzielenia pozyczki pienieznej
w wysokosci 300.000 zt kazdy (600.000 zt tacznie). taczna kwota obu pozyczek zostata przelana na rachunek bankowy
Pozyczkobiorcy 20 lutego 2019 roku. Oprocentowanie z tytutu korzystania z Kwoty Pozyczki ustalone zostato w statej wysokosci
8% w stosunku rocznym. Termin sptaty obu pozyczek z naleznymi odsetkami ustalony zostat na 20 lutego 2021 roku.
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25 lutego 2019 roku do Spétki wptyneta od Pana Tomasza Poninskiego petnigcego funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Emitenta rezygnacja z t3 sama datg z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta, niezawierajgca przyczyn ztozenia tego
dokumentu. Dnia 26 lutego 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Mec. Filipa Elzanowskiego. 09
kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki jednogtosnie powotata Mec. Filipa Elzanowskiego na Przewodniczgcego Rady.

26 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdre miedzy innymi podjeto ponizsze uchwaty:

— uchwate nr 3 w sprawie zmiany statutu Spotki - § 13 ust. 9 statutu Spoétki - zmiana zasad podejmowania uchwat przez Rade
Nadzorcza. Zgodnie z podjeta uchwatg usunieto postanowienie, ktére przewidywato, ze w przypadku réwnosci gtoséw
rozstrzygajacy jest gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

— uchwate nr 4 w sprawie zmiany statutu Spoétki — dod. § 15 ust. 4 do statutu Spétki, ktéry wprowadza wymaog podjecia
uchwat przez Zarzad Spétki bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w sprawach przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu.

— uchwate nr 5 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 250.000 z przeznaczeniem dla oséb
wskazanych przez Zarzad Spotki z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 25.000 zt z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz w sprawie zmiany statutu Spotki. Objecie warrantow nastgpi¢ ma nie pdzniej niz w terminie 3 lat
od podjecia uchwaty, natomiast cena emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Spétki. Warranty mogg by¢ réowniez
emitowane nieodptatnie. Zgodnie z podjetg uchwata jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji Spotki
oznaczonej jako seria R, wyemitowanej na podstawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Objecie
akcji serii R w wykonaniu praw z warrantu subskrypcyjnego serii B powinno nastgpi¢ w zamian za wktad pieniezny nie
poézniej niz w terminie 10 lat od dnia powziecia uchwaty. Szczegétowe zasady oraz warunki objecia warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz ich wymiany zostang ustalone w regulaminie uchwalonym przez Zarzad i zaakceptowanym
przez Rade Nadzorczg Spétki. W celu przyznania praw do objecia akcji serii R. Zgromadzenie postanowito warunkowo
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 25.000 zt. Zarzad Spoétki zostat upowazniony takze do
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii R z zastrzezeniem, ze cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 12 zt za akcje. Ustalono,
ze akcje serii R od chwili powstania beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach réwnych z dotychczas istniejgcymi
akcjami Spotki.  Wytaczono takze prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz prawo poboru akcji serii R
dotychczasowym akcjonariuszom.

— uchwate nr 6 w sprawie zmiany uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 grudnia 2014 r. oraz
w sprawie zmiany statutu Spotki. W przedmiotowej uchwale zostat zmieniony termin na objecie akcji serii K w wykonaniu
praw z warrantu subskrypcyjnego serii A na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 grudnia
2014 r. Ustalono, ze objecie akgji serii K powinno nastgpi¢ w zamian za wktad pieniezny w terminie 10 lat od ich objecia
przez osobe uprawniona.

— uchwata nr 7 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu Pana
Filipa Elzanowskiego do Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 28 lutego 2019 roku Adiuvo Investments dokonata wykupu 40.000 obligacji, objetych przez Jednostke dominujgcg, o
wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i tagcznej wartosci nominalnej 4 min zt powiekszonej o kwote odsetek zgodnie z
warunkami emisji. W dniu 26 marca 2019 roku Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki emisji
pozostatych 40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji zostat
przesuniety z 29 marca 2019 roku na dzien 31 grudnia 2019 roku.

12 marca 2019 roku zostata wypowiedziana umowa dystrybucyjna pomiedzy Cambridge Chocolate Technologies S.A.a
dystrybutorem na rynek chinski. Wypowiedzenie umowy zwigzane byto z niskg oceng realizowania umowy przez partnera
oraz z faktem, iz Jednostka Dominujaca posiada nowego potencjalnego partnera, ktéry po dniu bilansowym ztozyt pierwsze
zamoéwienie na 1 000 szt. produktu Esthechoc.

19 marca 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. powzigt informacje o postanowieniu Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sad) z dnia 4 marca 2019 r. w sprawie oddalenia wniosku
0 zmiane Statutu Spotki zwigzang z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii P. W uzasadnieniu Sad wskazat na
niescistosci w zakresie zmiany statutu wynikajacej z podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Postanowienie nie jest prawomocne.
Emitent niezwtocznie podjat stosowne dziatania w celu wyjasnienia niescistosci oraz odpowiednie kroki przy pomocy
przystugujacych mu srodkéw prawnych w celu finalizacji procesu rejestracji zmian statutu.

4 kwietnia 2019 roku, w ramach zawartej w 2017 roku umowy sprzedazy technologii zamknietego systemu do czyszczenia rurek
intubacyjnych, Kupujacy dokonat ptatnosci czesci ceny w wysokosci 15% pierwszej transzy za technologie CSS w kwocie 0,945
min EUR, co stanowi rownowartos¢ ok. 4,06 min PLN. Tego samego dnia Spétka AirwayMedix na podstawie umowy z dnia 8
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sierpnia 2019 roku z mBank dokonata na rzecz mBanku S.A. (Bank) terminowej sptaty naleznosci w kwocie 0,945 min EUR,
naleznej wzgledem Banku z tytutu umowy dyskonta wierzytelnosci z regresem, o ktérej mowa powyzej. W konsekwencji czego
zobowigzanie Emitenta wobec Banku wynikajgce z ww. umowy z dniem 4 kwietnia 2019 roku wygasto.

16 kwietnia 2019 r. spotka portfelowa funduszu Joint Polish Investment Fund C.V. [JPIF] FixNip Limited z siedzibg w Even Yehuda
- Izreal [FixNip] zawarta z jednym z miedzynarodowych lideréw na rynku produkcji i dystrybucji implantéw piersi, niewigzace
porozumienie (head of terms) okreslajace gtéwne warunki i zasady, na jakich ww. podmioty rozwazajg zawarcie globalnego
partnerstwa biznesowego [Porozumienie]. Intencjg stron jest zawarcie dtugoterminowej umowy, ktéra obejmowac bedzie m.in.
zasady wspotpracy operacyjnej odnoszacej sie do rozwoju produktu, inwestycje kapitatowg w FixNip i stopniowe nabywanie
wszystkich akcji Fixnip. Postanowienia ww. dokumentu podlegaja nalezytej starannosci, maja charakter niewigzacy, z
wyjatkiem m.in. postanowien dotyczacych wytgcznosci oraz poufnosci. Head of terms pozostaje w mocy do korica lipca 2019 r.
i w tym okresie stronom przystuguje wytgcznos¢ negocjacyjna.

17 kwietnia 2019 r. spétka portfelowa funduszu Joint Polish Investment Fund C.V. [JPIF] Healthup sp. z 0.0. zawarta z krajowym
liderem branzy farmaceutycznej [Kontrahent] list intencyjny. Na podstawie Listu strony zobowigzaty sie wspdlnie prowadzi¢
przedsiewziecie w zakresie technologii medycznej polegajgce w szczegdlnosci na przeprowadzeniu badan dotyczacych systemu
do zdalnego monitorowania i diagnostyki choréb uktadu oddechowego (w tym astmy i przewlektej obturacyjnej choroby ptuc
(POChP)), jego rozwinieciu, a nastepnie komercjalizacji na ustalonym obszarze geograficznym [Projekt]. List intencyjny bedzie
pozostawat w mocy przez sze$¢ miesiecy od dnia jego podpisania i w tym okresie stronom przystuguje wytgcznos¢ negocjacyjna
w zakresie Projektu ograniczona do ustalonego obszaru geograficznego. Zgodnie z Listem strony zamierzajg prowadzi¢
uzgodnienia zmierzajace do zawarcia wigzgcej umowy okreslajacej szczegdtowe zasady wspotpracy stron oraz podziat zadan i
obowigzkéw w ramach Projektu (lub kilku uméw odnoszacych sie do poszczegdinych etapdw Projektu). W celu skutecznego
przeprowadzenia Projektu, strony zadeklarowaty m.in. powotanie spdtki celowej w ktérej obejma rowne udziaty, a ponadto
Kontrahent deklaruje udzielenie wsparcia na etapie komercjalizacji Projektu, poprzez jego organizacje lub wsparcie dystrybucji
na terenie Polski oraz wybranych rynkéw. Strony uzgodnity przy tym, ze podziat zysku z komercjalizacji Projektu nastapi w
proporcji zgodnej ze stosunkiem udziatdw w spodfce celowej. Postanowienia ww. dokumentu majg charakter niewiazacy, z
wyjagtkiem m.in. postanowien dotyczacych wytgcznosci oraz poufnosci.

Po dniu bilansowym Joint Polish Investment Fund C.V. podpisata:

e  wdniu 8stycznia 2019 roku aneks do umowy inwestycyjnej ze spdtka Sound Objects Technologies S.A., zwiekszajgc poziom
zaangazowania o 500 tys. zt,

e w dniu 11 lutego 2019 roku aneks do umowy ze spotka SmartMedics, ktérego celem byto gtéwnie doprecyzowanie
technicznych aspektdw dotyczacych realizowanych kamieni milowych,

e wdniu 5 marca 2019 roku ze spétka Healthup Sp. z 0.0. umowe pozyczki konwertowalnej na udziaty na kwote 350 tys. zt.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2019 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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