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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN

od 01.01.2021

od 01.01.2020

w min EUR

od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020
I. Przychody z uméw z klientami 14 506 10948 3190 2 465
Il. - Zysk netto ze sprzedazy 2806 1140 617 257
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem 4629 1107 1018 249
IV.  Zysk netto 3723 699 819 157
V. éis;izzazigrzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 3725 702 819 158
VI.  Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (2 (3 - ()]
VII. Pozostate catkowite dochody ( 619) ( 497) ( 136) (112)
VIII.  taczne catkowite dochody 3104 202 683 45
IX. taczne catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom
Jeqdnostki Dominujacej ypraypaca : 3108 205 684 46
X. taczne catkowite dochody przypadajgce na udziah
n?ekontrolujqce prepeean g (2) (3) n n
XI. llo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
XIl.  Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) przypadajac
aicjonariuszo:njegnostjlfi [‘)%ymiifjjqcej praypadaey 18,63 351 410 0.79
Xlll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2317 1931 510 435
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1567) (1825) ( 345) (411)
XV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1955) 826 ( 430) 186
XVI.  Przeptywy pieniezne netto razem (1 205) 932 ( 265) 210
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
XVII.  Aktywa trwate 35969 34 047 7 956 7378
XVIIl.  Aktywa obrotowe 9086 8733 2010 1892
XIX. Aktywa razem 45 055 42 780 9966 9270
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 12148 13792 2687 2989
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 9040 7907 2000 1713
XXIl.  Kapitat wtasny 23867 21081 5279 4568
XXIIL. ;zp::ii{u\?g:?y przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 23780 20992 5260 4549
XXIV. Kapitat wlasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 87 89 19 19
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A.
w min PLN w min EUR
od 01.01.2021 od 01.01.2020 od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020
I. Przychody z uméw z klientami 12144 8897 2671 2003
Il. - Zysk netto ze sprzedazy 2494 1336 548 301
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem 5078 1141 1117 257
IV.  Zysk netto 4226 747 929 168
V. Pozostate catkowite dochody ( 598) ( 395) (132) ( 89)
VI. taczne catkowite dochody 3628 352 797 79
VII.  1lo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) 21,13 3,74 4,65 0,84
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1680 1925 369 433
X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1178) (1545) ( 259) ( 348)
XI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1870) 796 (411) 179
XIl. Przeptywy pieniezne netto razem (1368) 1176 (301) 264
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Xlll.  Aktywa trwate 35272 32367 7802 7014
XIV. Aktywa obrotowe 6838 6975 1513 151
XV. Aktywa razem 42110 39342 9315 8525
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 306 11687 2280 2533
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 7768 6929 1718 1501
XVIIl.  Kapitat wkasny 24036 20726 5317 4491




w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes¢ 1 - Informacje ogdlne

Czes¢ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Czesc¢ 3 - Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Czes$¢ 4 - Inne noty objasniajace

Czes¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Czesc¢ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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o
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Nota 1.4 Zastosowane kursy walutowe

Nota 1.5 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Nota 1.6 Utrata wartosci aktywoéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci

Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw uméw

Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

Nota 2.6 Gtéwni klienci

Nota 2.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju
Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Nota 4.3 Instrumenty finansowe objete zakresem MSSF 9
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Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
Nota 4.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nota 4.9 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Nota 4.10 Pozostate korekty w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
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Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartoéciowych

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje
Nota 5.5 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej...
Nota 5.6 Wptyw epidemii COVID-19 (koronawirus) na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w | pétroczu 2021 r.

Nota 5.7 Zdarzenia po dniu korczgcym okres sprawozdawczy
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Nota 2.3 Przychody z umoéw z klientami 14 506 10948
Nota 3.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (11 024) (9134)
Zysk brutto ze sprzedazy 3482 1814
Nota 3.1  Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (676) (674)
Zysk netto ze sprzedazy 2 806 1140
Udziat w stratach wsp,é!nego przedsiewzigcia wycenianego i (210)
metoda praw wiasnosci
Nota 4.2 fvysspkézlr;tztr:tuporcizvggéwzi;aechituraty wartosci pozyczek udzielonych 1655 i
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnemu
Nota 4.2 przedsiewzieciu obliczone z zastosowaniem metody 194 193
efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspolne przedsiewziecie 1849 (17)
Nota 3.2  Pozostate przychody operacyjne, w tym: 739 591
pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem metody 1 4
efektywnej stopy procentowej
odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw 18 4
finansowych
Nota 3.2  Pozostate koszty operacyjne, w tym: (556) (431)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (3) (6)
Nota 3.3  Przychody finansowe 35 35
Nota 3.3 Koszty finansowe (244) (211)
Zysk przed opodatkowaniem 4629 1107
Podatek dochodowy (906) (408)
ZYSK NETTO 3723 699
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3725 702
Na udziaty niekontrolujgce (2) 3)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 18,63 3,51
Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. 4
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Zysk netto 3723 699
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
po uwzglednieniu efektu podatkowego (763) (268)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (29) (111)
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody z dziatalnosci kontynuowanej, (792) (379)
ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 117 109
catkowite dochody po uwzglednieniu efektu podatkowego
Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu efektu 56 (227)
podatkowego
Pozostate catkowite dochody z dziatalnosci kontynuowanej,
. . 8 . 173 (118)
ktére nie zostang przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (619) (497)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 3104 202
taczne catkowite dochody przypadajgce: 3104 202
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3106 205
Na udziaty niekontrolujgce (2) (3)
Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. 5

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2021



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4629 1107
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1020 953
Udziat w stratach wspélnego przedsiewziecia ) 510
wycenianego metodg praw wiasnosci
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu (194) (193)
Pozostate odsetki 62 13
Straty z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 32 93
Zysk'z tytutu odwré}cenifa uFraty wartosci pozyczek udzielonych (1655) i

wspélnemu przedsiewzieciu
Pozostate zyski z tytutu odwrdécenia utraty wartosci aktywéw trwatych (47) (1
gZyski) {sjtraty ze zb‘ycia rzeczowych aktywéw trwatych (51) 29
i wartosci niematerialnych
Réznice kursowe, z tego: 41 (467)
z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych (79) (504)
z dziatalnosci finansowej 120 37
%miana st'anu rezerw na likwidacje kopaln, zobowigzan z tytutu i (15)
Swiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych
niz kapitat obrotowy 707 (73
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (1 084) 273
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 954 (134
Nota 4.10 Pozostate korekty 3 10
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw (212) 778
Podatek dochodowy zaptacony (390) (386)
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1710) 432
Nota 4.11 zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (411) 329

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2317 1931

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1462) (1389)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (58) (64)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (201) (192)

Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

i innych obiektéw technologicznych (24) (22)

Objecie udziatéw we wspoélnym przedsiewzieciu - (207)

Wptywy ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 77 18

Wptywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej 53 )

przez pozostate catkowite dochody

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (7) (25)

Pozostate (3) (8)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 567) (1825)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 55 4157

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 18 33

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Sptata kredytéw i pozyczek (1 581) (3147)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (49) (44)

Wy'da'tki z tyty}u instrumentéw pochodnych zwigzanych (38) (40)

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Sptata odsetek, w tym z tytutu: (64) (135)

zadtuzenia (58) (128)

Wydatki z tytutu wyptaconych dywidend akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (300) -

Pozostate 4 2

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 955) 826

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (1 205) 932

Réznice kursowe (49) 3

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 2522 1016

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 1268 1951

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 29
Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. 6
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 21033 20576
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 1875 2024
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 22908 22 600
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2748 2 857
Pozostate aktywa niematerialne 110 141
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2858 2998
Nota 4.2 Zaangazowanie we wspoélne przedsiewzigcia - udzielone pozyczki 7992 6069
Pochodne instrumenty finansowe 574 789
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 755 636
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 501 601
Nota 4.3 Instrumenty finansowe razem 13830 2026
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 216 193
Pozostate aktywa niefinansowe 165 161
Aktywa trwate 35969 34 047
Zapasy 5794 4459
Nota 4.3 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 881 834
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 497 478
Naleznosci z tytutu podatkéw 235 295
Nota 4.3  Pochodne instrumenty finansowe 294 210
Pozostate aktywa finansowe 96 210
Pozostate aktywa niefinansowe 251 142
Nota 4.3  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1189 2522
Nota 4.12  Aktywa przeznaczone do zbycia 346 61
Aktywa obrotowe 9 086 8733
RAZEM AKTYWA 45 055 42780
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (2076) (1430)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych 1755 1728
Zyski zatrzymane 22101 18694
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 23780 20992
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 87 89
Kapitat wtasny 23 867 21081
Nota 4.3 Zob.owi,azania z 'Fy"tu}u kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 5505 6928
papieréw wartosciowych
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 1156 1006
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2942 3016
Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw technologicznych 1566 1849
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 374 442
Pozostate zobowigzania 605 551
Zobowigzania dtugoterminowe 12148 13792
Nota 4.3 égz:;v:é%iw;?ég?sxyt;edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 8 407
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 1163 688
Nota 4.3 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 3023 3593
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1397 1313
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1135 537
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 179 162
Pozostate zobowigzania 1304 1202
Nota 4.12 Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 411 5
Zobowigzania krétkoterminowe 9040 7907
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 21188 21699
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 45 055 42780
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu Zakumulowane Kapitat
wyceny pozostate Zyski przypadajacy na Razem
Kapitat akcyjny . y p A Ogoétem - kapitat
instrumentow catkowite zatrzymane udzialy
- . . wiasny
finansowych dochody niekontrolujgce
Stan na 01.01.2020 2000 (738) 1954 16 894 20110 92 20 202
Zysk netto - - - 702 702 (3) 699
Pozostate catkowite dochody - (159) (338) - (497) - (497)
taczne catkowite dochody - (159) (338) 702 205 (3) 202
Stan na 30.06.2020 2000 (897) 1616 17 596 20315 89 20 404
Stan na 01.01.2021 2 000 (1430) 1728 18 694 20992 89 21081
Transakcje z whascicielami - - - (300) (300) - (300)
Zysk netto - - - 3725 3725 (2) 3723
Pozostate catkowite dochody - (646) 27 - (619) - (619)
taczne catkowite dochody - (646) 27 3725 3106 (2) 3104
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw
kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej - - - (18) (18) - (18)
przez pozostate catkowite dochody
Stan na 30.06.2021 2000 (2 076) 1755 22101 23780 87 23 867
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Czesc¢ 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis biznesu

KGHM Polska MiedZ S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska MiedZ S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez spétki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy w sprawozdaniu Jednostki Dominujgcej zobowigzania krétkoterminowe
przewyzszaty aktywa obrotowe o kwote 930 min PLN. W ocenie Zarzadu brak jest jakiegokolwiek istotnego ryzyka
braku kontynuacji dziatalnosci lub probleméw z ptynnoscia w Swietle opisanej sytuacji. Zarzad Spoétki na biezaco
monitoruje relacje zobowigzah krotkoterminowych do aktywdw obrotowych. Spétka utrzymuje saldo gotéwki
na poziomie niezbednym do zarzadzania natychmiastowg (kilkudniowa) ptynnoscig, natomiast nadwyzki $rodkéw
przeznaczane sg na sptaty kredytdw. Majac na uwadze niewykorzystane limity kredytéw i pozyczek (wg stanu
na 30 czerwca 2021 r. w wysokosci 8 mld PLN), dodatnie przeplywy generowane z dziatalnosci operacyjnej, biezacy
i elastyczny dostep do zrddet finansowania zewnetrznego, sytuacja ptynnosciowa Spotki pozostaje na stabilnym
poziomie i nie jest w zadnym stopniu zagrozona. Swiadcza o tym takze wskazniki zadtuzenia, ktére na koniec czerwca
2021 r. ksztattowaly sie na poziomie znacznie korzystniejszym niz graniczne poziomy bezpieczehstwa zatozone przez
Spotke, w celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej. W ramach procesu zarzadzania ptynnoscia
finansowag w | poétroczu 2021 r., Spétka sptacita zaciggniety kredyt w Banku Gospodarstwa Krajowego w wysokosci
350 min USD.

Wptyw pandemii na poszczegélne aspekty biznesu i zatozenie kontynuacji dziatalnosci opisano w nocie 5.6.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji ztéz rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.

Nota 1.2 Oswiadczenie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad KGHM Polska MiedzZ S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2021 r. i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedzZ S.A. za | pétrocze 2021 r. i dane poréwnawcze sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto KGHM Polska Miedz S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | potroczu 2021 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 1.3 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzienh 30 czerwca 2021 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezgcym pétroczu objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 70 jednostek zaleznych oraz wycenita metodg praw wtasnosci udziaty w dwoch wspdlnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji).

Jednostka Dominujgca
KGHM Polska Miedz S.A.

PeBeKa S.A. KGHM TFIS.A. ~MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA” S.A.
100% 100% 100%
KGHM ZANAM S.A. KGHM VI FIZAN Zaglebie LubinS.A.
% 100% 100%

100%

I

000 ZANAM VOSTOK | Interferie Medical SPA Sp. z o.0. CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

Uzdrowisko $wieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -

H Grupa PGU
99,40%

Future 1 Spétka z o.0.
+ Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. | 100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)
100%

CENTROZLOM WROG.AW S.A.
CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%
WMN, LABEDY SA. |

CBJ sp.zo.0.

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100% 1

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. TUW Cuprum *
100% 100% 100%
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. KGHM Centrum Analityki Spotka z 0.0.
100% 100%
«Energetyka” sp. z 0.0. INTERFERIE S.A. Future 3 Spétka z 0.0.
100% 69,71% 100%
WPEC w Legnicy S.A. KGHM VII FIZAN Future 4 Spétka z 0.0.
100% 100%
INOVA Spétka z 0.0. Uzdrowiska Kiodzk|e S.A. - Grupa PGU Future 5 Spétka z 0.0.
100%
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR Uzdrowisko Po}czynGrupa PGUS.A. Future 6 Spolka z 0.0. w likwidacji
100% 0%
+ Uzdrowisko Clepll:e Sp z0.0.- Grupa PGU | <| Future 7 Spétka z 0.0. w likwidacji |
100%

KGHM Metraco S.A.

R S e ——— ——— —

BIPROMET S.A.
100%

NITROERG S.A.
87,12%
ITROERG SERWIS Sp 20.0
7,12%
‘| MERCUS Loglstyka sp.zo.0. |

PHU,,, Lubmpex Sp.zo.0. |

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.

* Wytqczona z konsolidacji.
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD. KGHM Kupfer AG
100% 100%
I T T T 1
KGHMI HOLDINGS LTD. Robinson Holdings (USA) Ltd. FNX Mining Company Inc. KGHM AJAX MINING INC. 0899196 B.C. Ltd.
00% 100% 100% 80% 100%
— T
Quadra FNX Holdings Chile Limitada [ d Bulk Tr p Company DMC Mining Services Ltd. Sugarloaf Ranches Ltd.
100% 80%
Aguas de la Sierra Limitada Robinson Nevada Mining Company DMC Mining Services Chile SpA
0%
Quadra FNXFFI S.ar.l. Carlota Holdings Company Quadra FNX Holdings Partnership
100% 100% 100%
Carlota Copper Company Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%
FNX Mining Company USA Inc.
100%
I
DMC Mining Services Corporation
100%
CENTENARIO HOLDINGS LTD.
Minera Carrizalillo SpA
100%
KGHM Chile SpA
100%
FRANKE HOLDINGS LTD.
100%
I
Sociedad Contractual Minera Franke
‘I DMC Mining Services Colombia SAS
DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%
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Nota 1.4 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,5472 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,4413 EURPLN*,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2021 r. wedtug biezgcego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r. 4,5208 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2020 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2020 r. 4,6148 EURPLN.

* Kursy stanowiq srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2021 i 2020 r.

Nota 1.5 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Prezentowany raport pétroczny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres
biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wraz
z wybranymi informacjami objasniajgcymi,

2. skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca
2021 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wraz z wybranymi informacjami
objasniajacymi.

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. i na dzien
30 czerwca 2021 r., jak i skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.
i na dzieh 30 czerwca 2021 r. podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. w cze$ci dotyczacej skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. i w czesci dotyczacej
skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 S$rédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. powinien by¢
czytany wraz z Raportem rocznym RR 2020 i Skonsolidowanym raportem rocznym SRR 2020.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie pétrocznym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzien 31 grudnia
2020r.

Nota 1.5.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od 1 stycznia 2021 r. Grupe obowigzujg zmiany do standardéw wynikajace z Poprawki do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7,
MSSF 4 i MSSF 16 dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej - Etap 2.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Grupa przeprowadzita
analize pod katem oceny wptywu reformy IBOR na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z biezgcymi
decyzjami podmiotéw wyznaczonych do przeprowadzenia reformy, zastapieniu ulegnie jedynie stopa LIBOR, ktéra
zostanie zamieniona na stope wolng od ryzyka, bazujagcg na stawce overnight. Grupa zidentyfikowata umowy,
w ktérych sg zapisy oparte o stawke LIBOR i ktére ulegng zmianie po zastgpieniu stawki referencyjnej. Sg to przede
wszystkim umowy finansowania zewnetrznego (kredyty i pozyczki), umowy lokat, umowy gwarancji i akredytyw,
umowy faktoringowe oraz umowy handlowe. Zastgpienie stopy LIBOR alternatywnym wskaZnikiem bedzie sie wigzato
z wprowadzeniem anekséw do istniejgcych umoéw, przeprowadzeniem analiz w zakresie ewentualnej zmiany stop
zmiennych na state, wprowadzeniem zmian do wewnetrznych metodyk i procedur oraz dostosowaniem narzedzi
z obszaru IT do nowych metod wycen.

Ponadto Grupa wykorzystuje stope LIBOR do szacowania krancowej stopy procentowej leasingobiorcy dla umoéw
leasingu opartych na dolarze (USD), dla ktérych nie mozna w inny sposéb ustali¢ stopy procentowej leasingu oraz
do wyceny w wartosci godziwej udzielonych pozyczek, poprzez zastosowanie w procesie dyskontowania biezacej
rynkowej stopy procentowej LIBOR pozyskiwanej z serwisu Reuters. W ocenie Grupy, wptyw tej zmiany na wycene
pozyczek oraz umoéw leasingu bedzie nieistotny ze wzgledu na fakt, ze pomimo nowej metody liczenia nowa stawka
referencyjna bedzie sie rézni¢ od stawki LIBOR jedynie o 1-2 punkty bazowe, zaleznie od terminu i waluty. Grupa
KGHM Polska Miedz S.A. na biezgco monitoruje rekomendacje podmiotéw prowadzacych reforme IBOR. W zwigzku
ztym, ze wiele zagadnien nie zostato jeszcze formalnie uregulowanych, skala zmian w zakresie ww. instrumentéw
finansowych oraz ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w chwili obecnej nie sg mozliwe
do oszacowania. Reforma IBOR nie bedzie mie¢ réwniez wptywu na stope procentowg instrumentéw pochodnych,
poniewaz zawarte transakcje CIRS (otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego) oraz wyemitowane przez
Grupe obligacje sg oparte na wskazniku referencyjnym WIBOR, ktéry nie zostanie zastgpiony innym wskaZnikiem
alternatywnym.
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Ekspozycja wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego opartych o stawki IBOR
na reforme wskaznika referencyjnego stopy procentowej

Wartosc
Typ instrumentu finansowego Obecna stawka bilansowa
referencyjna na 30.06.2021
) LIBOR 3M (2)

Kredyty dtugoterminowe

LIBOR 1M (12)

LIBOR 3M (1)
Kredyty krétkoterminowe

LIBOR 1M (3)

LIBOR 6M 23
Faktoring dtuzny

LIBOR 1M -
Razem 5

W dniu 31 marca 2021 r. Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) opublikowata zmiany
do MSSF 16 Leasing, ktore przedtuzajg o rok, tj. do 30 czerwca 2022 r., opcjonalne, zwigzane z pandemia koronawirusa
(COVID-19) ztagodzenie wymogoéw operacyjnych dla leasingobiorcéw korzystajgcych z mozliwosci tymczasowego
zawieszenia sptaty optat leasingowych. Zgodnie z tzw. ,praktycznym rozwigzaniem”, w sytuacji, kiedy leasingobiorca
uzyska zwolnienie z optat leasingowych w zwigzku z COVID-19, nie musi ocenia¢, czy to zwolnienie stanowi
modyfikacje leasingu, a zamiast tego ujmuje te zmiane w ksiegach rachunkowych tak, jakby ta zmiana nie stanowita
modyfikacji. Zgodnie z informacja opublikowang przez IASB, zmiany miaty obowigzywa¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 r. lub pdézniej, z mozliwoscig wczeéniejszego zastosowania. Grupa zastosuje te
zmiany po ich zatwierdzeniu do stosowania przez Unie Europejska, przy czym ich wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe ocenia sie jako nieistotny.

Nota 1.6 Utrata wartosci aktywow

TEST NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW GRUPY KGHM INTERNATIONAL LTD.

W okresie biezagcym, w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej czesci zagranicznych aktywoéw goérniczych wchodzacych w sktad Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,
Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit testy na utrate wartosci tych aktywoéw. Kluczowymi przestankami do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci byly:

*  zmiana sciezek rynkowych prognoz cenowych surowcow,

« decyzja o rozpoczeciu procesu przygotowania do sprzedazy czesci aktywéw zlokalizowanych w Zagtebiu
Sudbury (nie dotyczy projektu w fazie przedoperacyjnej Victoria, ktéry pozostaje w Grupie KGHM
INTERNATIONAL LTD. jako aktywo strategiczne),

e zmiana parametréw techniczno-ekonomicznych dla aktywéw gérniczych Zagtebia Sudbury wchodzacych
wsktad grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. w zakresie wolumenu produkgji, zaktadanych kosztéw
operacyjnych i poziomu naktadow inwestycyjnych w okresie zycia kopalni.

Do gtéwnych przestanek wskazujgcych na to, ze warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ wyzsza niz warto$¢ bilansowa,
a w zwigzku z tym zasadne moze by¢ odwrocenie wczesniej zawigzanych odpiséw z tytutu utraty wartosci, nalezaty:

« wzrost Sciezek cenowych miedzi, ztota, palladu i srebra,

* wydtuzenie okresu zycia kopalni (Life of Mine) McCreedy, wchodzgcej w sktad OWSP Zagtebie Sudbury,

*  zwiekszenie przewidywanego wolumenu produkcji w kopalni McCreedy, wchodzacej w sktad OWSP
Zagtebie Sudbury.

Do gtéwnych przestanek wskazujgcych na to, ze warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ nizsza niz wartos¢ bilansowa,
a w zwigzku z tym konieczne moze by¢ ujecie dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci, nalezaty:

*  spadek sciezek cenowych niklu,

* odsuniecie w czasie wznowienia produkcji w kopalni Morrison/Levack, wchodzacej w sktad OWSP Sudbury,

e zmniejszenie przewidywanego wolumenu produkcji w kopalni Morrison/Levack, wchodzacej w sktad OWSP
Sudbury,

e wzrost przewidywanych naktadéw inwestycyjnych w okresie zycia kopalni Morrison/Levack, wchodzacej
w sktad OWSP Sudbury.

Dla potrzeb oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywéw Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD., co do ktérych
zidentyfikowano przestanki wskazujace na mozliwos¢ zmiany wartosci odzyskiwalnej, wyodrebniono nastepujace
odrodki generujgce Srodki pienigzne (OWSP):

»  Kopalnia Robinson,

»  Zagtebie Sudbury, w sktad ktérego wchodzi kopalnia Morrison oraz kopalnia McCreedy,

«  Projekt w fazie przedoperacyjnej Victoria,

*  Projekt Ajax.
Na potrzeby ustalenia wartosci odzyskiwalnej aktywéw w poszczegdlnych OWSP w przeprowadzonym tescie
dokonano wyceny do wartosci godziwej (pomniejszonej o szacowane koszty doprowadzenia do zbycia) dla OWSP:

Sudbury, Victoria oraz do wartosci uzytkowej dla OWSP Robinson.
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Ze wzgledu na fakt, ze kopalnie Carlota oraz Franke (aktywa Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.) dnia 30 czerwca
2021 r. zostaty przeklasyfikowane do aktywow przeznaczonych do sprzedazy, ich ujecie w ksiegach i wycena
na moment przeklasyfikowania zostaty dokonane zgodnie z MSSF 5 (Nota 4.12).

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w tescie na utrate wartosci - notowania cen metali

Sciezki cenowe zostaty przyjete na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych.
Szczegbtowa prognoza przygotowywana jest dla okresu 2022 - 2026, dla okresu 2027 - 2031 stosowane jest
techniczne dostosowanie cen pomiedzy ostatnim rokiem szczegétowej prognozy, a rokiem 2032, od ktérego
wykorzystywana jest dtugoterminowa prognoza ceny metalu na poziomie:

- dla miedzi - 7 000 USD/t (3,18 USD/Ib);

- dla ztota - 1 500 USD/oz;

- dla niklu - 7,25 USD/Ib.

Zatozenia Victoria Sudbury Robinson

Okres zycia kopalni / okres prognozy 14 14 7
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni ( tys. t) 249 43 358
Poziom produkcji niklu w okresie zycia kopalni (tys.t) 221 23 -
Poziom produkcji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 157 27 263
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 62% 27% 43%

Poziom naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w okresie

zycia kopalni [min USD] 1530 157 410
Zas‘tosowana‘stq!::a dyskonta po opodatkowaniu dla aktywow w i 7.5% 7.5%
fazie operacyjnej

Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu dla aktywéw w 10.5% i i

fazie przedoperacyjnej

Koszty doprowadzenia do zbycia 2%

Poziom hierarchii wartosci godziwej do ktérego

zaklasyfikowano wycene do wartos$ci godziwej Poziom 3

* Prezentowane dane dla OWSP Robinson sq po opodatkowaniu pomimo modelu wyceny do wartosci uzytkowej. Zastosowanie danych przed
opodatkowaniem nie wplywa istotnie na wartosc odzyskiwalng.

Kluczowe czynniki zmiany zatozen techniczno-ekonomicznych

Wiagczenie do eksploatacji obszaréw wystepowania miedzi i metali szlachetnych (,700 Zone" i ,PM
Sudbury Zone") oraz wytgczenie obszaru niklowego (,Intermain Orebody”).

Odsuniecie wznowienia kopalni Levack do 2027 r. oraz zmniejszenie wolumenu produkcji.

Wyniki przeprowadzonych testéw na dzieh 30 czerwca 2021 r. przedstawia ponizsza tabela:

Odwrécenie odpisu
Segment Wartos¢ bilansowa* Wartos¢ odzyskiwalna z tytutu utraty
Oowsp (Czesc 2) wartosci
min USD min PLN min USD min PLN min USD | min PLN
Victoria KGHM 280 1065 280 1065 - -
Sudbury INTERNATIONAL 43 164 43 164 - -
Robinson LTD. 369 1404 614 2335 10%* 38**

* Wartos¢ bilansowa aktywdw trwatych pomniejszona o rezerwe z tytutu przysztych kosztéw likwidacji kopaln.

** pomimo oszacowania wartosci odzyskiwalnej OWSP Robinson na poziomie 614 min USD (2 335 min PLN), ktéra przewyzszata wartos¢
bilansowq aktywow tego OWSP o kwote 245 min USD (932 min PLN) Grupa odwrdcita, zgodnie z MSR 36.117, straty z tytutu utraty wartosci
aktywéw dla tego OWSP ujete w okresach poprzednich w kwocie 10 min USD (38 min PLN) tj. do poziomu wartosci bilansowej aktywdw, jaka
zostataby ustalona (po pomniejszeniu o umorzenie), gdyby w poprzednich okresach w ogdle nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci tych
aktywow.

W wyniku przeprowadzonego testu dokonano odwrdécenia odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw OWSP Robinson
w kwocie 38 min PLN, ktéra pomniejszyta pozycje , Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow”.

Wyniki przeprowadzonych na dzienn 30 czerwca 2021 r. testéw dla OWSP Victoria i OWSP Sudbury potwierdzity,
ze wartos¢ odzyskiwalna jest réwna wartosci bilansowe;.
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Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Victoria (min USD)

Wartos¢ odzyskiwalna

Stopa dyskonta 11% 247
Stopa dyskonta 10,5% (test) 280
Stopa dyskonta 10% 329

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Victoria (mIn USD)

Wartos¢ odzyskiwalna

Cena miedzi -0,10 $/Ib 275
Cena miedzi (test) 280
Cena miedzi +0,10 $/Ib 299

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Victoria (min USD)

Wartos¢ odzyskiwalna

Cena niklu -0,10 $/lb 238
Cena niklu (test) 280
Cena niklu +0,10 $/Ib 336

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Robinson (min USD)

Wartos¢ odzyskiwalna

Stopa dyskonta 8% 604
Stopa dyskonta 7,5% (test) 614
Stopa dyskonta 7% 625

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Robinson (min USD)

Wartos¢ odzyskiwalna

Cena miedzi -0,10 $/Ib 564
Cena miedzi (test) 614
Cena miedzi +0,10 $/Ib 665

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Sudbury ze wzgledu na niskie wartosci bilansowe nie zostata

przedstawiona ze wzgledu na jej nieistotnos¢.
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OCENA RYZYKA UTRATY WARTOSCI AKTYWOW SPOLKI INTERFERIE S.A.- Segment - Pozostate segmenty

Wycena gietdowa spotki zaleznej Interferie S.A. w trakcie | pétrocza 2021 r. ksztattowata sig ponizej wartosci bilansowej
aktywow netto spétki, co zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci spétka uznata za przestanke do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci aktywoéw spoétki. Wartos¢ bilansowa testowanych aktywdéw na dzienh 30 czerwca 2021 r.
wyniosta 153 min PLN.

Na potrzeby oceny utraty wartosci spétka Interferie S.A wyodrebnita nastepujace osrodki wypracowujace $rodki
pieniezne (OWSP): INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn,
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju - Hotel Malachit,
INTERFERIE Hotel w Gtogowie i INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie.

INTERFERIE Hotel w Gtogowie na dzien bilansowy zostat zakwalifikowany do aktywoéw trwatych przeznaczonych
do sprzedazy i ujety zgodnie z MSSF 5, tj. w wartosci bilansowej, ktéra byta nizsza od jego wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dla potrzeb oceny utraty wartosci - zgodnie z MSR 36.6 wartos¢ odzyskiwalna aktywdw zostata ustalona w kwocie
odpowiadajgcej wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub tez w wartosci uzytkowej (bedacag biezaca,
szacunkowg wartoscig przysztych przeptywoéw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne) - w zalezno$ci od tego ktéra z nich jest wyzsza.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona na podstawie sumy przysztych przeptywow pienieznych wyodrebnionych
OWSP zdyskontowanych stopg oszacowang na podstawie wskaznikéw stosowanych w branzy hotelarskiej w obiektach
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OSW Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn oraz INTERFERIE
w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona na podstawie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (na
podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych przez rzeczoznawcdw majgtkowych) w obiektach INTERFERIE
Hotel w Gtogowie, INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie oraz INTERFERIE Hotel Malachit w Swieradowie
Zdroju.

Wartos¢ godziwa zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Podstawowe zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w testach

Okres prognozy* Il pétrocze 2021 r.- | pétrocze 2026 r.
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn Il ptrocze 2021 r.- | potrocze 2033 r

INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 1l 06t 2021 1~ | ot 2032
INTERFERIE w Dagbkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt porrocze r.-1porrocze I

Stopa dyskonta nominalna dla testéw opartych na metodzie
DCF w okresie szczegétowej prognozy i okresie 9,12%
rezydualnym®**

Stopa nominalna wzrostu po okresie szczegétowej prognozy | 2,00%

Srednia marza zysku operacyjnego

-w okresie szczegbtowej prognozy: 26%
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn

INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 30%
INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt | 37%

-w okresie rezydualnym:

INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 40%
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt | 37%

28%

* Réznica w okresach prognozy wynika z realizacji projektéw inwestycyjnych w obiekcie Argentyt i Chalkozyn.

** Prezentowane dane sq po opodatkowaniu pomimo modelu wyceny wartosci uzytkowej. Zastosowanie danych przed opodatkowaniem nie
wptywa na wartosc odzyskiwalng.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywoéw spétki oszacowana warto$¢ godziwa aktywdw byta
na poziomie wyzszym niz ich wartos¢ bilansowa, co nie dato podstaw, zgodnie z MSR 36.8, do dokonania odpisu
z tytutu utraty wartosci, co prezentuje tabela ponizej.

Wycena wykazata znaczng wrazliwo$¢ wartosci godziwej na przyjete poziomy stopy dyskonta, stopy wzrostu po
okresie prognozy oraz zmiany zysku operacyjnego w okresie prognozy dla ponizszych OWSP. Wrazliwos$¢ na zmiane
poziomu przychodéw, wynikajacg z okresu obowigzywania lockdownu, zostata odzwierciedlona we wrazliwosci na
zmiang zysku operacyjnego.
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Analiza wrazliwosci wartosci godziwej

Wartos¢ Wartos¢ Stopa dyskqpta Zysk operacy!ny
OWSP bil dzvskival wyzszaO | nizszao | wyzszyo | nizszyo
na
ilansowa | odzyskiwa 6% 6% 6% 6%
INTERFERIE w Ustroniu Morskim -
9 16 15 17 17 15
OWS Cechsztyn
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW
19 34 28 41 38 29
Chalkozyn
INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium
) 77 115 108 124 121 109
Uzdrowiskowe Argentyt

Stopa nominalna wzrostu po okresie
Wartosc Wartos¢ szczegbtowej prognozy

OWsP bil dzyskiwal
ilansowa | odzyskiwalna 1% 3%

INTERFERIE w Ustroniu Morskim -

9 16 14 18
OWS Cechsztyn
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW

19 34 28 41
Chalkozyn
INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium

77 115 109 123

Uzdrowiskowe Argentyt

Stopa dyskonta oraz zmiana wartosci zysku operacyjnego, przy ktérej wycena majatku bytaby zréwnana z wartoscia
bilansowa, przedstawiajg sie jak nizej:

Poziom zmiany zatozen implikujacy utrate wartosci

Procentowy
Wzrost stopy dyskonta
OWSP ( ) spadek zysku
w p.p.
P-P operacyjnego
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn 4,63 41
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 1,63 20
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt 4,09 37

Przyjeto koszty doprowadzenia do sprzedazy w tgcznej wysokosci 3% (w tym: koszty ustug prawnych, biura
nieruchomosci i inne obcigzenia zwigzane z transakcjg sprzedazy).

Dla nieruchomosci INTERFERIE w Glogowie, spétka dysponuje aktualnym operatem szacunkowym okreslajgcym
wartos¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 2,5 min PLN (2,4 min PLN po uwzglednieniu 3% kosztéw
doprowadzenia do sprzedazy). Operat zostat sporzgdzony w podejsciu poréwnawczym, metodg korygowania ceny
Sredniej oraz dla czesci gruntu metodg poréwnywania parami. Wartos¢ bilansowa hotelu wg stanu na 30 czerwiec
2021 r. (wartos¢ srodkoéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie) wynosi: 2,3 min PLN.

Dla nieruchomosci INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie, spoétka dysponuje aktualnym operatem
szacunkowym okres$lajgcym warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 25,9 min PLN (25,1 min PLN po
uwzglednieniu 3% kosztéw doprowadzenia do sprzedazy). Operat zostat sporzadzony w podejsciu poréwnawczym,
metodg korygowania ceny $redniej oraz metodg poréwnywania parami. Warto$¢ bilansowa hotelu wg stanu na
30 czerwiec 2021 r. (wartos¢ srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie) wynosi:
23,4 min PLN.

Dla nieruchomoéci INTERFERIE Hotel Malachit w Swieradowie Zdroju, spétka dysponuje aktualnym operatem
szacunkowym okreslajgcym wartos¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 23,2 min PLN (22,5 min PLN
po uwzglednieniu 3% kosztéw doprowadzenia do sprzedazy). Operat zostat sporzadzony w podejsciu poréwnawczym,
metodg poréwnywania parami. Wartos¢ bilansowa hotelu wg stanu na 30 czerwiec 2021 r. (wartos¢ srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz $rodkéw trwatych w budowie) wynosi: 21,9 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniki testéw na utrate wartosci aktywéw Grupy Kapitatowe] przedstawione zostaty
w Skonsolidowanym raporcie rocznym SRR 2020 w czesci 3.
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Czes¢ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzgdzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz sposobu regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujace segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segmenty operacyjne Przestanki podobienistwa charakterystyki ekonomicznej

Segment sprawozdawczy zagregowane w danym segmencie L . . .
it sy segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska Miedz S.A. Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze

sprawozdawczym)

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentéw operacyjnych: Victoria,
Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz
pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna ztéz
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujgce

KGHM INTERNATIONAL LTD. | kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Victoria, Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke,

DMC, Ajax. . )
Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegélne segmenty, podobnych produktéw, procesu
i metod produkcji.
Sierra Gorda S.C.M. Sierra ‘Gord‘a S.C.M. (wspodlne Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
przedsiewzigcie) ze sprawozdawczym)

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Pozostate segmenty

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spotki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 3 Sp. z o0.0.,, Future 4 Sp. z 0.0, Future 5 Sp. z o.0. ktére funkcjonuja wramach struktury zwigzanej
z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej,

- KGHM Centrum Analityki sp. z 0.0.,

- Future 6 Sp. z 0.0. w likwidacji, Future 7 Sp. z 0.0. w likwidacji.

Spoétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkédw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska MiedZ S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportujg wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzgdu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska MiedZ S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra
Chile FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke, DMC Mining
Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.
Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.
Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS
Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.
Luksemburg Quadra FNXFFIS.ar.l.
POZOSTALE SEGMENTY
Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A., KGHM TFI S.A.,

Fundusze inwestycyjne, dziatalnosc finansowa KGHM VI FIZAN, KGHM VI FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZtLOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU "Lubinpex"
Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0, WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie Lubin
S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Pozostata dziatalno$¢

Zasadniczy wptyw na strukture aktywoéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.
ma Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczos$ci zarzadczej oparte s3 na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczeg6linych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

+ Segment KGHM Polska MiedZ S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujgcej sporzagdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udzialy w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu z uwzglednieniem skutkéw odpiséw
aktualizujacych.

+ Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzadzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wtasnosci.

* Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.
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+ Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegélnych spétek zaleznych po dokonaniu wytaczen
transakgcji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatkow
(dochodowego biezacego i odroczonego oraz gorniczego), przychodéw i kosztéw finansowych, pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych, wyniku z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia, amortyzacji, odpiséw oraz odwrdcenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych iniematerialnych aktywéw trwatych zaliczonych do kosztéw dziatalnosci
podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika
zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja
i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne
podmioty na rynku.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach
rynkowych. Eliminacje wzajemnych rozrachunkéw, przychodéw i kosztéw miedzy segmentami zaprezentowane zostaty
w pozycji ,Korekty konsolidacyjne”.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg Srodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Dane finansowe segmentu Sierra Gorda S.C.M. (55 % udziatu) prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w Czesci 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw, nie uwzgledniajg zmian zatozen
dotyczacych Sciezek rynkowych prognoz cenowych metali przyjetych przez Spotke w wycenie pozyczek udzielonych Sierra
Gorda S.C.M. W ocenie Zarzadu Spétki, zastosowanie zaktualizowanych zatozeh w tym zakresie w ocenie wartosci
odzyskiwalnej aktywow trwatych Sierra Gorda S.C.M. mogtoby spowodowa¢ odwrécenie na dzien 30 czerwca 2021 r.
istotnej czesci odpisu z tytutu utraty wartosci aktywédw trwatych, a w konsekwencji (zmiany danych finansowych dla 55%
udziatu) wzrost aktywoéw Sierra Gorda S.C.M. z kwoty 2 555 min USD o 755 min USD do poziomu 3 310 min USD
(12591 mIn PLN), kapitatu wtasnego z kwoty -814 min USD o 552 mIn USD do poziomu -262 min USD (-997 min PLN)
i wyniku finansowego za | pétrocze 2021 r. z kwoty 125 min USD o 552 min USD do poziomu 677 min USD (2 562 min
PLN). Powyzsze szacunki nie miatyby wptywu na warto$¢ bilansowg inwestycji w Sierra Gorda S.C.M. (wartos¢ zero)
wyceniang metoda praw wiasnosci, ze wzgledu na nadal utrzymujacy sie ujemny kapitat wtasny Sierra Gorda S.C.M.
Hipotetyczny wptyw zmian zatozen dotyczacych sSciezek rynkowych prognoz cenowych metali na dane finansowe Sierra
Gorda S.C.M. stanowi informacje pogladowg dla zapewnienia transparentnosci zastosowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zaktualizowanych zatozen w wycenie pozyczek udzielonych Sierra Gorda S.C.M. Potencjalne
odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych Sierra Gorda zostato wyliczone przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej Grupy Kapitatowej w modelu, ktéry nie podlegat badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta na dzien
30 czerwca 2021 r.
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Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Nota 2.3

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty  Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 12144 1407 2144 4984 (2 144) (4 029) 14 506
- od innych segmentéw 194 12 - 3791 - (3997) -
- od klientéw zewnetrznych 11 950 1395 2144 1193 (2 144) (32) 14 506
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 4226 1673 476 65 (476) (2241) 3723
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (656) (242) (370) (126) 370 4 (1020)
(Straty)/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych, w tym: 1446 1683 - - - (1 459) 1670
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne 1010 - - - - (1010) -
(straty)/ odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek 450 1655 - - - (450) 1655
Stan na 30.06.2021
Aktywa, z tego: 42110 12794 9717 5910 (9717) (15 759) 45 055
Aktywa segmentu, w tym: 42110 12794 9717 5910 (9717) (15 765) 45 049
przeznaczone do zbycia - 346 - - - - 346
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 6 6
Zobowigzania, z tego: 18 074 17 947 12812 2981 (12 812) (17 814) 21188
Zobowigzania segmentu, w tym: 18 074 17 947 12812 2981 (12812) (17 857) 21145
przeznaczone do zbycia - 411 - - - - 411
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 43 43
Inne informacje od 01.01.2021 do 30.06.2021
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne 1207 411 301 206 (301) (161) 1663
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2021 do 30.06.2021
Miedz ptatna (tys. t) 293,2 36,3 51,2
Molibden (mlin funtéw) - 0,1 4,6
Srebro (t) 659,4 1,2 15,6
TPM (tys. troz)** 38,1 26,3 14,3
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)*** 212 7,97 2,10 7,92 0,87 3,26
Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA 3157 533 1478 145 - - 5313
Marza EBITDA**** 26% 38% 69% 3% - - 32%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M. Hipotetyczny wptyw zmian zatozeri sciezek rynkowych prognoz cenowych metali na sprawozdanie finansowe Sierra Gorda S.C.M. zostat przedstawiony w nocie 2.1

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

**% Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektorych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)

pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

444 Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (32%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[5313/(14 506 + 2 144) * 100%]

A4 Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spéfek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2020 do 30.06.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja Skonsolidowane

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 8897 1269 1049 3512 (1 049) (2730) 10 948
- od innych segmentéw 156 10 - 2527 - (2693) -
- od klientow zewnetrznych 8741 1259 1049 985 (1.049) (37) 10 948
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 747 (663) (308) (120) 308 735 699
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (595) (249) (415) (119) 415 10 (953)
(Straty)/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych - - - (93) - 1 (92)
Udziat w stratach wspélnych przedsiewzigc¢
wycenianych metodg praw wtasnosci - (210) - - - - (210)
Stan na 31.12.2020
Aktywa, w tym: 39342 10811 9701 5 636 (9701) (13 009) 42780
Aktywa segmentu 39342 10811 9701 5636 (9.701) (13017) 42772
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 8 8
Zobowiazania, z tego: 18 616 17 569 13 232 2778 (13 232) (17 264) 21699
Zobowigzania segmentu 18616 17 569 13232 2778 (13232) (17 290) 21673
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 26 26
Inne informacje od 01.01.2020 do 30.06.2020
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne 1208 296 256 154 (256) (77) 1581
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2020 do 30.06.2020
MiedZ ptatna (tys. t) 280,8 30,7 39,2
Molibden (mlIn funtéw) - 03 50
Srebro (t) 695,0 0,8 12,5
TPM (tys. troz)** 45,6 38,2 16,2
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)*** 1,59 6,37 2,01 8,07 1,26 5,06
Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA 1931 162 428 130 - - 2651
Marza EBITDA**** 22% 13% 1% 4% - - 22%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

4+ Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy grniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng (TC/RC)

pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

444 Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (22%) skonsolidowane przychody z umdéw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[26517/(10 948 + 1 049) * 100%]

A4 Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Skonsolidowane

Skorygowana

KGHM  KGHM INTERNATIONAL Pozostate Korekty sorawozdanie Sierra Gorda EBITDA
Polska MiedZ S.A. LTD. segmenty konsolidacyjne* pra S.C.M. ** -
finansowe (suma segmentéw)
5 7
1 2 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 4226 1673 65 (2241) 3723 476
[+] Wynik Zzaangazowania we wspélne : 1849 ) ) 1849 :
przedsiewziecia
[-] Podatki (852) (15) (31) (8) (906) (236)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (656) (242) (126) 4 (1 020) (370)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (209) (495) (8) 503 (209) (392)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 2793 13 85 (2708) 183 (4)
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywowltrwa{ych ujete 7 30 ) 2 25 )
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 3157 533 145 (34) 3801 1478 5313

* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M. Hipotetyczny wptyw zmian zatozeri sciezek rynkowych prognoz cenowych metali na sprawozdanie finansowe Sierra Gorda S.C.M. zostat przedstawiony w nocie 2.1

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2020 do 30.06.2020

KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate Korekty Skon:o‘:\lld:(\;vannie Sierra Gorda SkorygEoBv:l:;:
Polska Miedz S.A. LTD. segmenty konsolidacyjne* sP a. ozcanie S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentow)
5 7
1 2 4 (1+2+3+4) e (5+6-4)
Zysk/(strata) netto 747 (663) (120) 665 629 (308)
[+] Wynik z zaa.ng_azowanla we wspdlne . (17) . . (17) .
przedsigwziecia
[-] Podatki (394) (9 (17) 12 (408) 107
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (595) (249) (119) 11 (952) (415)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (151) (534) (11) 520 (176) (432)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (44) (16) (10) 230 160 4
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywow.trwakych ujete . . (93) 1 (92) .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 1931 162 130 (109) 2114 428 2651
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Pozycje uzgadniajgce

do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 9408 1028 1766 5 (1 766) (14) 10 427
Srebro 1996 2 49 - (49) - 1998
Ztoto 262 110 94 - (94) - 372
Ustugi 70 206 - 1011 - (807) 480
Energia 28 - - 174 - (125) 77
Sél 15 - - - - 20 35
is::;jtgr?;;a\:/(;\gj chowe ) ) ) 107 ) (41 66
e - - - - 24
Dodatki do paliw - - - 46 - - 46
Otéw 135 - - - - - 135
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 53 - (2) 51
Stal - - - 314 - (36) 278
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 144 - (123) 21
Towary i materiaty 124 - - 2812 - (2724) 212
Pozostate produkty 106 61 235 216 (235) (99) 284
RAZEM 12144 1407 2144 4984 (2 144) (4 029) 14 506
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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od 01.01.2020 do 30.06.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty  Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 6543 687 762 4 (762) (8) 7226
Srebro 1524 9 24 - (24) - 1533
Ztoto 332 152 110 - (110) - 484
Ustugi 58 297 - 947 - (767) 535
Energia 24 - - 103 - (70) 57
Sol 11 - - - - (2) 9
?:::tlfslr?;;a\:/c;vt\:ichowe i i i 109 i (40) 69
Maszyny gérnicze, srodki transportu
i inne typy maszyn i urzadzen i i i 82 i (66) 16
Dodatki do paliw - - - 47 - - 47
Otéw 1M1 - - - - - 111
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 37 - (2) 35
Stal - - - 209 - (21) 188
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 127 - (115) 12
Towary i materiaty 220 - - 1643 - (1 546) 317
Pozostate produkty 74 124 153 204 (153) (93) 309
RAZEM 8 897 1269 1049 3512 (1 049) (2730) 10948

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw umoéw

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 12 144 1407 2144 4984 (2144) (4 029) 14 506
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 9697 1200 1990 20 (1 990) (39) 10 878
M+) z tego:
rozliczone 8931 1048 117 20 (117) (39) 9 960
nierozliczone 766 152 1873 - (1 873) - 918
Przychody‘z tytutu realizacji kontraktéw ) 196 ) 130 ) (123) 203
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych umoéw transakcji sprzedazy 2447 11 154 4834 (154) (3867) 3425
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 12144 1407 2144 4984 (2144) (4 029) 14 506
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 4770 - - 44 - (3) 4811
nieobjete faktoringiem wierzytelno$ciowym 7374 1407 2144 4940 (2 144) (4 026) 9 695

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 14 506 10 948
przekazywane w okreslonym momencie 13949 10356
przekazywane w miare uptywu czasu 557 592

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2020 do 30.06.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 8 897 1269 1049 3512 (1049) (2730) 10948
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 6510 972 1067 36 (1067) (35) 7483
M+) z tego:
rozliczone 5940 437 152 36 (152) (34) 6 379
nierozliczone 570 535 915 - (915) (1) 1104
Przychody‘z tytutu realizacji kontraktéw ) 588 ) 13 ) (9) 302
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych uméw transakcji sprzedazy 2387 9 (18) 3363 18 (2 686) 3073
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 8897 1269 1049 3512 (1 049) (2730) 10 948
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 3113 13 - 4 - - 3130
nieobjete faktoringiem wierzytelno$ciowym 5784 1256 1049 3508 (1 049) (2730) 7 818

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéow

od 01.01.2021 do 30.06.2021

od 01.01.2020 do 30.06.2020

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Polska 2687 - 5 4815 (5) (4025) 3477 2666
Austria 212 = - 10 = - 222 94
Belgia 6 - - 6 - - 12 56
Butgaria 22 - - 3 - - 25 11
Czechy 996 = - 12 = - 1008 688
Dania 16 - - 1 - - 17 9
Francja 597 o ° 2 = - 599 223
Hiszpania - o = 1 - o 1 241
Holandia 2 - 28 - (28) - 2 1
Niemcy 1859 - 3 41 (3) = 1900 1618
Rumunia 157 = = 1 - - 158 85
Stowacja 60 - o 9 - _ 69 6
Stowenia 81 - o 1 - _ 82 97
Szwecja 18 - o 21 - _ 39 17
Wegry 589 - - 2 - - 591 360
Wielka Brytania 582 = - 2 - - 584 1065
Wiochy 937 - - 12 - - 949 497
Australia 515 = - - - - 515 384
Chile - 57 221 - (221) - 57 14
Chiny 1182 370 1437 - (1 437) - 1552 978
Indie - = 18 = (18) - B _
Japonia = 134 379 = (379) - 134 3)
Kanada 10 262 - - - (4) 268 257
Korea Potudniowa 29 4 38 - (38) = 33 148
Stany Zjednoczone Ameryki 833 580 (1) 3 1 - 1416 503
Szwajcaria 268 o = = = - 268 351
Turcja 59 = - 1 o @ 60 43
Tajwan - - = - - - - 220
Brazylia o o 16 - (16) - - 4
Tajlandia 246 = - - = o 246 98
Filipiny 4 - = - - R 4 150
Malezja 15 - = - - R 15 "
Wietnam 147 o ° ° = - 147 29
Pozostate kraje 15 - o 41 - _ 56 57
RAZEM 12144 1407 2144 4984 (2 144) (4 029) 14506 10 948

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorca nie zrealizowano
przychodow przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 2.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Polska 22649 22502
Kanada 1528 1441
Stany Zjednoczone Ameryki 1445 1416
Chile 254 353
Inne kraje 19 16
RAZEM* 25 895 25728

*aktywa trwate z wytgczeniem: pochodnych instrumentdéw finansowych, innych instrumentdw finansowych, innych aktywéw niefinansowych oraz
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w fgcznej kwocie 10 074 min PLN na dzieri 30 czerwca 2021 r. (8 319 min PLN
na dzieri 31 grudnia 2020 r.).

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 29
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc¢ 3 - Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 1196 988
Koszty Swiadczen pracowniczych 3127 2798
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 5832 3698
wsady obce 3656 1729
Ustugi obce 985 1012
Podatek od niektérych kopalin 1635 678
Pozostate podatki i optaty 437 266
Aktualizacja wartosci zapaséw 18 82
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywédw trwatych i wartosci 21 92
niematerialnych
deréc,epig odpisu‘ z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywédw trwatych (45) ()
i wartosci niematerialnych
Pozostate koszty 90 91
Razem koszty rodzajowe 13 296 9704
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 357 399
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) (1 201) 223
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowej (-) (752) (518)
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 11024 9134
Koszty sprzedazy 215 212
Koszty ogbélnego zarzadu 461 462
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 30
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Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 283 179
wycena instrumentéw pochodnych 249 102
realizacja instrumentéw pochodnych 34 77
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 1 4
efektywnej stopy procentowej
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie 227 264
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 18 4
Rozwigzanie rezerw 21 2
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych - 8
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 51 -
Otrzymane dotacje panistwowe 7 12
Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 65 22
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 20 9
Pozostate 46 87
Pozostate przychody operacyjne razem 739 591
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (415) (295)
wycena instrumentéw pochodnych (103) (110)
realizacja instrumentéw pochodnych (312) (185)
Straty ze zmian wartos$ci godziwej aktywoéw finansowych (64) -
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (3) (6)
Utworzenie rezerw (25) (37)
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - (36)
Darowizny przekazane (8) (23)
Pozostate (41) (34)
Pozostate koszty operacyjne razem (556) (431)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 183 160
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 31
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Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja instrumentéw
pochodnych 35 35
Przychody finansowe razem 35 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (48) (96)
z tytutu leasingu (7) (10)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (13) (17)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia (120) (37)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (39) (41)
wycena instrumentéw pochodnych (1) (1)
realizacja instrumentéw pochodnych (38) (40)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (7) (7)
Pozostate (17) (13)
Koszty finansowe razem (244) (211)
Przychody i (koszty) finansowe (209) (176)
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 32
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Czesc¢ 4 - Inne noty objasniajace

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym: 1504 1377
przyjecie aktywéw w leasing 36 62
Nabycie warto$ci niematerialnych 122 57
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Zobowigazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych 249 626
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 688 891
Nabycie warto$ci niematerialnych 27 29
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 715 920

Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci - Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Stan na poczatek okresu obrotowego -

Whniesienie dodatkowych wktadéw kapitatowych -

207

Udziat w zysku/(stratach) netto wspoélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda
praw wiasnosci (w tym ujecie udziatu w stracie roku biezgcego oraz skumulowanej 476
nieujetej stracie lat ubiegtych)

(204)

Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach z lat ubiegtych (476)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

(3)

Stan na koniec okresu obrotowego -

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Udziat Grupy (55%) w zysku/(stracie) netto Sierra Gorda

S.C.M. za okres obrotowy, z tego: 476

(308)

ujety w wycenie wspélnych

L 476
przedsiewziec¢

(210)

nieujety w wycenie wspélnych
przedsiewzie¢

(98)

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2021

33
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Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.06.2021 do 31.12.2020
Stan na poczatek okresu obrotowego (4 909) (4 988)
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach
: 476 79
z lat ubiegtych
Stan na koniec okresu obrotowego (4 433) (4 909)

Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom (Sierra Gorda S.C.M.)

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 31.12.2020
Stan na poczatek okresu obrotowego 6 069 5694
Naliczone odsetki 194 377
Zysk z tytutu odwrdécenia utraty wartosci 1655 74
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek

) ) L 74 (76)

o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego 7 992 6 069

Pozyczki udzielone Sierra Gorda S.C.M. Grupa kwalifikuje do aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu
na wysokie ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI). Pozyczki POCI wyceniane s wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe
przy wykorzystaniu analizy scenariuszowej i dostepnych wolnych $rodkéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M.

Grupa przeprowadzita wycene pozyczki zgodnie z MSSF 9.5.5.17. Dla oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
wykorzystano analize scenariuszowg (MSSF 9.5.5.18) obejmujacg zatozenia Grupy odnosnie sptacalnosci udzielonej
pozyczki. Analize scenariuszowg oparto o przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M. oszacowane w oparciu o aktualne
Sciezki rynkowych prognoz cenowych metali, ktére nastepnie zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki zgodnie z MSSF 9.B5.5.45
na poziomie 6,42%.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa oszacowata zaktualizowane o polepszone notowania cen metali (tabela ponizej)
przeptywy z tytutu sptaty naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek Sierra Gorda S.C.M., wwyniku czego dokonano
odwr6cenia odpisu z tytutu utraty wartosci ujetego na moment poczatkowego ujecia aktywa w kwocie 1 655 min PLN (435
min USD).

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywoéw pienieznych - notowania cen
metali

Sciezki cenowe zostaty przyjete na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych.
Szczegbtowa prognoza przygotowywana jest dla okresu 2022 - 2026, dla okresu 2027 - 2031 stosowane jest techniczne
dostosowanie cen pomiedzy ostatnim rokiem szczegdtowej prognozy, a rokiem 2032, od ktérego wykorzystywana jest
dtugoterminowa prognoza ceny metalu:

Okres 11'H 2021 2022 2023 2024 2025 2026 LT
Cena miedzi [USD/t] 9000 8200 8 000 7 500 7500 7 500 7000

Pozostate kluczowe zatozenia dla szacunku przeptywéw pienieznych

Zatozenie Sierra Gorda S.C.M.
Okres zycia kopalni / okres prognozy 22
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3752
Poziom produkcji molibdenu w okresie zycia kopalni (mIn 223
funtéw)

Poziom produkcji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 1017
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 42,6%
Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu dla 8.00%
aktywow w fazie operacyjnej

Poziom naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w okresie 1487
zycia kopalni [mIn USD]

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 34
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Nota 4.3 Instrumenty finansowe objete zakresem MSSF 9

Stan na 30.06.2021

Stan na 31.12.2020

Aktywa finansowe* W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez przez wynik wanego czajace przez przez wynik wanego czajace
pozostate finansowy kosztu pozostate finansowy kosztu
catkowite catkowite
dochody dochody

Dlugoterminowe 736 59 8500 534 9 829 618 58 6670 749 8095
Pozyczkl ud'2|ellone na rzecz wspoélnego ) ) 7992 ) 7992 ) ) 6069 ) 6069
przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 40 - 534 574 - 40 - 749 789
Inne instrumenty finansowe 736 19 - - 755 618 18 . . 636
wyceniane w wartosci godziwej
Inne |Qstrumenty finansowe ‘ ) i 508 ) 508 i i 601 i 601
wyceniane w zamortyzowanym koszcie*

Krétkoterminowe - 687 1749 118 2554 - 489 3088 199 3776
Naleznosci od odbiorcéw* - 511 384 - 895 - 478 356 - 834
Pochodne instrumenty finansowe - 176 - 118 294 - 11 - 199 210
Srodki pieniezne i ekwiwalenty* - - 1268 - 1268 - - 2522 - 2522
Pozostate aktywa finansowe* - - 97 - 97 - - 210 - 210

Razem 736 746 10 249 652 12383 618 547 9758 948 11871

Stan na 30.06.2021 Stan na 31.12.2020
Zobowigzania finansowe* W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego czajgce przez wynik wanego czajace
finansowy kosztu finansowy kosztu
Diugoterminowe 125 5703 1049 6 877 205 7130 801 8136
Zobowigazania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5507 - 5507 - 6928 - 6928
papieréw warto$ciowych*
Pochodne instrumenty finansowe* 125 - 1049 1174 205 - 801 1006
Pozostate zobowigzania finansowe - 196 - 196 - 202 - 202
Krétkoterminowe 205 3632 1150 4987 127 4101 603 43831
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 430 - 430 - 407 - 407
papieréw wartosciowych*
Pochodne instrumenty finansowe* 54 - 1150 1204 85 - 603 688
Zobowigzania wobec dostawcoéw* - 2236 - 2236 - 2329 - 2329
Zobowiazania podobne - faktoring dtuzny - 839 - 839 - 1264 - 1264
Pozostate zobowigzania finansowe 151 127 - 278 42 101 - 143
Razem 330 9335 2199 11 864 332 11231 1404 12967

*w tym salda dotyczqce aktywdw i zobowiqzani przeznaczonych do zbycia zaprezentowane w tabeli ponizej.
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Aktywa finansowe - przeznaczone do zbycia

W wartosci
godziwej Wedtug
przez wynik zamortyzowanego
finansowy kosztu Razem
Dtugoterminowe - 7 7
Inne instrumenty finansowe _ 7 7
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe 14 80 94
Naleznosci od odbiorcéw 14 - 14
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - 79 79
Pozostate aktywa finansowe - 1 1
Razem 14 87 101
Zobowigzania finansowe - przeznaczone do zbycia W wartosci
godziwej Wedtug
przez wynik zamortyzowanego
finansowy kosztu Razem
Dtugoterminowe 18 2 20
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 2 2
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 18 - 18
Krétkoterminowe 41 54 95
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 2 2
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 41 - 41
Zobowigzania wobec dostawcow - 52 52
Razem 59 56 115
Stan na 30.06.2021
Aktywa finansowe - dziatalno$¢ kontynuowana W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej przez godziwej zamortyzo- zabezpie-
pozostate przez wynik wanego kosztu czajace
catkowite finansowy
dochody
Dtugoterminowe 736 59 8493 534 9 822
Pozyczkl ud'2|ellone na rzecz wspoélnego i i 7992 i 7992
przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 40 - 534 574
Inne |Qstrumenty flrjgnsowg ' 736 19 i i 755
wyceniane w wartosci godziwe;j
Inne |Qstrumenty finansowe . ) ) 501 ) 501
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 673 1669 118 2460
Naleznosci od odbiorcéw - 497 384 - 881
Pochodne instrumenty finansowe - 176 - 118 294
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 1189 - 1189
Pozostate aktywa finansowe - - 96 - 96
Razem 736 732 10 162 652 12282
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 36
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Stan na 30.06.2021

Zobowigzania finansowe - dziatalno$¢ kontynuowana W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie-
przezwynik  wanego kosztu czajace
finansowy
Diugoterminowe 107 5701 1049 6 857
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5505 - 5505
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 107 - 1049 1156
Pozostate zobowigzania finansowe - 196 - 196
Krétkoterminowe 164 3526 1150 4840
Zobowigazania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 428 - 428
papieréw warto$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe 13 - 1150 1163
Zobowiazania wobec dostawcéw - 2184 - 2184
Zobowiazania podobne - faktoring dtuzny - 839 - 839
Pozostate zobowigzania finansowe 151 127 - 278
Razem 271 9279 2199 11749
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020

wartos¢ godziwa . wartos¢ godziwa i
wartos¢ wartos¢
bilansowa bilansowa

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 poziom 1 poziom 2 poziom 3
Dtugoterminowe pozyczki udzielone - 19 9 335* 8011 - 18 5998 6087
Akcje notowane 641 - - 641 523 - - 523
Akcje nienotowane - 95 - 95 - 95 - 95
Naleznosci od odbiorcéw - 511 - 511 - 478 - 478
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (1510) - (1510) - (695) - (695)
aktywa - 868 - 868 - 999 - 999
zobowigzania - (2378) - (2 378) - (1 694) - (1 694)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (2 948) - (2933) - (4 358) - (4342)
Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe (2 038) - - (2 000) (2024) - - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (151) - (151) - (42) - (42)

*Po szczegdty patrz: Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitatowq przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdinych kategorii aktywow finansowych lub zobowiqzar finansowych, Poziom 3, Diugoterminowe pozyczki
udzielone

Grupa nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie (za wyjatkiem udzielonych dtugoterminowych pozyczek,
otrzymanych dtugoterminowych kredytéw i pozyczek oraz dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 7.29 (Ujawnianie informacji
o wartosci godziwej nie jest wymagane, gdy warto$¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwej).

W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunig¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.
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Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitalowa przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartos$ciowe

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone na GPW
w Warszawie S.A.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane s3 z zastosowaniem wyceny majgtkowej wg skorygowanych aktywédw netto.
Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sa obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana
przez Europejski Urzagd Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen z przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zaleznosci od okresu/miesigca kwotowania umownego. Ceny terminowe uzyskuje sie
z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym wartos¢ godziwg ustala sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej do
faktora (warto$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na krotki
okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata, wartosci godziwej nie koryguje sie o ryzyko kredytowe
faktora i wptyw uptywu czasu.

Diugoterminowe pozyczki udzielone

W pozycji tej ujeto pozyczki wycenione w wartosci godziwej, dla ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana na bazie
przeptywow kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigeznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu korczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do
wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

W przypadku transakgcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-odsetkowych (CIRS),
w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczeg6lnych transakcji.
Cena terminowa dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy
procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich
na rynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono
sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne ceny
zamkniecia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion Market
Association. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu
sprawozdawczego uzyskano zsystemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana zostata
aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Diugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywow finansowych w terminach i na warunkach wynikajagcych z umoéw przy zastosowaniu biezgcych stop. Wartos¢
godziwa rozni sie od wartosci bilansowej o kwote prowizji zaptaconych w zwigzku z otrzymanym finansowaniem.

Poziom 3

Dtugoterminowe pozyczki udzielone

Do kategorii tej zaliczamy pozyczki udzielone wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym
koszcie, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie do wartosci godziwej zatozen niemierzalnych. W oszacowaniu wartosci
godziwej tych pozyczek istotnym elementem szacunku sg prognozowane przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M., ktére
zgodnie z MSSF 13 stanowig nieobserwowalne dane wejSciowe, powodujgce koniecznosci kwalifikacji wyliczonego
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szacunku wartosci godziwej do poziomu 3 hierarchii. Stopa dyskonta przyjeta do wyliczenia wartosci godziwej pozyczek
wycenianych w zamortyzowanym koszcie wynosi 8%.

Prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. bedace podstawg do oszacowania wartosci godziwej pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie sg w najwiekszym stopniu wrazliwe na zmiang cen miedzi, ktéra implikuje pozostate
zatozenia, takie jak prognozowana produkcja i marza operacyjna. Dlatego tez Jednostka Dominujaca, zgodnie z MSSF 13
p.93.f, przeprowadzita analize wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek na zmiane ceny miedzi:

Ceny miedzi [USD/t]

202111
Scenariusze . 2022 2023 2024 2025 2026 LT
pétrocze
Bazowy 9000 8200 8 000 7 500 7 500 7 500 7 000
Bazowy minus 0,1 USD/Ib
w catym okresie zycia kopalni 8780 7980 7780 7280 7280 7280 6780
(220 USD/tone)
Bazowy plus 0,1 USD/Ib
w catym okresie zycia kopalni 9220 8420 8220 7720 7720 7720 7220
(220 USD/tone)
Wartosé Analiza wrazliwosci wartosci
bilansowa godziwej na zmiane ceny Cu*
Wartosc ) =01 B ———
. P go
Klasy instrumentéw finansowych 30.06.2021 Jueabym Jueabym
okresie zycia okresie zycia
kopalni kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wed#
zyczii udzielone wyceniane wearug 7992 9335 10019 8653

zamortyzowanego kosztu

* Przyblizony szacunek wartosci godziwej na bazie szacunku catosci przeptywow pienieznych dostepnych na poziomie Sierra Gorda S.C.M.

Powyzszy przyblizony szacunek wartosci godziwej dla przeptywoéw pienieznych dostepnych do wykorzystania w celu sptaty
udzielonych Sierra Gorda S.C.M. pozyczek zostat przeprowadzony w oparciu o cato$¢ dostepnych w Sierra Gorda S.C.M.
przeptywow gotowkowych (55% przypadajgce Grupie Kapitatowej).

Scenariusze biznesowe zakladane przez Zarzad Jednostki Dominujacej na potrzeby wyceny bilansowej pozyczek zaktadaja
konserwatywne podejscie, m.in. co do momentu wystapienia przeptywéw, jak réwniez zaktadajgce brak wykorzystania
w catosci przewidywanych przeptywdw generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. na sptate pozyczek. Ze wzgledu na
ujemne kapitaty Sierra Gorda S.C.M. na dzien 30 czerwca 2021 r. (szczegéty w nocie 2.1. do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), Grupa Kapitatowa wycenia warto$¢ udziatéw Sierra Gorda S.C.M. zgodnie z metodg praw
wiasnosci na poziomie 0. W zwigzku z czym oszacowana przyblizona warto$¢ godziwa catosci dostepnych w Sierra
Gorda S.C.M. przysztych przeptywdw pienieznych odzwierciedla najlepszy mozliwy szacunek wartosci otrzymanych od
wiascicieli pozyczek oraz posiadanych udziatéw.

Przyblizony szacunek wartosci godziwej przeptywow Sierra Gorda S.C.M. zostat przeprowadzony przez Jednostke
Dominujgca w modelu, ktéry nie podlegat badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta na dzier 30 czerwca 2021 r.

Nota 4.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kursow walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych najwieksze znaczenie
oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz
spoétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujaca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujagc dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwng technika zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujace
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponize;.

od 01.01.2021 od 01.01.2020

Sprawozdanie z wyniku do 30.06.2021  do 30.06.2020

Przychody z uméw z klientami (742) 292
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne i finansowe: (153) (123)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (281) (113)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 145 9)
odsetki od zadtuzenia 17) )

Wplyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych
na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego)
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Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw

Wycena transakcji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) (1914) (179)

Reklasyfikacja do przychodéw z uméw z klientami w zwigzku z realizacjg

I ) ) 742 (292)
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztéw finansowych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej 17 1
Reklasyfikacja do pozostatych kosztéw operacyjnych w zwigzku z realizacjg 212 138
pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Whplyw transakcji zabezpieczajacych (bez uwzglednienia efektu podatkowego) (943) (332)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY (1 838) (163)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegélnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stoép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajgcej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszie przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

W pierwszym pétroczu 2021 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujgcej wyniosta 285 tys. ton (sprzedaz netto 177,8 tys.
ton)', natomiast nominat strategii zabezpieczajagcych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wyniést 153 tys. ton,
co stanowito okoto 56% zrealizowanej przez Jednostke Dominujgca catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 86%
sprzedazy netto w tym okresie (w pierwszym pétroczu 2020 r. odpowiednio 32% i 44%). Nominat rozliczonych transakgji
zabezpieczajacych ryzyko zmian cen srebra stanowit 26% sprzedazy tego metalu przez Jednostke Dominujgca
(w pierwszym potroczu 2020 r. 8%). W przypadku rynku walutowego, nominat rozliczonych transakcji zabezpieczajgcych
stanowit okoto 25% przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke Dominujacg w pierwszym
potroczu 2021 r. (33% w pierwszym potroczu 2020 r.).

W pierwszym pétroczu 2021 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta strategie zabezpieczajgcg mewa na rynku miedzi na okres
od lipca 2022 r. do grudnia 2023 r. dla tgcznego nominatu 45 tys. ton. Ponadto zrestrukturyzowata pozycje na
terminowym rynku miedzi. Nabyte zostaty opcje kupna na okres od marca do grudnia 2021 r. dla tgcznego wolumenu 155
tys. ton (w tym: 93 tys. ton na drugie pétrocze 2021 r.), otwierajgc tym samym partycypacje w ewentualnych dalszych
wzrostach cen dla posiadanych struktur opcyjnych korytarz i mewa na 2021 r. W ramach restrukturyzacji, podniesiony
zostat takze poziom wykonania struktur opcyjnych zabezpieczajgcych przychody ze sprzedazy miedzi na okres od
pazdziernika do grudnia 2021 r. dla tgcznego wolumenu 25,5 tys. ton. Zrestrukturyzowana zostata réwniez pozycja na
terminowym rynku srebra na okres od lipca 2021 r. do grudnia 2022 r. Odkupiono cze$¢ nominatu sprzedanych wczesniej
opcji sprzedazy (tgcznie 11,7 min uncji) oraz sprzedanych opcji kupna (tgcznie 5,1 min uncji) zawartych w ramach struktur
zabezpieczajacych mewa, a takze podniesiono poziom wykonania sprzedanych opcji kupna na 2022 r. (tacznie 6,6 min
uncji). W ramach zarzadzania pozycja handlowa netto® w pierwszym pétroczu 2021r. zawarto tzw. dostosowawcze
transakcje pochodne typu swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalno$ci do marca 2022 r.

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczern Jednostki Dominujacej przed ryzykiem rynkowym
w pierwszym pétroczu 2021 r. nabyto opcje sprzedazy na rynku walutowym z terminami zapadalnos$ci od lutego do
grudnia 2021 r. dla tgcznego nominatu 870 min USD (w tym: 510 min USD na okres od lipcado grudnia 2021 r.).
Transakcje te nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce. Ponadto Jednostka Dominujgca odkupita
sprzedane wczesniej opcje sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 3,20 dla nominatu 495 min USD (45 min USD
miesiecznie) na okres od lutego do grudnia 2021 r.

W pierwszym pétroczu 2021 r. Jednostka Dominujgca nie zawarta zadnych transakcji pochodnych na terminowym rynku
stopy procentowej.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje w instrumentach pochodnych
dla: 311,2 tys. ton miedzi (w tym: 294 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast
17,2tys. ton zawarto wramach zarzadzania pozycja handlowg netto), 19,5min uncji trojanskich srebra oraz
1 530 min USD planowanych przychoddéw ze sprzedazy metali. Ponadto na dzieh 30 czerwca 2021 r. posiadata otwarte
transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS - Cross Currency Interest Rate Swap) dla nominatu 2 mid PLN,
zabezpieczajgce przed ryzykiem rynkowym zwigzanym zemisjg obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu® oraz
pozyczki i kredyty oprocentowane wedlug statej stopy procentowej. Ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze
instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zakupu wsadéw obcych.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu
kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos$¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na 30 czerwca 2021 r.
zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 2 919 min PLN (na 31 grudnia 2020 r. 4 321 min PLN).

" Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
2 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientéw, wystepujqce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali
oraz zakupy materiatéw miedzionosnych.

? Zadtuzenie z tytutu obligacji w PLN generuje ryzyko walutowe ze wzgledu na fakt, ze wiekszos¢ przychodéw ze sprzedazy Jednostki Dominujgcej
jest denominowana w USD.
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W pierwszym potroczu 2021 r. zadna z wydobywczych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej nie wdrozyta transakcji
terminowych na rynku metali oraz walutowym i nie posiadata otwartej pozycji na tym rynku na dzier 30 czerwca 2021 r.
Ryzyko zmian cen metali dotyczyto natomiast instrumentéw pochodnych wbudowanych w dtugoterminowe kontrakty
dostawy kwasu siarkowego i wody.

Niektére polskie spétki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spoétek krajowych na dzien 30 czerwca 2021 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na nieistotng wartos¢ dla Grupy
Kapitatowe;.

Ponizsze tabele prezentujg skrocone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgca na dzien 30 czerwca 2021 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym.
Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi, srebra iwalutowym w prezentowanych okresach jest roztozony
rownomiernie w podziale miesiecznym. Zestawienie nie uwzglednia transakcji przeciwstawnych (zakup vs. sprzedaz)
zgodnych co do instrumentu, ceny/kursu wykonania, nominatu i okresu zapadalnosci zawartych wramach
restrukturyzacji oraz zrestrukturyzowanych strategii zabezpieczajgcych.

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi

Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny
sprzedaz opcji  zakup opcji sprzedaz zakup  Poziom premii poziom
sprzedazy  sprzedazy opcji kupna opcji kupna zabezpieczenia

Instrument/ ograniczenie  zabezpieczenie ograniczenie otwarcie

struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypacji partycypagji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
korytarz 21000 - 5200 6 600 - (204) 4996
§ mewa 10 500 4200 5700 7 000 - (130) 5570
2 mewa 15000 4600 6300 7 500 - (193) 6107
; zakup opcji kupna 30000 - - - 10 200 (168) 10 368
zakup opcji kupna 16 500 - - - 10 300 (170) 10470
korytarz 21000 - 5200 6 600 - (204) 4996
mewa 10 500 6 800* 9100* 7 000 - (380) 7 860
§ mewa 7 500 6 700* 9 000* 7 500 - (429) 8036
g mewa 7 500 6 800* 9100* 7 500 - (443) 8078
; zakup opcji kupna 16 500 - - - 10 400 (250) 10 650
zakup opcji kupna 15 000 - - - 10 700 (255) 10955
zakup opcji kupna 15000 - - - 10 800 (265) 11065

SUMA VII-XII 2021

- zabezpieczenie 93 000

- otwarcie partycypacji 93 000
we wzrostach cen

* W ramach restrukturyzacji pozycji podniesiono poziom sprzedanych opcji sprzedazy z 4 200 i 4 600 USD/t do 6 700 i 6 800 USD/t oraz nabytych
opgji sprzedazy z 5 700 i 6 300 USD/t do 9 000 i 9 100 USD/t.

= mewa 30 000 4600 6300 7 500 - (160) 6140
= mewa 24000 5200 6900 8300 - (196) 6704
" mewa 30 000 4600 6300 7 500 - (160) 6140
8 mewa 24000 5200 6900 8300 - (196) 6704
- mewa 15 000 6 000 9000 11400 - (248) 8752
SUMA 2022 123 000
5 mewa 24000 5200 6900 8300 - (196) 6704
sy mewa 15000 6 000 9000 11 400 - (248) 8752
35 mewa 24000 5200 6900 8300 - (196) 6704
= mewa 15000 6000 9000 11400 - (248) 8752
SUMA 2023 78 000
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Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra

Cena wykonania opcji

sprzedaz zakup
opcji sprzedazy opcji sprzedazy

sprzedaz
opcji kupna

Sredniowazony
poziom premii

Efektywny
poziom
zabezpieczenia

Instrument/ . ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypacji
[mIn uncji] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje]
5 zakup opcji sprzedazy 1,20 - 27,00 - (1,54) 25,46
g‘ zakup opcji sprzedazy 3,90 - 26,00 - (1,17) 24,83
SUMA VII-XII 2021 5,10
~ mewa 3,60 16,00 26,00 42,00 (0,88) 25,12
% korytarz 2,40 - 27,00 55,00* (2,08) 24,92
korytarz 4,20 - 26,00 55,00* (1,89) 24,11
SUMA 2022 10,20
m
S mewa 4,20 16,00 26,00 42,00 (1,19 24,81
N
SUMA 2023 4,20
* W ramach restrukturyzacji podniesiony zostat poziom wykonania sprzedanych opcji kupna z 42 i 43 USD/uncje do 55 USD/uncje.
Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/PLN
Kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii ) poziorn
opcji sprzedazy  opcji sprzedazy opcji kupna zabezpieczenia
Instrument/ . ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia kursu walutowego partycypagji
[mln USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
zakup opcji sprzedazy 270 - 3,70 - (0,09) 3,61
g zakup opcji sprzedazy 120 - 3,80 - (0,07) 3,73
= zakup opcji sprzedazy 120 - 3,20 - (0,00) 3,20
§' zakup opcji sprzedazy 195 - 3,65 - (0,06) 3,59
zakup opcji sprzedazy 195 - 3,85 - (0,06) 3,79
SUMA VII-XII 2021 9200
N mewa 135 3,30 4,00 4,60 (0,01) 3,99
& mewa 180 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94
SUMA 2022 315
Q mewa 135 3,30 4,00 4,60 (0,00) 4,00
] mewa 180 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94
SUMA 2023 315

Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN

Instrument/ Nominat Srednia stopa procentowa Sredni kurs wymiany

struktura opcyjna [min PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]
<

s 8 CIRS 400 3,23% 3,78
o~
[}

> § CIRS 1600 3,94% 3,81

SUMA 2000

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Jednostke Dominujgca na dzien 30 czerwca 2021 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢ Okres ujecia
zabezpieczajgce transakcji cena/ kurs/ stopa % - okres wplywu na
miedz [t] [USD/t] rozliczenia wynik
srebro [mIn ungji] [USD/uncje] finansowy

waluty [mIn USD] [USD/PLN]
Typ instrumentu pochodnego CIRS [min PLN] [USD/PLN, st.% USD] od do od do
MiedZ - strategie opcyjne mewa* 252 000 6 961-8 460 lip21 -gru23  sie21 -sty24
Miedz - strategie opcyjne korytarz 42 000 5 200-6 600 lip21 -gru21 sie21 - sty22
Srebro - zakup opcji sprzedazy 510 26,24 lip21 - gru21 sie’21 - sty'22
Srebro - strategie opcyjne korytarz 6,60 26,36-55,00  sty'22 -gru22  lut22 -sty23
Srebro - strategie opcyjne mewa* 7,80 26,00-42,00 sty22 -gru23  |ut22 -sty24
Walutowe - strategie opcyjne put spread* 270 3,70 lip21 -gru21 lip21 - gru21
Walutowe - zakup opcji sprzedazy 120 3,80 lip21 -gru21 lip21 - gru21
Walutowe - strategie opcyjne mewa* 630 3,94-4,54  sty'22 -gru23 lut22 - sty24
Walutowo-procentowe - CIRS 400 3,7813,23% cze24 cze'24
Walutowo-procentowe - CIRS 1 600 3,811 3,94% cze29 cze29 -lip29

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajqce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy
oraz sprzedane opcje kupna, natomiast w strukturach opcyjnych put spread wyznaczone jako zabezpieczajgce zostaty tylko nabyte opcje
sprzedazy.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wylgczeniem
wbudowanych instrumentéw pochodnych) dziataty w sektorze finansowym.

Biorgc pod uwage naleznosci z tytutu otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Grupe
Kapitatowa (z wytgczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych) na dzienn 30 czerwca 2021 r. oraz naleznosci
z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko
kredytowe wynikajgce z tych transakcji wynidst 29%, tj. 253 min PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. 32%,
tj. 317 min PLN).*

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych ijednoczednie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumieh ramowych regulujgcych
obrét instrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe ztego tytutu jest na
biezaco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingédw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

. . Stan na Stan na
Poziom ratingu
31.06.2021 31.12.2020*
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 99% 97%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 1% 3%

* przeksztatcone

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspotprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakcji.

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo warto$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajgce®, handlowe (w tym: instrumenty pochodne wbudowane
oraz dostosowawcze) oraz instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

* W 2021 r. zmieniona zostata metoda liczenia wartosci narazonej na ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami pochodnymi - zamiast dodatniej
wartosci godziwej netto brane sq pod uwage wytqcznie naleznosci z tytutu otwartych instrumentéw pochodnych (z wytqczeniem wbudowanych
instrumentéw pochodnych) oraz naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych. Dane na 31 grudnia 2020 r. zostaty przeliczone
wedtug nowej metody.

® W Grupie Kapitatowej KGHM Polska Mied? S.A. Jednostka Dominujqca stosuje rachunkowosc zabezpieczer przeptywéw pienieznych (CFH).
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Wartosc godziwa instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej otwartych na dzien koriczacy okres sprawozdawczy

Stan na 30.06.2021 Stan na 31.12.2020
Typ instrumentu pochodnego Aktywa Aktywa Zobowiazania Zobowiazania taczna Aktywa Aktywa Zobowigzania Zobowigzania taczna
trwate  obrotowe dtugoterminowe krotkoterminowe pozycja netto trwate  obrotowe dtugoterminowe krétkoterminowe  pozycja netto
Instrumenty zabezpieczajgce (CFH), w tym: 534 118 (1 049) (1150) (1547) 749 199 (801) (604) (457)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)
Strategie opcyjne - korytarz (Cu) - - - (441) (441) 1 1 (35) (355) (388)
Strategie opcyjne - mewa (Cu) 268 10 (847) (707) (1276) 235 14 (432) (242) (425)
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (Cu) - - - - - - 17 - - 17
Strategie opcyjne - korytarz (Ag) 52 27 (5) - 74 - - - - -
Strategie opcyjne - mewa (Ag) 95 14 (34) 2) 73 31 91 (107) (7) 288
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (Ag) - 26 - - 26 - - - - -
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - mewa 119 26 (17) - 128 202 - (29) - 173
Strategie opcyjne - put spread - 7 - - 7 - 44 - - 44
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy - 8 - - 8 - 32 - - 32
Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe
Swap walutowo-procentowy CIRS - - (146) - (146) - - (198) - (198)
Instrumenty handlowe ogétem, w tym: 20 171 (109) (50) 32 8 1 (201) (75) (257)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy (Cu) - - (39) 2) (41) - - 41) (1) (42)
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (Cu) - 44 - - 44 - - - - -
Strategie opcyjne - nabyte opcje kupna (Cu) - 48 - - 48 - - - - -
Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - 39 - - 39 - - - 7) (7)
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy (Ag) - - (14) (1) (15) - - (54) 3) (57)
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (Ag) 3 - - - 3 - - - - -
Strategie opcyjne - nabyte opcje kupna (Ag) 14 4 - - 18 - - - - -
Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 2 - - 2 - 1 - (1) -
Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy (USDPLN) - - (37) (6) (43) - - (81) 1) (82)
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (USDPLN) 1 20 - - 21 4 - - - 4
Strategie opcyjne - nabyte opcje kupna (USDPLN) 2 - - - 2 4 10 - - 14
Strategie korytarz oraz forward/swap (EURPLN) - 1 (1) (1) (1) - - (1) (2) (3)
Wbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Ag, Au)
Kontrakty na dostawy kwasu i wody - - (18) (40) (58) - - (24) (33) (57)
Kontrakty zakupu wsadéw obcych - 13 - - 13 - - (27) (27)
Instrumenty ’pi.erwotni.e zab?zpieczajqce wytaczone spod 20 5 (16) @) 5 32 ) @) ©) 19
rachunkowosci zabezpieczen, w tym:
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN) - - - (2) 2)
Strategie opcyjne - korytarz - - - - - 32 - (4) (7) 21
Strategie opcyjne - mewa 20 5 ) (1) 22 - - - 2) (2)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Ag)
Strategie opcyjne - sprzedane opcje kupna - - (14) (3) (17) - - - - -
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 574 294 (1174) (1204) (1510) 789 210 (1 006) (688) (695)
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Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dgzy, aby poziom wskazZnika dtug netto/EBITDA wynosit nie
wigcej niz 2,0. Poziom wskaznika na dni bilansowe ksztattuje sie nastepujgco :

Wskazniki Obliczanie 30.06.2021 31.12.2020

Dtug netto/EBITDA stosunek dtugu netto do EBITDA 0,7 0,9

zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych
Dtug Netto papieréw wartosciowych i leasingu pomniejszone 4691 43834
o wolne srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty

zysk netto na sprzedazy powiekszony o amortyzacje
ujeta w wyniku finansowym

Skorygowana EBITDA* Ieta ‘y y L. 6 889 5277
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

aktywow trwatych

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

W procesie zarzadzania ptynnoscia Grupa zwraca takze uwage na warto$¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci
operacyjnej, stanowigcego podstawe do wyliczenia kowenantu finansowego, na ktérg sktadajg sie nastepujgce pozycje:

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.06.2021 do 31.12.2020

Zysk netto ze sprzedazy 2 806 3161
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom 194 377
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 183 (624)
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej* 3183 2914

*Wartos¢ nie uwzglednia odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci poZyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzieciu.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy, w trakcie | pétrocza 2021 r. oraz po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy,
do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego raportu poétrocznego, warto$¢ kowenantu finansowego objetego
obowigzkiem raportowania spetniata zapisy zawarte w umowach kredytowych.

Polityka zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg Grupy Kapitatowej realizowane jest w oparciu o przyjeta ,Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowa w Grupie Kapitatowej". Podstawowymi zasadami z niej wynikajgcymi sa:

. zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,

. ciggte monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

. efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym,

. koordynowanie przez Jednostke Dominujgcg proceséw zarzadzania ptynnoscia finansowa w spoétkach Grupy.

W | pétroczu 2021 r. Grupa kontynuowata dziatania majgce na celu optymalizacje procesu zarzadzania ptynnoscia
finansowa, koncentrujac sie na efektywnym zarzadzaniu kapitatem obrotowym oraz dtuznym.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci, jest ustuga
zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy
w USD i CAD.
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Zmiana diugu netto

. . Przeptywy
Zobowigzania z tytutu . . . P
. Stan na Srodkéw Odsetki Réznice Inne Stan na
zadtuzenia Lo . :
31.12.2020 pienieznych naliczone kursowe zmiany 30.06.2021

Kredyty 1994 (1 449) 35 109 - 689

Pozyczki 2685 (149) 39 31 1 2607

Diuz -

uzne'.\ F)aplery 2000 (18) 18 = - 2000

wartos$ciowe

Leasing 656 (75) 24 - 36 641

Razem zadtuzenie 7 335 (1691) 116 140 37 5937

Wolne $rodki pieniezne

- } 2501 (1 255) 5 5 = 1246

iich ekwiwalenty

Dtug netto 43834 (436) 116 140 37 4691
Uzgodnienie przeptywu srodkéw pienieznych ujetych w zmianie dtugu netto od 01.01.2021
do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych do 30.06.2021
1. Dziatalno$¢ finansowa
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 55
Sptata kredytéw i pozyczek (1 581)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (49)
Sptata odsetek z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych (41)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (17)
11. Dziatalnos$¢ inwestycyjna
Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (58)
11l. Zmiana stanu wolnych srodkéw pienieznych (1 255)
RAZEM (I+11-111) (436)

Szczegobtly dotyczace zrédet zadtuzenia zewnetrznego

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz diuzne papiery warto$ciowe
ztgcznym saldem udzielonego finansowania w rownowartosci 13 984 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano
5296 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrodet finansowania zewnetrznego.

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Kredyt na kwote 1 500 mIn USD, uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej przez Jednostke Dominujaca
z konsorcjum bankéw w 2019 r., z terminem zapadalnosci 19 grudnia 2024 r., z opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata
(5+1+1).

W 2020 r. Jednostka Dominujgca uzyskata zgode Uczestnikéw Konsorcjum na wydtuzenie terminu umowy o 1 rok, tj.
do dnia 19 grudnia 2025 r. Limit dostepnego finansowania w okresie przedtuzenia bedzie wynosit 1 438 min USD.

Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.
Oprocentowanie oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze, ktéra uzalezniona jest od wskaZnika finansowego dtug
netto/EBITDA. Umowa kredytowa naktada na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw
niefinansowych. Zgodnie z zapisami umownymi Jednostka Dominujgca ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu
finansowego na okresy sprawozdawcze, tj. na dzieh 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezgco
monitoruje ryzyko przekroczenia poziomu kowenantu finansowego zawartego w umowie kredytu. Na dzien bilansowy,
w trakcie | pétrocza 2021 r. oraz po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, warto$¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy zawarte w umowie.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania zobowigzania zobowigzania
5 705 (15)* (17y*

* Zaptfacona prowizja przygotowawcza pomniejszajqca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw rozliczana w czasie.
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Pozyczki inwestycyjne

Pozyczki, w tym pozyczki udzielone Jednostce Dominujacej przez Europejski Bank Inwestycyjny na tgczng kwote 3 340 min

PLN:

1. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajacymi
dnia 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego
limitu. Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaly przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spétke
projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg obiektu unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych ,Zelazny Most”. Oprocentowanie transz pozyczki oparte jest o stata stope procentowa.

2. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 1 340 min PLN udzielona przez Europejski Bank Inwestycyjny w grudniu 2017 r.
zterminem finansowania 12 lat. W ramach udzielonej pozyczki Jednostka Dominujgca zaciggneta dotychczas trzy
transze z terminami sptaty uptywajacymi dnia 28 czerwca 2030 r., 23 kwietnia 2031 r. oraz 11 wrze$nia 2031 r. Termin
dostepnosci niewykorzystanej kwoty pozyczki w wysokosci 440 min PLN, o ktérg w czerwcu 2021 r. zostata zwiekszona
kwota udzielonego Jednostce Dominujacej finansowania, uptynie w kwietniu 2023 r. Srodki pozyskane w ramach
udzielonej pozyczki sg przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Jednostke Dominujacg projektow
o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym na roéznych etapach ciggu technologicznego. Oprocentowanie
zaciggnietych transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

Umowy pozyczek z Europejskiego Banku Inwestycyjnego naktadajg na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu
finansowego oraz kowenantéw niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie z zapisami
umownymi Jednostka Dominujgca ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu finansowego na okresy
sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje ryzyko
przekroczenia poziomu kowenantu finansowego zawartego w umowach pozyczek. Na dzien bilansowy, w trakcie
| pétrocza 2021 r. oraz po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wartos¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy zawarte w umowie.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
Kwota
udzielonego Kwota Kwota

finansowania

zobowigzania

zobowigzania

3570

2607

2685

Pozostate kredyty bankowe

Kredyty bilateralne na tagczng kwote 2 709 min PLN stuzace finansowaniu kapitatu obrotowego, bedace narzedziem
wspierajgcym zarzadzanie ptynnoscig finansowa oraz wspomagajagcym finansowanie realizowanych przedsiewzie¢
inwestycyjnych. Grupa posiada linie kredytowe w ramach zawartych krétko i diugoterminowych uméw kredytowych.
Srodki finansowe w ramach otwartych linii kredytowych dostepne sg w walutach: PLN, USD oraz EUR, a oprocentowanie
oparte jest na statej stopie procentowej lub zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powigkszonej o marze.
W | pétroczu 2021 r. Spotka zawarta umowy o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 80 min USD, z okresem dostepnosci

2 lata z opcjg wydtuzenia o 1 rok.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
Kwota
udzielonego Kwota Kwota

finansowania

zobowigzania

zobowigzania

2709

704

2011
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Dituzne papiery wartosciowe

Program emisji obligacji Jednostki Dominujacej na rynku polskim ustanowiony umowg emisyjng z dnia 27 maja 2019 r.
Emisja o wartosci nominalnej 2 000 min PLN zostata przeprowadzona w dniu 27 czerwca 2019 r., w ramach ktérej zostaty
wyemitowane obligacje 5-letnie na kwote 400 min PLN z terminem wykupu uptywajacym 27 czerwca 2024 r. oraz obligacje

10-letnie na kwote 1 600 mIn PLN z terminem wykupu 27 czerwca 2029 r.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 000 PLN, cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej. Oprocentowanie

obligacji oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
Wartosc
nominalna Kwota Kwota
emisji zobowigzania zobowigzania
2000 2000 2000
Razem kredyty, pozyczkii dtuzne papiery wartosciowe 13 984 5296 6679

Powyzsze zrodta w petni zabezpieczajg biezace, srednio jak i dlugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na 30.06.2021

Stan na 31.12.2020

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1234 1841

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy o 675

od dnia nabycia -depozyty

Pozostate Srodki pieniezne 12 6

Razem, w tym: 1268 2522
przeznaczone do zbycia 79 -
dziatalno$¢ kontynuowana 1189 -

Zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscia finansowg w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspolne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie musza angazowa¢ srodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotow.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na taczng kwote
929 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 184 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 734 min PLN:

- w dniu 29 marca 2021 r. zostata podpisana przez Sierra Gorda S.C.M. umowa odnawialnego kredytu
rewolwingowego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z maksymalnym limitem opiewajacym na kwote
700 mIn USD z okresem dostepnosci 3,5 roku. Przeznaczenie kredytu to refinansowanie istniejgcego zadtuzenia
oraz ewentualne finansowanie biezgcej dziatalnosci Sierra Gorda S.C.M. Zabezpieczeniem sptaty kredytu
sg gwarancje korporacyjne wtascicieli Sierra Gorda S.C.M.
Na dzien bilansowy Spétka ustanowita gwarancje korporacyjng w kwote 629 min PLN (165 min USD)
zabezpieczajacej sptate zaciggnietej przez Sierra Gorda S.C.M. transzy kredytu. Wycena bilansowa zobowigzania
z tytutu udzielonej gwarancji finansowej ujeta w ksiegach wynosi 59 min PLN *,

- gwarancja korporacyjna w kwocie 105 min PLN (28 miIn USD) dotyczaca zwrotu okreslonej czesci ptatnosci
do gwarancji wystawionej przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej
sptate kredytu korporacyjnego zaciggnietego przez wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.**,

pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujace;j:

- 146 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny
Most”,

- 39 min PLN (32 miIn PLN i 2 min CAD) zabezpieczenie zobowigzah zwigzanych z nalezytym wykonaniem
zawartych uméw.

* Gwarancja finansowa zostata ujeta w ksiegach rachunkowych zgodnie z par. 4.2.1 pkt ¢ MSSF 9.

**Sptata kredytu korporacyjnego zaciggnietego przez wspdine przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M nastgpita w czerwcu 2021 r. Porozumienie
potwierdzajgce zwolnienie Spétki z utrzymywania zabezpieczenia, w zwiqzku ze sptatq kredytu przez Sierra Gorda S.C.M, jest w podpisie i oczekuje
sie, Zze zostanie ono zawarte w niedfugim czasie.
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W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobiefstwo zaptaty kwot
wynikajgcych ze zobowigzan warunkowych dotyczacych:

- Sierra Gorda S.C.M. jako umiarkowanie niskie,

- pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowej jako niskie.

Nota 4.6 Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Diugoterminowe 2942 3016
Krétkoterminowe 154 153
Zobowigzania z tytutu programoéw przysztych $wiadczen pracowniczych 3096 3169
Zobowigazania z tytutu wynagrodzen 175 299
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 327 244
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne ( niewykorzystane urlopy, premie, inne) 741 617
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania pracownicze 1243 1160
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4339 4329

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programéw przysztych Swiadczen pracowniczych
w Jednostce Dominujgcej na dzier 30 czerwca 2021 r.

2021 2022 2023 2024 20251
nastepne
- stopa dyskonta 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65%

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programéw przysztych Swiadczen pracowniczych
w Jednostce Dominujgcej na dzier 31 grudnia 2020 r.

2021 2022 2023 2024 nas?:;:;
- stopa dyskonta 1,30% 1,30% 1,30% 1,30% 1,30%
Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.06.2021 do 31.12.2020
Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1884 179
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate (8) 76
Pozostate (6) 14
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: 1870 1884
- rezerwy dtugoterminowe, z tego: 1832 1849
przeznaczone do zbycia 266 -
dziatalno$¢ kontynuowana
(Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej) 1566 )
- rezerwy krotkoterminowe, z tego: 38 35
przeznaczone do zbycia 1 -
dziatalno$¢ kontynuowana 37 -
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Nota 4.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do wspdélnego

przedsiewziecia 12 10
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzigciu 194 193
Przychody z innych transakcji od wspdélnego przedsiewziecia 65 29
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych 8 6
Razem 279 238
Zakup od jednostek powiazanych od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Zakup ustug, towaréw i materiatéw od pozostatych podmiotéw powigzanych 26 25
Inne transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych 2 2
Razem 28 27
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw Stan na Stan na
powiazanych 30.06.2021 31.12.2020
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 7992 6 069
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 66 369
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 15 4
Razem 8073 6 442
Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec Stan na Stan na
podmiotéw powigzanych 30.06.2021 31.12.2020
Wobec wspélnego przedsiewziecia 59 25
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 13 3
Razem 72 28

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczegdtowego zakresu informacji na temat transakcji z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa Kapitatlowa zrealizowata nastepujace transakcje
zrzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole wyrézniajgce sie ze wzgledu
na istote i kwote:

* z tytutlu umowy o ustanowienie uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania i rozpoznania
kopalin - saldo zobowigzania w wysokosci 184 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2020 r. 202 min PLN), w tym optaty z tytutu
uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokos$ci 15 min PLN (na dzier 31grudnia
2020 r. 30 min PLN),

z tytulu umowy o Swiadczenie ustug w zakresie faktoringu dtuznego ze spétka PEKAO FAKTORING SP.ZO0.O., -
zobowigzanie w wysokosci 679 min PLN, koszty z tytutu odsetek w wysokosci 5 min PLN (na dzien 31 grudnia 2020 r.
zobowigzanie w wysokosci 974 min PLN oraz koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. w wysokosci
6 min PLN),

pozostate transakcje i operacje gospodarcze dotyczace wymiany walut spot, lokowania srodkéw pienieznych, udzielania
kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi
funduszy celowych oraz zawierania transakgcji na walutowym rynku terminowym z bankami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa.

Poza wyzej wskazanymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad
sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, w okresie sprawozdawczym i w okresie
poréwnywalnym nie wystgpity inne transakcje, ktére byty znaczace ze wzgledu na istote i kwote.

Spotki Skarbu Parstwa mogg nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie biezacym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakcji, ktére bytyby znaczace ze
wzgledu na nietypowy charakter i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:
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» zakupu produktéow (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych
transakcji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wyniosty 938 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.
671 min PLN), nierozliczone salda zobowigzan ztytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosty
155 min PLN (na dzier 31 grudnia 2020 r. 203 min PLN),

» sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.
wyniosty 134 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. 50 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu
tych transakgcji na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosty 19 min PLN (na dzieri 31 grudnia 2020 r. 18 min PLN).

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe 874 834
Swiadczenia pracownicze
Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Wynagrodzenie w okresie petnienia funkgji cztonka Zarzagdu* 7 001 2374
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 377 -
Razem 7 378 2374

*Kwota obejmuje czes¢ zmiennq wynagrodzenia dotyczqcg 2020 r. rozliczonq w Il kwartale 2021 r. Czes¢ zmienna wynagrodzenia dotyczqca
2019 r. zostata rozliczona w Ill kwartale 2020 r.

Wynagrodzenia pozostatego kluczowego personelu kierowniczego od 01.01.2021 od 01.01.2020
(w tys. PLN) do 30.06.2021 do 30.06.2020
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1746 1189

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkédw organdw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektoréw
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzadu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.9 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Aktywa warunkowe 516 532
Otrzymane gwarancje 273 297
Naleznosci wekslowe 134 123
Pozostate tytuty 109 112
Zobowigzania warunkowe 604 1349
Nota 4.5 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw * 300 1055
Nota 4.5 Zobowigzanie wekslowe 184 171
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych 50 55
Pozostate tytuty 70 68
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 929 100
Zobowiazania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 99 100

w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych

*Spadek w zwiqzku z wygasnieciem zobowiqzania wobec dwdch beneficjentéw:

Empressa Electrica Cochrane SPA - przyczynq wygasniecia byto osiggniecie przez Sierra Gorda S.C.M., zdefiniowanych w umowie
na dostawe energii, pomiedzy Sierra Gorda S.C.M. a beneficientem akredytywy parametréw, ktére spowodowaly wygasniecie
zobowigzania Sierra  Gorda S.CM. do utrzymywania zabezpieczeri przedmiotowej umowy. Zobowigzanie wygasfo
6 kwietnia 2021 r.,

York Potash Ltd, London - przyczyng wygasniecia byto rozwiqzanie umowy na realizacje ustug projektowania oraz gtebienia
czterech szybéw wraz z ich docelowym uzbrojeniem i wyposazeniem, zawartej pomiedzy DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC
Mining Services Ltd. (spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.) a York Potash Ltd. Zobowiqzanie wygasto
1 marca 2021 r.
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Nota 4.10 Pozostate korekty w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody i koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych

. e ) 4 6
ze zrédtami finansowania zewnetrznego
Inne (1) 4
Razem 3 10
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2021 r. (4 459) (869) 2498 1264 (1566)
Stan na 30.06.2021 r., z tego: (5913) (897) 2403 839 (3 568)
przeznaczone do zbycia (118) (14) 52 - (80)
dziatalno$¢ kontynuowana (5795) (883) 2351 839 (3 488)
Zmiana ita'nu w spra?wozdanlu (1 454) (28) (95) (425) 2002)
z sytuacji finansowe;j
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 6 3 (2) - 7
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 156 - - - 156
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych - - 130 14 144
oraz wartosci niematerialnych
Przekwalifikowanie do rzeczowych
. (15) - - - (15)
aktywéw trwatych
Korekty 147 3 128 14 292
Zmiana stapu u!et;'a w sprawozdaniu (1307) (25) - (411) (1710)
z przeptywéw pienieznych, w tym:
przeznaczone do zbycia 35 (10) (12) - 13
dziatalno$¢ kontynuowana (1342) (15) 45 (411) (1723)
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2020 . (4741) (795) 2344 596 (2 596)
Stan na 30.06.2020 r. (4615) (863) 2080 945 (2453)
Zmiana ita'nu w spra?wozdanlu 126 (68) (264) 349 143
z sytuacji finansowej
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 27 18 (8) - 37
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 18 - - - 18
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych - - 254 (20) 234
oraz wartosci niematerialnych
Korekty 45 18 246 (20) 289
Zmiana stapu u!et;'a w sprawozdaniu 171 (50) (18) 329 432
z przeptywoéw pienieznych
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Nota 4.12 Aktywa przeznaczone do zbycia i zwigzane z nimi zobowigzania

W Il kwartale 2020 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje korporacyjne umozliwiajgce sprzedaz zagranicznych
aktywéw gorniczych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONALTD. - spétek S.C.M. Franke oraz
Carlota Copper Company. W maju 2021 r. rozestano materiaty informacyjne (teasery inwestycyjne) do 46 firm potencjalnie
zainteresowanych zakupem, wwyniku czego podpisano 15 uméw o zachowaniu poufnosci z podmiotami
zainteresowanymi nabyciem aktywow kopalni Franke oraz Carlota.

Obecnie KGHM Polska Miedz S.A. jest na etapie odpowiadania na pytania potencjalnych kupujacych dotyczace zbywanych
spotek. Zgodnie z harmonogramem procesu sprzedazy zagranicznych aktywéw goérniczych Franke oraz Carlota, otrzymanie
wigzacych ofert od zainteresowanych zakupem podmiotéw planowane jest na IV kwartat 2021 r.

W Swietle powyzszych faktéw w ocenie Zarzgdu KGHM Polska MiedzZ S.A. spetnione zostaty kryteria okre$lone przez MSSF 5
wymagajgce przekwalifikowania aktywow i zobowigzan spétek S.C.M. Franke oraz Carlota Copper Company do Grupy
do zbycia. Zgodnie z MSSF 5.15 bezposrednio przed przekwalifikowaniem ustalono wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan
Grupy do zbycia i w tych wartosciach ujeto w aktywach przeznaczonych do sprzedazy, poniewaz byty one nizsze niz ich
wartos¢ bilansowa. W zwigzku z tym dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w kwocie
18 min PLN.

W odniesieniu do aktywow spotki S.C.M. Franke oraz Carlota Copper Company, w zwigzku z réznicg miedzy wartoscig
bilansowa aktywow, a ich wartoscig podatkowa, wystepujg ujemne roznice przejsciowe. Z tytutu tych réznic Grupa nie ujeta
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego, poniewaz nie zostaty spetnione kryteria okreslone przez MSR 12.44.

W zwigzku z planowanym zbyciem aktywow Franke i Carlota nie zidentyfikowano istotnych kosztéw, na ktére nalezatoby
utworzy¢ rezerwy.

Dziatalnos¢ spotek S.C.M. Franke oraz Carlota Copper Company zostata zaprezentowana w ramach segmentu KGHM
INTERNATIONAL LTD.

Dane finansowe spotek zakwalifikowanych do dziatalnosci zaniechanej zaprezentowane zostaty tacznie z dziatalnoscig
kontynuowang w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
oraz notach objasniajacych do tych sprawozdan ze wzgledu na to, ze nie stanowig one odrebnej, istotnej czesci dziatalnosci
ani elementu wiekszego planu zbycia istotnej czgsci dziatalnosci (MSSF 5.32 a i b).

Gtéwne grupy aktywow i zobowigzan zakwalifikowanych do Grupy zbycia

Stan na
30.06.2021
AKTYWA
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 119
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7
Aktywa trwate 126
Zapasy 118
Naleznosci od odbiorcéow, w tym: 14
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 14
Pozostate aktywa finansowe 1
Pozostate aktywa niefinansowe 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79
Aktywa obrotowe 220
RAZEM AKTYWA WCHODZACE W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA 346
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych papieréw wartosciowych 2
Pochodne instrumenty finansowe 18
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 266
Zobowigzania dtugoterminowe 286
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz diuznych papieréw wartosciowych 2
Pochodne instrumenty finansowe 41
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 52
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 1
Pozostate zobowigzania 29
Zobowigzania krétkoterminowe 125
RAZEM ZOBOWIAZANIA WCHODZACE W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA 411
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Sprawozdanie z wyniku dla dziatalnosci zaniechanej

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody 312 209
Koszty (288) (267)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 (58)
Koszty finansowe (3) (3)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 21 (61)
Podatek dochodowy - -
ZYSK/(STRATA) NETTO 21 (61)

Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci zaniechanej

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 45 (41)

zmiana stanu rezerwy na likwidacje kopalri (15) 28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4) (23)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3) (6)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 38 (70)
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Czesc¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W | potroczu 2021 r. zakonczyt sie proces likwidacji spotek Future 6 Sp. z o.0. w likwidacji oraz Future 7 Sp. z o.o.
w likwidacji. Na dzier 30.06.2021 r. ww. jednostki zalezne nie zostaty jeszcze wykreslone z KRS.

Powyzsze transakcje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ produkgji, jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2021 r. Grupa Kapitatowa nie dokonata wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2021 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 r., w kwocie 1 779 min PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposob: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 300 min PLN (1,50 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
1479 min PLN na kapitat zapasowy Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A. ustalito dzien
dywidendy za rok 2020 na dzien 21 czerwca 2021 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2020 na dzier 29 czerwca 2021 r.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 19 czerwca 2020 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., w kwocie 1264 min PLN, przekazano w catosci
wypracowany zysk na kapitat zapasowy Spétki, w tym w kwocie 7 min PLN na kapitat zapasowy utworzony na podstawie
art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM Polska
Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Dnia 26 wrzesnia 2007 r. Powodowie (14 oséb fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. (Spé6tka) do Sadu
Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spétke z projektu wynalazczego nr
1/97/KGHM pt. ,Sposéb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji Huty Miedzi” za VIII okres
obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata okreslona przez Powodéw
w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztéw sgdowych), odsetki na dziert 31 marca 2019 .
wynosity okoto 55 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 21 stycznia 2008 r. wniosta
o oddalenie powddztwa w catosci i wystgpita z powddztwem wzajemnym o zwrot nienaleznie wyptaconego
wynagrodzenia za VI i VIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM razem z naleznymi odsetkami, podnoszac
réwniez ewentualny zarzut potrgcenia wzajemnie dochodzonych roszczen. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej)
w powddztwie wzajemnym zostata okre$lona przez Spétke na kwote okoto 25 min PLN.

Wyrokiem z dnia 25 wrze$nia 2018 r. Sad Okregowy w Legnicy oddalit powddztwo wzajemne i czeSciowo uwzglednit
powddztwo gtéwne do tgcznej kwoty okoto 24 min PLN, jednocze$nie zasgdzajac odsetki w wysokosci okoto 30 min PLN,
co stanowi t3czng kwote 54 min PLN. Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku.

Wyrokiem z dnia 12 czerwca 2019 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit apelacje obu stron, zmieniajgc wyrok sadu
| instancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania z powddztwa gtéwnego przed sadem | instancji,
obcigzajgc nimi KGHM Polska Miedz S.A. Orzeczenie jest prawomocne i zostato wykonane przez KGHM w dniach 18-19
czerwca 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu Il instancji tj. w zakresie
uwzglednionego czesciowo powddztwa gtéwnego powoddéw w kwocie okoto 24 min PLN oraz w zakresie oddalonego
powoddztwa wzajemnego na kwote okoto 25 min PLN. Termin posiedzenia w sprawie przyjecia skargi kasacyjnej do
rozpoznania nie zostat jeszcze wyznaczony.

Zgodnie ze stanowiskiem Spotki, pow6dztwo powoddw powinno zosta¢ oddalone w catosci, a powddztwo wzajemne jest
zasadne. Spotka wyptacita bowiem twércom projektu wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz
przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks do
umowy, przedtuzajgcy okres wyptaty wynagrodzenia, ktérego waznos¢ Spotka kwestionuje. Ponadto, Spoétka kwestionuje
racjonalizatorski charakter rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak réwniez jego kompletno$¢
i zdatno$¢ do zastosowania w dostarczonym przez powodoéw ksztatcie oraz sposéb liczenia efektéw ekonomicznych tego
rozwigzania, ktére byty podstawg wyptacanego wynagrodzenia.
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Nota 5.6 Wptyw epidemii COVID-19 (koronawirus) na dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.
w | pétroczu 2021 r.

Najwiekszy wptyw na funkcjonowanie oraz wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma Jednostka Dominujgca
oraz, w mniejszym stopniu, Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kluczowe kategorie ryzyka

Ocena kluczowych ryzyk, na ktére ma wptyw pandemia koronawirusa, poddawana jest szczeg6towej analizie poprzez
biezacy monitoring wybranych informacji z obszaru produkcji, sprzedazy, taricucha dostaw, zarzadzania personelem
i finanséw, w celu wsparcia procesu weryfikacji aktualnej sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A.

Ostatecznie w wyniku pandemii koronawirusa nie zanotowano istotnych odchyleh w realizacji zatozeh budzetowych
na | pétrocze 2021 r. w zadnym segmencie operacyjnym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. z wyjatkiem spétek
w branzy uzdrowiskowo-hotelowej (Pozostate segmenty).

Wplyw na rynek metali

Z punktu widzenia Grupy Kapitatowej istotnym skutkiem epidemii koronawirusa jest jej wptyw na ryzyko rynkowe
zwigzane z wahaniami cen metali oraz indeksy gietdowe. Na dzier 30 czerwca 2021 r. cena miedzi wyniosta 9 385 USD/t,
co oznacza wzrost 0 21% w stosunku do ceny na koniec 2020 r. oraz wzrost 0 6% w stosunku do 31 marca 2021 r. Kurs
akgcji Spotki w | pétroczu 2021 r. wzrdst 0 3% w stosunku do ceny z kohca 2020 r. i na zamknieciu sesji w dniu 30 czerwca
2021 r. wyniést 187,65 PLN. Kurs akcji Spotki utrzymywat sie na stabilnym wysokim poziomie przez cate | pétrocze 2021 r.
przekraczajgc niejednokrotnie wartos¢ 200,00 PLN za akcje i osiggajac w dniu 13 maja 2021 r. rekordowy poziom
223,80 PLN. Wzrost cen akgcji Jednostki Dominujgcej spowodowat wzrost kapitalizacji gietdowej Spétki, ktéra na dzien
30 czerwca 2021 r. wynosita 37 530 min PLN w stosunku do poziomu 36 600 min PLN na koniec roku 2020. Na dzieh
30 czerwca 2021 r. kapitalizacja gietdowa Spoétki przekraczata poziom jej aktywow netto o 57%.

Wptyw na dziatalnos¢ uzdrowiskowa Grupy Kapitatowej

Pandemia COVID-19 miata najistotniejszy wptyw na poboczng dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej dotyczacg $wiadczenia ustug
hotelarskich i uzdrowiskowych przez spotki: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.,,
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU, INTERFERIE S.A.
i Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. W | kwartale 2021 r. miaty miejsce istotne zaktécenia w biezgcym funkcjonowaniu tych
spoétek zwigzane z przymusowym lockdown-em i ograniczeniem dziatalnosci, wprowadzonymi Rozporzgdzeniami Ministra
Zdrowia. W zwigzku z powyzszym cze$¢ obiektéw podlegata czasowym wytgczeniom z prowadzenia dziatalnosci.

Brak mozliwosci prowadzenia w petnej swobodzie dziatalnosci gospodarczej skutkowat osiggnieciem niskich przychodéw,
co przetozyto sie réwniez na strate na dziatalnosci operacyjnej i brak mozliwosci uzyskania wymaganych kowenantéw
bankowych (w odniesieniu do wskaznika DSCR). W zwigzku z zaistniatg sytuacjg sp6tki uzdrowiskowe i hotelarskie przed
dniem bilansowym uzyskaty w instytucjach finansujacych wytaczenia od obowiagzku kalkulacji wskaznika DSCR na pierwsze
poétrocze 2021 r. Zobowigzania finansowe wobec kredytodawcéw i leasingodawcow s3 regulowane na biezaco.

Spoétki uzdrowiskowe i hotelarskie KGHM Polska MiedZz S.A. uzyskaty z Polskiego Funduszu Rozwoju finansowanie
w ramach Tarczy Antykryzysowej 1.0 dla duzych przedsiebiorstw oraz Tarczy Antykryzysowej 2.0 dla sektora MMSP.
Wartos¢ srodkéw otrzymanych z wyzej wymienionych programéw wyniosta w | kwartale 2021 r. 13,3 miIn PLN ( tacznie
2020 r. il kwartat 2021 r. - 18,75 mIn PLN). W Il kwartale 2021 r. spétki nie pozyskaty dodatkowego finansowania w
ramach Tarcz Antykryzysowych. Na koniec pierwszego potrocza, sytuacja finansowa i ptynnosciowa w spotkach byta
stabilna i bezpieczna.

Spoétki uzdrowiskowe wprowadzity w | kwartale 2021 r. oferte pobytéw po-covidowych w sprzedazy komercyjnej.
W kwietniu NFZ ogtosit réwniez program leczenia post-covidowego dla oséb borykajgcych sie z powiktaniami po -
covidowymi.

W Il kwartale 2021 r. nastepowato znoszenie restrykcji oraz stopniowy powrét do prowadzenia dziatalnosci, Swiadczenia
ustug i generowania przychoddéw - wszystkie obiekty wznowity dziatalno$¢ operacyjng. Gtéwnym czynnikiem normujgcym
sytuacje w branzy hotelarskiej i uzdrowiskowej bedzie niewatpliwie postepujaca akcja szczepieh. Na terenie wybranych
obiektéw uzdrowiskowych prowadzone s3 punkty szczepien przeciw COVID-19.

Wptlyw na dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej i pozostatych spétek Grupy Kapitatowej

W zakresie pozostatych spoétek krajowych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sytuacja
pandemiczna w | p6troczu 2021 r. nie miata istotnego wptywu na wyniki operacyjne generowane przez te podmioty.

Sytuacja pandemiczna spowodowana COVID-19 nie miata istotnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Spotki i Grupy
Kapitatowej i na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia ryzyko utraty ciggtosci dziatania
z tytutu COVID-19 jako niskie. Obserwowane sg pojedyncze, niewielkie odchylenia w ciggtosci taricucha dostaw materiatéw
i ustug, spowodowane ograniczeniami logistycznymi na rynkach miedzynarodowych. Systematyczny kontakt z dostawcami
umozliwia szybka reakcje na opdznienia przez wykorzystanie stosowanej w Grupie Kapitatowej strategii dywersyfikacji
dostawcow oraz zastosowanie alternatywnych rozwigzan.
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Dziatania zapobiegawcze w Grupie Kapitatowej

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze we wszystkich kopalniach zagranicznych Grupy KGHM Polska Miedz S.A. oraz Sierra
Gorda S.C.M. dzieki podjeciu szeregu dziatan zapobiegawczych, jak na przyktad: utrzymywanie rezimu sanitarnego,
monitorowanie stanu zdrowia oraz testowanie pracownikdéw, nie zanotowano przestojéw produkcyjnych, ktérych
bezposrednim powodem bytaby pandemia. W zwigzku z tym produkcja miedzi Grupy Kapitatowej w | p6troczu 2021 r. nie
odbiegata od zaplanowanej na poczatku roku.

W obszarze sprzedazy wigekszos¢ odbiorcéw wcigz nie odczuwa silnie negatywnego wptywu epidemii na swojg dziatalnosé¢,
dzieki czemu zobowigzania z tytutu sprzedazy wobec Jednostki Dominujacej regulowane sg terminowo, a realizacja
wysytek do klientéw przebiega bez zaktocen.

Grupa Kapitatowa posiada petng zdolno$¢ do regulowania zaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe S$rodki
pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg jej utrzymanie ptynnosci finansowej. Oparcie struktury
finansowania Grupy Kapitatowej na poziomie Jednostki Dominujacej na dtugoterminowych i zdywersyfikowanych zrédtach
finansowania, zapewnito Spétce i Grupie Kapitatowej, dtugookresowa stabilnos¢ finansowa, poprzez wydtuzenie
Sredniowazonego okresu zapadalnosci zadtuzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W zwigzku z centralizacjg procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego na potrzeby catej Grupy Kapitatowej, w celu
wewnatrzgrupowego transferu ptynnosci, wykorzystuje sie instrument diuzny w postaci pozyczek wiascicielskich,
wspierajgcych proces inwestycji, a w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci Grupa korzysta z cash poolingu lokalnego oraz
miedzynarodowego.

Obecnie Jednostka Dominujgca nie identyfikuje istotnego ryzyka braku wywigzania sie z kowenantéw finansowych
zawartych w umowach finansowania zewnetrznego w zwigzku z pandemig COVID-19.

Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami i tym samym
nie identyfikuje wzrostu oceny ryzyka zwigzanego z ich kontynuacjg w wyniku pandemii koronawirusa.

W raportowanym okresie nie wystapity rowniez zaktdcenia w ciggtosci dziatania Grupy Kapitatowej z powodu zakazenia
wirusem ws$réd pracownikéw. Nie odnotowano nadal, w zwigzku z pandemig, istotnie podwyzszonej absencji wéréd
pracownikow gtéwnego ciggu produkcyjnego Jednostki Dominujgcej oraz krajowych i zagranicznych aktywow
produkcyjnych.

W zwigzku z zagrozeniem kolejnych fal pandemii COVID-19 wcigz istnieje niepewno$¢ co do domniemanej sytuacji
pandemicznej w kraju i na Swiecie oraz jej potencjalnego negatywnego wptywu na funkcjonowanie Spotki i Grupy
Kapitatowe] w kolejnych kwartatach. Istotna dla gospodarki krajowej i Swiatowe] bedzie potencjalna poprawa sytuacji
epidemicznej w obliczu realizowanych programéw szczepien oraz skuteczno$¢ szczepionek w stosunku do pojawiajgcych
sie nowych szczepédw wirusa, co pozwolitoby m.in. na dalsze znoszenie ograniczerh w poszczegdlnych krajach i branzach,
zmniejszenie niepewnosci co do przysztych okreséw, czy zwiekszenie aktywnosci zaréwno przez producentéw, jak
i konsumentéw. Jednostka Dominujaca na biezgco monitoruje globalng i lokalng sytuacjg gospodarcza, w celu oceny jej
wptywu na Grupe Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. i podjecia dziatan mitygujacych ten wplyw.

Nota 5.7 Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy

Zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W dniu 6 lipca 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A. Pana Roberta Kalete i Panig Katarzyne Krupe. Po zmianie Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
liczy 10 oséb.

W dniu 16 sierpnia 2021 r. w trakcie posiedzenia Rady Nadzorczej, jej Przewodniczacy Pan Andrzej Kisielewicz ztozyt ze
skutkiem natychmiastowym os$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej KGHM
Polska Miedz S.A. W tym samy dniu tj. 16 sierpnia 2021 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. powzieta uchwate
o powotaniu Pani Agnieszki Winnik-Kalemby na funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Potaczenie Funduszu KGHM VI FIZAN z KGHM VII FIZAN

W dniu 31 maja 2021 r. Zgromadzenia Inwestoréw KGHM VI FIZAN oraz Zgromadzenie Inwestoréw KGHM VIl FIZAN
podjety uchwaly wyrazajgce zgode na potgczenie Funduszy. W dniu 30 lipca 2021 r. nastapito ich potgczenie, ktére
wynikato z potrzeby dostosowania struktury portfeli inwestycyjnych Funduszy do wymogéw ustawowych. Funduszem
przejmowanym jest KGHM VI FIZAN, a przejmujgcym KGHM VII FIZAN.

Sptata pozyczek przez Grupe Kapitatowg KGHM INTERNATIONAL LTD.

W zwiagzku z dobrg sytuacja finansowa spétek Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. w dniach 12 lipca - 3 sierpnia 2021 r.
Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. dokonata sptaty czesci pozyczek udzielonych przez KGHM Polska Miedz S.A. i spotke
zalezng Future 1 Sp. z 0.0. w facznej kwocie 171 min PLN (45 min USD). Pozyczki zostaty sptacone przed terminem
zapadalnosci, przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2027 r.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 58
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2021



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes€ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody z uméw z klientami 7761 5649 14 506 10948
Nota 6.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (6 054) (4 648) (11 024) (9134)
Zysk brutto ze sprzedazy 1707 1001 3482 1814
Nota 6.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (343) (356) (676) (674)
Zysk netto ze sprzedazy 1364 645 2 806 1140
- o - o
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci
pozyczek udzielonych wspélnemu 1655 - 1655 -
przedsiewzieciu
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
LB o oo 5 5
stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia 1752 (113) 1849 (17)
Nota 6.2  Pozostate przychody operacyjne, w tym: 240 96 739 591
pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem ) 2 1 4
metody efektywnej stopy procentowej
odwrocenie strat z tytutu utraty wartosci 6 i 18 4
instrumentéw finansowych
Nota 6.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (682) (776) (556) (431)
Ztr:':;ystz)vtv);tsr:u utraty wartosci instrumentéw (2) 3 (3) (6)
Nota 6.3  Przychody finansowe 175 433 35 35
Nota 6.3 Koszty finansowe (82) (107) (244) (211)
Zysk przed opodatkowaniem 2767 178 4629 1107
Podatek dochodowy (409) (169) (906) (408)
ZYSK NETTO 2358 9 3723 699
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2359 10 3725 702
Na udziaty niekontrolujgce (1 (n (2) 3
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 11,80 0,05 18,63 3,51
*Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 6.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 573 489 1196 988
Koszty $wiadczenh pracowniczych 1641 1430 3127 2798
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3092 1753 5832 3698
wsady obce 1989 810 3656 1729
Ustugi obce 516 505 985 1012
Podatek od niektérych kopalin 917 334 1635 678
Pozostate podatki i optaty 217 127 437 266
Aktualizacja wartosci zapaséw 28 14 18 82
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
) L ) 18 65 21 92
i wartosci niematerialnych
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
) nie odpisu 2 ytutu utraty yeh sk (41) (1 (45) (n
rwatych i wartosci niematerialnych
Pozostate koszty 50 46 90 91
Razem koszty rodzajowe 7011 4762 13 296 9704
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 193 251 357 399
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (402) 263 (1201) 223
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
Grupy Kapitatowej () (405) (272) (752) (518)
taczne k.os.zty ,sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 6397 5004 11700 0808
sprzedazy i ogélnego zarzadu, z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 6 054 4648 11024 9134
Koszty sprzedazy 106 109 215 212
Koszty ogélnego zarzadu 237 247 461 462
*Dane nie podlegajqce przeglqdowi i badaniu
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Nota 6.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 178 20 283 179
wycena instrumentéw pochodnych 145 (39) 249 102
realizacja instrumentéw pochodnych 33 59 34 77

ZR:dZ}nuizc:nlﬁzrsowe z wyceny aktywow i zobowigzan innych niz ) ) 57 264

Przychody z tytutu odsetek obliczane z zastosowaniem metody ) 5 1 4

efektywnej stopy procentowej

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw 6 i 18 4

finansowych

Rozwigzanie rezerw 13 (13) 21 2

Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych - - - 8

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - - 51 -

Otrzymane dotacje panstwowe 5 9 7 12

Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 14 5 65 22

Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 8 6 20 9

Pozostate 16 67 46 87

Pozostate przychody operacyjne razem 240 96 739 591

Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (125) (59) (415) (295)
wycena instrumentéw pochodnych 73 50 (103) (110)
realizacja instrumentéw pochodnych (198) (109) (312) (185)

Straty ze zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych (43) 42 (64) -

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (2) 3 (3) (6)

ZR:jpuizc:nl?;rsowe z wyceny aktywow i zobowigzan innych niz (482) (687) i i

Utworzenie rezerw - (34) (25) (37)

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych - (28) - (36)

Darowizny przekazane (5) (2) (8) (23)

Pozostate (25) (1) (41) (34)

Pozostate koszty operacyjne razem (682) (776) (556) (431)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (442) (680) 183 160

*Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 140 398 - -
F’rzychody z'tytu}u instrumentéw pochodnych - realizacja 35 35 35 35
instrumentéw pochodnych
Pozostate - - - -
Przychody finansowe razem 175 433 35 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (27) (51) (48) (96)
Z tytutu leasingu (3) (5) (7) (10)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (4) (11) (13) (17)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia - - (120) (37)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (38) (38) (39) (41)
wycena instrumentéw pochodnych - 2 (1) (1
realizacja instrumentéw pochodnych (38) (40) (38) (40)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (3) 4 (7) (7)
Pozostate (10) (11) (17) (13)
Koszty finansowe razem (82) (107) (244) (211)
Przychody i (koszty) finansowe 93 326 (209) (176)
*Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2.1
Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.3

Nota 2.3

Nota 2.4
Nota 2.4

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody z uméw z klientami 12144 8 897
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (9 205) (7121)
Zysk brutto ze sprzedazy 2939 1776
Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (445) (440)
Zysk netto ze sprzedazy 2494 1336
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 3346 669
przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 129 140
efektywnej stopy procentowej
odwrocenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentow 508 i
finansowych
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (553) (713)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (8) (88)
Przychody finansowe 35 35
Koszty finansowe (244) (186)
Zysk przed opodatkowaniem 5078 1141
Podatek dochodowy (852) (394)
ZYSK NETTO 4226 747
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 21,13 3,74

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Zysk netto 4226 747
Wycena |nstr.um.entow zabezpieczajgcych (764) (269)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku (764) (269)
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 113 107
catkowite dochody po uwzglednieniu efektu podatkowego
Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu efektu 53 (233)
podatkowego
Pozostate (.Za}kOWIte dochoT:iy, ktére nie zostang 166 (126)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (598) (395)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 3628 352
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Zysk przed opodatkowaniem 5078 1141
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 656 595
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (123) (128)
Pozostate odsetki 63 105
Przychody z dywidend (37) (15)
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych wycenianych
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (1123) (107)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych 20 215
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych (1 466) -
Réznice kursowe, z tego: 136 (210)

z dziatalno$ci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych 103 (246)
z dziatalnosci finansowej 33 36
Zmiana ;tanu rezerw na likwidacje kopalnh, zobowigzan z tytutu $wiadczen (26) (56)
pracowniczych oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy 689 21
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (1 082) 291
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 954 (154)
Nota 3.10 Pozostate korekty 22 66
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw (1317) 623
Podatek dochodowy zaptacony (368) (372)
Nota 3.9  Zmiany stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1713) 533
Nota 3.9 zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (436) 329

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1680 1925

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 53 i

pozostate catkowite dochody

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1204) (1170)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (58) (64)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (3) (38)

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (6) (40)

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek - (270)

Wydatki na}akt)llwa finansowg przeznaczone na likwidacje kopali (23) (22)

i innych obiektéw technologicznych

Pozostate 5 (5)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1178) (1545)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 4052

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zrédtami finansowania 18 33

zewnetrznego

Wptywy z tytutu cash poolingu 88 50

Sptata kredytéw i pozyczek (1 543) (3142)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (41) (29)

Sptata odsetek, w tym z tytutu: (54) (128)
zadtuzenia (48) (121)

Wydatki z tytutu wyptaconych dywidend akcjonariuszom Spoétki (300) -

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zrédtami finansowania (38) (40)

zewnetrznego

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1870) 796

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO (1368) 1176

Réznice kursowe dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (56) 15

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 2135 516

Stan sSrodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 711 1707
srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 15 19
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2021 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 19392 19162
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 608 675
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 20 000 19 837
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 96 102
Pozostate aktywa niematerialne 62 65
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 158 167
Inwestycje w jednostki zalezne 3851 2848
Nota 3.3 Pozyczki udzielone w tym: 9 406 7 648
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3600 2477
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5806 5171
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 574 789
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody 702 589
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 518 433
Nota 3.2 Instrumenty finansowe razem 11 200 9459
Pozostate aktywa niefinansowe 63 56
Aktywa trwate 35272 32367
Zapasy 4883 3555
Nota 3.2 Naleznosci od odbiorcéw w tym: 490 351
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 371 260
Naleznosci z tytutu podatkéw 181 217
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 293 210
Naleznosci z tytutu cash poolingu 4 128
Pozostate aktywa finansowe 113 268
Pozostate aktywa niefinansowe 162 66
Nota 3.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 712 2135
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 45
Aktywa obrotowe 6838 6 975
RAZEM AKTYWA 42110 39 342
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (2 041) (1 390)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (819) (872)
Zyski zatrzymane 24 896 20988
Kapitat wiasny 24 036 20726
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych
Nota 3.2 papieréw warto$ciowych 509 6525
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 1155 981
Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2649 2724
Nota 3.6 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 1168 1185
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 81
Pozostate zobowigzania 231 191
Zobowiazania dtugoterminowe 10 306 11 687
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 322 306
Nota 3.2 papieréw wartosciowych
Nota 3.2 Zobowigzania z tytutu cash poolingu 372 284
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 1162 653
Nota 3.2 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2775 3334
Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1111 1042
Zobowigzania z tytutu podatkow 971 369
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 72 77
Pozostate zobowigzania 983 864
Zobowiazania krétkoterminowe 7768 6929
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 18 074 18616
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 42110 39 342
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zakumulowane

. . Razem
Kapitat z tytulu wyceny pozostate Zyski Kapitat
akcyjny  instrumentéw catkowite zatrzymane p
X wiasny
finansowych dochody
Stan na 01.01.2020 r. 2000 (698) (622) 19 209 19 889
Zysk netto - - - 747 747
Pozostate catkowite dochody - (162) (233) - (395)
taczne catkowite dochody - (162) (233) 747 352
Stan na 30.06.2020 r. 2000 (860) (855) 19 956 20 241
Stan na 01.01.2021r. 2000 (1.390) (872) 20988 20726
Transakcje z wtascicielami - - - (300) (300)
Zysk netto - - - 4226 4226
Pozostate catkowite dochody - (651) 53 - (598)
taczne catkowite dochody - (651) 53 4226 3628
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw
kapitatowych wycenianych w wartos$ci godziwej - - - (18) (18)
przez pozostate catkowite dochody
Stan na 30.06.2021 r. 2000 (2041) (819) 24 896 24036
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes¢ 1 - Utrata wartosci aktywow

TEST NA UTRATE WARTOSCI ZAANGAZOWANIA W SPOLKE FUTURE 1

Na dzien 30 czerwca 2021 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej, Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatdéw w Future 1 Sp. z 0.0. Future 1 jest sp6tkg holdingowa
poprzez ktérg Spoétka posiada udzialy w KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz dostarcza finansowania dla Grupy KGHM
INTERNATIONAL LTD oraz Sierra Gorda S.C.M.

Kluczowymi przestankami do przeprowadzenia testu na utrate wartosci byty:

e zmiana $ciezek rynkowych prognoz cenowych surowcéw,

» decyzja o rozpoczeciu procesu przygotowania do sprzedazy czesci aktywdw zlokalizowanych w Zagtebiu Sudbury
(nie dotyczy projektu w fazie przedoperacyjnej Victoria, ktéry pozostaje w Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD.),

e zmiana parametréw techniczno-ekonomicznych dla aktywéw gérniczych Zagtebia Sudbury wchodzacych w sktad
grupy KGHM INTERNATIONAL LTD w zakresie wolumenu produkcji, zaktadanych kosztéw operacyjnych i poziomu
naktaddw inwestycyjnych w okresie zycia kopalni.

Do gtéwnych przestanek wskazujgcych na to, ze warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ wyzsza niz wartos¢ bilansowa, a w zwigzku
z tym zasadne moze by¢ odwrécenie wczedniej zawigzanych odpiséw z tytutu utraty wartos$ci nalezaty:

*  wzrost Sciezek cenowych miedzi, ztota, palladu i srebra,

*  wydtuzenie okresu zycia kopalni (Life of Mine) McCreedy, wchodzacej w sktad OWSP Sudbury,

e zwiekszenie przewidywanego wolumenu produkcji w kopalni McCreedy, wchodzacej w sktad OWSP Sudbury.

Do gtéwnych przestanek wskazujgcych na to, ze warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ nizsza niz wartos¢ bilansowa, a w zwigzku
z tym konieczne moze by¢ ujecie dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci nalezaty:

«  spadek $ciezek cenowych niklu,

* odsuniecie w czasie wznowienia produkcji w kopalni Morrison/Levack, wchodzgcej w sktad OWSP Sudbury,

e zmniejszenie przewidywanego wolumenu produkcji w kopalni Morrison/Levack, wchodzacej w sktad OWSP Sudbury,

e wzrost przewidywanych naktadoéw inwestycyjnych w okresie zycia kopalni Morrison/Levack, wchodzgcej w sktad
OWSP Sudbury.

Wartos¢ udziatéw w Future 1 wykazywana jest w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci i na dzien
30 czerwca 2021 r. przed ujeciem wynikéw testu na utrate wartosci, wynosita 1 101 min PLN, w tym 4 770 min PLN wartos$¢
cenie nabycia, 3 669 min PLN odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dla potrzeb oceny utraty wartosci udziatbw oszacowano warto$¢ przeptywédw pienieznych poszczegéinych osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne w ramach KGHM INTERNATIONAL LTD. (gtéwnie Kopalni Robinson, Zagtebia Sudbury,
sktad ktérego wchodzi kopalnia Morrison oraz kopalnia McCreedy, projektu w fazie przedoperacyjnej Victoria oraz
zaangazowania we wspolne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.) pomniejszong o zobowigzania (pozyczki udzielone przez
KGHM Polska Miedz S.A.) i powiekszong o pozostate aktywa (m.in. projekt Ajax). Tak oszacowane przeptywy zostaty
zdyskontowane stopg po opodatkowaniu 12%.

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywéw pienieznych - notowania cen metali

Sciezki cenowe zostaly przyjete na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych.
Szczegbtowa prognoza przygotowywana jest dla okresu 2022 - 2026, dla okresu 2027 - 2031 stosowane jest techniczne
dostosowanie cen pomiedzy ostatnim rokiem szczegdtowej prognozy, a rokiem 2032, od ktérego wykorzystywana jest
diugoterminowa prognoza ceny metalu na poziomie:

- dla miedzi - 7 000 USD/t (3,18 USD/Ib);

- dla ztota - 1 500 USD/oz;

- dla niklu - 7,25 USD/Ib.

Pozostate kluczowe zatozenia dla szacunku przeptywéw pienieznych

Zatozenie Sierra Gorda Victoria Sudbury Robinson
Okres zycia kopalni / okres prognozy 22 14 14 7
Poziom produkcji miedzi w okresie Zycia kopalni (tys. t) 3752 249 43 358
Poziom produkcji niklu w okresie zycia kopalni (tys.t) - 221 23 -
Poziom produkcji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 1017 157 27 263
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 42,6% 62% 27% 43%
P02|0m hak'{adow |nyvestycyjnych do poniesienia w 1487 1530 157 410
okresie zycia kopalni [mIn USD]
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Kluczowe czynniki zmiany zatozen techniczno-ekonomicznych

Sudbury oraz wytgczenie obszaru niklowego (,Intermain Orebody”).

Wiaczenie do eksploatacji obszaréw wystepowania miedzi i metali szlachetnych (,700 Zone” i ,PM Zone")

Odsunigcie wznowienia kopalni Levack do 2027 oraz zmniejszenie wolumenu produkgji.

Wyniki przeprowadzonego testu na dzier 30 czerwca 2021 r. przedstawia ponizsza tabela:

Elementy testu min PLN
Zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

pomniejszone o wszystkie zobowigzania (w tym sptata pozyczek wobec KGHM 1937
Polska Miedz S.A.)

Wartos¢ odzyskiwalna pozostatych aktywow 214
Wartos¢ odzyskiwalna inwestycji KGHM INTERNATIONAL LTD.

(Enterprise value/Wartos¢ przedsiebiorstwa) 2151
po sptacie zobowigzan wobec KGHM Polska Miedz S.A. z tytutu udzielonych

pozyczek

Minus naleznosci z tytutu doptata zwrotna do kapitatu Future 1 (40)
Wartosc¢ bilansowa udziatéw w Future 1 (przed testem na utrate wartosci) 1101
Wartosc¢ odzyskiwalna udziatéw w Future 1 (wynik testu) 211
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w Future 1 1010

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 1 010 min PLN
w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (Nota 2.3).

ujeto w sprawozdaniu z wyniku

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatéw w Future 1 wskazata, ze kluczowymi zatozeniami

przyjetymi do testéw na utrate wartosci sg przyjete Sciezki cenowe oraz stopa dyskonta. Zatozenia dotyczace Sciezek

cenowych, jak i stopy dyskonta zostaty przyjete z uwzglednieniem profesjonalnego osadu Zarzadu co do ksztattowania sie

tych wielkosci w przysztosci, co znalazto swoje odzwierciedlenie w szacunku wartosci odzyskiwalnej. Dla potrzeb

monitorowania ryzyka utraty wartosci testowanego aktywa w kolejnych okresach, ustalono, ze w zakresie:

- stopy dyskonta - przyjecie na poziomie wyzszym o 1 punkt procentowy skutkowatoby kwotg odwro6cenia odpisu
ztytutu utraty wartosci w tacznej wysokosci 792 min PLN, a na poziomie nizszym o 1 punkt procentowy

skutkowatoby odwréceniem odpisu w tgcznej wysokosci 1 261 min PLN,

- Sciezek cenowych dla miedzi - przyjecie cen na poziomie nizszym o 0,1 USD/Ib skutkowatoby odwr6ceniem odpisu
z tytutu utraty wartosci w wysokos$ci 717 min PLN, na poziomie wyzszym 0,1 USD/Ib skutkowatoby odwréceniem

odpisu w wysokosci 1 321 min PLN.

- $ciezek cenowych dla niklu - przyjecie cen na poziomie nizszym o 0,45 USD/Ib skutkowatoby odwréceniem odpisu
z tytutu utraty wartosci w wysokosci 925 min PLN, na poziomie wyzszym o 0,45 USD/Ib skutkowatoby odwrdceniem

odpisu w tacznej kwocie 1 095 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniki testéw na utrate wartosci aktywow Spotki przedstawione zostaty w Raporcie rocznym

RR 2020 w czesci 3.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czesc¢ 2 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Europa
Polska 2687 2024
Niemcy 1859 1590
Czechy 996 681
Wtochy 937 494
Francja 597 220
Wegry 589 359
Wielka Brytania 582 901
Szwajcaria 268 351
Austria 212 82
Rumunia 157 84
Stowenia 81 26
Stowacja 60 43
Butgaria 22 6
Szwecja 18 -
Dania 16
Estonia 9
Belgia 6 51
Holandia 2 1
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 1 2
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 833 216
Kanada 10 -
Australia
Australia 515 384
Azja
Chiny 1182 954
Tajlandia 246 98
Wietnam 147 29
Turcja 59 41
Korea Potudniowa 29 -
Malezja 15 1
Tajwan - 220
Singapur -
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 4
Afryka 5 -
RAZEM 12144 8897
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Amortyzacja $Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 716 647
Koszty $wiadczenh pracowniczych 2069 1822
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 5020 2901
wsady obce 3656 1729
energia i czynniki energetyczne 595 493
Ustugi obce w tym: 882 843
koszty transportu 139 115
remonty, konserwacje i serwisy 254 245
gornicze roboty przygotowawcze 251 254
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 1635 678
Pozostate podatki i optaty 283 206
Aktualizacja wartosci zapasow 18 8
Pozostate koszty 55 44
Razem koszty rodzajowe 10678 7149
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+) 131 214
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (1 080) 281
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (79) (83)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzadu, z tego: 9650 7561
iKrc‘Jnsaztté/risap}r(')zwedanych produktéw, towaréw 9205 7121
Koszty sprzedazy 78 66
koszty ogélnego zarzadu 367 374
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Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 281 159
wycena instrumentéw pochodnych 248 82
realizacja instrumentéw pochodnych 33 77

Réznice kursowe z tytutu wyceny aktywow i zobowigzan innych niz

- 147 26
zadtuzenie

Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 131 141

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych 61 27

zabezpieczajgcych sptate zobowigzan

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 508 i

wycenianych w zamortyzowanym koszcie w tym:

Nota 3.3 z tytutu pozyczek 456 -
Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych 1138 234
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 1135 198

Czesé 1 Odvs{rocenle strat z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach 1010 i
zaleznych
Rozwigzanie rezerw 10 -
Zwrot podatku akcyzowego za ubiegte lata 5 48
Przychody z dywidend 37 15
Pozostate 18 19
Pozostate przychody operacyjne razem 3346 669
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (414) (293)

wycena instrumentéw pochodnych (102) (109)
realizacja instrumentéw pochodnych (312) (184)

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (8) (88)

wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych wycenianych w (79) (122)

wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek (12) (92)

Straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i certyfikatow

: ) ) . @ (131)

inwestycyjnych w jednostkach zaleznych

Utworzenie rezerw (14) (6)

Przekazane darowizny (7) (23)

Pozostate (31) (50)

Pozostate koszty operacyjne razem (553) (713)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 2793 (44)
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja instrumentéw pochodnych 35 35
Przychody finansowe razem 35 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (48) (89)

z tytutu leasingu (4) (5)
Opfaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (15) (16)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (138) (36)
Koszty z tytutu instrumentédw pochodnych, z tego: (39) (41)

wycena instrumentéw pochodnych (1) (1

realizacja instrumentéw pochodnych (38) (40)
Skutek odwracania dyskonta (4) (4)
Koszty finansowe razem (244) (186)
Przychody i (koszty) finansowe (209) (151)
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Czesc 3 - Inne noty objasniajace

Nota 3.1 Informacja o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 953 997
w tym: leasing 33 44
Nabycie wartosci niematerialnych 56 23
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych
. 625 953
aktywoéw trwatych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1427 1673
Nabycie wartosci niematerialnych 24 38
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 1451 171
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.2 Instrumenty finansowe

Stan na 30.06.2021

Stan na 31.12.2020

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2021

Aktywa finansowe: W wartosci W wartosci
godziwej W Wart-osc! Wedtug Instrumenty godziwej W Wart-osc! Wedtug Instrumenty
przez godziwej zamortyzo- - przez godziwej  zamortyzo- .
. zabezpie- Razem . zabezpie- Razem
pozostate przez wynik wanego czaiace pozostate przez wynik wanego czaiace
catkowite finansowy kosztu 13 catkowite finansowy kosztu 13
dochody dochody
Diugoterminowe 702 3640 6324 534 11 200 589 2517 5604 749 9459
Nota 3.3 Pozyczki udzielone - 3600 5806 - 9 406 - 2477 5171 - 7 648
Pochodne instrumenty finansowe - 40 - 534 574 - 40 - 749 789
Inne |nst'rl.1ment.y flpansowe wyceniane 702 ) ) ) 702 589 ) ) ) 589
w wartosci godziwej
Inne instrumenty ﬂnansovye wyceniane i i 518 ) 518 i i 433 i 433
w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 553 941 118 1612 - 271 2622 199 3092
Naleznosci od odbiorcéw - 371 119 - 490 - 260 91 - 351
Pochodne instrumenty finansowe - 175 - 118 293 - 1 - 199 210
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 712 - 712 - - 2135 - 2135
Naleznosci z tytutu cash poolingu* - - 4 - 4 - - 128 - 128
Pozostate aktywa finansowe - 7 106 - 113 - - 268 - 268
Razem 702 4193 7 265 652 12 812 589 2788 8 226 948 12 551
* Naleznosci od spdtek, ktdre zadtuzyty sie w ramach systemu cash poolingu
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Stan na 30.06.2021 Stan na 31.12.2020
Zobowiazania finansowe: W wartosci Wedtug W wartosci Wedtug
Lo Instrumenty Lo Instrumenty
godziwej przez zamortyzowanego ; - Razem godziwej przez zamortyzowanego ; . Razem
e zabezpieczajace e zabezpieczajace
wynik finansowy kosztu wynik finansowy kosztu
Diugoterminowe 106 5275 1049 6430 180 6710 801 7691
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
Nota 3.4 pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5096 - 5096 - 6525 - 6525
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 106 - 1049 1155 180 - 801 981
Pozostate zobowigzania finansowe - 179 - 179 - 185 - 185
Krétkoterminowe 164 3654 1149 4967 91 4083 604 4778
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
Nota 3.4 pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 322 - 322 - 306 - 306
papieréw wartosciowych
Nota 3.4 Zobowiazania z tytutu cash poolingu* - 372 - 372 - 284 - 284
Pozostate zob?W|qzan|a z tytu%u rozliczen ) 55 ) 55 i 52 i 52
w ramach uméw cash poolingu**
Pochodne instrumenty finansowe 13 - 1149 1162 49 - 604 653
Zobowigzania wobec dostawcow - 1961 - 1961 - 2070 - 2070
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - 814 - 814 - 1264 - 1264
Pozostate zobowigzania finansowe 151 130 - 281 42 107 - 149
Razem 270 8929 2198 11397 271 10793 1405 12 469

* Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkdw uczestniczqcych w systemie cash poolingu
**Pozostate krétkoterminowe zobowigzania KGHM Polska MiedZ S.A. wobec uczestnikéw systemu cash poolingu do zwrotu, po dniu koriczqcym okres sprawozdawczy, przekazanych przez nich srodkéw
pienieznych, ktérych KGHM Polska MiedZ S.A. nie wykorzystat na wtasne potrzeby
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 30.06.2021

Stan na 31.12.2020

wartos¢ godziwa

wartos¢ godziwa

wartos¢ wartos¢
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa
;J:;i;\l/\z}e dtugoterminowe pozyczki wyceniane w wartosci ) 93 3507 3600 ) 105 5372 5477
gad;islct;rlzjli:f:;rggiuwe pozyczki wyceniane wedtug ) 589 5418 5 306 i 700 5054 5171
Akcje notowane 609 - - 609 497 - - 497
Akcje nienotowane - 93 - 93 - 93 - 93
Naleznosci od odbiorcow - 371 - 371 - 260 - 260
Pozostate aktywa finansowe - 7 - 7 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (1 450) - (1 450) - (635) - (635)
- aktywa - 867 - 867 - 999 - 999
- zobowigzania - (2317) - (2317) - (1634) - (1 634)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (2 662) - (2 648) - (4081) - (4 065)
Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe (2 038) - - (2 000) (2.024) - - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (151) - (151) - (42) - (42)
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Stopa dyskonta przyjeta do ujawnienia wartosci godziwej pozyczek udzielonych, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
stopa dyskonta Wartoé stopa dyskonta Wartodé
poziom 2 poziom 3 bilansowa poziom 2 poziom 3 bilansowa
4,60% X 552 3,09% X 535
Wibor 1M X 58 Wibor 1M X 59
X 1,95% 3254 X 1,44% 3154
X POCI 8% 1942 X POCI 9,58% 1423
Razem 5 806 Razem 5171
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Metody oraz techniki wyceny wykorzystane w Spétce przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdinych kategorii
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych zostaly zaprezentowane w czesci 4 w nocie 4.3. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za wyjatkiem metod oraz technik wyceny wykorzystanych przy ustalaniu wartosci godziwej
udzielonych dtugoterminowych pozyczek wycenianych w wartosci godziwej oraz wedtug zamortyzowanego kosztu,
opisanych ponizej.

Poziom 2

Do 2 poziomu wartosci godziwej zakwalifikowano warto$¢ godziwg pozyczek wycenianych w wartosci godziwej i pozyczek
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, dla ktoérych wartos¢ godziwa zostata oszacowana na bazie przeptywow
kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem
ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy. W procesie dyskontowania zastosowano biezacg rynkowg stope procentowg IBOR
pozyskang z serwisu Reuters.

Poziom 3

Do poziomu 3 wartosci godziwej zakwalifikowano wartos¢ godziwg pozyczek wycenianych w wartosci godziwej i pozyczek
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana poprzez wykorzystanie
prognozowanych przeptywéw pienieznych aktywéw zagranicznych m.in. Sierra Gorda, ktére zgodnie z MSSF 13 stanowig
nieobserwowalne dane wejsciowe tj. dane wejsciowe na poziomie 3 wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym w Spoétce nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany
celu lub sposobu wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 3.3 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

stan na stan na
30.06.2021 31.12.2020
Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - warto$¢ brutto 5919 5352
Odpis z tytutu utraty wartosci (111) (179)
Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - warto$¢ bilansowa 5808 5173
Pozyczki wyceniane do wartosci godziwej - wartos¢ bilansowa 3600 2477
Razem, z tego: 9 408 7 650
- pozyczki dtugoterminowe 9 406 7 648
- pozyczki krétkoterminowe 2 2

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Stan na poczatek okresu obrotowego 2477 2271
Udzielone pozyczki - 216
Zyski z wyceny do wartosci godziwej 1135 118
Strata z wyceny do wartosci godziwej (12) (128)
Stan na koniec okresu obrotowego 3600 2477

Spétka klasyfikuje pozyczki udzielone do jednej z trzech ponizszych kategorii:

1. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzien poczatkowego ujecia stwierdzono strate kredytowa
(POCI,

2. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzier poczatkowego ujecia nie stwierdzono straty kredytowej,

3. Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jako pozyczki POCI (zidentyfikowana utrata wartosci ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe w momencie ich udzielenia)
zostaty zaklasyfikowane pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywéw pomiedzy spédtkami w ramach struktury
holdingowej Future 1 lub KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane jako pozyczka do wspolnego przedsiewziecia
Sierra Gorda SCM realizowanego przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozyczki te, zgodnie z warunkami zawartych
uméw s3g ptatne na zadanie, nie pézniej niz do 15 grudnia 2024 r. Ze wzgledu na implementacje MSSF9 na dzien
1 stycznia 2018 r., Spétka oszacowata oczekiwang niezdyskontowang strate kredytowg na moment poczatkowego ujecia
w kwocie 1 289 mIn PLN (370 min USD przeliczone kursem NBP USDPLN 3,4813 z dnia 29 grudnia 2017 r.)

W kategorii pozyczek zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka prezentuje
pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywédw pomiedzy spoétkami w ramach struktury holdingowej Future 1 Sp. z o.0.
lub KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane gtéwnie jako podwyzszenie kapitatu podstawowego Sierra Gorda.
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W celu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych (ECL) Spétka wykorzystuje m.in. nastepujace parametry:

« rating pozyczkobiorcy - jest nadawany przy uzyciu wewnetrznej metodyki Spotki opartej na metodyce Moody's.
Spotka udzielita pozyczek gtéwnie podmiotom zaleznym, z czego ponad 99% pozyczkobiorcdw nadano ratingi
z przedziatu Baa1 - Baa3,

e krzywa skumulowanych parametréw PD (parametr prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
wykorzystywany na potrzeby kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej) dla danego pozyczkobiorcy wyznaczana jest
na podstawie sektorowych rynkowych krzywych kontraktéow Credit Default Swap pozyskiwanych z serwisu Reuters,
ktére kwantyfikujg rynkowe oczekiwania odnosnie potencjalnej mozliwosci niewykonania zobowigzah w zadanym
sektorze dla zadanego ratingu. Parametry PD na dzien 30 czerwca 2021 r. dla przyjetych ratingébw prezentowaty sie

nastepujgco:
Poziom ratingu od Baa1 do Baa3 wg Moody’s (30-06-2021)
Do roku 0,70% - 1,09%
1-3 lata 3,27% - 5,55%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki) 4,21% - 18,16%

Poziom ratingu od A3 do Baa3 wg Moody's (31-12-2020)
Do roku 0,5% -1,01%

1-3 lata 2,47% - 5,22%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki) 4,05% - 18,94%

» warto$¢ parametru LGD (strata z tytutu niewykonania zobowigzania wyrazona w procencie kwoty wymagalnej) dla
celéw szacowania oczekiwanych strat kredytowych dla pozyczek zakwalifikowanych do stopnia 1 i 2 przyjmuje sie na
poziomie 75% (w oparciu o oszacowania Moody's Annual Default Study: Corporate Default and Recovery Rates,
1920-2016).

Umiarkowana stabilizacja sytuacji pandemicznej przetozyta sie na podobny poziom parametréw PD, oczekiwanego ryzyka
kredytowego (ECL) oraz podobny poziom stép dyskontowych uzytych przy wycenie pozyczek do wartosci godziwej
w poréwnaniu do kwotowan z dnia 31 grudnia 2020 r.

Dla pozyczek zakwalifikowanych do poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej (wycenianych zaréwno do wartosci
godziwej jak i wedtug zamortyzowanego kosztu) przeznaczonych gtéwnie na finansowanie wspélnego przedsiewziecia
Sierra Gorda S.C.M., Spoétka przeprowadzita wycene zgodnie z MSSF 9. Podstawg do oszacowania poziomu
odzyskiwalnosci pozyczek na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. jest szacunek
przeptywoéw pienieznych generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne istotne zagraniczne aktywa operacyjne, ktére
spétka nastepnie alokuje na poszczegdlne pozyczki na réznych poziomach istniejacej struktury finansowania. Szacunek
przeptywoéw pienieznych generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne kopalnie ustalono w oparciu o aktualne
Sciezki rynkowych prognoz cenowych metali oraz aktualne plany wydobycia.

Oczekiwane ptatnosci z tytutu pozyczek zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu:
« efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki
zgodnie z MSSF 9.B5.5.45 na poziomie 3,69% - 6,64% - dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie
«  rynkowej stopy procentowej na poziomie 1,95% - 10% - dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwe;.

W wyniku powyzszych wycen na dzieh 30 czerwca 2021 r.:
+ dla pozyczki POCI dokonano odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci ujetego na moment poczatkowego
ujecia aktywa w kwocie 456 min PLN;

« dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwej oszacowano wzrost wartosci godziwej o kwote 1 129 min PLN,
o w tym kwota 987 min PLN dotyczy pozyczek udzielonych w latach 2015 - 2017 spétce Quadra FNX
Holdings Chile Limitada (sp6tka zalezna w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.) w kwocie
442 min USD, w celu dokapitalizowania projektu Sierra Gorda S.C.M. Pozyczki te zostaty
zaklasyfikowane przez KGHM Polska Miedz S.A. jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy. W wyniku restrukturyzacji strumieni pozyczkowych w grudniu 2017 r. oraz na podstawie
analizy optacalnosci inwestycji Sierra Gorda S.C.M., Spotka szacowata wartos¢ odzyskiwalng tych
pozyczek na poziomie O PLN. Wzrost wartosci odzyskiwalnej pozyczek w tym strumieniu jest
wynikiem istotnego wzrostu przewidywanych przysztych przeptywéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M.

oszacowanych w oparciu o aktualne Sciezki cenowe metali.
0 Kwota 142 min PLN dotyczy pozyczek udzielonych w latach 2018 - 2020 sp6tce Quadra FNX FFI (spétka
zalezna w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.) w kwocie 346 min USD, w celu
dokapitalizowania projektu Sierra Gorda S.C.M.
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Analiza wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek ze wzgledu na zmiany prognozowanych przeptywow
Sierra Gorda S.C.M.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Spétka zaklasyfikowata wycene do wartosci godziwej udzielonych pozyczek do poziomu
3 hierarchii wartosci godziwej, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie istotnego parametru niemierzalnego, jakim sg
prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. Przeptywy te sg w najwiekszym stopniu wrazliwe na zmiane cen miedzi,
ktéra implikuje pozostate zatozenia takie jak prognozowana produkcja i marza operacyjna. Dlatego tez Spotka
przeprowadzita analize wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek na zmiane ceny miedzi.

Ze wzgledu na znaczng wrazliwo$¢ prognozowanych przeptywéw Sierra Gorda S.C.M. na zmiany cen miedzi, zgodnie
z MSSF 13 p.93.f Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci wartosci godziwej (poziom 3) pozyczek na zmiane cen miedzi.

Ceny miedzi [USD/t]

Scenariusze 2022 2023 2024 2025 2026 LT
Bazowy 8 200 8 000 7500 7 500 7 500 7 000
Pesymistyczny 7980 7780 7280 7 280 7 280 6780
Optymistyczny 8420 8220 7720 7720 7720 7220
Wartos¢ Wartos¢ . .
godziwa bilansowa Wartos¢ godziwa
30.06.2021 Scenariusz Scenariusz
Klasy instrumentéw finansowych [mIn PLN] [min PLN] optymistyczny  pesymistyczny
Pozyczki udzielone wyceniane w wartosci godziwej 3507 3507 3655 3359
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu 5418 5196 5528 5327
Nota 3.4 Dtug netto
Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Kredyty bankowe* 556 1863
Pozyczki 2092 2202
Dtuzne papiery wartos$ciowe - obligacje 2000 2000
Leasing 448 460
Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadtuzenia 5096 6525
Kredyty bankowe** (3) (3)
Pozyczki 275 259
Zobowigzania z tytutu cash poolingu*** 372 284
Leasing 50 50
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zadtuzenia 694 590
Razem zadtuzenie 5790 7115
Wolne srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 696 2120
Dtug netto 5094 4995

*Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 14 min PLN pomniejszajqcej zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw.

**Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 3 min PLN pomniejszajqcej zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw.

*** Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkéw
uczestniczqcych w systemie cash poolingu.
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Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020

Nagrody jubileuszowe 455 445

Odprawy emerytalno-rentowe 405 408

Ekwiwalent weglowy 1883 1965

Inne $wiadczenia 31 30
(')gf)lem z?boww!zan‘la z tytutu programoéw przysztych 2774 2848
Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 381 425

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu Swiadczen

. 605 493

pracowniczych
Zobowigzania pracownicze 986 918
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, z tego: 3760 3766
- zobowigzania dtugoterminowe 2 649 2724
- zobowigzania krétkoterminowe 1111 1042

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programoéw przysztych swiadczen pracowniczych
na dzien 30 czerwca 2021 r.

2021 2022 2023 2024 2025 i nastepne

- stopa dyskonta 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65%

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programéw przysztych swiadczen pracowniczych
na dzien 31 grudnia 2020 r.

2021 2022 2023 2024 2025 i nastepne

- stopa dyskonta 1,30% 1,30% 1,30% 1,30% 1,30%

Nota 3.6 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1192 1131
Zmiany szacunkow odniesione w $rodki trwate (5) 83
Pozostate (12) (22)
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: 1175 1192
- rezerwy dtugoterminowe 1168 1185
- rezerwy krétkoterminowe 7 7

Nota 3.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

od 01.01.2021 od 01.01.2020

Przychody operacyjne od podmiotéw powigzanych

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Od podmiotéw zaleznych 339 311
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 55 16
Razem 394 327

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. Spétka ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych dywidendy
od jednostek zaleznych w kwocie 37 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. 15 min PLN).

od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020
Zakl-lp towaréw, materiatéw oraz pozostate zakupy od jednostek 3773 2603
zaleznych
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Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od
podmiotéw powigzanych 9696 8189
Od jednostek zaleznych, w tym: 9637 8 046
pozyczki udzielone 9408 7 650
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 59 143
Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1404 1262
Wobec podmiotéw zaleznych 1345 1240
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 59 22

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego KGHM Polska Miedz S.A., tj. cztonkdw Zarzadu i cztonkow
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. zostato przedstawione w czesci 4, w nocie 4.8 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta ze
zwolnienia w zakresie ujawniania szczegétowych informacji na temat transakcji z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26. Spétka zrealizowata nastepujace transakcje z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten
rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole wyrézniajace sie ze wzgledu na istote i kwote:

ez tytulu umowy o ustanowienie uzytkowania goérniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania
i rozpoznania kopalin - saldo zobowigzania w wysokosci 184 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2020 r. 202 min PLN),
w tym optaty z tytutu uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci
15 mIn PLN (na dzier 31grudnia 2020 r. 30 min PLN),

ez tytutu umowy o Swiadczenie ustug w zakresie faktoringu dtuznego ze sp6tkg PEKAO FAKTORING SP. Z O.0. -
saldo zobowigzanh na dzien 30 czerwca 2021 r. w wysokosci 654 min PLN, zaptacone w okresie sprawozdawczym
koszty z tytutu odsetek w wysokosci 5 min PLN (na dzier 31 grudnia 2020 r. zobowigzanie w wysokosci 974 min
PLN oraz zaptacone koszty z tytutu odsetek za 2020 r. w wysokosci 11 min PLN),

* banki powigzane ze Skarbem Panstwa realizowaty na rzecz Spotki nastepujgce transakcje i operacje
gospodarcze: wymiany walut spot, lokowania srodkéw pienigeznych, cash poolingu, udzielania kredytow,
gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi
funduszy celowych.

Poza wyzej wskazanymi transakcjami zawartymi przez Spotke z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace ze wzgledu na istote i kwote, wystapity
takze transakcje wynikajgce z nadzwyczajnych polecer administracyjnych opartych o art. 11 ustawy z dnia 2 marca 2020 r.
0 szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2020, poz. 374 ze zm.), dotyczace sprzedazy $rodkéow
ochrony indywidualnej o wartosci 3 min PLN. Nie wystgpity nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych transakcji na dzien
30 czerwca 2021 r.

Spotki Skarbu Paristwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie biezagcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakcji, ktére bytyby znaczace ze
wzgledu na nietypowy charakter i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spoétke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wyniosty 727 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. 507 min PLN),
nierozliczone salda zobowigzan ztytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosty 112 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2020 r. 166 mIn PLN),

» sprzedazy do Spoétek Skarbu Panstwa. Obroty z tytutu tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2021 r. wyniosty 111 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. 33 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci
z tytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosty 10 min PLN (na dzien 31 grudnia 2020 r. 8 min PLN).
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Nota 3.8 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywédw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020

Aktywa warunkowe 484 505
Otrzymane gwarancje 193 208
Naleznosci wekslowe 202 208
Naleznosci z tytutu wyptaconych nienaleznych Swiadczen dla twércéw 59 59
projektéw wdrozeniowych

Naleznosci z tytutu podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 30 30
Zobowigzania warunkowe 774 1524
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen* 667 1411
Zobowigzanie wekslowe 16 16
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 50 55
Pozostate tytuty 41 42
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 929 100
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego w zwigzku z rozbudowg zbiornika 99 100

odpadéw produkcyjnych

*Spadek w zwiqzku z wygasnieciem zobowigzania wobec dwdch beneficjentéw:

Empressa Electrica Cochrane SPA - przyczynq wygasniecia byto osiggniecie przez Sierra Gorda S.C.M., zdefiniowanych w umowie
na dostawe energii, pomiedzy Sierra Gorda S.C.M. a beneficientem akredytywy parametréw, ktére spowodowaty wygasniecie
zobowigzania Sierra Gorda S.CM. do utrzymywania zabezpieczeri przedmiotowej umowy. Zobowiqzanie wygasto
6 kwietnia 2021 r.,

York Potash Ltd, London - przyczynq wygasniecia byto rozwigzanie umowy na realizacje ustug projektowania oraz gtebienia
czterech szybdéw wraz z ich docelowym uzbrojeniem i wyposazeniem, zawartej pomiedzy DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC
Mining Services Ltd. (spdtki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.) a York Potash Ltd. Zobowiqzanie wygasto
1T marca 20217 r.

Nota 3.9 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowiazania

Naleznosci Zobowigzania podobne
od wobec - faktoring Kapitat
Zapasy  odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2021 (3 555) (351) 2232 1264 (410)
Stan na 30.06.2021 (4 883) (490) 2122 814 (2437)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1328) (139) (110) (450) (2027)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 50 - - - 50
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
. . ) - - 250 14 264
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 50 - 250 14 314
anla.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (1278) (139) 140 (436) (1713)
pienieznych
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Naleznosci Zobowigzania

Zobowiazania

Zapasy od wobec podob-ne Kapitat
Lo B - faktoring obrotowy
odbiorcéw dostawcow .
diuzny
Stan na 01.01.2020 (3783) (243) 2029 596 (1401)
Stan na 30.06.2020 (3 624) (334) 1854 945 (1159)
Zmi - =
‘miana sta-nu w sprawozdaniu z sytuacji 150 (91) (175) 349 242
finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 39 - - - 39
Zmlanfa stanu zobowigzan z ty'tL.qu. nabycu? rzeczowych i i 272 (20) 252
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 39 - 272 (20) 291
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw 198 (91) o7 329 533

pienieznych

Nota 3.10 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 3 33
Wplywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedgcych cztonkami podatkowej grupy 13 %
kapitatowej

Przychody i koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych ze 4 6
zrédtami finansowania zewnetrznego

Inne 2 1
Razem 22 66
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Czes€ 4 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.04.2021
do 30.06.2021* do 30.06.2020*

od 01.04.2020

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Przychody z umoéw z klientami 6 575 4672 12144 8897
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (5208) 3713) (9 205) (7121)
Zysk brutto ze sprzedazy 1367 959 2939 1776
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (232) (239) (445) (440)
Zysk netto ze sprzedazy 1135 720 2494 1336
Nota 4.2 Pozostate przychody operacyjne, w tym: 2829 63 3346 669
przychody z tytutu odsetek obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej stopy 63 68 129 140
procentowej
pdwrocenle'strgt z tytutu utraty wartosci 294 i 508 i
instrumentéw finansowych
Nota 4.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (404) (595) (553) (713)
gtraty z tytutu utraty wartosci instrumentéw 7 88 (8) (88)
finansowych
Nota 4.3 Przychody finansowe 170 436 35 35
Nota 4.3 Koszty finansowe (77) (91) (244) (186)
Zysk przed opodatkowaniem 3653 533 5078 1141
Podatek dochodowy (402) (185) (852) (394)
ZYSK NETTO 3251 348 4226 747
Srednia wazona liczba akcji zwykitych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 16,26 1,74 21,13 3,74
*Dane niepodlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Noty objasniajace do skréconego sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 360 322 716 647
Koszty $wiadczen pracowniczych 1114 932 2069 1822
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 2673 1377 5020 2901
wsady obce 1989 810 3656 1729
energia i czynniki energetyczne 299 243 595 493
Ustugi obce, w tym: 457 413 882 843
koszty transportu 71 58 139 115
remonty, konserwacje i serwisy 133 122 254 245
gornicze roboty przygotowawcze 123 114 251 254
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 917 334 1635 678
Pozostate podatki i optaty 143 99 283 206
Aktualizacja wartosci zapaséw 28 18 18 8
Pozostate koszty 32 18 55 44
Razem koszty rodzajowe 5724 3513 10678 7149
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 64 162 131 214
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (310) 315 (1 080) 281
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (38) (38) (79) (83)
| materiston, srasdaty | ogfinego zariad, 2 ego: 5 3952 e 7561
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 5208 3713 9205 7121
koszty sprzedazy 39 35 78 66
koszty ogolnego zarzadu 193 204 367 374
*Dane niepodlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

3 176 16 281 159
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego:

wycena instrumentéw pochodnych 144 (43) 248 82

realizacja instrumentéw pochodnych 32 59 B8 77
Réznice kursowe z tytutu wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz

- - - 147 26
zadtuzenie
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 64 68 131 141
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych

. . ) . 13 7 61 27

zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 294 ) 508 )
wycenianych w zamortyzowanym koszcie w tym:

z tytutu pozyczek 452 - 456 -
Zyski ze 'er1|any }Nar}tosu godZ|YveJ‘aktywow finansowych wycenianych 1025 (99) 1138 234
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 1033 (131) 1135 198
Odwrdcenie strat z tytutu utraty warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych 1010 - 1010 -
Rozwigzanie rezerw 4 - 10 -
Zwrot podatku akcyzowego za ubiegte lata - 48 5 48
Przychody z dywidend 37 15 37 15
Pozostate 6 8 18 19
Pozostate przychody operacyjne razem 2829 63 3346 669
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (129) (61) (414) (293)

wycena instrumentéw pochodnych 69 47 (102) (109)

realizacja instrumentéw pochodnych (198) (108) (312) (184)
Straty z tytutu utraty Wartqsu instrumentéw finansowych wycenianych 7 88 (8) (88)
w zamortyzowanym koszcie
Straty .ze zmiany Wart'o.m gosjzwq aktywovx./ flr.wansowych (36) (76) (79) (122)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym

z tytutu pozyczek (1) (92) (12) (92)
Straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych

) . 3 (89) - (131)
w jednostkach zaleznych
Utworzenie rezerw (1 (3) (14) (6)
Przekazane darowizny (4) (3) (7) (23)
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (211) (420) - -
Pozostate (19) (31) (31) (50)
Pozostate koszty operacyjne razem (404) (595) (553) (713)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 2425 (532) 2793 (44)

*Dane niepodlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 135 401 - -
Przychody z'tytu}u instrumentéw pochodnych - realizacja 35 35 35 35
instrumentéw pochodnych
Przychody finansowe razem 170 436 35 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (30) (48) (48) (89)
Z tytutu leasingu (2) (3) (4) (5)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (6) (10) (15) (16)
Réznice kursowe z tytutu zobowigzan od zadtuzenia - - (138) (36)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (38) (38) (39) (41)
wycena instrumentéw pochodnych - 2 (1) (1
realizacja instrumentéw pochodnych (38) (40) (38) (40)
Skutek odwracania dyskonta (3) 5 (4) (4)
Koszty finansowe razem (77) (91) (244) (186)
Przychody i (koszty) finansowe 93 345 (209) (151)
*Dane niepodlegajqce przeglgdowi i badaniu
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