Skonsolidowany

raport pétroczny

Grupy Kapitatowej K2 Internet
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

Warszawa, 31 sierpnia 2016 r.



]

Skonsolidowany raport pétroczny
Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Spis tresci

1. Skonsolidowane wybrane dane fiNaNSOWE. ... 3

2. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie fiINANSOWE........cvccvceirisees s ssssinssesssesss s s ssssssssssssnsssssssssnsssnes 4
2.1 Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z Sytuacji fiNaNSOWE] ..o 4
2.2. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow............ccooeee 5
2.3. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pIenNi€@ZNYCH ... 6
2.4. Skrocone srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w Kapitale WIasSnymM ... 7
2.5. Wybrane iINfOrmMagie OB asNiaJaCe . ... o ittt ettt ettt 8

251 DANE POUASTAWOWE ...ttt e a2 e o2 s 2222t h e ettt eh ettt h ettt 8
2.5.2. Podstawa prawna sporzgdzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego....................... 10
2.5.3. POLItYK FACUNKOWOSCI. ...ttt ettt s st s et s e sttt ettt etttk s et s et et een 11
2.54. SEGMENTY OPEIBCYJINE ..ttt h ettt et e ettt e e a 22 E et e e oot et £ et eh a2ttt ettt 12
2.5.5. Uzupetniajace informacje o kosztach operacyjnyCh Grupy K2 ... ..o 14
2.5.6. Rezerwy Na ZODOWIGZANIA GIUDY K2 ....viiiiiiit oottt ettt h et b e ettt ettt bt ne st ne e 14
2.5.7. Odpisy aktualizujgce NALEZNOSCT GIUDRY K2......iiiiiiiii ottt ettt ettt s b es ettt s ettt e s s 14
2.5.8. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktyWOw WarunKOWYCH ... 15
2.5.9. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym OKresSi€.......coovvevveeiee e 15
2.5.10. Pozycje nietypowe wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
PIEIMIEZINYCH ..ottt ettt ettt e e et h et 4ot eh oot eh et eh etk e e b et et R et h et ettt ettt ettt ettt ens 15
2.5.11. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartoSCIOWYCH ... 15
2.5.12. DYWIEIAY ... eee oo e e e ee e et e e e e et e et e e e e e e e e e e 16
2.5.13. Informacja 0 nabycCiu rzeCzowych aktyWOW trWatyCI ...t 16
2.5.14. Transakcje z jednostkami powigzanymi w tym Radg Nadzorczg i Zarzagdem jednostki dominujace) ..o, 16
2.5.15. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu DILANSOWYM ..ot 16

3. Jednostkowe wybrane dane finansowe K2 Internet S.A........ccoimninnsnsssssnss s 17

4. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe K2 Internet SAA................... 18
4.1 Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej K2 Internet SA.... 18
4.2. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow K2 Internet S.A. .. 19
4.3. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych K2 Internet S A ... 20
4.4. Skrocone srodroczne jednostkowe zestawienie zmian kapitale wtasnym K2 Internet S A ... 21
45, Wybrane informacie O asniajaCe . ... oo 22

451 Podstawa prawna sporzadzenia skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ..., 22
4.52. Uzupetniajace informacje o kosztach operacyjnyCh K2 INternet S.A. .. ..o 23
453, Rezerwy na zobOoWIgzania K2 INTEINEL S.A .. ... ettt ettt ettt ettt 23
454. Odpisy aktualizujgce NAleZNOSCI K2 INTEINEL S.A. ... ettt 23
4.5.5. Transakcje z jednostkami powigzanymi w tym Radg Nadzorczg i Zarzadem jednostki dominujace) .......ccoooveivieiicciicicnenne. 24
4.5.6. Informacja uzupetniajaca....

5. Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej K2 Internet ... 26
51 LTSS T o TSSOSO UU PRSPPSO 26
5.2. Podstawowe wielko$ci eKONOMICZNO=fINANSOWE ...t 26
5.3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych zdarzen i czynnikéw istotnych dla rozwoju grupy oraz perspektywy

FOZWOJU AZIBAINOSCI ...ttt ettt h ettt ettt h ettt et et et et ettt e s et ere et et ere et enea 29

5.4. Dodatkowe informacje wymagane roZPOrZIAZENIEM ... ....oiiii ettt ettt ettt ettt ettt 32

55. Podstawowe zagrozenia i CZYNNIKI FYZYKE ...ttt 34

56. Informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowe] ..........ocooiiiiiiiciicc 37
K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl

NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)



]

1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Skonsolidowany raport pétroczny
Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

od 01.01.2015 od 01.01.2016
do 30.06.2015 do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

PLN'000 PLN'000 EUR000 EUR000

I.  Przychody netto ze sprzedazy ustug 40 679 39 867 9286 9643
Il.  Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1268 - 977 - 289 - 236
.  EBITDA! 971 1121 222 271
IV.  Strata brutto - 1345 - 810 - 307 - 196
V.  Strata netto -1229 -718 - 281 - 174
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2198 - 407 502 -98
VIL. iFr’quzVe;zg\Q%npei}JenieZne netto z dziatalnosci 290 - 547 66 _132
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 695 -1966 - 159 - 476
IX.  Przeptywy pieniezne netto razem 1793 -2920 409 - 706
X.  Sredniowazona liczba akcji 2485032 2485032 2485032 2485032
XI.  Strata na jedng akcje - 0,49 (PLN) - 0,29 (PLN) - 0,11 (EUR) - 0,07 (EUR)
Xll.  Uchwalona dywidenda na jedng akcje 1,00 (PLN) 1,00 (PLN} 0,23 (EUR) 0,24 (EUR)
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Xl Aktywa razem 53 291 52 510 12 042 12 322
XIV.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 494 24 999 6 665 5 866
XV. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6 884 4532 1556 1063
XVI.  Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 22 610 20 467 5109 4803
XVII.  Kapitat wtasny 23797 27 511 5377 6 456
XVIIl.  Kapitat podstawowy 2485 2 485 562 583

Do przeliczenia danych pochodzgcych ze skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z zyskow ub strat i innych catkowitych

dochodow oraz skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursow stanowigcych srednig

arytmetyczng kursow podawanych przez NBP na ostatni dzier miesigca wchodzgcego w sktad okresu sprawozdawczego, ).

-z wyliczenia za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,1341 PLN;

- z wyliczenia za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,3805 PLN.

Do przeliczenia pozycji ze skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na EUR przyjeto Sredni kurs NBP

ustalony na ostatni dzier okresu, ktérego dotyczg prezentowane dane, tj.:

- na dzien 31.12.2015r. 1 EUR = 4,2615 PLN;

- na dzien 30.06.2016 r. 1 EUR = 4,4255 PLN.

'EBITDA rozumiana jako zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje i odpisy na trwatg utrate wartosci jezeli

wystepuja.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)



nz Skonsolidowany raport pétroczny

Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
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2.Skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

2.1. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000O PLN'000O
AKTYWA TRWALE 23502 20 875 21895
Wartosci niematerialne 9 055 9 580 9814
Wartosc¢ firmy jednostek zaleznych 1245 1245 1245
Rzeczowe aktywa trwate 7 332 5297 5644
Wspolne ustalenia umowne 6 25 -
Dtugoterminowe aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek - - 259
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5864 4728 4933
AKTYWA OBROTOWE 29789 31635 26 864
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21585 26 285 23092
Pozostate naleznosci publicznoprawne 1003 577 948
Pozostate naleznosci 676 214 151
Aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek 339 338 79
Pozostate aktywa 539 367 353
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5647 3854 2241
AKTYWA RAZEM 53291 52 510 48 759
Pasywa 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000O PLN'000O
KAPITAL WLASNY 23797 27 511 25221
Kapitat podstawowy 2485 2 485 2485
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 070 12 070 12 070
Zyski zatrzymane 10 122 11035 11 035
Kapitat rezerwowy z tytutu emisji akcji pracowniczych 349 349 349
Wynik okresu biezgcego -1229 1572 -718
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 29494 24 999 23538
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6 884 4 532 4296
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 891 3871 3520
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1935 578 612
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. kredytow 58 83 164
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 22 610 20 467 19 242
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 095 7 484 6 891
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 98 -
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 1754 2791 1670
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow 1847 1240 1860
Krotkoterminowe zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 1454 759 1196
Pozostate zobowigzania 2693 357 2 558
Rezerwy na zobowigzania 828 1309 1445
Pozostate pasywa 6 939 6 429 3622
PASYWA RAZEM 53291 52 510 48 759
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2.2. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw
lub strat i innych catkowitych dochodéw

0d 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015  od 01.04.2015
do 30.06.2016  do 30.06.2016  do 30.06.2015  do 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Przychody ze sprzedazy ustug 40 679 21618 39 867 21883
Koszty sprzedanych ustug - 38425 - 19 886 - 37588 -19 976
Zysk brutto ze sprzedazy 2254 1732 2279 1907
Koszty ogolnego zarzadu - 3926 -2045 - 3613 -1828
Zysk/strata ze sprzedazy -1672 - 313 -1334 79
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 404 280 357 221
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1268 -33 - 977 300
Przychody / koszty finansowe netto -58 - 38 167 192
Wycena udziatow -19 -19 - -
Zysk/strata przed opodatkowaniem -1345 -90 - 810 492
Podatek dochodowy 116 -92 92 -5
Zysk/strata netto -1229 - 182 -718 487
Zysk/strata na jedna akcje (zt) -0,49 - 0,07 -0,29 0,20
Zysk/strata za okres -1229 - 182 -718 487
Inne catkowite dochody - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - -
Zyski/straty aktuarialne - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych ) ) B B
dochoddw
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochod za okres -1229 -182 - 718 487
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2.3. Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z

przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 0d 01.01.2016 0d 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015
PLN'000 PLN'000
Strata przed opodatkowaniem -1345 - 810
Amortyzacja 2239 2098
Odsetki finansowe netto 4 -13
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej - 696 -35
Zmiana stanu naleznosci 3813 1993
Zmiana stanu pozostatych aktywow -172 11
Zmiana stanu rezerw i pozostatych pasywow 29 - 2537
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych -1576 - 602
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2296 105
Podatek dochodowy zaptacony -98 - 512
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2198 - 407
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 1629 692
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1543 531
Otrzymane zwroty pozyczek 40 107
Otrzymane odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej 46 54
Wydatki -1339 -1239
Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych -1339 -1239
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 290 - 547
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 604 262
Zaciaggniecie pozyczek i kredytéw 604 262
Wydatki -1299 -2228
Sptata pozyczek i kredytow -21 -1351
Wyptata dywidendy - -
Zaptata rat leasingu finansowego -1226 - 829
Ptatnosci z tytutu odsetek finansowych -52 -48
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j - 695 -1966
Przeptywy razem
Przeptywy pieniezne netto razem 1793 -2920
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1793 -2920
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3854 5161
Srodki pieniezne na koniec okresu 5647 2241
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2.4. Skrocone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji akcji Kapitat rezerwowy z

powyzej ich wartosci tytutu emisji akcji Wynik okresu Razem kapitat

Kapitat podstawowy nominalnej Zyski zatrzymane pracowniczych biezgcego wtasny

Stan na 01.01.2015 2 485 12 070 13 520 349 - 28 424
Wynik netto od 01.01.2015 do 30.06.2015 - - - - -718 -718
Uchwalona dywidenda - - -2485 - - -2485
Stan na 30.06.2015 2485 12 070 11 035 349 -718 25221
Stan na 01.01.2015 2 485 12 070 13 520 349 - 28 424
Wynik netto za 2015 - - - - 1572 1572
Wyptacona dywidenda - - -2485 - - -2485
Stan na 31.12.2015 2485 12 070 11 035 349 1572 27 511
Stan na 01.01.2016 2485 12 070 12 607 349 - 27 511
Wynik netto od 01.01.2016 do 30.06.2016 - - - - -1229 -1229
Uchwalona dywidenda - - -2485 - - -2485
Stan na 30.06.2016 2485 12 070 10 122 349 -1229 23797
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2.5. Wybrane informacje objasniajace

2.5.1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa K2 Internet (Grupa K2 Internet, Grupa K2, Grupa) z siedzibg w Warszawie,
ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, jest grupg spotek zajmujgcych sie tworzeniem rozwigzan dla handlu
elektronicznego, serwisow internetowych na stronach www, reklamg internetowg, ustugami IT oraz swiadczeniem ustug
w chmurze obliczeniowej. Grupa K2 od 19 lat konsekwentnie buduje pozycje partnera najwiekszych polskich oraz

zagranicznych organizacji we wszystkich aspektach ich obecnosci online.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:
- jednostke dominujacg K2 Internet S.A.,
- podmioty zalezne (konsolidowane metoda petna):
e K2 Media S.A., w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% akcji,
e  FABRITY K2 Sp. z 0.0., w ktorym jednostka dominujaca posiada 100% udziatdw,
o Good Sp. z 0.0., w ktdrym jednostka dominujaca posiada 100% udziatdw,
o K2 Search Sp. z 0.0, w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
e Agencja K2.pl Sp. z 0. 0. S.KA., w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% akcji,
o K2TMSp.zo.0.,w ktorym jednostka zalezna Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A. posiada 99,95% udziatow i jednostka
dominujgca posiada 0,05% udziatow,
o  OKTAWAVE Sp. z 0.0, w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
o K2.plSp.zo.0.,wktdrym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow.
- wspolne ustalenia umowne (konsolidowane metodg praw wtasnosci):

e Newnited Sp. z 0.0, w ktdrym jednostka K2 Media S.A. posiada 50% udziatow.

Dane podmiotu dominujacego

Dane jednostki dominujgcej K2 Internet S.A.

Nazwa: K2 Internet Spdtka Akcyjna (K2 Internet S.A))

Siedziba na dzien sporzgdzenia sprawozdania: ul. Domaniewska 44a, 02 -672 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci:
— tworzenie rozwigzan dla handlu elektronicznego;
— tworzenie serwisow internetowych na stronach www oraz aplikacji multimedialnych;
— dziatalnosc portali internetowych;
— dziatalnosc agencji reklamowych;
— przetwarzanie danych;

— zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl
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Podstawy prawne dziatalnosci:

K2 Internet Spdtka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-3806/2000 z dnia 8 czerwca 2000 r. Spotka jest
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X' Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000059690. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 016378720 oraz
numer identyfikacji podatkowej NIP 9511983801

Czas trwania jednostki dominujacej: nicoznaczony

Sktad Zarzadu:

— Tomasz Tomczyk — Prezes Zarzadu
— Rafat Ciszewski — Wiceprezes Zarzadu
— tukasz Lewandowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego raportu do publikacji:

— Andrzej Kosinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Grzegorz Stulgis — Cztonek Rady Nadzorczej

— Tomasz Wotynko — Cztonek Rady Nadzorcze)

— Janusz Zebrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Robert Rzadca — Cztonek Rady Nadzorczej od 21 czerwca 2016 .
— Piotr Zbaraski — Cztonek Rady Nadzorczej do 21 czerwca 2016 r.

Dane dotyczace jednostki dominujacej w stosunku do K2 Internet S.A.:
Wedtug stanu na dzien bilansowy K2 Internet S.A. nie jest w sposob posredni lub bezposredni kontrolowana przez inny

podmiot.

Informacje dotyczace znaczacych akcjonariuszy
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji znaczacymi

akcjonariuszami K2 Internet S A, ). posiadajgcymi co najmniej 5% liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, byli:

Akcjonariusze Liczba posiadanych Udziat % w kapitale . U_dziat % w 0golnej

akgji zaktadowym liczbie gtosow na WZA
Janusz Zebrowski 401 480 16,15% 16,15%
Ipopema 30 FIZ Aktywow Niepublicznych! 248 500 9,99% 9,99%
Opoka TFI? 201 856 8,12% 8,12%
Bozena i Andrzej Kosinscy 170 603 6.86% 6.86%

L Podmiot powigzany z Grzegorzem Stulgisem - Cztonkiem Rady Nadzorcze
2 Podmiot powigzany z Tomaszem Wotynko - Cztonkiem Rady Nadzorczej

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)



nz Skonsolidowany raport pétroczny

Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej K2 Internet ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji na dzien
30 czerwca 2016 r.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, K2 Internet S.A. byta
podmiotem dominujgcym dla 8 spotek. Wszystkie jednostki zalezne konsolidowane byty metoda petng. Skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowe] K2 Internet obejmuje rowniez spodtke Newnited Sp. z 0.0., kwalifikowang jako wspolne

ustalenie umowne konsolidowane metodg praw wtasnosci.

K2 INTERNET S.A.

(jednostka dominujgca)

100% 100%
Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S. KA. - Good Sp. Z 0.0.
(jlednostka zalezna) {(jednostka zalezna)
99,95%
0,05% 100% .
K2 TM Sp. z o.0. Fabrity K2 Sp. z o.0.
{jednostka zalezna) (jednostka zalezna)
100% 100%
K2.plSp. z 0.0. Oktawave Sp. Z 0.0.
{jednostka zalezna) {jednostka zalezna)
. 100% 100%
K2 Media S.A. K2 Search Sp. z o0.0.
(jednostka zalezna) {jednostka zalezna)
50%
Newnited Sp. z 0.0.
{wspolne ustalenie umowne)
2.5.2. Podstawa prawna sporzadzenia skréoconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skrocone srodroczne  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostato  sporzagdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2016 r., a w kwestiach nieuregulowanych w tych standardach

zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci) 10



nz Skonsolidowany raport pétroczny

Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Podstawa prawna sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia: sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe] K2 Internet na dzien
30 czerwca 2016 r. oraz dane porownawcze na 31 grudnia 2015 r. jak rowniez na dziert 30 czerwca 2015 r., wyniki je]
dziatalnosci za okres 6 | 3 miesiecy oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

I 30 czerwca 2015 r.

Ninigjsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe) K2 Internet zostato
sporzagdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczose finansowa’ oraz zgodnie z pozostatymi MSR i MSSF

majacymi zastosowanie.

Do skonsolidowanego okresowego raportu Grupy Kapitatowe] dotgczono skrocone srodroczne  jednostkowe
sprawozdanie finansowe K2 Internet S.A. obejmujace ten sam okres sprawozdawczy wraz z danymi porownawczymi,

co srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

W niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osagdy w zakresie stosowania przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci i gtowne zrodta szacowania niepewnosci
byty takie same jak opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok

zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Waluta pomiaru i waluta skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Walutg pomiaru Grupy | walutg sprawozdawcCzg niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansoweqo jest ztoty polski. Dane w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty

wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

Kontynuacja dziatalnosci

Ninigjsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieC przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnigjg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji

dziatalnosci gospodarczej przez podmiot dominujgcy.

Zatwierdzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Ninigjsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad jednostki dominujacej w dniu 31 sierpnia 2016 r.

2.5.3. Polityka rachunkowosci

W skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Grupa zamierza przyjac
opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji ninigjszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych
MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok 2015,

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)

11



nz Skonsolidowany raport potroczny

Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

2.5.4. Segmenty operacyjne

Dziatalnos$¢ Grupy K2 zostata przedstawiona w ramach 4 segmentow operacyjnych:
— Segment agencyjny skupiajgcy dziatalnos¢ agencji reklamowych (Agencja K2 i GOOD);
— Segment mediowy obejmujacy m.in. dziatalnos¢ posrednictwa mediowego, marketingu w wyszukiwarkach i badan mediowych (biznesy K2 Media, K2 Search, S3);
— Segment infrastrukturalny swiadczacy ustugi przetwarzania danych w chmurze pod markg OKTAWAVE oraz ustugi hostingu $wiadczone przez spotke K2 Internet
SA
— Segment rozwigzan IT (marka FABRITY) dostarczajgcy kompleksowe wsparcie w zakresie tworzenia oprogramowania dla biznesu, doradztwa i realizacji projektow
informatycznych.
W nocie dotyczgcej segmentow wyodrebniono ponadto Koszty zakupu ustug mediowych, marketingowych 1 licencji, ktore stanowia ustugi firm trzecich odsprzedawane dalej
Klientom spotek Grupy lub bedgce komponentem dostarczanych kompleksowych ustug. Przychody ze sprzedazy ustug pomniejszone o koszty zakupu ustug mediowych,
marketingowych | licencji stanowig przychody ze sprzedazy ustug wtasnych (Przychody operacyjne), ktore w procesie zarzagdzania biznesowego s3 istotnym punktem

odniesienia do analizy zyskownosci | rozwoju biznesu.

Segmenty operacyjne 0d 01.01.2016
do 30.06.2016

a;:gcr'r},;g; rs;reegci’gj/rv'; infrastrusketzr::g; rozms/;ir:: 7';' Wytaczenia Grupa k2

PLN'000 PLN'000 PLN'000O PLN'000O PLN'000 PLN'000O

Przychody ze sprzedazy ustug 19 115 14 972 5878 3865 -3151 40 679
Koszty zakupu ustug mediowych, marketingowych i licenc;ji -7875 -9985 -1127 - 308 2514 -16781
Przychody ze sprzedazy ustug wtasnych 11 240 4 987 4751 3557 - 637 23898
Koszty sprzedanych ustug -9679 - 4115 -5049 - 3266 465 - 21644
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1561 872 -298 291 -172 2 254
Koszty ogdlnego zarzadu -2190 - 905 - 347 - 656 172 - 3926
Strata ze sprzedazy - 629 -33 - 645 - 365 - -1672
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 101 58 248 -3 - 404
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 528 25 - 397 - 368 - -1268
Amortyzacja 320 371 1463 85 - 2239
EBITDA - 208 396 1066 - 283 - 971

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)
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Segmenty operacyjne

Skonsolidowany raport potroczny
Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Segment

Segment Segment

Segment

agencyjny mediowy infrastrukturalny rozwigzan IT Wytaczenia Grupa K2

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000O PLN'00O

Przychody ze sprzedazy ustug 19 461 14 390 5176 3543 -2703 39 867
Koszty zakupu ustug mediowych, marketingowych i licencji -7702 -9482 -1026 -193 1631 -16772
Przychody ze sprzedazy ustug wtasnych 11759 4908 4150 3350 -1072 23095
Koszty sprzedanych ustug - 9862 - 4518 - 4369 -2994 927 - 20816
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1897 390 - 219 356 - 145 2279
Koszty ogolnego zarzadu -2149 - 811 -241 - 557 145 -3613
Strata ze sprzedazy - 252 -421 -460 - 201 - -1334
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 164 6 196 -9 - 357
Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 88 - 415 - 264 - 210 - - 977
Amortyzacja 471 361 1206 60 - 2098
EBITDA 383 - 54 942 - 150 - 1121

Dane porownawcze w Segmentach operacyjnych dotyczgce okresu od 01.01.2015 do 30.06.2015 zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmiang prezentacji segmentow, ktora

zostata przedstawiona po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] K2 Internet za rok 2015.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 443, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)
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Skonsolidowany raport pétroczny
Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

]

2.5.5. Uzupetniajace informacje o kosztach operacyjnych Grupy K2

Koszty wedtug rodzaju od 01.01.2016

od 01.04.2016

od 01.01.2015

od 01.04.2015

do 30.06.2016  do 30.06.2016  do 30.06.2015  do 30.06.2015
Amortyzacja 2239 1132 2098 1105
Materiaty i energia 595 333 486 169
Ustugi obce! 26 927 13 398 27 148 14 583
Podatki i optaty 307 93 196 102
Wynagrodzenia 9 567 5166 9104 4603
Ubezpieczenia spoteczne i inne 1355 699 1181 598
Pozostate koszty 1361 1110 876 543
Wartos¢ sprzed. mat./towardw - - 112 101
Razem 42 351 21931 41201 21804

*Na pozycje ustugi obce sktadaja sie gtownie koszty: zakupu ustug mediowych, produkcji reklamowych, najmu powierzchni biurowych oraz innych

podwykonawcow.

2.5.6. Rezerwy na zobowigzania Grupy K2

Rezerwy na zobowiazania 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Badanie bilansu 50 29 39
Rezerwa na urlopy 576 472 416
Rezerwa na wynagrodzenia 39 517 335
Rezerwa na pozostate koszty dotyczace biezgcego okresu 163 291 655
Razem: 828 1309 1445

2.5.7. Odpisy aktualizujgce naleznosci Grupy K2

od 01.01.2016

Odpisy aktualizujgce naleznosci

od 01.01.2015

od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 31.12.2015 do 30.06.2015
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 582 539 539
Utworzenie odpisow 100 464 206
Rozwigzanie odpisow - 94 - 421 - 184
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 588 582 561

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl

NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)
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Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

2.5.8. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Dnia 30 czerwca 2016 r. zostata przedtuzona umowa kredytowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. © kredyt
w rachunku biezgcym w kwocie 6.000 tys. PLN. Limit kredytowy jest dostepny dla kredytobiorcow, tj. dla spotek
z Grupy K2 w nastepujgcych sublimitach: K2 Internet S.A. w wysokosci 6.000 tys. PLN, K2 Media S.A. w wysokosci
6.000 tys. PLN, Fabrity K2 Sp. z 0.0. w wysokosci 2.000 tys. PLN, K2 Search Sp. z 0.0. w wysokosci 6.000 tys. PLN,
Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S KA. w wysokosci 6.000 tys. PLN, K2.pl Sp. z o.0. w wysokosci 2.000 tys. PLN
i OKTAWAVE Sp. z 0.0. w wysokosci 2.000 tys. PLN. Kredyt udzielony jest do dnia 29 czerwca 2017 r., w ktorym to
kredytobiorca musi dokonac¢ ostatecznej sptaty kredytu w catosci wraz z naleznymi Bankowi odsetkami, prowizjami
I kosztami, lub wydtuzyC okres obowigzywania umowy kredytowe.

Kredyt oraz otrzymane gwarancje bankowe, zabezpieczone s3:

- cesjami wierzytelnosci,

- poreczeniami cywilno-prawnymi wzajemnymi wszystkich spotek w Grupie ( K2 Internet SA, K2 Media SA,
K2 Search Sp. z 0.0., Agencja K2.pl Sp. z o.0. SKA, Fabrity K2 Sp. z 0.0, K2pl Sp. z 0.0, K2 TM Sp. z o.0.,
OKTAWAVE Sp. z 0.0, Good Sp. z 0.0.) do kwoty 7.800 tys. PLN do dnia 31 grudnia 2019 r,,

- os$wiadczeniem w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego, wynikajgcego ze zmian przepisow dotyczacych waznosci bankowych tytutow egzekucyjnych. Kwota
egzekucji w przypadku umowy ramowej o linie rewolwingowa wynosi 4.020 tys. PLN (stownie: cztery miliony
dwadziescia tysiecy ztotych) z mozliwoscig nadania klauzuli wykonalnosci najpozniej do dnia 31 grudnia 2022 r.,
w przypadku umowy wzajemnych poreczen wynosi 11.220 tys. PLN (stownie: jedenascie miliondw dwiescie dwadziescia
tysiecy ztotych) z mozliwoscig nadania klauzuli wykonalnosci najpozniej do dnia 30 czerwca 2023 r. oraz w przypadku
umowy kredytu w rachunku biezgcym wynosi 7.200 tys. PLN (stownie: siedem miliondw dwiescie tysiecy ztotych) z
mozliwoscig nadania klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 30 czerwca 2019 r.

W okresie od przekazania raportu srodrocznego, spdtkom z Grupy K2 zostata udzielona:

- gwarancja ubezpieczeniowa dobrego wykonania umowy oOraz nalezytego usuniecia wad i usterek na tgczng kwote
151 tys. PLN obowigzujgca do dnia 1 grudnia 2017 .

- gwarancja ubezpieczeniowa dobrego wykonania umowy Oraz nalezytego usuniecia wad i usterek na tgczng kwote
9 tys. PLN obowigzujgca do dnia 18 sierpnia 2017 r.

- gwarancja zaptaty wadium na taczng kwote 100 tys. PLN obowigzujgca do dnia 24 sierpnia 2016 r.

2.5.9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w
prezentowanym okresie

Branza mediowa | ustugi zwigzane z e-marketingiem charakteryzujg sie sezonowoscia. Pierwsze potrocze roku
kalendarzowego cechuje sie nizszg wartoscig przychodow oraz rentownosci w stosunku do nastepujacych po nim

okresow sprawozdawczych. Zwykle wieksza czes¢ przychodow i zyskow realizowana jest w czwartym kwartale.

2.5.10. Pozycje nietypowe wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

Nie miaty miejsca.

2.5.11. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie miaty miejsca.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

2.5.12. Dywidendy

W prezentowanym okresie, dnia 21 czerwca 2016 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej podjeto
uchwate Nr 8, na podstawie ktore] przeznaczono do podziatu miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej tytutem
dywidendy kwote 2.485.032,00 PLN (stownie: dwa miliony czterysta osiemdziesiat piec tysiecy trzydziesci dwa ztote).
Na kwote dywidendy sktada sie zysk netto jednostki dominujgcej za rok 2015 w kwocie 1.563.407,41 PLN
oraz 921.624,59 PLN przeniesione z czescikapitatu zapasowego pochodzgcego z zysku. Kwota dywidendy przypadajaca
na jedna akcje wyniosta 1 PLN (jeden ztoty). Dzien dywidendy ustalono na 12 lipca 2016 r. a wyptata dywidendy miata
miejsce 26 lipca 2016 r. Liczba akcji objetych dywidenda wynosita 2.485.032.

2.5.13. Informacja o nabyciu rzeczowych aktywéw trwatych

W prezentowanym okresie nastgpito istotne zwiekszenie srodkow trwatych poprzez zakup urzadzen technicznych
o wartosci brutto 3.027 tys. PLN. Zakup finansowany trzyletnim leasingiem miat miejsce w spodtce OKTAWAVE Sp. z 0.0.
wchodzgce] w sktad segmentu infrastrukturalnego w ramach rozbudowy skali jego dziatalnosci. Zobowigzania
leasingowe z tyt. nowo zakupionej infrastruktury wyniosty 2.291 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2016 r. Operacyjnie nowe

zasoby sprzetowe sg wykorzystywane od trzeciego kwartatu 2016 r.

2.5.14. Transakcje z jednostkami powigzanymi w tym Rada Nadzorczg i Zarzagdem
jednostki dominujacej

Wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2015
w Grupie K2 Internet do 30.06.2016 do 31.12.2015 do 30.06.2015
Zarzad 754 1401 752
Rada Nadzorcza 33 65 33

2.5.15. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie miaty miejsca.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

3.Jednostkowe wybrane dane finansowe
K2 Internet S.A.

od 01.01.2016 o0d 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 do 30.06.2015

PLN'000 PLN'000 EUR000 EUR000

. Przychody netto ze sprzedazy ustug 9231 9 266 2107 2241
Il Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 297 - 64 - 68 -15
. EBITDA! 1230 1467 281 355
V. Zysk/strata brutto - 241 3521 - 55 852
V. Zysk/strata netto - 225 3572 -51 864
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1151 436 - 263 105
Vil iﬁ”]r\i/ee}r;till\év%r?eijenieZne netto z dziatalnosci 739 -10 169 )
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 363 - 318 83 -77
IX.  Przeptywy pieniezne netto razem -49 108 -11 26
X.  Sredniowazona liczba akgji 2485032 2485032 2485032 2485032
Xl.  Zysk/strata na jedna akcje - 0,09 (PLN) 1,44 (PLN) - 0,02 (EUR) 0,35 (EUR)
Xll.  Uchwalona dywidenda na jedng akcje 1,00 (PLN) 1,00 (PLN) 0,23 (EUR) 0,24 (EUR)
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Xl Aktywa razem 54757 53577 12 373 12 572
XIV.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20 451 16 561 4621 3886
XV. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 5576 11520 1260 2703
XVI.  Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 14 875 5041 3361 1183
XVII.  Kapitat wtasny 34 306 37 016 7752 8 686
XVII.  Kapitat podstawowy 2485 2485 562 583

Do przeliczenia danych pochodzacych ze skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow oraz skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursow stanowigcych srednig

arytmetyczng kursow podawanych przez NBP na ostatni dzier miesigca wchodzacego w sktad okresu sprawozdawczego, tj.:
-z wyliczenia za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,1341 PLN;
- z wyliczenia za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,3805 PLN.

Do przeliczenia pozycji ze skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na EUR przyjeto Sredni kurs NBP

ustalony na ostatni dzier okresu, ktérego dotyczg prezentowane dane, tj.:
- na dzien 31.12.2015 r. 1 EUR = 4,2615 PLN;
- na dzien 30.06.2016 r. 1 EUR = 4,4255 PLN.

'EBITDA rozumiana jako zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje i odpisy na trwatg utrate wartosci jezeli

wystepuja.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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nz Skonsolidowany raport pétroczny

Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

4.Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe K2 Internet S.A.

4.1. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej K2 Internet S.A.

Aktywa 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000O
AKTYWA TRWALE 43 489 44 431 45920
Wartosci niematerialne 5215 6 080 6924
Rzeczowe aktywa trwate 2 360 3506 4157
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 34749 33449 33449
Dtugoterminowe aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek - - 259
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1165 1396 1131
AKTYWA OBROTOWE 11 268 9146 13 076
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5270 2527 4498
Pozostate naleznosci publicznoprawne 113 121 64
Pozostate naleznosci 249 89 562
Aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek 5056 5856 7591
Pozostate aktywa 273 197 201
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 307 356 160
AKTYWA RAZEM 54 757 53577 58 996
Pasywa 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000O PLN'000O
KAPITAL WLASNY 34 306 37 016 39025
Kapitat podstawowy 2485 2 485 2485
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 070 12 070 12 070
Zyski zatrzymane 19 627 20 549 20 549
Kapitat rezerwowy z tytutu emisji akcji pracowniczych 349 349 349
Wynik okresu biezgcego - 225 1563 3572
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20 451 16 561 19 971
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 5576 11 520 11 204
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5388 5635 5 359
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 162 292 331
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. obligacji - 5555 5411
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. kredytow 26 38 103
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 14 875 5041 8767
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1673 1362 1695
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 375 263 469
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow 646 18 483
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 277 385 843
Krotkoterminowe zobowiagzania z tyt. obligacji 5697 - -
Pozostate zobowigzania w tym zobowigzanie z tyt. dywidendy 2501 31 2491
Rezerwy na zobowigzania 318 332 410
Pozostate pasywa 3388 2650 2 376
PASYWA RAZEM 54 757 53577 58 996

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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4.2. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochodéw K2 Internet S.A.

0d 01.01.2016  od 01.04.2016 od 01.01.2015  od 01.04.2015
do 30.06.2016  do 30.06.2016  do 30.06.2015  do 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Przychody ze sprzedazy ustug 9231 4 840 9266 5390
Koszty sprzedanych ustug -7232 - 3806 -7 444 -4 461
Zysk brutto ze sprzedazy 1999 1034 1822 929
Koszty ogolnego zarzadu -2641 -1367 -2 319 -1184
Strata ze sprzedazy - 642 - 333 - 497 - 255
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 345 246 433 266
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 297 - 87 - 64 11
Przychody / koszty finansowe netto 56 115 3585 3638
Zysk/strata przed opodatkowaniem -241 28 3521 3649
Podatek dochodowy 16 -20 51 31
Zysk/strata netto - 225 8 3572 3680
Zysk/strata na jedna akcje (zt) - 0,09 - 1,44 1,48
Zysk/strata za okres - 225 8 3572 3680
Inne catkowite dochody - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - -
Zyski/straty aktuarialne - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych ~ ) B B
dochoddw
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochod za okres - 225 8 3572 3680
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4.3. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw

pienieznych K2 Internet S.A.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2016

od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015
PLN'000 PLN'000

Zysk/strata przed opodatkowaniem - 241 3521
Amortyzacja 1527 1531
Odsetki finansowe netto 88 45
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej - 865 - 3180
Zmiana stanu naleznosci -2715 -1850
Zmiana stanu pozostatych aktywow -76 20
Zmiana stanu rezerw i pozostatych pasywow 723 340
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 408 9
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1151 436
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1151 436
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 2128 3472
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1192 208
Otrzymane zwroty pozyczek 930 150
Otrzymane dywidendy - 3114
Otrzymane odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej 6 -
Wydatki -1389 -3482
Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych - 64 - 326
Udzielone pozyczki -25 - 3156
Wydatki na jednostki zalezne i stowarzyszone -1300 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 739 -10
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 626 366
Zaciaggniecie pozyczek i kredytéw 626 366
Wydatki - 263 - 684
Sptata pozyczek i kredytow -10 -22
Zaptata rat leasingu finansowego -237 - 613
Ptatnosci z tytutu odsetek finansowych -16 - 49
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 363 - 318
Przeptywy razem
Przeptywy pieniezne netto razem -49 108
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych - 49 108
Srodki pieniezne na poczatek okresu 356 52
Srodki pieniezne na koniec okresu 307 160

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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4.4. Skrécone srédroczne jednostkowe zestawienie zmian kapitale wtasnym K2 Internet S.A.

Kapitat z emisji akcji Kapitat rezerwowy z

powyzej ich wartosci tytutu emisji akcji Wynik okresu Razem kapitat

Kapitat podstawowy nominalnej Zyski zatrzymane pracowniczych biezgcego wtasny

Stan na 01.01.2015 2485 12 070 23034 349 - 37938
Wynik netto od 01.01.2015 do 30.06.2015 - - - - 3572 3572
Uchwalona dywidenda - - -2485 - - -2485
Stan na 30.06.2015 2485 12 070 20 549 349 3572 39025
Stan na 01.01.2015 2485 12 070 23034 349 - 37938
Wynik netto za 2015 - - - - 1563 1563
Wyptacona dywidenda - - -2485 - - -2485
Stan na 31.12.2015 2485 12 070 20 549 349 1563 37 016
Stan na 01.01.2016 2485 12 070 22112 349 - 37 016
Wynik netto od 01.01.2016 do 30.06.2016 - - - - -225 -225
Uchwalona dywidenda - - -2485 - - -2485
Stan na 30.06.2016 2485 12 070 19 627 349 - 225 34 306

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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4.5. Wybrane informacje objasniajace

4.5.1. Podstawa prawna sporzadzenia skréconego sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Ninigjsze  skrocone  $rodroczne  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zostato  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w kwestiach

nieuregulowanych w tych standardach zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Podstawa prawna sporzadzenia skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Prezentowane skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia: sytuacje finansowg K2 Internet
S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz dane pordwnawcze na 31 grudnia 2015 r. jak rowniez na dzien 30 czerwca 2015 r.,
wyniki jej dziatalnosci za okres 6 1 3 miesiecy oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy, zakonczony dnia
30 czerwca 2016 1. 1 30 czerwca 2015 .

Ninigjsze  skrocone  Srodroczne  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zostato  sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF') zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(LUE"). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").
Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki K2 Internet S.A. zostato sporzgdzone
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$e finansowa’ oraz zgodnie z pozostatymi MSR i MSSF majgcymi
zastosowanie. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obgjmuje wszystkich informacji oraz
ujawnier wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaC tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym K2 Internet S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

W ninigjszym srodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowania przez Spotke zasad rachunkowosci | gtowne zrodta szacowania niepewnosci byty takie same jak

opisane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym K2 Internet S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Waluta pomiaru i waluta skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, o ile nie wskazano

inaczej jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci

Skrocone $rodroczne  jednostkowe  sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziert sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci

gospodarczej przez Spotke.

Zatwierdzenie skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Ninigjsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

w dniu 31 sierpnia 2016 r.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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4.5.2. Uzupetniajgce informacje o kosztach operacyjnych K2 Internet S.A.

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2016

od 01.04.2016

od 01.01.2015

od 01.04.2015

do 30.06.2016  do 30.06.2016  do 30.06.2015  do 30.06.2015
Amortyzacja 1527 754 1531 816
Materiaty i energia 395 203 394 109
Ustugi obce 6 012 3120 6 086 3723
Podatki i optaty 145 10 57 30
Wynagrodzenia 1121 597 1067 593
Ubezpieczenia spoteczne i inne 222 118 232 117
Pozostate koszty 451 371 286 158
Wartos¢ sprzed. mat./towardw - - 110 99
Razem 9 873 5173 9763 5645

4.5.3. Rezerwy na zobowigzania K2 Internet S.A.

Rezerwy na zobowigzania 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Badanie bilansu 30 20 30
Rezerwa na urlopy 194 182 199
Rezerwa na wynagrodzenia 2 3 55
Rezerwa na pozostate koszty 92 127 126
Razem 318 332 410

4.5.4. Odpisy aktualizujgce naleznosci K2 Internet S.A.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

od 01.01.2016

od 01.01.2015

od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 31.12.2015 do 30.06.2015
Odpisy aktualizujagce na poczatek okresu 238 424 424
Utworzenie odpisow 3 45 43
Rozwigzanie odpisow -14 -231 - 135
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 227 238 332

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl

NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)

23



nz Skonsolidowany raport pétroczny

Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

4.5.5. Transakcje z jednostkami powigzanymi w tym Radg Nadzorcza i Zarzagdem
jednostki dominujacej

Transakcje i salda z jednostkami zaleznymi
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1 pot. 2016 i na dzieri 30.06.2016 r. 6719 244 760 143 4727 659 4717 5 697
1 pot. 2015 i na dzieri 30.06.2015 . 5940 3753 1810 142 2369 866 7517 5411
Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2015
w Grupie K2 do 30.06.2016 do 31.12.2015 do 30.06.2015
Zarzad 203! 300" 202t
Rada Nadzorcza 33 65 33

"Wykazane wynagrodzenie Zarzadu dotyczy jedynie K2 Internet S.A. Cztonkowie Zarzadu pobierajg takze wynagrodzenie w innych spotkach
z Grupy K2 Internet. taczne wynagrodzenie Zarzadu w ramach Grupy Kapitatowej K2 Internet prezentowane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy K2.

4.5.6. Informacja uzupetniajaca

Pozostate informacje I objasnienia zostaty ujawnione w skroconym srodocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej K2 Internet.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)

24



]

Podpisy

Data: 31 sierpnia 2016 r.
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Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu K2 Internet S.A.

Tomasz Tomczyk Rafat Ciszewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

tukasz Lewandowski
Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej
powierzono sporzadzenie
sprawozdania finansowego

Mariusz Tomczak
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5.Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej K2 Internet

5.1. Wstep

Zarzad K2 Internet S.A. pragnie przedstawi¢ Panstwu szczegotowy opis dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej
K2 Internet w okresie pierwszych 6 miesiecy 2016 r. Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci obejmuje zdarzenia
gospodarcze majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe, przedstawione w zatgczonym skroconym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF") w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska, obejmujgcymi standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu, .. - ,w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych
Oraz warunkoOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259), tj. z dnia 27 czerwca 2013 r. (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
Z pozn. zm.

Ponizej przedstawiono opis podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w  skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci czynnikow i zdarzen (w tym o nietypowym
charakterze) majacych znaczacy wptyw na dziatalnosc Grupy i osiggane wyniki w okresie sprawozdawczym. Ponadto
ponizsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy K2 zawiera opis istotnych czynnikdw i zagrozen, na ktore Grupa jest

narazona, a takze perspektyw rozwoju dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

5.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno—-finansowe

Grupa K2 Internet uzyskata w okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2016 r. skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ustug w wysokosci 40.679 tys. PLN | wzrosty one w stosunku do okresu 6 miesiecy zakonczonego
30 czerwca 2015 r. 0 2%. Wartos¢ skonsolidowanego EBITDA wyniosta w okresie sprawozdawczym 971 tys. PLN
w porownaniu do 1.121 tys. PLN w analogicznym okresie 2015 r. Wartos¢ skonsolidowanego wyniku EBIT wyniosta -
1.268 tys. PLN, co stanowi zwiekszenie straty EBIT © 29,8% w stosunku do straty z pierwszego potrocza 2015 r.

Suma bilansowa Grupy na dzienn 30 czerwca 2016 r. zamkneta sie kwotg 53.291 tys. PLN. Majatek Grupy (aktywa razem)
zwiekszyty sie 0 1,5% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. W prezentowanym okresie nastgpito istotne
zwiekszenie $rodkow trwatych poprzez zakup urzadzen technicznych o wartosci brutto 3.027 tys. PLN. Zakup
finansowany trzyletnim leasingiem miat migjsce w spotce OKTAWAVE Sp. z 0.0, wchodzacej w sktad segmentu
infrastrukturalnego w ramach rozbudowy skali jego dziatalnosci. Operacyjnie nowe zasoby sprzetowe s3
wykorzystywane od trzeciego kwartatu 2016 r. Kapitat wtasny po uchwaleniu dywidendy oraz w wyniku poniesione;
straty netto w wysokosci -1.229 tys. PLN, zmniejszyt sie o 13,5% z poziomu 27.511 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2015 r.
do 23.797 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2016 r. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogotem Grupy zwiekszyty sie
w stosunku do 31 grudnia 2015 r. o 18% osiggajac wartosc 29.494 tys. PLN na koniec czerwca 2016 r. W tym samym
okresie poziom zobowigzan | rezerw dtugoterminowych Grupy wzrdst © 51,9% do poziomu 6.884 tys. PLN gtownie na
skutek w/w zakupow srodkow trwatych w spodtce OKTAWAVE Sp. z 0.0. Zobowigzania i rezerwy kréotkoterminowe
zwiekszyty sie od dnia 31 grudnia 2015 r. 0 10,5% do poziomu 22.610 tys. PLN na skutek powstania zobowigzania z tytutu
uchwalone] dywidendy, ktorej wyptata nastgpita 26 lipca 2016 r.
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od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015

d030.06.2016  do 30.062015 do30.06.2016 do30.062015 ZMiana
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 40 679 39 867 9 286 9643 ™2,0%
IIl.  Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1268 - 977 - 289 -236  129.8%
ll.  EBITDA! 971 1121 222 271 113,4%
IV.  Strata brutto -1345 - 810 - 307 -196 166,0%
V.  Strata netto -1229 -718 - 281 =174 1M712%
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2198 - 407 502 -98
VIl Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 290 - 547 66 - 132
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 695 -1966 - 159 - 476
IX.  Przeptywy pieniezne netto razem 1793 -2920 409 - 706
X.  Sredniowazona liczba akgji 2485032 2485032 2485032 2485032
XI.  Strata na jedng akcje - 0,49 (PLN) - 0,29 (PLN) - 0,11(EUR) - 0,07 (EUR) 169,0%
XIl.  Uchwalona dywidenda na jedng akcje 1,00 (PLN) 1,00 (PLN)  0,23(EUR) 0,24 (EUR)

30.06.2016  31.12.2015 30.06.2016 31122015 Zmiana

Xl Aktywa razem 53 291 52 510 12 042 12 322 M™1,5%
XIV.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 494 24 999 6 665 5866 118.,0%
XV. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6 884 4532 1556 1063 151,9%
XVI.  Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 22 610 20 467 5109 4803 1M10,5%
XVII.  Kapitat wtasny 23797 27 511 5377 6456  13,5%
XVII.  Kapitat podstawowy 2485 2485 562 583

Do przeliczenia danych pochodzgcych ze skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow oraz skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursow stanowigcych srednig

arytmetyczng kursow podawanych przez NBP na ostatni dziert miesigca wchodzacego w sktad okresu sprawozdawczego, tj.:
- z wyliczenia za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,1341 PLN;
- z wyliczenia za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,3805 PLN.

Do przeliczenia pozycji ze skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na EUR przyjeto Sredni kurs NBP

ustalony na ostatni dzier okresu, ktorego dotyczg prezentowane dane, tj.:
- na dzien 31.12.2015r. 1 EUR = 4,2615 PLN;

- na dzien 30.06.2016 r. 1 EUR = 4,4255 PLN.

'EBITDA rozumiana jako zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje i odpisy na trwatg utrate wartosci jezeli

wystepuja.
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Wskazniki ekonomiczno - finansowe 33?3.’3215312 2015 ;ggé_'gé‘égﬁ

Rentownosé sprzedazy brutto wynik brutto ze sprzedazy / przychody ze 5,5% 10,2% 5,7%

P y sprzedazy ustug e e e

s . wynik ze sprzedazy / przychody ze _ o o, _ o,

Rentownosc¢ sprzedazy netto sprzedazy ustug 4,1% 1,6% 3,3%

Rentownos¢ operacyjna EBIT / przychody ze sprzedazy ustug -31% 2.3% -2,5%

Rentownos$c¢ EBITDA EBITDA / przychody ze sprzedazy ustug 2,4% 7.1% 2,8%

ROS wynik netto / przychody ze sprzedazy - 3,0% 1.8% -18%

ustug

ROA wynik netto / aktywa razem -2.3% 3,0% -15%

ROE wynik netto / kapitat wtasny -52% 57% -2.8%

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Wskaznik ptynnosci biezacei aktywa obrotowe / zobowigzania i rezerwy 132 155 140
Py ace) krotkoterminowe ! ! '

Pokrycie majatku kapitatami wtasnymi kapitaty wtasne / majgtek ogotem 44,7% 52,4% 51,7%

0d 01.04.2016  0d 01.01.2016  od 0110.2015  od 01.07.2015  od 01.04.2015  od 01.01.2015

do 30.06.2016  do 31.03.2016 _ do 31.12.2015 _ do 30.09.2015  do 30.06.2015 _ do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Przychody ze sprzedazy ustug 21618 19 061 25794 21940 21883 17 984
Koszty sprzedanych ustug -19 886 - 18539 -22 041 -19073 -19976 -17 612
Zysk brutto ze sprzedazy 1732 522 3753 2 867 1907 372
Koszty ogdlnego zarzadu -2045 -1881 -2 066 -1819 -1828 -1785
Zysk/strata ze sprzedazy - 313 -1359 1687 1048 79 -1413
Egtztgsta’re przychody / koszty operacyjne >80 124 199 33 521 136
(Zg;:(_lf)strata na dziatalnosci operacyjnej .33 -1235 1886 1081 300 -1277
Przychody / koszty finansowe netto - 38 - 20 5 - 27 192 -25
Wycena udziatow metodg praw wtasnosci -19 - - - - -
Zysk/strata przed opodatkowaniem -90 -1255 1891 1054 492 -1302
Podatek dochodowy - 92 208 - 420 - 235 -5 97
Zysk/strata netto - 182 -1047 1471 819 487 -1205
Zysk/strata na jedna akcje (zt) - 0,07 -0,42 0,59 0,33 0,19 -0,48

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl

NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)

28



nz Skonsolidowany raport pétroczny

Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

5.3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych zdarzen i
czynnikéw istotnych dla rozwoju grupy oraz perspektywy
rozwoju dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2016 r. Grupa K2 Internet osiggneta wyniki finansowe na poziomie porownywalnym do
analogicznego okresu roku ubiegtego i zarazem ponizej oczekiwan biznesowych Zarzadu. Odnotowalismy pogorszenie
wskaznikow zyskownosci w pordwnaniu z tym samym okresem roku ubiegtego. Na wyniki drugiego kwartatu wptyw
miato kilkka czynnikow. Na wynikach biznesu agencyjnego zawazyto istotne ograniczenie, szczegolnie od drugiego
kwartatu b.r,, aktywnosci Klientow z grupy spotek Skarbu Panstwa. W przypadku segmentu mediowego, spadek dynamiki
przychodow w stosunku do pierwszego kwartatu spowodowany byt przesunieciem przez Klientow kampanii
marketingowych na drugg potowe roku oraz wydtuzajgcymi sie procesami przetargowymi. Na spowolnienie wzrostu
sprzedazy OKTAWAVE wptyneto opdznienie w procesie uruchomienia nowych zasobdw infrastrukturalnych i zwigzanej

z tym przebudowy, dotychczas uzywanej, architektury systemu chmury obliczeniowe).

W ocenie Zarzadu powyzsze negatywne czynniki majg charakter przejsciowy. Na bazie pozytywnego efektu dziatan
nowobiznesowych w czerwcu b.r. i na poczatku trzeciego kwartatu, w kolejnych kwartatach przewidywana jest poprawa
wynikow w stosunku do pierwszych dwoch kwartatow, podobnie jak miato to miejsce w latach poprzednich. Pomimo
w/w negatywnych czynnikow, ktére beda rzutowaty rowniez na wyniki drugiego potrocza, Zarzad ocenia, ze osiggniecie
w 2016 r. wynikdw skonsolidowanych porownywalnych do roku 2015 wecigz jest mozliwe. Zarzad przewiduje
zakonczenie procesu przegladu opgji strategicznych w trzecim kwartale b.r. Pod koniec roku Grupa zaprezentuje nowsg
strategie, bedacg efektem przegladu opcji strategicznych. Wnioski obejmag zarowno zmiang struktury wewnetrzne)

Grupy, jak i rozwoj nowych ustug i produktow o wyzszych marzach.

Agencja K2 w drugim kwartale b.r. zintensyfikowata dziatania majace na celu pozyskanie nowych Klientdow, co
zaowocowato wygranymi przetargami dla marek Zubrowka Bison Grass, Fiorda oraz Disney Channel. W przypadku
pierwszego z nich Agencja K2 zrealizowata kampanie wizerunkowa. Dla klienta Fiorda przygotowata 3 spoty telewizyjne
oraz key visual suplementu diety na gardto. W przypadku Disney Channel przeprowadzita konkurs organizowany przez
UPC Polska oraz Disney Polska. Waznym wydarzeniem byto tez ponowne wygranie przetargu i przedtuzenie wspotpracy

z marka Desperados nalezacg do Grupy Zywiec oraz rozszerzenie wspotpracy z firmg Carrefour.

Funkcjonujacy w ramach Agencji K2, K2 Disruptive Lab, ktérego oferta kierowana jest do korporacji, ktére chcg wdrazad
innowacje poprzez zblizenie sie do Swiata start-updw | rozwigzywanie problemow biznesowych w niestandardowy
sposob, w pierwszym kwartale b.r. pozyskat projekt dla globalnego, amerykanskiego koncernu FMCG oraz szwajcarskiej
grupy z sektora opieki zdrowotnej Roche. W drugim kwartale rozszerzyt dziatania dla firmy Neuca S.A. oraz rozpoczat
wspotprace z nastepujgcymi firmami: IKEA, Shell, Skanska, Discovery Network, PKO BP, PGNIG oraz Eurozet, ktdorego
wtascicielem jest Lagardere Active Radio International. W przypadku spotki Shell oprocz Polski, K2 Disruptive Lab
prowadzi projekty dla regionu Rosji, Turcji, Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Potudniowej Afryki, natomiast wspdtpraca

z Discovery Network obejmuje Europe Srodkowo-Wschodnig, Afryke oraz Srodkowy Wschaod.

Spotki segmentu mediowego Grupy K2 (K2 Media i K2 Search) w drugim kwartale b.r. kontynuowaty wspotprace ze
wszystkimi kluczowymi Klientami takimi jak: Nutricia, Carrefour, PZU, czy Costa Coffee oraz z tymi pozyskanymi
w pierwszym kwartale, tj. NUTROPHARMA, H&M | TaniaKsigzka.pl. W drugim kwartale nastgpit spadek dynamiki
przychodow w stosunku do pierwszego kwartatu, spowodowany przesunietymi kampaniami marketingowymi

u Klientow na drugg potowe roku oraz wydtuzajgcymi sie procesami przetargowymi.
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Na rozwoj oferty mediowej wptywa takze dziatalnos¢ Newnited prowadzona przy wspotpracy z Codemedia.
Zaowocowata ona w pierwszym potroczu zrealizowanymi kampaniami TV w tgcznym kilkumilionowym budzecie.

Na drugie potrocze planowane sg kolejne kampanie i dalszy rozwd) kompetencji w tym zakresie.

Do promowania i rozwoju kompetencji analitycznych z zakresu search, performance marketing, atrybucji,
programmatic, RTB, w drugim potroczu przyczynity sie czerwcowa konferencja o modelowaniu atrybucyjnym,
zorganizowana w ramach state] wspotpracy z partnerami strategicznymi z butiku analityczno-badawczego Zymetria
i platformy DoubleClick firmy Google oraz wdrozenia platformy DoubleClick. Miata ona na celu przyblizy¢ polskim
I zagranicznym reklamodawcom korzysci tych ustug w analizie danych oraz ich planowaniu dziatart marketingowych
w Internecie. Konferencja wraz ze spotkaniami zaowocowata nawigzaniem nowych relacji biznesowych, ktore
w dtuzszej perspektywie powinny przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy. Kolejnym etapem, po pozytywnych testach
platformy do zarzgdzania danymi DoubleClick, majgcych miejsce w pierwszym kwartale b.r., byto jej wdrozenie u czesci
Klientow i sprzedaz zaawansowanych produktow analitycznych razem z ich obstugg mediowa. Wraz z poczatkiem lipca,
z dziatu planowania mediow zostata wyodrebniona specjalistyczna komorka do zakupu mediow w modelu
programmatycznym, ktora bedzie wykorzystywata kompetencje analityczne | dane do precyzyjne] komunikacji

przekazow reklamowych naszych Klientow.

Potwierdzeniem kompetencji searchowych K2 Media byta nagroda Ready to rock, jaka Spotka otrzymata
w miedzynarodowym konkursie organizowanym przez Google. Nagroda ta przyznawana jest spotkom jakie wyrdznity

sie dynamikg wzrostu, udziatem w certyfikowanych szkoleniach, sprzedaza i aktywnosc nowobiznesowa.

W drugim kwartale 2016 r. FABRITY, spotka w Grupie K2 dostarczajgca biznesowe rozwigzania [T, koncentrowata sie na
realizacji nowych projektow dla kluczowych Klientow komercyjnych obstugiwanych na rynku polskim, gdzie nastapit
istotny wzrost zamowien w porownaniu do poprzedniego kwartatu oraz rozpoczeta kluczowy projekt realizowany dla
Ministerstwa Obrony Narodowej. Zgodnie z zatozeniami, kontynuowane byty rowniez dtugookresowe projekty, w tym
w szczegolnosci projekt budowy kancelarii elektronicznej dla duzej spotki z sektora energetycznego oraz projekt budowy

kluczowego oprogramowania dedykowanego dla PKP PLK S.A.

Przeprowadzone z poczatkiem 2016 r. istotne wzmocnienie zespotow sprzedazowych zaowocowato pozyskaniem
nowych, waznych i perspektywicznych Klientow zarowno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych. FABRITY
zostato rowniez wybrane jako wykonawca w zakresie obstugi i rozwoju oprogramowania wpierajgcego procesy obstugi

wnioskow o dotacje UE w Mazowieckie] Jednostce Wspierania Programow Unijnych.

W segmencie sprzedazy zagranicznej, do znacznych sukcesow mozna zaliczy¢ uruchomienie dziatalnosci operacyjnej
centrum kompetencyjnego, ktore dostarcza wyspecjalizowane ustugi rozwoju  oprogramowania na platformie
K2 blackpearl”, dla Klientow na rynkach Europy Zachodniej i USA, ktore rozpoczeto realizacje dwoch projektow dla
Klientow w Wielkiej Brytanii. Firma rozpoczeta rowniez wspotprace z duzym Klientem o zasiegu globalnym, dziatajgcym
w sektorze produkcyjnym, z ktorym w kolejnym kwartale planowane jest rozpoczecie projektow w Niemczech

i Holandii.

W drugim kwartale, FABRITY uruchomito operacyjnie oddziat w Rzeszowie, gdzie w kolejnych miesigcach planuje
systematyczny wzrost zatrudnienia wykwalifikowanych inzynierow IT. W oddziatach w Warszawie | todzi firma

nieznacznie zwiekszyta poziom zatrudnienia.
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W drugim kwartale b.r. dziatania OKTAWAVE koncentrowaty sie uruchomieniu nowej infrastruktury oraz na przebudowie
dotychczas uzywane). Proces zostat zakonczony wraz z koncem czerwca i system uruchomiono w pierwszych
tygodniach lipca. Po przeprowadzeniu testow, Klienci mogli rozpoczgc komercyjne korzystanie z nowych zasobow
infrastrukturalnych. Projekt miat zasadnicze znaczenie zarowno dla obecnych Klientow chcacych dokupic¢ nowe zasoby,
jak rowniez byt kluczowy dla nowych Klientow i w konsekwencji dla dalszego stabilnego rozwoju spotki. Poszerzone
zasoby sprzetowe wystarczg do dalszego dynamicznego wzrostu przez okres kolejnych 15-18 miesiecy. Z przyczyn
niezaleznych od spotki realizacja powyzszych prac przekroczyta zaktadane ramy czasowe. To z kolei spowodowato

spowolnienie tempa sprzedazy w drugim kwartale, czego efekt bedzie obserwowany takze w kolejnych kwartatach.

Obecnie OKTAWAVE jest juz w stanie w petni zaspokoi¢ oczekiwania Klientow i zarzad Spotki spodziewa sie powrotu
na $ciezke wzrostu. Opdznienie bedzie miato jednak wptyw na mniejszg, od spodziewane], dynamike wzrostu rok do

roku.

W ubiegtym kwartale OKTAWAVE, zgodnie z planem, udostepnita do testdw nowa wersje API (Srodowisko integracyjno
— automatyzacyjne). To z kolei pozwoli w kolejnych kwartatach na oddanie Klientom zapowiadanych nowych produktow

bedacych istotnymi sktadnikami stymulujgcymi dalszy wzrost sprzedazy.

Ponadto Spdtka, po uzyskaniu w pierwszym kwartale certyfikatu I1SO 27001, kontynuuje procesy certyfikacji i obecnie jest
w trakcie audytu Cloud Security Alliance (CSA Star) — systematycznie podnoszac tym samym standardy bezpiecznego

przetwarzania danych do poziomu unikalnego na polskim rynku.

Spotka kontynuuje rozwo] Marketu Aplikacji. W ubiegtym kwartale do katalogu dostepnych aplikacji dotaczyto 30
znanych produktow, w tym: RabbitMQ, Cassandra, Jenkins, Apache SOLR i .NET Core.
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5.4. Dodatkowe informacje wymagane rozporzadzeniem

Opis organizacji Grupy Kapitatowej K2 Internet ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Opis organizacji Grupy Kapitatowej zostat umieszczony w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym w pkt. 2.5.1 niniejszego skonsolidowanego raportu $rodrocznego.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej
W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Realizacja wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa K2 Internet nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien

przekazania niniejszego raportu

Wedtug najlepsze] wiedzy Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu do publikacji, akcjonariuszami

posiadajgcymi co najmniej 5 % 0golne] liczby gtosow na walnym zgromadzeniu K2 Internet S.A. byli:

Akcjonariusze Liczba posiadanych Udziat % w kapitale . U_dziat % w 0golnej

akgji zaktadowym liczbie gtosow na WZA
Janusz Zebrowskit 401 480 16,15% 16,15%
Ipopema 30 FIZ Aktywéw Niepublicznych? 248 500 9,99% 9,99%
Opoka TF 201 856 8,12% 8,12%
Bozena i Andrzej Kosinscy 170 603 6,86% 6,86%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego do dnia przekazania niniejszego raportu, wsrod akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio

(przez podmioty zalezne) co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Udziat % w Udziat % w

Liczba kapitale Liczba kapitale

posiadanych zaktadowymna Zmiana stanu posiadanych zaktadowym na

akcji na dzien dzien posiadania akcji na dzien dzien

16.05.2016 16.05.2016 +/- 31.08.2016 31.08.2016

Janusz Zebrowski 404 765 16,29% - 3285 401 480 16.15%
Opoka TFI? 200 756 8,07% +1100 201 856 8,12%

! Dane na dzien 5 czerwca 2016 r. (dzien rejestracji) na podstawie listy 0sdb uprawnionych do udziatu w ZWZA K2 Internet S.A. w dniu 21 czerwca 2016 1.
2 Podmiot powigzany z Grzegorzem Stulgisem - Cztonkiem Rady Nadzorczej
3 Podmiot powigzany z Tomaszem Wotynko - Cztonkiem Rady Nadzorczej
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dziert przekazania niniejszego raportu do publikacji, nastepujgce osoby

nadzorujace i zarzadzajgce K2 Internet S.A. posiadaty akcje spotki:

Akcjonariusze Liczba posiadanych Udziat % w kapitale . U_dziat % w 0golnej
akgji zaktadowym liczbie gtosow na WZA

Zarzad

Tomasz Tomczyk 105 000 4,22% 4,22%

Rada Nadzorcza

Andrzej Kosinski 170 603 6,.86% 6.86%

Janusz Zebrowski 401 480 16,15% 16,15%

Zmiany w stanie posiadania akcji K2 Internet S.A., w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, bedacych

w posiadaniu 0sob zarzgdzajgcych | nadzorujgcych Emitenta.

Liczba posiadanych  Udziat % w kapitale Zmiana stanu  Liczba posiadanych  Udziat % w kapitale

akcji na dzien zaktadowym na posiadania akcji na dzien zaktadowym na

16.05.2015 dzien 16.05.2015 +/- 31.08.2016 dzien 31.08.2016

Janusz Zebrowski 404 765 16,29% - 3285 401 480 16,15%

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organu

administracji publicznej

W prezentowanym okresie nie odnotowano postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub

spotki od niego zalezngj, ktorych wartose stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach

niz rynkowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych

niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosé istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co najmniej 10% kapitatow

wtasnych Emitenta

Informacje dotyczgce poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji od przekazania poprzedniego raportu
zostaty umieszczone w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pkt. 2.5.8 ,Zmiany

zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych” niniejszego skonsolidowanego raportu srodrocznego.
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Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Biorgc pod uwage aktualny portfel zamowien i realizacje planow sprzedazowych, prognozowana jest poprawa wynikow

Grupy K2 Internet w kolejnych kwartatach 2016 r.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sj istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez emitenta

Poziom zobowigzan finansowych w Grupie Kapitatowej jak rowniez Emitenta utrzymuje sie na stabilnym poziomie. Dnia
30 czerwca 2016 r. zostata przedtuzona umowa kredytowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. o kredyt w

rachunku biezgcym w kwocie 6.000 tys. PLN, szczegoty zawarte w pkt. 2.5.8 niniejszego raportu.

5.5. Podstawowe zagrozenia i czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem

Ogdlna sytuacja gospodarcza

Ogolna sytuacja gospodarcza Polski, w tym czynniki makroekonomiczne takie jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji
i stop procentowych, poziom inwestycji w gospodarce, poziom bezrobocia i zwigzany z nim poziom konsumpcji
prywatnej, bezposrednio wptywajg na decyzje przedsigbiorstw dotyczace wydatkow, w tym takze na swiadczenia
pracownicze. Wszystkie powyzsze czynniki majg takze wptyw na popyt na ustugi oferowane przez Grupe K2 i przez to

na jej sytuacje finansowa.

Wyniki naszej dziatalnosci sg w duzej mierze uzaleznione od poziomu wydatkow reklamowych, a z kolei popyt na

reklame jest zalezy od warunkow ekonomicznych.

Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata dekoniunktura mogg pogorszy¢ rowniez zdolnosc
Klientow Grupy, jej podwykonawcow i dostawcodw do wywigzywania sie z ich zobowigzan wzgledem Grupy, skutkowac
ich niewyptacalnoscig lub upadtoscia, a takze powodowac ograniczenie sprzedazy okreslonych produktow i ustug

Grupy, w szczegolnosci roznych form reklamy online.

Niepewne perspektywy gospodarcze nie dajg podstaw do wzrostu polskiego rynku reklamy, a powrot do negatywnej
tendencji wptynatby niekorzystnie na nasze przychody i wyniki z dziatalnosci. Nawet jesli Polska w wyniku w/w
czynnikow doswiadczy nizszego spadku PKB w porownaniu w innych krajow, nasi Klienci, wsrdd ktorych jest wiele
miedzynarodowych firm, mogg ograniczyC globalne | lokalne budzety reklamowe, co moze skutkowac zmnigjszeniem
popytu na polskim rynku reklamy, a w konsekwencji tego negatywnie wptyngc¢ na przychody i wyniki z dziatalnosci

Grupy.

Ocena ryzyka: duze.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym oraz interpretacjg przepisow podatkowych

Niekorzystnym czynnikiem majgcym potencjalny wptyw na dziatalnos¢ spotek Grupy K2 moga by¢ zmieniajgce sie
przepisy prawa, w tym zwtaszcza podatkowego i rozne jego interpretacje. Polski system prawny charakteryzuje sie
czestymi zmianami. Ponadto, wiele z obowigzujacych przepisow nie zostato sformutowanych w sposob precyzyjny
I czesto brakuje ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych i innych ulegajg czestym zmianom,

a zarowno praktyka organow jak i orzecznictwo sagdowe nie sg jednolite. Powyzsze czynniki zwiekszajg ryzyko dla Grupy
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dziatajacej na terytorium Polski w porownaniu do krajow z bardzie) stabilnymi systemami prawnymi. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe odmiennegj interpretacji przepisow od bedgcej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Spotki Grupy, sytuacja ta moze miec istotny wptyw na dziatalnosc Grupy, jej sytuacje finansowg

I perspektywy rozwoju.
Ocena ryzyka: duze.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji i spadkiem marz

Grupa K2 funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku, na ktorym o zlecenia Klientow rywalizujg firmy o roznej skali
dziatalnosci, przy czym w przypadku pewnej czesci projektow, rywalizacja taka ma charakter miedzynarodowy.
Dynamiczny rozwoj Internetu spowodowac moze powstanie nowych podmiotow lub wejscie na rynek polski nowych
firm, dotychczas aktywnych w innych krajach lub na innych rynkach komunikacji marketingowej w Polsce. Ponadto nie
mozna wykluczy¢ wzrostu presji konkurencyjnej na rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, w nastepstwie
konsolidacji spotek  z branzy internetowe] w  Polsce, w wyniku ktdre) moze dos¢ do umocnienia pozydji
dotychczasowych bezposrednich konkurentdw Grupy lub do powstania nowych, bezposrednich konkurentdw Grupy,
ktorzy dzieki wiekszej skali dziatalnosci beda mogli skutecznigj konkurowac z Grupg. Wystapienie powyzszych zdarzen
moze wptyna¢ na obnizenie marz, wzrost kosztow wynagrodzen, dziatarh marketingowych | badawczych
podejmowanych w celu skutecznego konkurowania z obecnymi lub przysztymi konkurentami i w zwigzku z tym na

pogorszenie wynikow finansowych.

Ocena ryzyka: duze.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag prowadzong przez Grupe K2 Internet

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientdw badz znaczgce obnizenie wartosci swiadczonych ustug

K2 osigga sprzedaz i wypracowuje zyski swiadczac ustugi dla okreslongj liczby Klientow. Utrata jednego z kluczowych
Klientow badz znaczne ograniczenie wartosci Swiadczonych ustug na rzecz jednego lub kilku kluczowych Klientow
moze spowodowac sytuacje, w ktorej niemozliwe bedzie zastgpienie osigganej sprzedazy oraz zyskow zleceniami od
innych odbiorcow, a w rezultacie moze skutkowac pogorszeniem wynikow finansowych. Ryzyko to moze sie
zrealizowaé poprzez zaistnienie okolicznosci catkowicie niezaleznych od spotek Grupy, w szczegdlnosci zmian

globalnych strategii i umow marketingowych Klientow migdzynarodowych.

Dotychczasowe doswiadczenie w zaspokajaniu potrzeb Klientow i swiadczenie ustug o najwyzszej jakosci pozwala
przypuszczad, ze Klienci sg zwigzani z K2 na dtuzszy okres. Jednoczes$nie duzy udziat w przychodach K2, pochodzacy

od kilku duzych Klientdw, zwieksza ryzyko pogorszenia wynikow finansowych w krotkim okresie.
Ocena ryzyka: duze.
Ryzyko nieumiejetnosci spetnienia oczekiwarn Klientow

K2 $wiadczy ustugi taczace w sobie rdzne kompetencje, w tym wiedze i doswiadczenie marketingowe, kreacje
reklamowg oraz projektowanie | realizacje systemow informatycznych. Ze wzgledu na skomplikowang nature
Swiadczonych ustug, K2 moze by¢ narazona na wieksze ryzyko popetnienia btedu badz opdznienia w dostawie ustug.
Ryzyko to bedzie tym wieksze, im bardzie] ztozone sg $Swiadczone ustugi. Jakikolwiek btad czy opdznienie moze

skutkowac:

- dodatkowymi kosztami zwigzanymi z rozwigzaniem problemu,

- opoznieniem w zaptacie lub czesciowg utratg wynagrodzenia od Klienta,
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— niezadowoleniem Klienta, co moze negatywnie wptynac na wiarygodnosc i reputacje K2,

- podnoszeniem przez Klienta roszczen z tytutu zaptaty kar umownych i innych.

K2 jest jedng z najczescie) nagradzanych organizacji na polskim rynku reklamy. Rokrocznie zdobywa szereg nagrod
w wielu krajowych i miedzynarodowych konkursach. K2 osigga rowniez wysokie miejsca w rankingach satysfakcji

Klientow.
Ocena ryzyka: niskie.
Ryzyko naruszenia praw z zakresu wtasnosci intelektualnej

Podmioty trzecie mogag byC w posiadaniu okreslonych praw wtasnosci intelektualne), w tym prawa wtasnosci
przemystowej i praw autorskich, ktore sg podobne badz takie same jak te stosowane przez K2 w pracy lub polecane
przez nig swoim kontrahentom. Osoby trzecie mogg w takiej sytuacji wystepowac z roszczeniami przeciwko K2 badz jej
kontrahentom, argumentujac, iz naruszono ich prawa wtasnosci intelektualne). Zwigzane z tym postepowanie sgdowe
moze by¢ kosztowne | absorbujgce dla osob zarzadzajgcych K2. W sytuacji, gdy podmioty trzecie wystapig

Z roszczeniem, obecni klienci K2 moga zgdac stosownego odszkodowania.

Umowy zawierane przez K2 przewidujg odpowiednie regulacje w zakresie wtasnosci intelektualnej.
Ocena ryzyka: niskie.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Cennym aktywem K2 sg zasoby ludzkie. Grupa dziata w oparciu o wiedze, doswiadczenie i umiejetnosci swoich
pracownikow, wysokiej klasy specjalistow tworzgcych multidyscyplinarny, uzupetniajacy sie zespot. Utrata kluczowych
pracownikdw mogtaby negatywnie wptyngc na terminowosc realizacji biezgcych zadan oraz tempo kreowania nowych
ustug. Nie mozna wykluczyc, ze koniecznosc¢ przeprowadzenia rekrutacji | wdrozenia nowozatrudnionych pracownikow
opodznitaby realizacje oraz podniosta koszty realizacji zakontraktowanych przez Klientow ustug, co mogtoby pogorszy¢
wyniki finansowe. Osoby wchodzgce w sktad kluczowego personelu moga, z zastrzezeniem postanowien wigzacych
ich ze spotkami Grupy umow, zrezygnowac z petnionych funkcji. Takie rezygnacje mogg znaczgco wptynac na
dziatalnos¢ Grupy. Nie mozna zapewnic¢, ze Grupa bedzie zdolna do utrzymania wspdtpracy ze wszystkimi lub niektorymi
z 0sOb z kluczowego personelu w przysztosci ani ze utrzymanie lub pozyskiwanie kluczowego personelu nie bedzie sie
wigzato ze wzrostem wynagrodzen | koniecznoscig zaoferowania dodatkowych $Swiadczen na rzecz takich osob.
Ponadto utrzymujaca sie wzrostowa tendencja na rynku ptac oraz wynagrodzer pracownikow i podwykonawcow moze
skutkowac tym, ze Grupa, w celu utrzymania konkurencyjnosci na rynku pracy i ustug podwykonawcow, moze byc
zmuszona do podwyzszania wynagrodzen pracownikom i podwykonawcom szybciej lub czesciej albo na wiekszg skale,
niz historycznie miato to miejsce w Grupie. Grupa nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie przeniesc takie zwiekszone
koszty na swoich Klientdw dzieki podwyzszeniu cen oferowanych ustug, co moze miec istotny, negatywny wptyw na

dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz na wyniki jej dziatalnosci, a takze na cene akcji.
Ocena ryzyka: duze.
Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem informacji i ryzyko wtamania do systemu informatycznego

K2 odpowiedzialna jest za utrzymanie i wsparcie systemow informatycznych, ktére moga by¢ narazone na ataki
z zewnatrz w celu np. przechwycenia danych lub w celu ich uszkodzenia. Ze wzgledu na to, ze K2 przechowuje na rzecz
Klientow dane poufne lub objete szczegodlng ochrong (jak dane osobowe), przechwycenie takich danych przez osoby
trzecie moze skutkowac m.in. zerwaniem umowy i powstaniem roszczen ze strony Klientow i innych stron, dotyczacych

w szczegolnosci naruszenia chronionych prawem ich intereséw.
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K2, aby zminimalizowac¢ ryzyko, na biezaco aktualizuje lub dokupuje oprogramowanie oraz urzadzenia techniczne
zabezpieczajagce przed dostepem do systemu nieuprawnionych osob. K2 wdrozyta takze odpowiednie procedury
wewnetrzne, ktérych przestrzeganie minimalizuje powstanie ryzyk zwigzanych z nieautoryzowanym dostepem do

danych i systemow.
Ocena ryzyka: niskie.
Ryzyko zwigzane z ciggtoscig dziatania systemow informatycznych

Dziatalnos¢ K2 zalezy od prawidtowego funkcjonowania systemow informatycznych, serwerdw oraz infrastruktury
telekomunikacyjnej, z ktorych korzysta Grupa. Bezpieczenstwo tych systemow zalezy od zdolnosci do udoskonalania
obecnie stosowanych, a takze od opracowywania oraz wdrazania nowych systemow | rozwigzan. W wyniku awarii,
usterek lub innych zaktocen prac w/w systemow informatycznych, serwerdw lub infrastruktury telekomunikacyjnej moga
nastapi¢ czasowe zaktdcenia w dziataniu serwisdw i ustug dostarczanych przez Grupe na rzecz jej Klientow.
W konsekwencji Grupa moze ponies¢ dodatkowe lub nieprzewidziane koszty, naruszy¢ swoje zobowigzania wobec
Klientow oraz narazi¢ reputacje Grupy. Kluczowe zatem jest zapewnienie prawidtowego procesu monitorowania,
utrzymania i modernizacji infrastruktury Grupy, a takze wprowadzanie procedur zapewniajgcych nieprzerwane
funkcjonowanie serwerdw i systemow i reakcje w sytuacjach zaktdcen czy awarii. Systemy Grupy K2 sg monitorowane
w cyklu ciggtym, nastepuje rozbudowa i modernizacja infrastruktury a dotychczasowe doswiadczenia w przypadku
awarii i atakow na infrastrukture typu DDoS (Distributed Denial of Service), potwierdzaja wysokg skutecznosc

obowigzujgcych procedur.
Ocena ryzyka: niskie.
Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie Klientdw z dotrzymania termindw ptatnosci

Przychody K2 pochodzg z realizacji umow o swiadczenie okreslonych ustug, w tym ramowych i wieloetapowych.
Umowy te zawierajg postanowienia co do termindw ptatnosci. Istnieje ryzyko, ze Klient nie dokona uzgodnionych

ptatnosci lub dokona ich nieterminowo.
K2 na biezaco monitoruje swoje naleznosci i dzieki temu minimalizuje ryzyko powstawania niesciggalnych naleznosci.

Ocena ryzyka: srednie.

5.6. Informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego
w Grupie Kapitatowej

W zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego, Zarzad K2 Internet S.A,, realizujgc postanowienia uchwaty Rady
Gietdy i Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., osSwiadcza, ze w okresie sprawozdawczym
przestrzegat zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW,
z wyjatkiem tych opisanych w ,Oswiadczeniu dotyczagcym stosowania zasad tadu korporacyjnego w K2 Internet S.A.
w 2015 r." z dnia 21 marca 2016 r. Petne os$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigce odrebny
dokument, zostato opublikowane przez Spotke 21 marca 2016 r., jako czes$c Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Emitenta za 2015 .

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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Grupy Kapitatowej K2 Internet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Podpisy

Data: 31 sierpnia 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu K2 Internet S.A.

Tomasz Tomczyk Rafat Ciszewski tukasz Lewandowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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