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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadlosci ukladowej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PBG (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest PBG S.A.
w upadiosci ukladowej (,,Spétka”, ,Jednostka dominujaca™) z siedziba w Wysogotowie, przy ulicy
Skoérzewskiej 35, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére skiadaja sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i prezentacje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 347,
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat
zafgczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd $rédrocznych informacji Jfinansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0sob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2015 roku byto przedmiotem naszego badania i z dniem 21 marca 2016 roku odméwilismy wydania
opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie bylismy w stanie stwierdzié,
czy zalozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki jest zasadne, przede wszystkim w zwiazku z brakiem
uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu upadlosciowego zatwierdzajacego uklad oraz istotng
niepewnosé w zakresie mozliwosci wywiazania sig przez Spétke z postanowien zawartego ukladu.
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Uzasadnienie wniosku = zastrzezeniami

Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne Zamknigtego Funduszu Inwestycyjnego Dialog Plus,
zorganizowanego wedlug prawa ukrainskiego, wykazane w zalaczonym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako inwestycje we wspdlnych przedsiewzigciach
o wartosci okoto 32 milionéw zlotych, ktore zostaly nabyte celem finansowania spétki Energopol
Ukraina. W lipcu 2013 roku Spétka podpisata warunkowa umowe zobowiazujacg do sprzedazy tego
aktywa, na podstawie ktérej przeniesienie certyfikatow inwestycyjnych nastapi w drodze odrebnej
umowy po otrzymaniu przez Grupe zaplaty ustalonej ceny sprzedazy, jednak nie pézniej niz do dnia
24 grudnia 2015 roku. Zgodnie z aneksem do umowy podpisanym w dniu 22 sierpnia 2016 roku termin
wykupu certyfikatbw inwestycyjnych zostal wydluzony, jednak nie dluzej niz do dnia
28 lutego 2018 roku. Grupa nie przedstawila nam dokumentacji potwierdzajacej mozliwosci
finansowania przez kupujgcego wykupu certyfikatow. W zwigzku z powyzszym oraz z niepewng
sytuacja polityczng i gospodarcza na Ukrainie, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie o poprawnosci
wyceny oraz potrzebie i wartosci ewentualnego odpisu aktualizujacego wartosé powyzszej inwestycji.

Jak opisano w nocie 32 do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jednostka dominujgca jest strong sporu dotyczacego realizacji jednego z kontraktéw budowlanych.
W wyzej przywolanej nocie Zarzad Spétki przedstawit okolicznosci zwiazane z tym sporem, w tym
informacje dotyczace nierozliczonych naleznosci z tytulu prac wykonanych od ostatniego
zafakturowanego etapu w kwocie okoto 12 milionéw zlotych oraz nierozliczonej w terminie kaucji
w kwocie okoto 20 milionéw zlotych, wykazanych w srodrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Biorac pod uwagg istotng niepewnosé odnosnie finalnego rezultatu
wyzej wymienionego sporu oraz brak wystarczajgcej dokumentacji wskazujgcej na termin oraz
prawdopodobienstwo realizacji tych naleznosci, a takze konsekwencji zwiazanych z mozliwym
obcigzeniem Grupy karg umowna, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym naleznosci wykazane w srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zarzad Spétki wykazal w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
rezerwe na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Grupy z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji oraz
solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcow wynikajacych z kontraktéw realizowanych
w ramach uméw konsorcjalnych, jak rowniez innych zobowiazan Grupy nie ujetych do tej pory
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci okoto 45 milionéw zlotych, ktéra
na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 337 milionéw zlotych. W biezacym roku obrotowym Grupa
wykorzystata rezerwg w kwocie 264 milionéw zlotych w zwiazku z ujeciem zobowiazan uktadowych
oraz w kwocie 28 milionéw zlotych rozwiazata rezerwe i ujeta w wyniku okresu. Majgc na uwadze
zastrzezenie zawarte w stanowisku bieglego rewidenta na dzien 31 grudnia 2015 roku, dotyczace braku
mozliwosci wypowiedzenia si¢ na temat prawidlowosci wyceny rezerwy, nie jestesmy w stanie
stwierdzi¢ jaka czgs¢ rozwigzania rezerwy powinna zosta¢ ujeta w wyniku za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku, jak réwniez w kwestii poprawnosci prezentowanych danych
poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2015 roku w zalaczonym s$rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostala wykazana wartosé
firmy, pomniejszona o odpis aktualizujacy, w wysokosci 189 milionéw zlotych wynikajacg
z transakcji majgcej miejsce w listopadzie 2011 roku, w wyniku ktérej Grupa objela kontrole nad Grupg
Kapitalowg RAFAKO S.A. Wartos¢ firmy zostata ustalona na podstawie wartodci ksiggowej aktywow
netto Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. na dzien przejecia kontroli. Grupa nie dokonala korekty
tymczasowego rozliczenia ceny nabycia, a tym samym nie ujeta w zataczonym §rédrocznym skréconym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan.

Zarzad Spoétki w zataczonym srddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
na podstawie przygotowanej przez Spotke wyceny kapitatow wiasnych spotki RAFAKO S.A., dokonat
odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy w kwocie 101 milionéw ztotych. Uwzgledniajac powyzsze, nie
jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci ujecia efektu odpisu aktualizujacego
wartos¢ tego aktywa w wyniku finansowym roku zakonczonego 31 grudnia 2015 roku oraz okresu
6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2016 roku, wplywu na kapital wlasny na dzien 30 czerwca
2016 roku, jak rowniez wartosci firmy wykazanej na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz w danych
poréwnawczych w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek = zastrzezeniami

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem ewentualnych
skutkow kwestii opisanych w poprzednich paragrafach, nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzié¢, ze zalaczone s$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

Objasnienie

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do wyrazanego wniosku, zwracamy uwage na punkt 2.3 informacji
dodatkowej do zalaczonego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktory przedstawia obecng sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, w tym miedzy innymi na fakt, ze na
dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania krétkoterminowe Jednostki dominujgcej przewyzszaty
aktywa obrotowe oraz aktywa trwale zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
o okoto 106 miliondw zlotych. W powotanym wyzej punkcie informacji dodatkowej Grupa wskazala
réwniez na zagrozenia zwiazane z realizacja przez jednostk¢ dominujacg zatwierdzonego ukladu
z wierzycielami, w szczegélnodci dotyczace uzgodnien konwersji zadluzenia wobec wierzycieli
jednostki dominujacej na jej obligacje, skutecznosci realizacji zalozen planu finansowego, w tym
dezinwestycji nieoperacyjnych aktywéw trwatych, a takze rozwoju dzialalnosci operacyjnej spotek
Grupy. Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi w punkcie 2.3 informacji

dodatkowej, wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos¢ mogaca budzi¢ watpliwoscei co do zdolnosci
Spokki, a tym samym Grupy do kontynuacji dziatalnosci.
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