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Lartiq Polskie Perly Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu Lartiq Polskie Perty Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty w okresie 1 stycznia 2019 r.
do 30 czerwca grudnia 2019 r.
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1. Opis dzialalno$ci Funduszu w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
2019 roku

Lartiq Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”) jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z
2019 r. poz. 730 z pdzn. zm.). Zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod
numerem 966 dnia 28 kwietnia 2014 roku. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wlasny
rachunek. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $srodkéw w okreslone w
statucie Funduszu aktywa i w okreslony w statucie Funduszu sposob. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dzialalnosci Fundusz wyemitowat certyfikaty
inwestycje serii 001, 002, 003, 004, 005, 006, 007, 008, 009, 010, 011,012,013 oraz 014.
Certyfikaty inwestycje serii 005, 006, 007, 008, 009, 010, 011, 012, 013 oraz 014 do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego znajduja si¢ w obrocie gietdowym na rynku
podstawowym GPW. Wszystkie certyfikaty inwestycje serii 001,002, 003 i 004 zostaly
przez Fundusz wykupione.

W pierwszej potowie 2019 roku Fundusz skupiat si¢ na realizacji polityki inwestycyjnej
zapisanej w statucie. Na dzien bilansowy najwiekszy udzial w aktywach funduszu miaty
akcje spotek notowanych na GPW.

Na koniec pierwszego potrocza 2019 roku fundusz zajmowat pozycje dlugg w 18
spotkach notowanych, a krotkg w 6 spotkach. Ponadto fundusz posiadat akcje dwodch
podmiotow nienotowanych na aktywnym rynku. Na koniec pierwszego poétrocza 2019
roku Fundusz nie posiadal kontraktow terminowych.

W ciagu ubiegtego potrocza fundusz zmniejszyt liczbe pozycji dlugich notowanych akcji
z 31 spotek (w tym 17 z indeksu sWIG i mniejszych, oraz 5 z NewConnect) do 20 spotek
(w tym 20 z indeksu sWIG i mniejszych. Liczba spotek z indeksu NewConnect pozostata
bez zmian. Na przelomie roku aktywnie wzrosto zaangazowanie w spotki z sektora
mWIG40, pasywnie natomiast w indeksie NewConnect z uwagi na zmniejszenie
aktywow. Ponadto istotnie wzrdst udziat gotowki z uwagi na zblizajacy si¢ okres wykupu
certyfikatow inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kluczowe wskazniki finansowe ksztattowaly si¢ nastepujaco:
warto$¢ aktywow netto: 47.110tys. zi

warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny: 71,62 zt

liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych: 657.736

przychody z lokat: 287 tys. zt

wynik z operacji: -9.565 tys. zt

kapitat Funduszu: 90.267 tys. zt
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FONESSEY, v Zarzad Towarzystwa w okresie sprawozdawczym do dnia 3

marca 2019 r. dziatat w nastepujacym sktadzie:
1) Ryszard Czerwinski — Cztonek Zarzadu

2) Marcin Morel — Czlonek Zarzadu

3) Jakub Rajchman — Cztonek Zarzadu

4) Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Towarzystwa w okresie sprawozdawczym od dnia 4 marca 2019 r. do dnia 15 maja
2019 r. dziatat w nastepujacym sktadzie:

1) Ryszard Czerwinski — Cztonek Zarzadu
2) Marcin Morel — Czlonek Zarzadu
3) Jakub Rajchman — Cztonek Zarzadu

Zarzad Towarzystwa w okresie sprawozdawczym od dnia 16 maja 2019 r. dzialta w
nastepujacym sktadzie:

1) Ryszard Czerwinski — Czlonek Zarzadu
2) Marcin Morel — Czlonek Zarzadu

3) Jakub Rajchman — Cztonek Zarzadu

4) Pawet Jackowski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Towarzystwa dzialata w sktadzie:
(1) Wojciech Patkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
(2) Dariusz Sarnowski - Czlonek Rady Nadzorcze;j,
(3) Mariusz Sadtocha - Czlonek Rady Nadzorcze;j,
(4) Przemystaw Kotodziej — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Zasady sporzadzania pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu

Potroczne sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351.(,Ustawa”) oraz aktami
wykonawczymi, w tym zwlaszcza Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. nr 249 poz.1859 )

Szczegdlowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych i polityka rachunkowosci
Funduszu zostaly ujete w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego Funduszu.

3.0pis podstawowych zagrozen i ryzvk zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku
obrotowego

Do gtéwnych czynnikoéw ryzyka naleza:
1. Czynniki zwiazane z polityka lokacyjna Funduszu oraz otoczeniem, w
jakim Fundusz prowadzi dzialalno$¢: ryzyko rynkowe, ryzyko
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FONESSEY, v kredytowe, ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna

Funduszu, ryzyko ekonomiczne, ryzyko mi¢dzynarodowe,

ryzyko walutowe, ryzyko inwestycji w specyficzne sektory,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko utraty warto$ci realnej, ryzyko
nietrafnych decyzji, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko
zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentow Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, ryzyko
ptynnosci na rynku pierwotnym, ryzyko zwigzane z koncentracja
aktywow lub rynkow, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow,
ryzyko krotkiej sprzedazy, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
obligacje, ryzyko zwiazane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI,
ryzyko wystapienia innych zdarzen;
Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu:
ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej, ryzyko nieosiggni¢cia celu
inwestycyjnego, ryzyko wyceny, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z
zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko kontrpartnerow, ryzyko
operacyjne, ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora,
ryzyko braku wplywu na zarzadzanie Funduszem, ryzyko wynikajace z
mozliwosci  obcigzenia  Funduszu  nielimitowanymi  kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem, ryzyko zwiazane z mozliwos$cia
przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych, ryzyko
zmiany statutu, ryzyko firmy/emitenta (lokaty inwestycyjnej), ryzyko
ceny danego instrumentu finansowego w dniu rozpoczgcia notowan,
ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu, ryzyko prawne, ryzyko
podatkowe, czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem
emitowanych certyfikatow inwestycyjnych, ryzyko zwigzane =z
dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztaltowaniem
si¢ kursu certyfikatow inwestycyjnych, ryzyko odwotania, odstapienia
od przeprowadzenia oferty lub zawieszenia oferty, ryzyko niedojscia do
skutku emisji certyfikatow oferowanych, ryzyko nieprzydzielenia
certyfikatow oferowanych, ryzyko przedtuzenia lub skrocenia okresu
subskrypcji  certyfikatow  oferowanych, ryzyko zwigzane =z
niedopuszczeniem i niewprowadzeniem certyfikatow oferowanych do
obrotu regulowanego, ryzyko wstrzymania wprowadzenia certyfikatow
do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczgcia obrotu
certyfikatami, zawieszenia obrotu certyfikatami oraz wykluczenia
certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczgcia
obrotu certyfikatow, zawieszenia obrotu certyfikatami oraz wykluczenia
certyfikatow z obrotu, ryzyko naruszenia przepisOw prawa w zwiazku z
oferta, ryzyko ograniczonej ptynnosci certyfikatow inwestycyjnych,
ryzyko zwigzane z wykupieniem certyfikatow inwestycyjnych, ryzyko
zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu i utrzymaniu wykwalifikowane;j
kadry i zaktoceniami w ciaglosci biznesowej towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem;

ii. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi

dziatalnos¢: ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu, ryzyko
prawnopodatkowe, ryzyko makroekonomiczne.

Szczegdlowy opis powyzszych czynnikow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale 2.
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Prospektu Emisyjnego Funduszu.

Instrumenty finansowe w zakresie ryzyk: zmiany cen, kredytowego. istotnych

zaklocen przeptywow $rodkow pienieznych oraz utraty ptynno$ci finansowej, na jakie

narazony jest Fundusz:

1.

ii.

iii.

iv.

Ryzyko zmiany cen: w zwigzku ze strategia inwestycyjna Funduszu
oparta na inwestowaniu w instrumentu udziatlowe, Fundusz ponosi
przede wszystkim ryzyko zmiany cen akcji. Fundusz otwiera zar6wno
pozycje dlugie jaki i krotkie, co oznacza, ze ekspozycja funduszu na
ryzyko cen moze przekracza¢ warto$¢ aktywow netto Funduszu. W
pierwszym potroczu 2019 r. Fundusz nie ponosit ryzyka walutowego;
Ryzyko kredytowe: w zwigzku z faktem, ze strategia inwestycyjna
Funduszu nie zaklada inwestycji w dluzne instrumenty finansowe,
ryzyko kredytowe Funduszu jest nieistotne;

Ryzyko istotnych zaklocen przeptywéw srodkow pienigznych: Fundusz
nie inwestuje w aktywa obcigzone ryzykiem istotnych zaktocen
przeptywow $rodkow pieni¢znych;

Ryzyko utraty ptynnoéci finansowej: Ze wzgledu na inwestycje w akcje
notowane na polskiej gietdzie, rowniez z segmentu $rednich i matych
spotek, ktorych ptynnos$c jest ograniczona, fundusz jest narazony na
ryzyko utraty plynnosci finansowe;.

W celu ograniczenia tego ryzyka zarzadzajacy funduszem na biezaco
wykonuje:

1. analizg profilu ptynnosci i struktury portfela inwestycyjnego
Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu;

2. analiz¢ wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej
aktywow Funduszu na ptynno$¢ Funduszu;

3. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wplywow do
Funduszu 1 wyptywow z Funduszu $rodkéw pienieznych, w tym
uwzglednienie w analizie profilu bazy uczestnikoéw Funduszu, w
tym rodzaju uczestnikow, wzglednej wielkosci inwestycji oraz
warunkow wykupu certyfikatow inwestycyjnych;

4. analizg skrajnych warunkoéw rynkowych i ich wptywu na pozycje
ptynnosci Funduszu;

5. monitorowanie istotnych wierzytelnosci 1 zobowigzan,
warunkowych lub innych, ktére Fundusz moze posiada¢ w
odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych;

6. pomiar i monitoring ptynnosci dla poszczegdlnych aktywow,
uwzgledniajac minimalny udziat pojedynczych sktadnikow
aktywow, ktore moga mie¢ istotny wplyw na plynnos¢ i
zapewnienie zgodnos$ci Funduszu z systemem wewngetrznych
limitow ryzyka ptynnosci.

4. Zwiezly opis istotnyvch dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,

ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

dotyczacych emitent:
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FONESSEY, v W mijajacym poétroczu istotny wplyw na dzialalno$¢

Funduszu mial utrzymujacy si¢ wysoki poziom umorzen
zardbwno w przypadku Funduszu jak i pozostatych funduszy

data liczba przydzielonych Certyfikatow liczba wykupionych Certyfikatow
Inwestycyjnych Inwestycyjnych

2019-03-29 37171

2019-06-28 28011

Lartiq TFI. Negatywny efekt wysokiego poziomu umorzen zostal dodatkowo
spotegowany utrzymujacymi si¢ na rynku odptywami z funduszy akcyjnych oraz
absolutnej stopy zwrotu. Odptywy te przetozyly si¢ na zmniejszenie wolumenu obrotu
w szczegolnosci na indeksach matych i srednich spolek, jednoczesnie przyczyniajac sig
do zwigkszenia relatywnej atrakcyjnosci inwestycyjnej ich komponentéw. Atrakcyjne
wyceny wskaznikowe nie pozostaly niezauwazone przez inwestorow, dzicki czemu
indeks sWIG80 byt w pierwszym poéiroczu najlepsza klasa aktywow pod wzgledem
stopy zwrotu. W zwigzku z tym, ze Klienci szeregu funduszy zarzadzanych przez Lartiq
TFI S.A. zlozyli zadania wykupu dominujacej czgsci certyfikatow inwestycyjnych,
ktore w zdecydowanej wigkszosci zostaly podtrzymane w pierwszym poétroczu
biezacego roku, zarzadzajacy funduszami, poza standardowymi transakcjami na rynku
musieli przedsiewzia¢ dziatania i transakcje niestandardowe takie jak ABB, buy-back,
MBO, M&A. W ramach tych transakcji udato si¢ sprzeda¢ znaczacy pakiet akcji spotki
Grodno. Ponadto trwa postgpowanie egzekucyjne wobec Pana Rafata Tomasiaka z
uwagi na niewywigzanie si¢ ww. osoby z umowy odkupu akcji nienotowanej spotki
Zortrax S.A.

Pierwsze potrocze 2019 roku to takze kontynuacja trwajacych od lutego 2018 roku
odptywow z funduszy akcyjnych krajowych towarzystw funduszy inwestycyjnych (od
czerwca 2018 roku w przypadku funduszy typu absolute return). Do strony podazowej
dotaczyty niedawno OFE, ktére z uwagi na dzialanie mechanizmu suwaka réwniez
zmuszone sg do sprzedawania akcji. Szacowane odptywy z OFE w pierwszym poétroczu
biezacego roku wyniosty okoto 3,5 mld zl, natomiast w przypadku cze¢sci akcyjnej TFI
byto to okoto 1,9 mld zt (w tym okoto 1 mld zt z funduszy absolute return i 2 min zt z
funduszy akcji matych i $rednich spotek). Zmniejszona ptynnosé rynku w potaczeniu
ze znaczacymi odptywami w sposob istotny wplywa negatywnie na poziom wycen
rynkowych.

5. wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacvch
istotny wplyw na skrocone sprawozdanie
finansowe

Nie dotyczy.

6. opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli

nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnos$ci oraz wskazanie jednostek podlegajacvch
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka

dominujaca, ktory na podstawie obowiazujacych go przepisow nie ma obowiazku lub




S
LARTIQ
FONBUSIT" moze nie sporzadza¢é¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie
przvcezyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji
Nie dotyczy

7. stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesSniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanvych;

Nie dotyczy.

8. wskazanie uczestnikow posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej

liczby glosow na radzie inwestorow funduszu na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby

certyfikatow posiadanych przez te podmioty, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie
glosow na posiedzeniu rady inwestorow oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow certyfikatow w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania

poélrocznego

Na dzien przekazania potrocznego sprawozdania finansowego, rada inwestoréw nie
rozpoczeta dziatalnos$cei.

9. zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz

na dzien przekazania sprawozdania polrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia przekazania

poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Na dzien przekazania sprawozdania potrocznego zadna z o0so6b zarzadzajacych i
nadzorujacych Fundusz nie posiada certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

10. wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub

organem _administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej,

ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego

postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym, z wylgczeniem postegpowan rejestrowych, toczylo sig
postepowanie o zaptate z tytulu przymusowego wykupu akcji Global Cosmed S.A. na kwotg
5.233.171,52 zt z odsetkami ustawowymi od dnia 12 stycznia 2019 r. .Ponadto, Fundusz
pozostaje w sporze sgdowym z wigkszosciowym akcjonariuszem spotki Zortrax S.A.. Spor
dotyczy niezrealizowanej opcji Put wynikajacej z Umowy inwestycyjnej z 23.06.2017 roku.
Wartos¢ akcji wykazanych w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o prawdopodobienstwo
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realizacji opcji put wynosi 989 tys. zt.

11. informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od

niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,

jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich

wartosci, przy czym informacje

dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
jatkiem przypadku, gdy informacje

na_temat poszczegdélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na

sytuacje majatkowa, finansowa

i wynik finansowy Funduszu

Nie dotyczy.

12. informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub _jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢

istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Nie dotyczy.

13. inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosSci
realizacji zobowiazan przez emitenta

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku przychody z lokat wyniosty
287 tys. zt, podczas gdy wynik z operacji wyniost -9.5665 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ aktywow netto funduszu wyniosta 47.110 tys.
zt. Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

wyniosta 71,62 zt.
Stopa zwrotu z funduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta -33,17% w skali
roku.
30.06.2019 31.12.2018
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Pr::‘:zeir;:::vy Wartos¢ wg Wal;::'s;é nwag Pr:‘;:zeir;:t:':lﬂy
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w | wyceny na dzien Kt h ceny nabycia w d wy bil y K h
tys. bilansowy w tys. axtywac tys. Zlen bifansowy | - a ty'wac
ogétem w tys. ogétem
Akcje 49 860 45 863 64,53% 52 494 55 249 59,58%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne
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Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - - - - - -
Suma: 49 860 45 863 64,53% 52 494 55 249 59,58%

14. wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Na przyszla sytuacje Funduszu oraz standing finansowy Funduszu znaczny wplyw bedzie miato
ksztattowanie si¢ sytuacji na krajowym rynku kapitatowym, w szczegolnosci spotek o wysokim
udziale w portfelu, a takze poziom sktadanych do wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.
Oczekujemy, ze wejscie w zycie PPK pozytywnie przetozy si¢ na plynnos¢ rynku.

Na dziatalno$¢ Funduszu wplyw moga mie¢ znaczne zmiany zachodzace na rynkach, na
ktorych inwestuje Fundusz, majace wptyw na ceny instrumentdéw, w ktore Fundusz inwestuje,
lub bezposrednio na sam Fundusz, wsrod ktorych mozna wymienic:

a) zmiany kondycji §wiatowej oraz krajowej gospodarki, w tym sytuacji makroekonomicznej,
monetarnej, pieni¢znej oraz sytuacji na rynkach towarowych,

b) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepisow dotyczacych
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmian regulacji podatkowych,

c) zmiany sytuacji poszczego6lnych przedsigbiorstw, w ktorych instrumenty Fundusz
inwestuje swoje aktywa.

d) liczba sktadanych do umorzenia certyfikatow inwestycyjnych.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 roku

Ryszard Czerwinski Pawet Jackowski Marcin Morel Jakub Rajchman
Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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