Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spo6tki
w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2015

1. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa (firma): Optizen Labs S.A.(1
Adres siedziby: ul. Wita Stwosza 18, 02-661 Warszawa
Telefon: +48 226170101
Fax: +48 22 616 60 66
Email: office@optizenlabs.com
Internet: www.optizenlabs.com
NIP: 5262695000
Regon: 015454666
Numer KRS: 0000156844
Ticker GPW OPT

Uwagi:

(W Do I kw. 2012 Emitent dziatat pod firmqg Telecom Media S.A. Nowa nazwa Emitenta zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 19.04.2012.

2. Opis dziatalnosci Spotki

Spétka Optizen Labs S.A. reprezentuje sektor technologiczny. Dostarcza rozwigzania na
urzadzenia mobilne w zakresie digitalizacji tre$ci w oparciu o wtasne oprogramowanie o
nazwie Digitivo. Oprogramowanie pozwala na tworzenie w petnie interaktywnych i
responsywnych publikacji. Proponowane przez Spo6tke rozwigzanie dopasowane jest do
mozliwosci kazdego wydawcy. Wsréd najwazniejszych przewag nad rozwigzaniami
konkurencyjnymi nalezy wymieni¢ automatyzacje procesu wydawniczego. Dzieki
mozliwo$ciom integracyjnym z oprogramowaniem wydawca, klient uzyskuje mozliwo$¢
automatycznego generowania wydan i szybkiego udostepniania ich odbiorcom.
Oprogramowanie umozliwia wprowadzenia do aplikacji elementéw interaktywnych i
charakteryzuje sie wieloplatformowoscia. Dystrybucja wydan moze odbywac sie w
oparciu o rézne systemy operacyjne: Apple iOS, Adroid OS, Windows phone.

Obok dostarczania wlasnego rozwigzania Optizen Labs jest wylacznym partnerem
strategicznym Adobe System posiadajac status Expert Partner, dla regionu Polski oraz
krajow UE w obszarze sprzedazy oprogramowania Digital Publishing Suite (DPS).
Kluczowymi kompetencjami, jakie dostarcza Optizen Labs S.A. s3 projektowanie,
budowanie, implementacja i dystrybuowanie na rynku rozwigzan na tablet,
dedykowanych wydawcom i marketerom, chcacym swoj kontent publikowaé na
urzadzeniach mobilnych. Wazna cecha modelu biznesowego, wynikajaca z jego oparcia
na takiej strukturze przeptywéw pienieznych, jest jego skalowalnosc¢.



Obok kompetencji z obszaru digital publishing Spotka dostarcza réwniez rozwigzania
z obszaru mobile marketing, umozliwiajace wtascicielom mediéw oraz reklamodawcom
dotarcie do swoich odbiorcéw / klientéw w efektywny sposéb, z wykorzystaniem
innowacyjnych rozwigzan opartych o urzadzenia mobilne. Zakres ustug obejmuje peten
tancuch rozwigzan - poczynajac od stworzenia strategii marketingowej w obszarze
mobile, poprzez odpowiednie kreacje, specjalistyczne rozwigzania (m.in. strony mobilne,
aplikacje, augmented reality, geolokalizacja), az po sie¢ reklamy mobilnej,
wykorzystujacej tytulty w wersji tabletowe;j.

Do kluczowych klientéw spo6tki nalezg juz dzis: Agora, Presspublica/Gremi Business
Comunications, Bonnier Business Polska, G+], Hubert Burda Media, Edipresse, Interia,
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne, Marquard, Polska Agencja Prasowa, Ringier Axel
Springer Polska, Sanitec, Charaktery, AS DIENA, Mercuri Move Media, VALKEA MEDIA,
KukBuk, K-Mag, z500, MediaRoom, Amway, Narodowy Bank Polski, Lowiec Polski,
Medical Tribune, Roche, i wielu innych, uznanych na rynku mediéw i reklamy podmiotéow.

Wsrod tytutéw prasowych, opartych na narzedziu Adobe Digital Publishing Suite na
rynku polskim znajdziemy: Forbes, Auto-Swiat, Auto-Swiat 4x4, Newsweek, Tap&Swipe,
Harvard Business Rewiev Polska, Gala, Focus, Viva, Elle, Chip, Glamour, Sukces, Bloomberg
Business Polska, Puls Biznesu, towiec Polski, Wysokie Obcasy, Wysokie Obcasy Extra, Logo,
Dziecko, Zwierciadto, Charaktery, Kontynenty, Avanti, Metro na szpilach, Malemen, Men’s
Health, Women'’s Health, Kuk Buk, K-Mag, Joy, Voyage, Cosmopolitan, Shape i wiele innych.

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki zlokalizowana jest w trzech spétkach:

= Optizen Labs S.A.

=  M-Concepts Sp. z 0.0. (Emitent posiada 100% udziatéw) - powstatej po potaczeniu
spotek M-Concepts Sp. z 0.0.i Optizen Sp. z o.0.

= Time4Mobile Sp. z o.0. (Emitent posiada 52,63% udziatow)

Struktura grupy kapitalowej Emitenta, stan na dzien 31.12.2015

Optizen Labs S.A.

100% 52,63%

A\ 4 Y

M-Concepts Sp. z 0.0. Time4Mobile Sp. z o.0.

3. Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 827.322,90 zt i dzielit
sie na 8.273.229 akcji zwyktych o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Struktura kapitatu
zaktadowego Spotki przedstawiata sie nastepujaco:



Seria akcji

Seria A
Seria B
Seria C
Seria D
Seria E

Seria F

tacznie

Rodzaj akgcji

zwykte, na okaziciela
zwykte, na okaziciela
zwykte, na okaziciela
zwykte, na okaziciela
zwykte, na okaziciela

zwykte, na okaziciela

Liczba akcji/gtosow

3.620.000
173.337
2.006.082
307.143
1.666.667
500.000

8.273.229

Udziat w kapitale

zaktadowym/ogdlnej

liczbie gtosow
43,76 %

2,09 %
24,25 %
3,71 %
20,15%
6,04 %

100,00%

W roku sprawozdawczym doszto do emisji akcji serii D, E i F. Szczego6ty emisji sg opisane
ponize;j.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31
grudnia 2015 r.

UDZIAL W KAPITALE
AKCJONARIUSZ Lllggéizﬁgggcv ZAKEADOWYM/ OGOLNE)
LICZBIE GLOSOW
MCI.PrivateVentures FIZ 4.181.371 50,54%
Jacek Czynaijtis 1.736.730 20,99%
tukasz Kawecki 743 007 8,98%
Pozostali 1.612.121 19,49 %
tACZNIE 8.273.229 100,00%



4. Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z
dziatalnosci:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnoSci struktura akcjonariatu
przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w kapitale

Seria akgcji Rodzaj akgcji Liczba akcji/gtosow zaktadowym/ogdlnej
liczbie gtosow
Seria A zwykte, na okaziciela 3.620.000 43,76 %
Seria B zwykte, na okaziciela 173.337 2,09 %
Seria C zwykte, na okaziciela 2.006.082 24,25 %
Seria D zwykte, na okaziciela 307.143 3,71 %
Seria E zwykte, na okaziciela 1.666.667 20,15 %
Seria F zwykte, na okaziciela 500.000 6,04 %
tacznie 8.273.229 100,00%

5. Organy zarzadzajace i nadzorcze
Zarzad:

Skiad Zarzadu na dzien 31.12.2015 r. byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Pan Jacek Czynaitis.

W Zarzadzie w 2015 r. miaty miejsca zmiany osobowe.

W dniu 28 stycznia 2015 roku zostal powotany Pan Lukasz Kawecki przez Rade
Nadzorcza Spétki do petienia funkcji Cztonka Zarzadu, o czym Spétka informowata
raportem biezacym EBI nr 4/2015 z dnia 29.01.2015 r. W dniu 30 wrze$nia 2015 r. Pan
Lukasz Kawecki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu, o czym Spo6tka informowata
raportem biezacym EBI nr 31/2015.

Zarzad - sktad osobowy na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania:
e Jacek Czynajtis - Prezes Zarzadu, od 01.08.2011 (uchwata rady nadzorczej spétki
z21.06.2011)

Rada Nadzorcza:

Rada Nadzorcza, sklad na dzieh 31.12.2015r.:

= Sylwester Janik Przewodniczacy Rady Nadzorczej, od 06.08.2013;
=  Maciej Bogaczyk Cztonek Rady Nadzorczej, od 06.08.2013;
= Michat Ksigdz Cztonek Rady Nadzorczej, od 06.08.2013;

*» Dominik Biegaj Cztonek Rady Nadzorczej, od 06.08.2013;



=  Maciej Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej, od 23.01.2015;

W organie nadzoru w 2015 r. miaty miejsce zmiany osobowe.

W dniu 23.01.2015 MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na podstawie
paragrafu 15 ust.3 Statutu Spétki Optizen Labs S.A. odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej

Sp6iki Pana Norberta Kruszewskiego i powotat w jego miejsce Pana Macieja Kowalskiego.
Emitent informowat o tym fakcie raportem biezacym EBI nr 1/2015 z dnia 27.01.2015 .

Rada Nadzorcza, sktad na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnoSci:

= Sylwester Janik Przewodniczacy Rady Nadzorczej, od 06.08.2013;
= Maciej Bogaczyk Cztonek Rady Nadzorczej, od 06.08.2013;
»  Michat Ksigdz Cztonek Rady Nadzorczej, od 06.08.2013;
= Dominik Biegaj Cztonek Rady Nadzorczej, od 06.08.2013;
=  Maciej Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej, od 23.01.2015;

6. Informacja o nabyciu akcji wlasnych

Spétka w roku obrotowym zakonczonym w dniu bilansowym 31 grudnia 2015 oraz od
tego dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie nabywata akcji
wtasnych.

7. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos$¢ Spotki w 2015 roku

Na przychody Spotki Emitenta w 2015 roku istotny wptyw mialty dziatania Spotki
podjete zaré6wno w 2014 r. jak i w 2015 r. Emitent konsekwentnie rozbudowuje swoje
portfolio klientéw, a takze rozszerza wspotprace z dotychczasowymi klientami, w
szczegblnosci w obszarze digital publishing i eDTP. Obecnie do klientéw Emitenta naleza
najwieksze podmioty z branzy wydawniczej w Polsce. Za pomoca wtasnego
oprogramowania Digitivio i narzedzia Adobe Digital Publishing Suite, ktére Emitent
zostato zdigitalizowanych juz okoto 200 tytutéw w Polsce. Spétka w obszarze digital
publishing obstuguje obecnie rowniez klientow spoza Polski: Niemiec, Lotwy, Szwecji,
Holandii, Francji i Finlandii i w nastepnych miesigcach zarzad spotki podejmie kolejne
dziatania celem pozyskania klientéw z pozostatych krajow europejskich.

Zawarcie istotnej umowy

W dniu 28 stycznia 2015 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (dalej ,Umowa”) miedzy
Sp6ika, Panem Jackiem Stanistawem Czynajtisem petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu,
Panem Panem Lukaszem Wawrzyncem Kaweckim, powotanym w dniu 28 stycznia 2015
roku do Zarzadu Spéiki oraz akcjonariuszem Spotki. tj. MCIL.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Na mocy tej umowy MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ



INWESTYCYJNY ZAMKNIETY dofinansowal spétke w kwocie 1.000.000 zt a Jacek
Czynajtis objat 807.143 akcji w zamian za zobowigzania spéiki.

Umowa regulowata prawa i obowigzki Stron w zwigzku z planowanym objeciem akcji
nowej emisji tj. 1.666.667 akcji zwyktych n a okaziciela serii E Spo6tki oraz 500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F Sp6tki. Na podstawie Umowy MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zobowigzal sie obja¢ 1.666.667 (jeden milion sze$cset
sze$c¢dziesiat szeSc¢ tysiecy sze$Cset szesScdziesiat siedem) akcji serii E Spotki, natomiast
Jacek Stanistawem Czynajtis zobowigzat sie obja¢ 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii F.
Ponadto na mocy Umowy Spétka zobowigzata sie powota¢ w sktad Zarzadu Spétki oraz
udzieli¢ prokury osobom rekomendowanym przez akcjonariusza MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Emisja akcji serii D

W zwigzku z zakonczeniem subskrypcji Akcji zwyktych na okaziciela serii D,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 17 Walnego Zgromadzenia Spétki Optizen
Labs S. A. z dnia 06 sierpnia 2013 r. roku w upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji z
wylaczeniem prawa poboru w drodze oferty prywatnej, zmiany statutu Spoétki,
upowaznienia zarzadu Spoétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w
Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do
podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu wprowadzenia akcji nowych emisji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu (NewConnect) oraz uchwaty Zarzadu z dnia
28.01.2015 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego, zaprotokotowanej w formie aktu notarialnego, Zarzad podat
raportem biezagcym nr 15/2015 z dnia 30.04.2015 r. do publicznej wiadomosci
nastepujace informacije:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez
ztozZenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéw (art.
431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych). Otwarcie subskrypcji nastagpito w dniu
28 stycznia 2015 r. tj. rozpoczecie subskrypcji nastgpito w chwili podjecia przez
Zarzad w/w uchwaty o emisji akcji serii D. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w
dniu 28 stycznia 2015 r. wraz z podpisaniem ostatniej z uméw objecia akcji, tj.
umowy wraz z zawarciem, ktérej wyczerpana zostata przewidziana uchwatg
Zarzadu pula akgji serii D.

2. Data przydziatu akgiji:

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii D nastgpito w drodze subskrypcji
prywatnej, nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu
spotek handlowych tym samym nie mozna wskaza¢ daty przydziatu
instrumentéw finansowych. Jednoczes$nie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete



na podstawie Umowy Objecia Akcji zawartej w dniu 28 stycznia 2015 r.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja. Subskrypcja
prywatna obejmowata 307.143 (trzysta siedem tysiecy sto czterdziesci trzy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczeg6lnych transzach:

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez Zadnej redukcji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 307.143
(trzysta siedem tysiecy sto czterdziesci trzy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii D o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):

Akcje serii D, ktorych dotyczy raport zostaty objete po cenie emisyjnej rownej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

7. Liczba os0b, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
w poszczeg0lnych transzach:

Akcje serii D zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej
inwestorowi Jackowi Czynaijtis.

8. Liczba osdb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji.

W zwigzku z okolicznoScia, iz oferta akcji serii D zostata przeprowadzona w
trybie subskrypcji prywatnej nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu
przepiséw kodeksu spétek handlowych. Emitent podaje, iz umowy Objecia Akcji
zostaty zawarte z inwestorem Jackiem Czynajtis w dniu 28 stycznia 2015 r.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okreSleniem liczby instrumentéw
finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta:

Akcje serii D nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta
zadna umowa o submisje tych akgc;ji.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale
przynajmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia
subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta:

Laczne koszty emisji akcji serii D wyniosty 1108 zt. przy czym w podziale na
koszty:



a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - 1108 zt,

b) wynagrodzenia subemitentéw - 0 zt (zgodnie z pkt. 9 raportu nie dotyczy),

c) promocji oferty - 0 zt.

Warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji akcji serii D tj. kwota 30 714,30 zt (stownie:
trzydziesci tysiecy siedemset czternascie ztotych 30/100). W zwigzku z
poniesionymi kosztami warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji zostaje pomniejszona
o taczng kwote kosztéw emisji podang powyze;.

Postanowieniem Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat

-----

_____

WAXIII Ns-Rej. KRS /011973/15/453, dotyczacego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o 307.143 (stownie: trzysta siedem tysiecy sto czterdziesci
trzy) akcji serii D zwyklych na okaziciela, oraz wpisat do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego Pana Lukasza Kaweckiego jako Cztonka Zarzadu
Emitenta, oraz Pana Macieja Kowalskiego jako Cztonka Rady Nadzorczej.
Na mocy wyzej wskazanego postanowienia kapital zakladowy Spétki zostat

-----

_____

tysiecy dziewiecset czterdziesci jeden ztotych 90/100) do kwoty 610.656,20 zt
(stownie: sze$¢éset dziesiec tysiecy sze$cset piecdziesigt szes$¢ ztotych 20/100).

Emisja serii E.

W zwigzku z zakonczeniem subskrypcji Akcji zwyktych na okaziciela serii E,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 03/02/2015 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Optizen Labs S. A. z dnia 26 lutego 2015 roku w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spo6tki w drodze emisji akcji serii E z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcje serii E,
Zarzad Emitenta podat raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 30.04.2015 r. do
publicznej wiadomos$ci nastepujace informacje:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez
ztozZenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatoéw (art.
431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych). Otwarcie i zakonczenie subskrypcji
nastapito w dniu 26 lutego 2015 roku.

2. Data przydziatu akgiji:

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii E nastapito w drodze subskrypcji
prywatnej, nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu
spotek handlowych tym samym nie mozna wskaza¢ daty przydziatu
instrumentéw finansowych. Jednoczes$nie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete
na podstawie Umowy Objecia Akcji zawartej w dniu 26 lutego 2015 roku.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja

Subskrypcja prywatna obejmowata 1.666.667 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczeg6lnych transzach:



Subskrypcja zostata przeprowadzona bez Zadnej redukcji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 1.666.667
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartoSci nominalnej 0,10 zt ( dziesiec¢
groszy ) kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):

Akcje serii E, ktorych dotyczy raport zostaty objete po cenie emisyjnej rownej
0,60 zt (sze$c¢dziesiat groszy) za jedng akcje.

7. Liczba os0b, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
w poszczeg6lnych transzach:

Akcje serii E zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej
zgodnie z uchwata nr 03/02/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spo61ki Optizen Labs S. A. z dnia 26 lutego 2015 roku 1 (jednemu) inwestorowi
MCI. PRIVATEVENTURES Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

8. Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji.

W zwigzku z okolicznoScig, iz oferta akcji serii E zostata przeprowadzona w
trybie subskrypcji prywatnej nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu
przepisdw kodeksu spotek handlowych. Emitent podaje, iz umowy Objecia Akcji
zostaty zawarte z 1 (jednym) inwestorem w dniu 26 lutego 2015 .

9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw
finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta:

Akcje serii E nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta
zadna umowa o submisje tych akgc;ji.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale
przynajmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia
subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta:

Laczne koszty emisji akcji serii E wyniosty 1127 zt. przy czym w podziale na
koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - 1127zt,

b) wynagrodzenia subemitentéw - 0 zt (zgodnie z pkt. 9 raportu nie dotyczy),

c) promocji oferty - 0 zt.

Warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji akcji serii E tj. kwota 1.000.000,20 zt



(stownie: jeden milion ztotych 20/100). W zwiazku z poniesionymi kosztami
warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji zostaje pomniejszona o tgczng kwote kosztow
emisji podang powyzej.

Emisja serii F.

W zwigzku z zakonczeniem subskrypcji Akcji zwyktych na okaziciela serii F
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 04/02/2015 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spo6tki Optizen Labs S. A. z dnia 26 lutego 2015 roku w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji akcji
serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
akcje serii F, Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 17/2015 z dnia 30.04.2015
r. podat do publicznej wiadomosci nastepujace informacije:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez
ztozZenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow (art.
431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych). Otwarcie i zakonczenie subskrypcji
nastgpito w dniu 26 lutego 2015 roku.

2. Data przydziatu akgiji:

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii F nastgpito w drodze subskrypcji
prywatnej, nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu
spotek handlowych tym samym nie mozna wskaza¢ daty przydziatu
instrumentéw finansowych. Jednoczes$nie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete
na podstawie Umowy Objecia Akcji zawartej w dniu 26 lutego 2015 roku.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja

Subskrypcja prywatna obejmowata 500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapisdw na akcje w poszczeg6lnych transzach:

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez Zadnej redukcji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 500.000
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt ( dziesie¢
groszy ) kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):

Akcje serii F, ktérych dotyczy raport zostaly objete po cenie emisyjnej réwnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

7. Liczba os0b, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
w poszczeg6lnych transzach:

Akcje serii F zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 1
(jednemu) inwestorowi, zgodnie z uchwatg Uchwaty nr 04/02/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Optizen Labs S. A. z dnia 26
lutego 2015 roku Prezesowi Zarzadu Jackowi Czynajtisowi.

8. Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach



przeprowadzonej subskrypcji.

W zwigzku z okolicznoScig, iz oferta akcji serii F zostata przeprowadzona w
trybie subskrypcji prywatnej nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu
przepiséw kodeksu spétek handlowych. Emitent podaje, iz umowy Objecia Akcji
zostaty zawarte z 1 (jednym) inwestorem w dniu 26 lutego 2015r.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okreSleniem liczby instrumentéw
finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta:

Akcje serii F nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta
zadna umowa o submisje tych akgcji.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale
przynajmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia
subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa, promoc;ji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta:

Laczne koszty emisji akcji serii F wyniosty 1127 zl. przy czym w podziale na
koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - 1127 zt,

b) wynagrodzenia subemitentéw - 0 zt (zgodnie z pkt. 9 raportu nie dotyczy),

c) promocji oferty - 0 zt.

Warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji akcji serii F tj. kwota 50.000 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). W zwigzku z poniesionymi kosztami
warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji zostaje pomniejszona o tgczng kwote kosztow
emisji podang powyzej.

Rejestracja przez Sad emisji akcjiseriiEiF

Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 22 kwietnia 2015 r. sygn.
akt: WAXIII Ns-Rej. KRS /016531/15/318 zarejestrowat podwyzZszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta. Kapitat zaktadowy Spéiki zostat podwyzszony z kwoty
610.656,20 zt (stownie: sze$¢set dziesieC tysiecy sze$Cset piecdziesiat szes¢
ztotych 20/100) do kwoty 827.322,90 zt (stownie: osiemset dwadzieScia siedem
tysiecy trzysta dwadzie$cia dwa ztote 90/100). PodwyZszenia kapitatu
zaktadowego dokonato Walne Zgromadzenie Sp6tki z dnia 26 lutego 2015 roku.



Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego kwotowe
okreslenie cze$ci kapitatu wptaconego wynosi 827.322,90 zt (stownie: osiemset
dwadzieScia siedem tysiecy trzysta dwadzieScia dwa ztote 90/100). Liczba akcji
wszystkich emisji po podwyzZszeniu kapitatu wynosi 8.273.229 (osiem milionéw
dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce dwiescie dwadzieScia dziewie¢) akcji, w tym
zarejestrowanych wyzej wskazanym postanowieniem 1.666.667 (jeden milion
sze$Cset sze$cdziesiat szesS¢ tysiecy sze$cset szes¢dziesiat siedem) akcji zwyktych
na okaziciela nieuprzywilejowanych serii E oraz 500.000 (piecset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela nieuprzywilejowanych serii F.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Optizen Labs S.A. w dniu 26
lutego 2015 .

Zwotane przez Emitenta w dniu 29 stycznia 2015 roku (EBI nr 3/2015, korekta
raportu EBI 7/2015 z dnia 30.01.2015 r.) w dniu 26 lutego 2015 r. odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktore podjeto uchwaty o emisji akcji
serii E, emisji akcji serii F i zmiane statutu Spotki. Tres¢ uchwat odjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Optizen Labs S.A

Zaptata kary wynikajacej ze sporu z Prezesem UOKiK

Zarzad Optizen Labs z siedzibg w Warszawie raportem EBI nr 12/2015 z dnia 27
marca 2015 r. poinformowat, iz w dniu 17 marca 2015 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie, VI Wydziat Cywilny wyrokiem o sygn. akt. VI ACa 764/14 oddalit
apelacje powoda - Optizen Labs S.A. przeciwko pozwanemu - Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw od wyroku Sagdu Okregowego w Warszawie,
XVII Wydziatu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 30 stycznia 2014 roku
(sygn. akt XVIIAMA 47/12). 0ddalajac apelacje Sad Apelacyjny zasadzit od powoda
na rzecz pozwanego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zwrot kosztéw
zastepstwa w postepowaniu apelacyjnym w kwocie 270 PLN. O sporze sgdowym z
Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w sprawie natozenia na
Spoétke kary pienieznej w 1gcznej wysokosci 113.105 zt, Emitent informowat w
Dokumencie Informacyjnym z dnia 23 lutego 2012 roku. W 2015 r. Emitent
zaptacit zasadzong przez Sad kare pieniezna.

Zaptata przez Emitenta kary pienieznej

W wykonaniu uchwaty nr 1151/2014 Zarzadu Gietdy Papier6w WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 14 paZdziernika 2014 r., w dniu 22 kwietnia 2015 roku
Spétka dokonata zaptaty kary umownej. Pieniagdze z tytulu natozonej kary
pienieznej w wysokosci 15.000 zt (pietnastu tysiecy ztotych) Optizen Labs S.A.
przeznaczyt na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego tj.
Fundacji Synapsis Ondraszka 3, 02 - 085 Warszawa, BNPPL Oddziat Zabki ul.
Pitsudskiego 176 nr KRS 000045919.



8. Istotne wydarzenia, ktore nastapity po dniu bilansowym

Utworzenie odpisu aktualizacyjnego

Zarzad Optizen Labs S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej Spétka, Emitent) w dniu
22 czerwca 2016 roku postanowit dokona¢ odpisu wartosci aktywa Spétki w
postaci prawa wtasnosci intelektualnej, jakim jest umowa z Adobe Systems
Incorporated z siedzibg w San Jose oraz Adobe Systems Software Ireland Limited
z siedzibg w Dublinie, 4-6 Riverwalk, City West Business Campus, Saggart D24,
Irlandia (dalej zwanych Adobe), wykazana w ksiegach jako warto$¢ niematerialna
ze skutkiem w ksiegach rachunkowych na dzien 31 grudnia 2015 r. Umowa z
Adobe Systems Incorporated z siedzibg w San Jose i Adobe Systems Software
Ireland Limited z siedzibg w Dublinie zostata wniesiona do Optizen Labs SA jako
cze$¢ wktadu niepienieznego przedsiebiorstwa w zamian za akcje serii C. Na dzien
31 grudnia 2015 r. przedmiot odpisu zostal wyceniony w kwocie brutto
12.118.992,00 zt (stownie: dwanascie milionéw sto osiemnascie tysiecy
dziewieéset dziewiecdziesigt dwa ztote), umorzenie do dnia 31 grudnia 2015 r.
wyniosto 4.094.664,00 (stownie: cztery miliony, dziewiecdziesiat cztery tysiagce
sze$Cset szesScdziesigt cztery zlote), warto$¢ netto 8.024.328 zt (stownie: osiem
milionéw dwadzieScia cztery tysigce trzysta dwadzie$cia osiem ztotych). Zarzad
spotki postanowit utworzy¢ odpis aktualizujacy na catg warto$¢ netto aktywa. Tym
samym warto$¢ wskazanego aktywa w bilansie Spétki poczawszy od 31 grudnia
2015 r. wynosi¢ bedzie 0 zi. Powodem utworzenia odpisu jest zmiana planéw
biznesowych Adobe, ktéry koncentruje swoje dziatania biznesowe na rynku
amerykanskim. Emitent w dalszym ciggu pozostaje partnerem Adobe w obszarze
sprzedazy i implementacji rozwigzan cyfrowych dla rynku digital publishing w
Europie. Zarzad pragnie podkresli¢, iz Spétka przewidziata taka polityke Adobe i
w 2015 r. zainwestowata we wtasne oprogramowanie o nazwie Digitivo, ktére
posiada wiele przewag nad oprogramowaniem Adobe. Zostato odebrane bardzo
pozytywnie przez krajowych odbiorcéw. Ze wzgledu na jego konkurencyjnos¢
wielu wydawcéw juz z niego korzysta réwniez tych, ktérzy wczesniej korzystali z
rozwigzan Adobe. Utworzony odpis aktualizujacy pomniejszy wynika finansowy
netto a tym samym kapitaty wtasne Emitenta. Jednak nie bedzie miat negatywnego
wptywu na kondycje finansowg Spo6tki, jak i prowadzong przez nig dziatalnos$¢
operacyjng. Dokonany odpis ma charakter ksiegowy i nie ma bezposredniego
wptywu na przeptywy pieniezne Spotki.

9. Perspektywy rozwoju Spotki

Spétka podtrzymuje prezentowane w poprzednich raportach plany rozwojowe. Niemal
wszyscy wydawcy dostrzegaja potrzebe oferowania swoim czytelnikom tresci w formie



cyfrowej. Pozytywne sygnaty ptynace z rynku zostaty zauwazone przez akcjonariuszy,
ktorzy w styczniu 2015 r. udzielili wsparcia finansowego spotce. Spétka wykorzystuje
pozyskane $rodki na pozyskanie klientéw oraz dalszy rozwo6j kompetencji w obszarze
digital publishing. Sytuacja finansowa sp6tki bedzie sie zmieniata wraz z rozwojem rynku
prasy cyfrowej. Dostepne na rynku raporty oraz opinie ekspertow wskazuja, Ze prasa
cyfrowa bedzie rozwijata sie przynajmniej na poziomie dwucyfrowym.

10. Osiagniecia Spo6tki w dziedzinie badan i rozwoju

W 2015 r. spétka wdrozyta wlasne oprogramowanie do cyfryzacji tresci o nazwie Digitivo.
Nowe rozwigzanie spotkato sie z bardzo pozytywnym odbiorem przez rynek w wyniku
czego spotka pozyskata wielu klientéw. Spétka dnia 07.05.2013, dzieki swojej aktywnosci
i zaangazowaniu w promocje, sprzedaz i implementacje narzedzia Digital Publishing Suite
uzyskata status Expert Partner we wspoétpracy z Adobe. W 2015 r. w dalszym ciggu
zwiekszata swoje kompetencje w obszarze digital publishing.

11. Informacja o sytuacji finansowej spoiki.

W 2015 r. przychody sp6tki spadlty w stosunku do 2014 r. o ponad 25% i wyniosty
2.935.742,46 z1. Strata na dziatalnoSci operacyjnej wyniosta w 2015 r. 9.121.062,74 zt,
podczas gdy w 2014 r. strata wyniosta 2.301.645 zt. Wzrost straty wynika z utworzonych
w 2015 r. odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw w kwocie 8.024.328 zt. W 2015 r.
spotka wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie 316.292,20 zi. Spétka
wygenerowata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 381.300,41
zt. Analiza wskazZnikowa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Tabela nr 1. Analiza wskaznikowa

2015, 2014r.
Wskaznik rotacji naleznosci 52 43
Wskaznik rotacji zobowigzan 89 63
Wskaznik ptynnosci 0,9 0,6
Rentownos¢ sprzedazy -313% -63,20%
Rentownos¢ operacyjna aktywow -306% -19,60%

Spadek wskaznikéw rentownos$ci w poréwnaniu do 2014 r. spowodowany jest przede
wszystkim utworzonym odpisem aktualizujacym warto$¢ wartosci niematerialnych i
prawnych. W 2015 r. nieznacznie pogorszyt sie wskaznik rotacji naleznosci. Efekt ten
zostat skompensowany dtuzszym kredytem handlowym.

12. Informacje o instrumentach finansowych



Spétka nie posiada instrumentéw finansowych, ktorych celem jest zarzadzanie ryzykiem.

13.

Opis istotnych ryzyk zwigzanych z dziatalno$cia Spoétki

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

a.

Ryzyko zwiazane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Na sytuacje finansowa Emitenta znaczny wplyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, w tym wielko$¢ produktu krajowego brutto, wysokos¢ inflacji
oraz poziom inwestycji przedsiebiorstw, wptywajace na ogélng kondycje polskiej
gospodarki. Niekorzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych oraz staba

sytuacja gospodarcza krajowych przedsiebiorstw moga uwidoczni¢ sie poprzez
zmniejszenie ogdélnych wydatkow reklamowych, w tym wydatkéw na reklame
mobilng (ktéra cho¢ jest najefektywniejsza forma reklamy, wcigz nie jest tak
powszechna jak reklama internetowa i telewizyjna) oraz opdZnieniem digitalizacji
tytutow wydawcow, co z kolei moze wptyna¢ na obnizenie przychodéw Spotki oraz
pogorszenie jego sytuacji finansowej. Ogélna kondycja krajowej gospodarki ma
réwniez przelozenie na sytuacje na rynku pracy, co z kolei wptywa na wysoko$¢
kosztoéw ponoszonych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z krajowym i unijnym otoczeniem prawnym

Optizen Labs S.A. i sp6tki od niego zalezne, prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza w
Polsce, narazeni sa na ryzyko zmian regulacji w polskim i unijnym otoczeniu
prawnym. Regulacje prawne w Polsce ulegaja czestym zmianom, a przepisy prawa nie
sg stosowane przez polskie sady oraz organy administracji publicznej w sposéb
jednolity. Niektére budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich
niejednoznaczno$¢, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Zakres
oddzialywania ryzyk zwigzanych z otoczeniem prawnym ulegt w ostatnich latach
znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na przystapienie nowych panstw cztonkowskich
do UE w maju 2004 roku, w wyniku czego Polska miata obowigzek przyjac¢ i wdrozy¢
wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (zestaw praw i obowigzkéw,
w tym orzecznictwo Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwos$ci, ktore wiaza
wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Przepisy prawne dotyczace prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym
zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe. Zar6wno wyzej wymienione zmiany, jak i kierunek
tych zmian, majg wptyw na realizacje zatoZzonych przez Emitenta celow. Wystgpienie
jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynaé na dziatalnosg,
pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych
[stotnymi czynnikami, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Emitenta sg zmiany

systemu podatkowego i przepisow podatkowych oraz przepiséw dotyczacych



ubezpieczen spotecznych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposob,
ze nowe regulacje okazg sie mniej korzystne dla Emitenta, co moze przetozy¢ sie
w sposOb bezposredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Ponadto, wiele
z obecnie obowigzujacych przepisow podatkowych nie zostato sformutowanych
w sposoOb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to
powodowac réznice interpretacyjne pomiedzy Emitentem a organami skarbowymi.
Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe
oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez tych
ztozonych za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie
instytucje, za$ nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od
zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych zalegtosci podatkowych lub
zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, wraz z odsetkami, mogtyby
miec istotny negatywny wplyw na osiggane wyniki Emitenta. Wystgpienie jednego
lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy finansowych Emitenta.

Ryzyko zwiazane z partnerami Spétki

Istnieje ryzyko, ze partnerzy Spo6tki popadna w ktopoty, zostang przejeci, sprzedani
lub poddani innej transakcji, w wyniku ktérej zmieni sie osoba lub podmiot
decydujacy o losach wspotpracy ze Spo6tka. Zdarzenia te moga mie¢ negatywny wplyw
na wyniki i kondycje finansowg Spotki.

Ryzyko zwiazane z dostepem do urzadzen mobilnych
Wyniki finansowe Sp6tki w bezposredni sposdb zaleza od dostepu uzytkownikéw do

urzadzen mobilnych (tablety, smartfony). Istnieje ryzyko, ze wielko$¢ rynku
mobilnego bedzie nizsza od oczekiwan Spo6tki, co negatywnie odbije sie na sprzedazy
oraz na wynikach finansowych Spétki.

Ryzyko zwigzane z rynkiem nowoczesnych technologii

Spétka operuje na niezwykle dynamicznym rynku nowoczesnych technologii i musi z
by¢ w stanie szybko adaptowac sie do nowych trendéw i rozwigzan. Jej dziatalnos¢
wystawiona jest na ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych urzadzen, formatow
oraz pozostalych nowinek technologicznych, ktére moga zrewolucjonizowac
zachowania konsumentow. Nienadazanie za rozwojem technologii moze negatywnie
wptywac na rozwéj Spoéiki.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku reklamy i marketingu

Wyniki finansowe Spo6tki zalezag od koniunktury na rynku reklamy i marketingu
w Polsce. Spétka ponosi ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem dynamiki wzrostu lub
pogorszeniem koniunktury na tych rynkach, co moze przetozy¢ sie na zmniejszenie




popytu na oferowane przez Spotke rozwigzania i w konsekwencji zmniejszenie
poziomu sprzedazy i pogorszenie wyniku finansowego sp6tki.

h. Ryzyko zwigzane z sezonowoScia sprzedazy
Rynek, na ktérym Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ charakteryzuje sezonowos$¢
sprzedazy, wynikajaca z przestanek niezaleznych od Emitenta. Na sezonowy rozktad
wydatkéw zwigzanych z reklama i marketingiem wptyw ma wystepowanie okresow
0 wzmozonym popycie rynkowym, np. okresy Swigteczne. Z doSwiadczenia Emitenta
oraz ogélnych tendencji rynkowych wynika, Ze rynek reklamy, w tym rynek reklamy
mobilnej, charakteryzuje sie najwieksza dynamika wzrostu w IV kwartale roku.
Zjawisko sezonowoSci sprzedazy moze wptywac na pogorszenie wyniku Spo6tki poza
okresami wzmozonego popytu rynkowego i powinno by¢ brane pod uwage przy

ocenie wynikéw finansowych Emitenta.

i.  Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych zjawisk
Dziatalno$¢ oraz kondycja finansowa Spétki moze zosta¢ znaczgco naruszona
w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zjawisk, takich jak wybuch wojny badz
kleski zywiotowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnos$cia Emitenta

a. Ryzyka zwiazane z umowami

Dziatalno$¢ Spotki zalezy od umow z wieloma stronami w tym, lecz nie tylko, z
dostawcami i klientami. Kazda umowa przedstawia sobg zwykle znaczng wartos$¢ i
dochéd dla Spotki. Ponadto, niektére z umow sa regulowane przez prawo
zagraniczne, co moze tworzy¢ zaréwno prawne i praktyczne trudnosci w przypadku
sporu lub konfliktu.
b. Ryzyko zwiazane z pogorszeniem warunkéw zawartych uméw

Spétka jest wystawiona na ryzyko zmiany warunkéw uméw zawartych m.in.
z partnerami, domami mediowymi lub wydawcami. Nie mozna wykluczy¢, Ze obecni
partnerzy Spotki nie przedtuza uméw, na bazie ktérych Spétka Swiadczy obecnie
ustugi mobilne. Przyczyng takiej sytuacji moze by¢ np. agresywna dziatalno$¢
konkurencji badZ pojawienie sie nowej technologii. PowyZsze zmiany moga mie¢
znaczacy wptyw na finanse i rozwéj Spoéiki.

c. Ryzyko uméw powigzanych
Spétka i jej spotki zalezne moga dziata¢ na bazie uméw podpisanych z podmiotami
powiagzanymi. Istnieje ryzyko, ze warunki tych uméw mogg odbiegac od standardéw
rynkowych. Spotka doklada staran, aby wszystkie umowy z podmiotami

powiazanymi byty zawierane na rynkowych zasadach, jednak nie da sie wykluczy¢
ryzyka, ze niektére umowy moga by¢ postrzegane jako zawarte nie na zasadach
rynkowych.



Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na wysoce konkurencyjnym rynku, ktéry jednoczes$nie
jest rynkiem nowym i nieprecyzyjnie zwymiarowanym. Nie ma pewnosci, Ze Spotka
bedzie w stanie odpowiedzie¢ na dziatania istniejgcych i nowych konkurentéw.
Dodatkowo w zwiagzku z faktem, Ze rynek ten jest we wczesnej fazie rozwoju, trudno
jest precyzyjnie okresli¢ jego strukture oraz przyszta dynamike i kierunek zmian
konkurencyjnosci. Konkurencja moze wiec mie¢ negatywny wptyw na wyniki
operacyjne Spoéiki, zyski i kondycje finansowa Sp6tki.

Uzaleznienie od kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta i perspektywy jego dalszego rozwoju s3 w duzej mierze
uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnoSci i doswiadczenia
pracownikow, w tym zwtaszcza kluczowej kadry menedzerskiej. W celu zapobieZenia
utraty takich pracownikéw, Emitent bedzie ktadt nacisk na zaimplementowanie
systeméw motywacyjnych dla jego kluczowych pracownikdéw, ktére beda zachecaty
do efektywnej pracy i uzaleznialy ich wynagrodzenie od zaangazowania w
dziatalno$¢ operacyjna oraz od uzyskiwanych wynikéw. Dodatkowo w wyniku
whniesienia udziatow Optizen Labs na kapitat zaktadowy Spéiki, czes¢ kluczowych
pracownikéw Emitenta, w tym m.in. Prezes Zarzadu Emitenta, wszedt w posiadanie
znaczacego pakietu akcji Emitenta. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka
odej$cia niektorych cztonkéw kadry kierowniczej i innych kluczowych pracownikéw.
Ponadto nie ma takze pewnosci, Zze Emitent bedzie w stanie w przysztosci zatrudnic
wystarczajacg liczbe pracownikéw o odpowiedniej wiedzy i kwalifikacjach. Moze to
negatywnie wptynac¢ na dziatalnos$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwoScia prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej przez
pracownikéw Emitenta

Spétka ponosi ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw i prowadzenia przez nich
konkurencyjnej dziatalno$ci gospodarczej wzgledem Spétki. Utrata na rzecz
konkurencji doswiadczonych pracownikéw, zwtaszcza na mtodym i dynamicznie
rosngcym rynku, mogtaby doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia wynikow i
kondycji finansowej Spotki.

Ryzyko walutowe

W swojej strategii rozwojowej Emitent bierze pod uwage mozliwo$¢ zawarcia umow
z zagranicznymi dostawcami, co narazitoby Emitenta na ryzyko walutowe. Zmiany
kursu walutowego na niekorzy$¢ Emitenta moga mie¢ wptyw na wzrost zobowigzan
w transakcjach zagranicznych w przeliczeniu na walute krajowa, ktérych wzrost
moze doprowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego Spoétki.

Ryzyko zwiazane z niepowodzeniem strategii Spoiki




Z uwagi na fakt, Zze Emitent dziata na rynku znajdujacym sie w poczatkowej fazie
rozwoju, o stosunkowo Kkrétkiej historii, obarczonym wysokim ryzykiem
nieprzewidywalnos$ci oraz zmiennosci, Sp6tka narazona jest na ryzyko zwigzane z
nieadekwatnos$cia przyjetej strategii do warunkéw rynkowych, w szczegblnosci
zalozen  dotyczacej zapotrzebowania klientow na oferowane  ustugi.
Nieprawidtowos$¢ zatozen bedacych podstawa przyjetej strategii moze miec
negatywny wplyw na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko ztego zarzadzania
Spétka znajduje sie tuz przed okresem dynamicznego wzrostu i rozwoju. Istnieje

ryzyko, Ze obecne procedury i procesy moga sie okaza¢ niewystarczajaco
dopracowane. Konieczne bedzie tez poszerzanie i przebudowa zespotu o osoby spoza
dotychczasowych pracownikéw bedacych najdtuzej zwigzanych z firma. Ponadto,
istnieje tez ryzyko braku umiejetnos$ci Zarzadu Spoétki lub braku mozliwos$ci
zbudowania przez Zarzad sprawnego zespotu. Spotka dziata na nowym rynku, na
ktéorym nie ma jeszcze doswiadczonych manageréw, co skutkuje brakiem kadr i
koniecznoscig inwestycji w ich wyksztatcenie.

Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia spétek zaleznych
Struktura prawna Grupy Emitenta podlega w dalszym ciggu ustaleniom i istnieje

ryzyko, ze jej ostateczna forma bedzie inna niz przewidywana. Ponadto, zmiana
struktury prawnej Grupy Emitenta moze pociagnac¢ za sobg konieczno$¢ poniesienia
kosztéw podatkowych. Zmiana struktury prawnej Grupy Emitenta, nieprawidtowos¢
przyjetych zatozen co do jej ostatecznej formy oraz ewentualne konflikty intereséw
wynikajace ze struktury prawnej moga mie¢ wptyw zar6wno na wynik finansowy
Sp6iki, jak i na ewentualne rozwodnienie akcjonariatu.

Ryzyko wizerunkowe
Dziatalno$¢ Spotki w duzej mierze zalezy od jej wizerunku wsréd wydawcéw,

partnerow i doméw mediowych. Istnieje ryzyko, ze mimo staran doktadanych przez
Spéike jej reputacja moze sie pogorszy¢, co negatywnie odbitoby sie na wynikach
i kondycji finansowej Spoétki. Dlatego tez Spotka robi wszystko, aby by¢ postrzegana
jako transparentna i dynamicznie rozwijajgca sie firma.

Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu komputerowego

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga wykorzystania komputeréw oraz serweréw, dlatego
nie mozna wykluczy¢ ryzyka ich awarii, ktére moga spowodowac czasowe obnizenie
jakosci Swiadczonych przez Spétke ustug, czasowe ich zawieszenie oraz uszkodzenie
lub, w skrajnym wypadku, zniszczenie lub wyciek przechowywanych danych.
Ewentualna awaria moze mie¢ wiec negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego
wyniki finansowe oraz reputacje.

Ryzvko zwigzane z awariami sieci GSM




Charakter $wiadczonych przez spo6tki powigzane z Emitentem ustug nierozerwalnie
zwigzany jest z wykorzystywaniem infrastruktury GSM, ktéra moze podlegac
awariom. Powstate awarie sieci GSM moga spowodowac czasowq niezdolnos$¢ do
$wiadczenia ustug. Moze to mie¢ bezposredni wptyw na spadek przychodoéw, a co za
tym idzie pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta, jak roéwniez na
niezadowolenie klientéw, a w konsekwencji spadek popularnosci i wiarygodno$ci
Spotki.

Ryzyko niesptacalno$ci naleznosci od odbiorcéw

Umowy o $wiadczeniu okreslonych ustug, ktore sg podstawa przychodéw Emitenta,
zawierajq ustalenia dotyczace terminéw ptatnosci. Istnieje ryzyko, Ze odbiorca nie
dotrzyma ustalonych terminéw. Dodatkowo, biorgc pod uwage charakter
sprzedawanych ustug i ich dostosowanie do specyfiki wymagan klienta, Emitent
moze mie¢ problem ze zbyciem nieoptaconej ustugi na rzecz innego odbiorcy.
Wystapienie powyzszych ryzyk moze skutkowal ograniczeniem plynnosci
finansowej Spo6tki.

Ryzyko zwigzane w wypetnianiu obowigzkéw spotki Publicznej

Zarzad Emitenta jako spo6tka publiczna jest zobowigzana wypeinia¢ obowigzki
zwigzane z wymogami wobec spotki publicznej, w szczegdlnosci obowiazki
informacyjne i sprawozdawcze. Emitent jest $Swiadomy sankcji zwigzanych z
niewykonywaniem lub nieodpowiednim wykonywaniem tych obowigzkéw i
zamierza wypetnia¢ je w nalezyty sposob, biorgc pod uwage koniecznos$¢
zapewnienia bezpieczenistwa obrotu gietldowego oraz ochrony interesow
inwestoro6w. Do wspomnianych sankcji nalezg kary nakladane przez Komisje
Nadzoru Finansowego, w tym wykluczenie, na czas okreslony lub bezterminowo,
papierow wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym, lub natozenie kary
pienieznej, oraz kary wynikajace z regulaminu GPW, naktadane przez Zarzad Gietdy i
Sad Gietdowy. Spo6tka podejmie wszelkie dziatania, aby w sposéb nalezyty wypeinic¢
wszelkie naktadane na nig obowiagzki informacyjne i sprawozdawcze, nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka, ze wystapig opdzZnienia lub zaniedbania w realizacji takich
dziatan, czego konsekwencja moze by¢ negatywne postrzeganie Emitenta i jego
dziatalnos$ci, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow Emitenta.

Ryzyko zwiazane z uprawnieniami osobistymi akcjonariusza MCI.Private Ventures

FIZ do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki

Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwage, iz realizowanie przez MCI.Private Ventures FIZ
uprawnienia osobistego do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej
moze prowadzi¢ do tego, ze wiekszo$S¢ cztonkéw Rady Nadzorczej nie bedzie
powotywana i odwotywana przez wszystkich akcjonariuszy w drodze uchwaly
Walnego Zgromadzenia. Wynika to z faktu, ze Rada Nadzorcza sktada sie z 5
cztonkow, aakcjonariusz MCI przy aktualnej strukturze akcjonariatu moze
powotywacé trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Powyzsze uprawnienie obowigzuje
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réwniez po wprowadzeniu akcji Emitenta do Alternatywnego Systemu Obrotu, az do
momentu, gdy MCI bedzie posiada¢ mniej niz 25% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki (szczegbly w Statucie Spotki, par. 15, pkt. 3).

Ryzyko zwiazane z kontrola Emitenta przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji

i Konsumentow

Emitent organizowat konkursy i quizy przeprowadzane za po$rednictwem telefonéw
komorkowych. Obecnie tozsamg dziatalno$¢ prowadzi spétka w 100% zalezna od
Emitenta - M-Concepts Sp. z 0.0. Przy prowadzeniu tego typu dziatalnosci nalezy mie¢
w szczegolnosci na wzgledzie ryzyko kontroli ze strony Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Biezgca praktyka pokazuje, iZ wszczynane s3 liczne postepowania
przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw majgce na celu
kontrole zgodnosci konkurséw i quizow z Ustawg o ochronie konkurencji i
konsumentéw. W przypadku wykrycia nieprawidtowosci w przeprowadzaniu
konkursu Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na
Spotke lub M-Concepts kare pieniezng do 10% przychodéw osiggnietych w roku
obrotowym poprzedzajagcym rok natozenia kary.

Ryzvko zwigzane ze sporami sadowymi, ktérych Emitent jest strona

Emitent jest strona kilku postepowan sgdowych. Rozstrzygniecie tych postepowan na
niekorzys¢ Emitenta negatywnie wptynie na jego sytuacje finansowa i wigzac sie
bedzie z obowigzkiem zaptaty kwot zasgdzonych wyrokiem sgdowym lub decyzja.
Nie jest wykluczone, iZ w stosunku do Emitenta zostang wszczete inne postepowania,
poza postepowaniami aktualnie toczacymi sie.

Ryzyko zwigzane z wymogami ustawy o ochronie danych osobowych
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. z 2002 r., Nr

101, poz.926 z p6zn. zm.) naktada na podmioty przetwarzajace dane osobowe liczne
obowigzki. Do najwazniejszych obowigzkéw nalezy uzyskanie zgody osoby, ktérej
dane dotycza, na przetwarzanie danych osobowych, rejestracja posiadanych przez
dany podmiot zbioréw danych, obowigzek informacyjny wobec os6b, ktérych dane
osobowe sg przetwarzane (art. 24 ust. 1 ustawy), zapewnienie sSrodkow technicznych
i organizacyjnych zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych
odpowiednia do zagrozen oraz kategorii danych objetych ochrong (art. 36 ustawy).
W przypadku gdyby Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych uznal, ze
Emitent nie przestrzega wymogoéw ustawy o ochronie danych osobowych rodzi to
ryzyko natozenia na Emitenta grzywny. Dziatalno$¢ Emitenta w duzym stopniu
podlega pod rygory ustawy o ochronie danych osobowych. Nie mozna wykluczy¢, iz
Emitent w zakresie swojej dziatalno$ci narusza wskazane powyzej obowigzki,
w zwigzku z czym zobowigzany bedzie ponie$¢ sankcje przewidziane w ustawie.

Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi



Emitent w ramach swojej dziatalnosci zawiera liczne umowy, na podstawie ktorych
przenoszone s3 na niego autorskie prawa majgtkowe lub udzielane s3 na jego rzecz
licencje. Istnieje ryzyko, iZ przenoszacy majatkowe prawa autorskie lub udzielajacy
licencji moga kwestionowa¢ korzystanie przez Emitenta z utworéw w rozumienia
prawa autorskiego, z uwagi na nieprzeniesienia praw autorskich na okreslonych
polach eksploataciji.

Ryzyko zwigzane z uznaniem konkurséw organizowanych przez spoétke zalezng
Emitenta jako podlegajacych rygorom ustawy o grach hazardowych

Grami losowymi s3g gry o wygrane pieniezne lub rzeczowe, ktérych wynik w
szczegblnosci zalezy od przypadku, a warunki gry okresla regulamin. Zaliczamy do
nich m.in. loterie audioteksowe, w ktérych uczestniczy sie przez odptatne potaczenie
telefoniczne lub wysytanie kroétkich wiadomosci tekstowych (SMS) z uzyciem
publicznej sieci telekomunikacyjne, a podmiot urzadzajacy loterie oferuje wygrane
pieniezne lub rzeczowe. Z kolei stosownie do dyspozyciji art. 7 ust. 2 ustawy o grach
hazardowych loterie audioteksowe moga by¢ urzadzane, na podstawie udzielonego
zezwolenia, wylgcznie przez spotki akcyjne lub spétki z ograniczona
odpowiedzialno$ciag, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
Zdaniem Emitenta wynik urzadzanych przez M-Concepts (spotke zalezng od
Emitenta) konkurséw nie zalezy od przypadku, bowiem uczestnicy konkurséw
zobowigzani sg do udzielania odpowiedzi na pytania, na podstawie ktorych uzyskuja
punkty. Osoba z najwieksza liczbg punktow wygrywa. W przypadku gdyby dyrektor
izby celnej, udzielajacy zezwolenia na organizowanie loterii audioteksowych, uznat,
Ze organizowane przez M-Concepts konkursy podlegaja rezimowi ustawy o grach
hazardowych moze zosta¢ natozona na M-Concepts kara pieniezna w wysokosci do
100% przychodu uzyskanego z urzadzanej gry.

Ryzyko uznania Emitenta za przedsiebiorce telekomunikacyjnego
Emitent 7 lutego 2011 r. potaczyt sie ze sp6tka Overnet Interactive Agency Sp. z. o.0.,

spo6tka wpisang do rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych i w zwigzku z tym
jako nastepca prawny zostat wpisany do wskazanego rejestru. W opinii Emitenta,
Emitent nie prowadzi jednak dziatalnos$ci, ktéra mogtaby by¢ uznana za dziatalno$¢
telekomunikacyjng i stad Emitent nie powinien podlega¢ wpisowi do rejestru
przedsiebiorcow telekomunikacyjnych. W zwigzku z tym Emitent podjat dziatania
skutkujgce wykres$leniem Emitenta z rejestru. W przypadku gdyby prezes Urzedu
Komunikacji Elektronicznej uznat, iz Emitent wykonuje jednak takg dziatalnos¢, a nie
jest wpisany do rejestru, rodzi¢ to bedzie ryzyko natozenia na Emitenta kary
pienieznej. Z drugiej Strony pozostawanie Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje dziatalnosci
telekomunikaeyjnej, stwarza dla Emitenta ryzyko koniecznos$ci uczestniczenia w
doptacie zgodnie z art. 95 Prawa Telekomunikacyjnego (Dz. U. Nr 171, poz. 1800, z
po6zn, zm.) na rzecz przedsiebiorcy wyznaczonego do $wiadczenia ustugi
powszechnej, o ktérej mowa w art. 81 ust. 1 - 3 Prawa Telekomunikacyjnego.
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Ryzyko zwiazane z przesytaniem niezaméwionej informacji handlowej
Emitent w ramach swojej dziatalnoSci przesyta réznego rodzaju informacje

handlowe. Istnieje ryzyko, iz niektére informacje handlowe kierowane za pomocag
Srodkow komunikacji elektronicznej moga zosta¢ uznane za niezamowione w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Swiadczeniu ustug drogg elektroniczna. Przesytanie
przez Spotke informacji handlowych droga elektroniczng bez zgody konsumenta
nalezy rozpatrywa¢ w konteksScie naruszenia art. 10 ust. 1 Ustawy o Swiadczeniu
ustug droga elektroniczng. W takim przypadku moze zosta¢ natoZzona na Emitenta
grzywna.

Ryzyko zwigzane z uznaniem dziatan Emitenta jako nieuczciwe praktyki rynkowe

W ramach swojej dziatalno$ci Emitent podejmuje liczne dziatania w stosunku do
konsumentdéw. Istnieje ryzyko, iz niektore dziatania Emitenta mogg by¢ uznane za
nieuczciwg praktyke rynkowg, o ktérej mowa w ustawie z dnia 23 sierpnia 2007 roku
o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym. W takim przypadku moze
zosta¢ natozona na Emitenta grzywna, a konsument, ktérego interes zostat zagrozony
lub naruszony, moze zada¢ od Emitenta m.in. naprawienia szkody na zasadach
ogolnych.

Warszawa, 27 czerwca 2016 .

Jacek Czynaijtis,

Prezes Zarzqdu, Optizen
Labs S.A.



