Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1590
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 334
Suma: - 1924

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 4114 4197
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - N
Zobowigzania (***) -4 N
Suma: 4110 4197

(*) Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwoS¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego
Funduszu. Zmiany stép procentowych mogg mie¢ rozny wptyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujgcych
sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastapi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych instrumentow dtuznych.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 9 006 994
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1414 -

Naleznosci - -

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3482 -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4114 660

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 334
Zobowigzania (***) -4 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat 5508 }
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

ALIOR BANK S.A. 1414 -

Srodki na rachunkach bankowych 1414 -
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 4114 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4114 -

(**) Ryzyko kredytowe wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym
fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Nie dotyczy papierébw emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

(***) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow
depozytowych emitentow z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych 908 1367
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 6
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 900 1030
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 334
Zobowigzania 4 B

(****) W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg
narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.
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