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Informacje ogolne

N\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) sktada sie z trzech spotek:
— Makarony Polskie SA (,,Spotka”, ,,spétka dominujgca™)

— Stoczek Natura Sp. z o.0.

—  MP Trade Sp. z 0. o.

Makarony Polskie SA

udlz(:g:{gw Stoczek Natura Sp. z 0.0. udlz(:g:{gw MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondw,
wytwarzanych w technologii tloczonej i walcowanej. Spétka oferuje makarony

w wielu réznorodnych formach, wytwarzane na bazie maki durum i maki

z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spétka posiada réwniez produkty
odpowiadajgce na trendy Zywnosci prozdrowotnej np. makarony
z maki: orkiszowej, gryczanej, zytniej. Oferte produktow urozmaicajg duze formy makaronu
przeznaczone do nadziewania oraz makarony warzywne produkowane z roélin strgczkowych
takich jak: ciecierzyca, czerwona soczewica i zielony groszek. Spotka ma duze mozliwosci
powiekszania asortymentu makaronéw z mak rzadkich jak np. z roélin strgczkowych i w tym
kierunku bedzie rozwijane portfolio.

Podstawowe oferowane marki makarondw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand

z Makarony Polskie).

o Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetwordw miesno-
OCZER

MATURA

warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce konserwy), przetwordw

ST

warzywnych (satatki, marynaty, farsze piekarnicze), przetworéw owocowych
(dzemy, syropy, powidfa, nadzienia cukiernicze) oferowanych pod markami Stoczek,
Tenczynek, Meska Rzecz, DeliSusz, a takze nowej marki SoFood, ktdéra reprezentuje
rozwojowg kategorie dan gotowych na tackach. Produkty fatwe w przygotowaniu oraz

mogace by¢ lokowane na tzw. potce suchej.

/h?) MP Trade Sp. z 0.0. rozwija handel na wiasny rachunek towarami obcymi

trade  polskich i zagranicznych producentéw. Dziatalno$¢ spétki koncentruje sie
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W ramach Grupy
poszczegodine spotki
zawierajg pomiedzy
sobg transakcje kupna
i sprzedazy produktéw,
towardw i ustug.

Wszystkie transakcje
przeprowadzane sie
na zasadach

i warunkach
rynkowych.

Informacje ogélne

na sprzedazy pod marka wtasng Novelle produktdw kupowanych od zewnetrznych dostawcow
oraz na udzielaniu licencji na marke Novelle spétce Makrony Polskie SA w zakresie produkcji
makaronu warzywnego oraz innych towaréw produkowanych w ramach Grupy Makarony
Polskie. Przyjety przez spotke model biznesowy kreuje jej warto$¢ poprzez wzrost wartosci

marki, a produkcja jest kontraktowana na zewnatrz.

N\ Zmiany w organizacji Grupy Makarony Polskie w okresie III kwartatu 2020 roku

W III kwartale 2020 roku w Grupie Makarony Polskie nie zaszty zmiany, ktére istotnie

wptywatyby na strukture lub organizacje Grupy.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegolne spdtki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane s3g

na zasadach i warunkach rynkowych.

Moce

Kategoria produktowa produkeyjne

makaron 4 920 ton/mies
Zaktad w Rzeszowie 3470
ORGANIZACJA
KA (linia w trakcie przenoszenia)
G RU PY MA RONY POLSKIE Zaklad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-miesne, warzywne i
owocowe

950 ton/mies

dania chiodzone na tackach 300 ton/mies

MP TRADE SP. Z 0.0.

- handel na wiasny rachunek towarami obcymi
polskich i zagranicznych producentéw
oferowanymi pod marka Novelle oraz

posrednictwo sprzedazy produktéw pod

Warszawa

BIURO SPRZEDAZY .

ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa

W CZESTOCHOWIE * przetwory migsno-warzywne
« przetwory warzywne
Kategorie produktw: « przetwory owocowe

* SUSZ OWOCOWO-Warzywny

marka Tenczynek

Stoczek

. STOCZEK NATURASP. Z 0.0.
tukowski

Kategorie produktow:

« makaron walcowany
- dania chiodzone na tackach

ZAKEAD PRODUKCYINY W RZESZOWIE

Kategorie produktéw:

« makaron tloczony

+ makaron walcowany

N\ Dane organizacyjne

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 153,
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000212001,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku



Str. 06 Informacje ogdéine

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 zt (wptacony w catosci),
Grupa Makarony .
Polskie sktada sie Regon: 691674708,

z trzech spétek: dwéch NIP: 813-32-78-856,
produkcyjnych i jednej
handlowe;j.

www.makarony.pl

Stoczek Natura Sp. z o.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 707 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl

MP Trade Sp. z 0. o.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 1 500 000 zt

Regon: 362706449,

NIP: 825-21-76-004,

www.mp-trade.pl

100% zaktadowym spotek Stoczek Natura udziatéw w kapitale Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0.
jest wtasnoscig firmy Makarony Polskie SA. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na Zgromadzeniach Wspolnikow tych spotek, bedacy w posiadaniu spotki

dominujacej, jest réwny udziatowi w kapitale kazdej z jednostek zaleznych.

Czas trwania wszystkich spdtek Grupy Makarony Polskie jest nieoznaczony.

N\ Stan zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w Grupie Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie zgodnie z przyjetg politykg konsekwentnie utrzymuje taczne
zatrudnienie na poziomie niezbednego minimum dbajac jednoczesnie o elastycznosc

zatrudnienia w Zaktadach Produkcyjnych i jego skorelowanie ze zmianami wielkosci produkcji.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku
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Stan zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujgco:

- Makarony Polskie SA — 164 pracownikéw,

- Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 45 pracownikdw,

- MP Trade Sp. z 0.0. — 0 pracownikow

N\ Skfad Zarzadu jednostki dominujgcej

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku oraz w dniu przekazania raportu zarzad spotki dominujacej jest

jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA jest Zenon Danitowski.

Akcje w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie SA oraz udziatdw w jednostkach
Grupy Makarony Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia

sprawozdania:

IIT Kw. 2020 IP 2020

Cztonek Zarzadu wartoéé wartosc

liczba akcji liczba akcji

nominalna nominalna

Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spotkami: Praska Gietda Spozywcza SA (dawniej:
Agro-Technika SA) i Polskie Smaki Sp. z 0.0., ktére réwniez posiadajg akcje Spoétki; tgczny stan
posiadania na dzien publikacji raportu to 2 311 594 akcje o wartosci 6 934 782 zi.

Zgodnie z posiadanymi przez Spodtke informacjami, w trakcie III kwartatu 2020 roku
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania

akcji przez Prezesa Zarzadu.

Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA nie posiada udziatéw w jednostkach zaleznych Grupy
Makarony Polskie.

N\ Skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 24 wrzesnia 2020 roku Rada Nadzorcza dziatata
w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Samer Abdelfatah Mohamed El Waziri — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku



Str. 08 Informacje ogdéine

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 24 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato Rade
Nadzorczg IX kadencji. Liczba Cztonkdw Rady Nadzorczej IX kadencji ustalona zostata

na 6 osob.

W sktad Rady Nadzorczej IX kadencji powotano nastepujgce osoby:
— Roman Sobiecki

— Michat Stomkowski

- Wiestaw Wasilewski

— Marek Rocki

— Janusz Pierun

— Ahmed Khalil.

KOMITET AUDYTU

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Komitet Audytu
dziata w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

— Michat Stomkowski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny).

Zgodnie z wymogami prawa cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedze i umiejetnosci

z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka.

Akcje w posiadaniu Cztonkow Rady Nadzorczej

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Spotki bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

III Kw. 2020 IP 2020
Cztonek rtosé rtodé
Rady Nadzorczej liczba akcji ki liczba akcji SHaiRase
nominalna nominalna

Marek Rocki 0 0 0 0

Michat Stomkowski 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

Roman Sobiecki

Samer El Waziri
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku
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Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, w trakcie III kwartatu 2020 roku
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania

akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Osoby nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatdw w jednostkach zaleznych
Grupy Makarony Polskie.

N\ Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA:
— wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
— faczna liczba akdji 9 250 071 akgji,

— o0golna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtoséw.

Struktura kapitatu zaktadowego Spétki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 331 250 akgji zwyktych na okaziciela serii E.

Struktura kapitatu zakladowego
Makarony Polskie SA

ESeriaA mSeriaB ®mSeriaC mSeriaD mSeriaE

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie SA. Spdtka
nie wyemitowata papierow warto$ciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne
ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku
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W Spoice nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg
réwniez ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papierdow warto$ciowych
wyemitowanych przez Spotke.

Akcje w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtosdéw w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia
sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Glosy

na Walnym
Zgromadzeniu

Akcje
Akcjonariusz w kapitale zakladowym

liczba udzial% liczba udziai%
Grupa Praska Gielda Spozywcza SA, w
tym:
Praska Gietda Spozywcza SA
(dawniej: Agro-Technika SA)

Zenon Danifowski 140 000 1.51% 140 000 1.51%

2 311 594 24,99% 2 311 594 24,99%

2 050 000 22.16% 2 050 000 22.16%

Polskie Smaki Sp. z o.o. 121 594 1.31% 121 594 1.31%

Raya Holding for Technology &
Communications S.A.E. w tym:

Madova Sp. z o.o. 1793 406 19.39% 1793 406 19.39%

Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy, w tym: 1 183 040 12.79% 1183 040 12.79%
Z.P.H. ,ELPAST” Elzbieta i Grzegorz

1793 406 19.39% 1793 406 19.39%

1169 750 12.65% 1169 750 12.65%

Stomkowscy s.c.

Grzegorz Stomkowski 13290 0.14% 13290 0.149%
Agroma Ltd 950 000 10.27% 950 000 10.27%
Pozostali Akcjonariusze 3012031 32,56% 3012031 32,56%
RAZEM 9250071 100.00% 9250071 100.00%

Zmiany w akcjonariacie w trakcie III kwartatu 2020 roku

Spétka nie posiada innych informacji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akgiji,
posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%)

w trakcie III kwartatu 2020 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Spotka nie posiada wiedzy nt. innych uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku
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N\ Sktad Zarzadu jednostek zaleznych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzady spotek
zaleznych funkcjonowaty w skfadzie:
— Stoczek Natura Sp. z 0.0. — Adam tawnik — Prezes Zarzadu,

— MP Trade Sp. z 0.0. — Zenon Danitowski — Prezes Zarzadu.

Funkcje Prokurentow w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. petnig:
— Alicja Hinz — od dnia 05 pazdziernika 2001 roku,
— Jerzy Krzyzowski — od dnia 17 stycznia 2020 roku.

Udzielone prokury majg charakter tgczny — prokurent moze reprezentowac Spotke tylko

wspdtdziatajgc tgcznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu.

W okresie III kwartatu 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty

zmiany w skladzie zarzadéw spoétek zaleznych.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zostaty zatwierdzone przez

Zarzad do publikacji w dniu 26 listopada 2020 roku.
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

N\ Oéwiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”) zgodnie z art. 55 ust.5 ustawy o rachunkowoséci
(Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pozn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdow papierédw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
niniejszego  skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  Skrdcone
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym inalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem

finansowym Grupy oraz Spotki dominujacej za rok zakonczony grudnia 2019 roku.

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektérych
aktywow tj. sktadnikdw majgtku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0.,

marki Tenczynek, Deli-Susz, SoFood, oraz gruntdéw inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku (opublikowanego w dniu 08 kwietnia 2020 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym spétek Grupy jest rok kalendarzowy.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne sporzgdzajg sprawozdania
finansowe wg MSR/MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci spdtek Grupy nie jest ograniczony.

N\ Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do S$rddrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

N Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W III kwartale 2020 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy

sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

N\ Niepewnos¢ szacunkdéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

—  wartoéc rezerw,

- skfadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki aktywdw
z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione),

— wycena aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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—  Przyjeta krancowa stopa pozyczkowa oraz okres najmu dla umoéw o nieokreslonym

terminie obowigzywania w zwigzku z implementacjg MSSF 16.

Grupa nie widzi obecnie istotnego ryzyka utraty wartosci aktywdw, w tym w szczegdlnosci
aktywow podlegajacych testom na utrate wartosci. Grupa dokonuje na dzien 31 grudnia
coroczne testy na utrate wartosci niematerialnej o nieokresSlonym okresie uzytkowania.
Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane wediug stanu
na koniec 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien bilansowy dokonano analizy przestanek utraty wartosci aktywdw. W ocenie Zarzadu
Jednostki Dominujgcej na dzien bilansowy, tj. 30.09.2020 nie wystgpity przestanki $wiadczace
o potencjalnej utracie wartosci marki Abak i Tenczynek oraz wartos¢ firmy Stoczek Natura
Sp. z 0.0. Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami

i szacunkami przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i w niezmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita

dziatalnosci, ktora zostata zaniechana w okresie III kwartatu 2020 roku.

N\ Zdarzenia wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢
lub czestotliwosé

Wptyw pandemii COVID-19 dziatalno$¢ Grupy Makarony Polskie

Wptyw pandemii Covid-19, ktdra rozpoczeta sie w koncu I kwartatu 2020 roku, na dziatalnos¢

i wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie jest widoczny w kilku obszarach:

- Grupa odnotowata wzrost cen kluczowych surowcdéw — maki, miesa i masy jajecznej —
w zwigzku ze wzrostem popytu oraz zawirowaniami w tancuchu dostaw (np. utrudnienia
w handlu miedzynarodowym poprzez przywrécenie kontroli na granicach oraz zamkniecie
czesci przejs¢ granicznych).

— Presja ze strony otoczenia biznesowego m.in. wiadz panstwowych na utrzymanie
stabilnego poziomu cen, a takze nieche¢ kluczowych odbioréw do wdrazania podwyzek
w ramach zawartych kontraktéw, miaty wplyw na opdznienie wdrozenia nowych cen
sprzedazy pozwalajgcych Grupie na czeSciowg rekompensate wzrostu czynnikow

kosztowych. Powyzsze kwestie miaty wptyw na obnizenie rentownosci na poziomie zysku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku



Podstawa prawna sporzadzenia

Str. 15 skonsolidowanego serawozdania

brutto zesprzedazy z 229% w I-III  kw. 2019 roku do 19,9%
w I-III kw. 2020 roku.
— W zwigzku ze spadkiem przychoddéw II kwartale 2020 roku vs I kwartat 2019 roku

(0 14,0 min zt) spétki Grupy zdecydowaty o skorzystaniu z pomocy publicznej w ramach
tarczy antykryzysowej majac na celu utrzymanie poziomu zatrudnienia w kolejnych
okresach. Na dzien bilansowy otrzymane wsparcie to: subwencja z Panstwowego
Funduszu Rozwoju w kwocie 1,5 min zt i dotacja na kapitat obrotowy z PAPR w kwocie
0,4 min zt otrzymane przez spotke Makarony Polskie SA oraz umorzenie naleznosci
z tytutu sktadek do ZUS w kwocie 0,15 min zt i subwencja z Panstwowego Funduszu

Rozwoju w kwocie 1,5 min zt w spotce Stoczek Natura Sp. z o.0.

Niezwtocznie po pojawieniu sie informacji o zblizaniu sie epidemii Covid-19 do granic Polski,
jeszcze przed oficjalnym ogtoszeniem stanu epidemicznego na terytorium RP, w Grupie
wdrozono dodatkowe procedury bezpieczenstwa oraz srodki ochrony, ktdre majg zabezpieczy¢
ciggtos¢ produkcji i ograniczy¢ ryzyko rozprzestrzeniania sie wirusa wsrdd zatogi. Procedury
te poddawane sg systematycznej walidacji oraz modyfikowane w zaleznosci od potrzeb

i rozwoju sytuacji epidemiologicznej.

W ocenie Zarzadu w Grupie nie wystepujg zagrozenia, ktére uniemozliwitby regulowanie
zaciggnietych zobowigzan. Grupa nie odnotowuje problemdéw ze sptatg naleznosci przez
swoich kontrahentéw (nie zidentyfikowano zmian w zakresie Sciggalnosci naleznosci). Grupa
nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapaséw. Na dzien publikacji
sprawozdania Spdtka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie z kowenantéw

finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z pandemig COVID-19.

Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19
i podejmuje dziatania majgce na celu zminimalizowania negatywnego wptywu
na funkcjonowanie Spétki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci finansowej
oraz osigganych wynikéw. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spotki i Grupy

nie zagraza kontynuacji dziatalnosci Grupy w kolejnych okresach.

N\ Stanowisko Zarzadu odnosnie publikacji prognoz wynikéw Grupy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2020 rok.
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N Czynniki i ryzyka majgce znaczacy wptyw na wyniki finansowe w III kwartale 2020 roku

i w kolejnych okresach

Grupa Makarony Polskie po III kwartale 2020 roku wygenerowata zysk netto w wysokosci
5,20 min zt. W Grupie wprowadzono zmiany majace na celu zwiekszenie efektywnosci

produkcji i zmniejszenie kosztéw statych.

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzaja
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badZz posrednio mogg mie¢ wplyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych okresach.

Budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

— rozwoj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktdéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej w spotce Makarony Polskie SA powotano zespdt interdyscyplinarny,
ktory przy  wspotpracy z instytucjami  naukowymi pracuje nad opracowaniem
innowacyjnych technologii wytwarzania nowych produktéw niskoprzetworzonych
i prozdrowotnych, tatwych w przyrzadzeniu,

- zakonczono inwestycje zwigzang z dostosowaniem instalacji elektrycznej, chtodniczej oraz
ciepfa technologicznego dostosowujgc parametry tgczy do przysztych zwiekszonych mocy
wytworczych zaktadu produkcyjnego w Rzeszowie,

— w zakfadzie produkcyjnym w Czestochowie w 2020 roku przeprowadzono inwestycje
w poprawe warunkow w obszarze intensywnej pracy ludzi poprzez wysokowydajnego
systemu wentylacji przemystowej,

— w zakiadzie produkcyjnym w Czestochowie prowadzono prace nad budowg tunelu
suszarniczego do przelotowego suszenia makronu, ktory pozwoli na zwiekszenie
elastycznosci produkcji i zmniejszenie energochtonnosci procesu suszenia, wykonano
rowniez prace planistyczne pod budowe magazynu wysokiego sktadowania produktéw
gotowych oraz opakowan,

- w zakfadzie produkcyjnym w Rzeszowie zakonczono inwestycje w linie pétprzemystowa
do préb technologicznych, ktéra w istotny sposdb przyspieszy proces opracowywania
i wdrazania innowacji produktowych, zakoficzono prace zwigzane z adaptacjg
pomieszczen na Centrum Badawczo-Rozwojowe oraz zakupem sprzetdw laboratoryjnych,
zainstalowano dodatkowe silosy na makaron bedace buforem pomiedzy produkcja,
a pakowaniem co wplynie na zwiekszenie efektywnosci produkcji, zwiekszono moce
pakowania dla krotkich form makaronu w zwigzku zakupem linii do pakowania
w opakowania typu cegfa; w IV kw. zamykana jest inwestycja w automatyczny system

miksowania réznych indeksow w jednym opakowaniu zbiorczym,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku



Str. 17

Podstawa prawna sporzadzenia

skonsolidowanego serawozdania

spotka Stoczek Natura przeprowadza modernizacje pomieszczen produkcyjnych

w zwigzku z realizowanymi zakupami nowych maszyn i urzadzen.

Pozyskanie Srodkdw z Unii Europejskiej na realizacie dziatan i inwestyciji planowanych

przez Grupe

projekt pod nazwg ,,Wdrozenie wynikéw prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci
funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 1.4
Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego
2014-2020, realizowany przez spétke w okresie od marca 2017 roku do kwietnia 2019
roku umozliwit Spoétce wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych prowadzonych
przy wspotpracy z jednostkg naukowa, polegajgcych na opracowaniu innowacyjnych
receptur produktéw przy wykorzystaniu surowcoéw nie stosowanych standardowo
w branzy makaronowej. Gtéwnym celem projektu jest ekspansja spétki Makarony Polskie
SA na rynku zywnosci funkcjonalnej. Spotka zakonczyta projekt inwestycyjny objety
wsparciem w miesigcu kwietniu 2019 roku. Spdtka wypetniajac wszystkie zobowigzania
wynikajgce z umowy o dofinansowanie w petni rozliczyta projekt (w tym otrzymata
koricowe refinansowanie poniesionych wydatkéw) co nastgpito w miesigcu lipcu 2019
roku,

projekt pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego Przemystu
Makaronowego przy Spotce Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020, zaktada utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy spdtce Makarony Polskie SA. W Centrum B&R prowadzone
bedg prace nad innowacyjnymi produktami o cechach prozdrowotnych, ktére docelowo
wzbogacg oferte produktowg Spétki, a takze nad zagadnieniami istotnymi dla catej branzy
makaronowej. W ramach projektu Spotka dokonuje zakupu $rodkow trwatych i robot
budowlanych. Na potrzeby Centrum B&R, zakupiona zostata m.in. nowoczesna linia
do testow produkcyjnych, ktorej parametry pozwolg odzwierciedli¢ warunki panujgce
podczas procesu produkcji przemystowej (linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci).
projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Wzrost konkurencyjnosci Stoczek
Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach dziatania 3.7 RPO WL 2014-2020, zakfada
podniesienie  konkurencyjnosci i innowacyjnosci  firmy na rynku krajowym
i miedzynarodowym  poprzez  wdrozenie  wynikdow  posiadanych  prac B+R
oraz wprowadzenie do produkcji innowacji w postaci technologii wyrobu miesnego dania
gotowego. Przedmiotem projektu jest wdrozenie innowacyjnych rozwigzan poprzez
modernizacje linii do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach. Realizacja projektu
pozytywnie wptynie na podniesienie jakosci i innowacyjnosci oferowanych produktow,
ich powtarzalno$ci oraz zwiekszenie wydajnosci produkcyjnej. Dodatkowo w wyniku

realizacji projektu firma bedzie miata mozliwos¢ wprowadzenia do oferty handlowej
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nowych produktdw o wartoSciach prozdrowotnych, kierowanych do nowej grupy
konsumentow. Spodtka zakonczyta projekt inwestycyjny objety wsparciem w miesigcu
lutym 2020 roku iztozyta wniosek o korcowe o rozliczenie projektu do instytucji
przyznajgcej wsparcie;

projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,,Wprowadzenie innowacji produktowej
w celu podniesienia konkurencyjnosci Stoczek Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach
Programu Operacyjnego Polska Wschodnia na lata 2014-2020 z Dziatania 1.4 Wzor
na konkurencje, zakfada rozwdj firmy, wzrost jej konkurencyjnosci i innowacyjnosci,
poprzez zwiekszenie potencjatu spotki w zakresie umiejetnego zarzadzania wzornictwem
oraz wzrost wykorzystania wzornictwa w dziatalnosci. Planowanym efektem projektu jest
wprowadzenie do oferty firmy nowych, innowacyjnych produktdw na tackach, wdrozenie
innowacji produktowej, procesowej i marketingowej, zakup nowoczesnej linii
technologicznej do produkcji dan gotowych na tackach, rozszerzenie grupy klientow,
wzrost przychodow z tytutu sprzedazy, automatyzacja proceséw produkcyjnych, wzrost
Swiadomosci zarzadzania wzornictwem w strukturach organizacji, spdjna komunikacja
firmy w zakresie identyfikacji wizualnej dla firmy oraz dywersyfikacja produkcji zaktadu
poprzez wprowadzenie produktdw uprzednio nie produkowanych. Spétka zakonczyta
projekt inwestycyjny objety wsparciem w miesigcu sierpniu 2019 roku. Spétka wypetniajac
wszystkie zobowigzania wynikajgce z umowy o dofinansowanie w petni rozliczyta projekt
(w tym otrzymata koncowe refinansowanie poniesionych wydatkéw) co nastgpito
w miesigcu styczniu 2020 roku. Od I kw. 2020 roku w ofercie firmy znajduje sie
9 indekséw z kategorii dan gotowych na tackach. Sg to produkty gotowe do spozycia,
mozna odgrzac je w mikrofaldwce lub w sposdb tradycyjny. Spotkaty sie z pozytywnym
przyjeciem klientéw. Ta nowa, dynamicznie rozwijajgca sie kategoria, jaka sg dania
gotowe na tackach, otwiera przed firmg nowe mozliwosci rozwoju sprzedazy,

w szczegdlnosci na rynkach eksportowych.

Rozwdj dziatalnoéci w segmencie private label

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o produkty prozdrowotne,
wysokobiatkowe, z mak stragczkowych oraz produkty premium, w tym makarony
z dodatkiem jaj przepiorczych;

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o dania gotowe, miesiwa,
konserwy miesne i zupy;

dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Rozwdj kanatdw sprzedazy B2B i Instytucje

rozwdj kategorii makarondw, przetwordw  miesno-warzywnych,  warzywnych

i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientéw tego kanatu,
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- nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw i dan gotowych

oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

- indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

- wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie

ustugowego konfekcjonowania produktdw oraz na bazie nowych form opakowan.

Zwiekszenie udziatdow i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym

- intensyfikacja dziatan marketingowych nakierowanych na zwiekszenie obecnosci na rynku
brandu Makarony Polskie, nowe zdefiniowanie brandow Stoczek Natura, Sorenti,
Tenczynek i Novelle, a takze wprowadzenie nowego brandu SoFood, pod ktorym
oferowane sg dania gotowe na tackach — Grupa realizuje opracowany plan wsparcia
dziatan marketingowych w tym obszarze,

— opracowanie i wdrozenie mechanizmdéw wspotpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwilaszcza w obszarze miedzynarodowych
sieci w formacie $rednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajgcej specyfike kategorii, w ktorych Grupa funkcjonuije,

— skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

— intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktéw oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu

— koncentracja na rynkach europejskich, w tym w szczegdlnosci Ukrainy, gdzie Grupa
systematycznie rozwija swojg wspotprace z najwiekszymi sieciami handlowymi.

- systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych, szczegdlnie w Unii
Europejskiej,

— intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych —
w obecnej sytuacji epidemicznej dziatania te sg utrudnione, niemniej Grupa opracowuje
plan dziatan w tym zakresie na rok 2021,

- pozyskiwanie i realizacja projektéw dotyczgcych dostaw pod marka wtasng odbiorcy,

— rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktow
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysoka zawartoscig btonnika, makarony
orkiszowe, gryczane, warzywne oraz nowych kategorii produktowych takich jak dania
gotowe na tackach (w szczegdlnosci dania dla wegetarianskie, ktore sg mocno

poszukiwane na rynku).
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W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat
produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak
wiele czynnikow, szczegdlnie o charakterze zewnetrznym, ktore bezposrednio badz posrednio

mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykdéw zakupowych i zywieniowych konsumentow,
np. ze wzgledu na rosngce ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréw

zdrowotnych danej kategorii produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spétki Grupy szybko i elastycznie
dopasowujg do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktdw, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. systematycznie rozwijane sg produkty prozdrowotne, ,Fit”, produkty
0 obnizonej zawartosci glutenu, makarony z dodatkami smakowymi oraz ze zbdz antycznych
(np. orkisz, gryka), produkty na bazie, badz z dodatkiem, mak warzywnych. Portfolio
systematycznie uzupetniane jest rowniez o produkty wegetarianskie z linii dan gotowych
na tackach i w stoikach. W 2020 roku w ofercie Grupy pojawit sie makaron z jaj przepiérczych

oraz dania gotowe na tackach oferowane na potke suchg.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentéw, przejawiajace sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkow handlowych wptyng na rentownos¢ i przychody Grupy,
mogg wptynac na realizacje celdw zaktadanych przez Grupe. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane, co pozwala

na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

Grupa stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj
produktow innowacyjnych (m.in. powotano zespoty, ktorych celem jest prowadzenie
projektow R&D).

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng cze$¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspOtprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspdtpracy
z odbiorcami moze wplyng¢ na wysokoS¢ przychoddw. Niektére umowy handlowe
nie zawierajg SciSle okreslonej wielkosci estymowanych zakupdw jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamowienia odbiegajgce

ilosciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowac brak
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mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie

miato swoje przetozenie na realizowane wyniki.

Sytuacja zwiekszonego zapotrzebowania na produkty Grupy miata miejsce m.in.
w poczatkowym okresie po pojawieniu sie pierwszych zakazen COVID-19 na terytorium Polski,
kiedy klienci masowo ruszyli do sklepdw, a zamodwienia sptywajgce od sieci handlowych byty
istotnie wyzsze zaréwno w stosunku do poziomu notowanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego, jak rowniez w okresie sprzed wybuchu epidemii. Zaktady Produkcyjne Grupy
stanety przed koniecznoscig dotozenia jeszcze wiekszych staran o to, by posiadane moce
produkcyjne wykorzystywaé w mozliwie jak najbardziej optymalny sposob. Trudng sytuacje
ztagodzito przeprowadzone w ostatnim czasie w Spoice zwiekszenie mocy produkcyjnych,
m.in. zainstalowanie nowej linii do produkcji makaronéw w Zaktadzie w Rzeszowie, co dato
firmie dodatkowy margines bezpieczenstwa. Barierg ograniczajgcg wielko$¢ produkcji okazaty
sie jednak braki surowcéw, szczegdlnie importowanej semoliny oraz przejscie czesci zatogi na

zasitki opiekuncze wprowadzone specustawa.

Po pierwszej fali paniki rynkowej spowodowanej przymusowym lock-downem i zwigzang z tym
niepewnoscig co do dalszego przebiegu epidemii, sytuacja na rynku ustabilizowata sie. Klienci
wycofali sie z robienia zakupdw ,na zapas” co przetozyto sie na stabilizacje sptywajgcych
zamowien w okresie letnim. W okresie jesiennym w zwigzku z tzw. ,drugg falg epidemii”
nastgpit ponowny wzrost poziomu zamoéwien, jednak zgodnie z wczesniejszymi szacunkami

Spotki nie byt on az tak dynamiczny jak ten obserwowany w koncéwce I kw. 2020 roku.

W ocenie Grupy ryzyko uzaleznienia od odbiorcow nie jest znaczace, poniewaz spotki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcéw i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie stara sie realizowac swojg strategie w zakresie
zabezpieczania cen surowca diugoterminowymi kontraktami zakupowymi, w okresach
rocznych i potrocznych, co pozwala zapobiec znaczagcym spadkom rentownosci
produkowanego makaronu. W odniesieniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Spotka
na biezgco monitoruje réwniez prognozy dotyczace zaréwno rynku krajowego, jak i notowan

cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych.

W I kwartale 2020 roku ceny zakupu mak byty stabilne, utrzymywaty sie na $rednim poziomie,
zblizonym do tego z IV kwartatu 2019 roku. Wybuch epidemii koronawirusa Sars-Cov-2
w Europie w drugiej potowie pierwszego kwartatu wprowadzit na rynku nerwowosc.
Zwiekszony popyt na produkty z dtugim terminem przydatnosci, w tym maki, oraz utrudnienia
w handlu miedzynarodowym (np. przywrocenie kontroli na granicach i zamkniecie czesci

przej$¢ granicznych, wydtuzone/niepewne terminy dostaw) przetozyly sie na wzrost cen
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na rynku zbdz i mak, ktory utrzymat sie do zniw tj. do III kw. 2020 roku. W sierpniu 2020

roku, w $lad za informacjami ptyngcymi z europejskich i poza europejskich rynkéw zbdz
o bardzo dobrych iloSciowo prognozach zniw, na rynku mozna byto zauwazy¢ krotkotrwaty
spadek cen pszenicy miekkiej i maki. Jednak juz w pierwszej dekadzie wrzesnia nastgpit
ponowny wzrost cen pszenicy wywotany znaczacym zainteresowaniem eksporteréw polska
pszenicg. Zgodnie z prognozami wzrostowa tendencja cenowa na rynku zbdz utrzyma sie
przynajmniej do drugiej potowy I kw. 2021 roku w zwigzku z duzym eksportem polskiej
pszenicy, a takze zwiekszonym zapotrzebowaniem rynku na produkty z dtugg datg
przydatnosci do spozycia (w tym maki i produkty mgczne) w zwigzku z tzw. drugg falg epidemii
Covid-19.

Wzrostowa tendencja cen utrzymywata sie rowniez na rynku maki z pszenicy durum, co miato

zwigzek gtéwnie ze stabymi zbiorami w sezonie zniwnym 2020/2021.

Makarony Polskie SA ma S$wiadomos¢, Zze produkcja pszenicy jest mocno wrazliwa
na nieprzewidywalne warunki pogodowe, w zwigzku z czym ceny sg narazone na wzrosty
spowodowane ew. spekulacjami lub kleskami zywiotowymi. Spotka na biezgco monitoruje
aktualne prognozy dotyczace zaréwno rynku krajowego, jak i notowan cen pszenicy
konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych oraz bedzie prowadzi¢ dalsze dziatania majace na celu
zabezpieczenie cen zakupu surowcdw pod zawierane kontrakty sprzedazowe,

z uwzglednieniem biezgcych tendencji.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zb6z miekkich w Polsce w ostatnich latach:

SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2013/14-2020/21 (PLN/t)
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Zrddito: Tygodniowy raport nt. rynku zbdz, oleistych i surowcow paszowych — Rynek zbdz tydzieri 40/2020,
Sparks Polska

Na koniec IV kw. 2019 roku ceny masy jajowej ksztattowaty sie na poziomie 3,8-4,5 tys. zt

za jedng tone masy jajowej. W I kw. 2020 roku nastgpit wzrost cen co wynikato
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m.in. ze zwiekszonego popytu na jaja przed Swietami Wielkanocnymi oraz miejscowym

wystgpieniem ptasiej grypy. Ceny masy jajowej funkcjonujgce na rynku ksztattowaty sie
na poziomie 4,2-5,0 tys. zt za jedng tone masy jajowej. W kolejnych miesigcach ceny
ustabilizowaly sie na poziomie 4,5-6,0 tys. zI za jedng tone masy jajowej. Bylo to
spowodowane wybuchem koronawirusa. Wysokie ceny utrzymywaty sie do czerwca. Aktualnie
ceny funkcjonujgce na rynku polskim majg duzy rozrzut i s na poziomie 3,7-4,6 tys. zt

za jedng tone masy jajowej.

Prognozy na kolejne miesigce zaktadajg, ze ceny jaj i masy jajowej mogg sie utrzymacé
na wskazanym powyzej poziomie z lekkg tendencjg w gore w drugiej czesci czwartego
kwartatu, przy czym wahania te nie powinny miec istotnego przetozenia na rentownos¢

produktow.

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetworéw owocowo-warzywnych (m.in. dzemow
i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocow i warzyw sg mocno uzaleznione od warunkdéw
pogodowych. Spotka wspotpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocdw, posiada takze
rozbudowang baze zagranicznych dostawcow kluczowych surowcéw, co daje spotce wieksze
mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci. Skup owocdéw i warzyw
przeprowadzany jest sezonowo, w miesigcach w ktdrych ich ceny s najnizsze. W razie
potrzeby skupione surowce przechowywane sg w firmowych magazynach i chtodniach. Spétka
Stoczek Natura Sp. z 0.0. narazona jest na wzrost cen surowcoéw wynikajacy z réznego rodzaju
anomalii pogodowych. Dazac do minimalizacji tego ryzyka spotka utrzymuje rozbudowang

baze dostawcow kluczowych surowcow.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami, szczegolnie w dobie
panujgcej obecnie epidemii COVID-19, kiedy przepisy prawa sg istotnie zmieniane w zasadzie
z dnia na dzien, dziatalno$¢ firm, w réwniez spotek Grupy Makarony Polskie, obcigzona jest
bardzo duza niepewnoscig. Jest to czynnikiem niekorzystnym dla dziatalnosci gospodarczej

i niosacym za sobg duze ryzyko.

Nad zabezpieczeniem interesdw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktore w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezgco Sledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktéw i opakowan, a wymagane prawem zmiany s wdrazane

bez zbednej zwioki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobow gotowych. Ceny
sprzedazy produktdw Spoitki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokos¢

kursow walutowych tak, aby zapewnic¢ satysfakcjonujgcg rentowno$¢ sprzedazy.
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Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownosci dziatalnosci

prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych Srodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.

Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentdw finansowych na dzien
30 wrzesnia 2020 roku:

Wartos¢ Ekspozycja
bilansowa na walutowa
dzien na dzien

30.09.2020 30.09.2020

tys. zt s. zt

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 651 18 16 1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25310 1 625 1 625

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33 244 7 406 7 406

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kurséw walutowych
na dzien 30 wrzesnia 2020 roku:

Grupy/kategorie instrumentéw

LLELETE wplyw na wynik finansowy wP:m::o‘xzmk
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,8 -0,8 0,1 -0,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 81,2 -81,2 - -

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -370,3 370,3 - -

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomdw
rynkowych stdop procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysoko$¢ przychodow, jak i kosztow Spdiki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop

procentowych.

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko
wywotane zmianami stop procentowych zaréwno dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych

zobowigzan finansowych.

W III kwartale 2020 roku Grupa korzystata z zewnetrznych Zrodet finansowania w formie

kredytow bankowych: obrotowych, w rachunku biezgcym i inwestycyjnych.
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Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych

kredytow w wysokosci 28 464 tys. zt:

Z tego kredyty ‘

Krotkoterminowe | Dlugoterminowe

Waluta

Oprocentowanie Saldo kredytow

WIBOR + marza

banku 12 625

PLN

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stdp procentowych
na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ bilansowa A AL BT

Grupy/kategorie instrumentow na dzien 30.09.2020 na ryzyko na dzien

30.09.2020
s. zt

finansowych tys. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 651 - -

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 28 464 28 464 28 464

Pozostate zobowigzania finansowe 1410 1410 1410

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wrazliwo$ci wyniku finansowego na zmiany
stop procentowych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku:

Zatozenia odchylenia Wartos$¢ narazona na

Stopa (w punktach ryzyko dzien Lol e B L ey

30 wrzesénia 2020 roku

procentowa procentowych) 30.09.2020 s. zt
30 wrzesnia 2020 roku tys. zt 7

WIBOR 1% -1% 29 874 - 298,7 298,7

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan.
Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukdji
ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Grupa korzysta
z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach,

dokonujac oceny kondycji finansowej swoich gtéwnych klientow.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezaco

w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku



Podstawa prawna sporzadzenia

Str. 26 skonsolidowanego serawozdania

kontrahentdéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych

ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta,

ani grupy kontrahentow.
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Wybrane dane finansowe —
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).
— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien  bilansowy
30 wrzesnia 2020 roku 1 EUR= 4,5268 zt; 31 grudnia 2019 roku 1 EUR = 4,2585 zt
- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kursdéw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I, IT i III kwartatu 2020 roku = 4,4420zt oraz na koniec kazdego miesigca
I, IT i III kwartatu 2019 roku = 4,3086 z.

30 30
30 30 wrzesnia wrzesnia

Wybrane dane finansowe wrzesnia wrzeshnia 2020 roku 2019 roku
2020 roku 2019 roku

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towarow i 139 941 120 550 31 504 27 979
materiatdw

Zysk (strata) z_dma’ralnosu 2 841 2330 1765 1701
kontynuowanej

Zysk (strata) brutto 6 538 6 224 1472 1445
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 5202 4975 1171 1155
kontynuowanej

EBIT 7 841 7 330 1765 1701
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 13 511 12 175 3042 2 826
SR [P ED 2 7 631 12 139 1718 2817
dziatalnosSci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z - 12 698 -19 154 -2 859 - 4 446
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej VR o2 Dl el
Przeptywy pieniezne netto, razem -73 - 63 - 16 -15
Aktywa razem *** 184 274 173 627 40 707 40 772
Zobowigzania i rezerwy na

zobowiazania *** 101 397 93 639 22 399 21989
Zobowigzania dtugoterminowe *** 44 545 39 351 9 840 9 241
Zobowigzania krotkoterminowe *** 56 852 54 288 12 559 12 748
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Wybrane dane finansowe —

Str. 28 Gruea Makaronx Polskie

Kapitat wiasny *** 82 877 79 988 18 308 18 783
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 130 6 516
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akcji

(w sztukach) w okresie danego roku 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
obrotowego

Zyska/strata na jedng akcje zwyktg

(w Z/EUR) * 0,56 0,54 0,13 0,13
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w

ZH/EUR) ** 8,96 8,65 1,98 2,03

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/$Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 29 y calkowitxch dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

_ III kwartat | 01.01.2020- | III kwartat | 01.01.2019-
2020 30.09.2020 2019 30.09.2019

Przychody netto ze sprzedazy 39 437 139 941 40 454 120 550
iPLzsy;ﬁgody netto ze sprzedazy produktéw 38 239 132 147 39 363 116 137
rzggzggzs :\Vetto ze sprzedazy towarow 1198 2794 1091 4413
Koszt wiasny 32 154 112 117 31343 92 966
Efgjmgmzzﬁg'a sprzedanych 31278 105 134 30 496 89 214
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 876 6 983 847 3752
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 283 27 824 9111 27 584
Koszty sprzedazy 4 508 16 380 5296 15 463
Koszty ogdlnego zarzadu 1282 4 303 1 666 5156
Pozostate przychody 459 1437 358 848
Pozostate koszty 96 737 244 483
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1 856 7 841 2 263 7 330
Przychody finansowe 0 15 10 26
Koszty finansowe 361 1318 438 1132
Zysk brutto 1495 6 538 1835 6 224
Podatek dochodowy - czes¢ biezaca 344 1032 357 1067
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -78 304 -2 182
ié’f]'t‘y(:ﬁ:)avtv?ngftm z dziatalnosci 1229 5 202 1480 4975
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1229 5202 1480 4975
Udziaty niekontrolujgce

Egiggf;':li‘éé”xnz"fort‘fgﬁo DT 0,13 0,56 0,16 0,54
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogdtem 1229 5202 1 480 4 975
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1229 5202 1 480 4 975

Udziaty niekontrolujace

\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddéw netto — zastosowanie rachunkowosci

2020 30.09.2020 2019 30.09.2019
Catkowite dochody netto 1229 5202 1480 4 975

Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogotem 1229 5202 1480 4 975

0 0 0 0
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Str. 30

Skonsolidowane sprawozdanie

Z sxtuac'!i finansowei

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

m 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2019

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa trwate-MSSF-16
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne

Dtugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Pozostate aktywa-
dtugoterminowe

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa-
krétkoterminowe

AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW

132128 126 942 119 000
114 747 108 814 97 961
3409 4091 4320
603 603 603
5949 5949 5949

7 360 7 363 10 013

0 0 0

1 2 2

59 120 152
52146 46 685 45 311
25 940 20 515 19735
25310 25074 25 006

0 17 0

0 0 0

651 718 296

245 361 274

0 0 0

184 274 173 627 164 311

PASYWA 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2019

KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski/straty zatrzymane
(zysk/strata z lat ubiegtych)

Zysk/strata netto

ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe

i pozyczki

Dtugoterminowe zobowigzania

finansowe —subwencja PFR

82877 79 988 81160
27 750 27750 27 750
38 490 37155 37155
12 000 12 000 12 000

- 565 - 720 -720
5202 3803 4975
44 545 39 351 27 951
3825 3522 3751
12 625 17 995 5972
2637 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 31 Z sxtuac'!i finansowei

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 432 357 321
(dtugoterminowe)

Przychody przysztych okresow-

. 21 669 13 042 13 052
dtugoterminowe
I?’rugotermlnowg zobowigzania 677 1 160 1357
finansowe -leasing
Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe —MSSF-16 2 680 3275 3498
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 56 852 54 288 55 200
!(rot_koter_mlnowe kredyty bankowe 15 839 16 500 22 611
i pozyczki
Krétkoterminowe zobowigzania
. 3 306 0 0
finansowe —subwencja PFR
Krotkotermlnovx{e zobowigzania 733 762 944
finansowe -leasing
Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe —MSSF-16 & 684 875
Po’zostaie z_obOW|azan|a 33 244 33673 28 160
krétkoterminowe
Zobowigzanie krotkoterminowe z
tytutu dywidendy 21313 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku 115 426 122
dochodowego
Przychody przysztych okresow- 1388 975 925

krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 1072 1 055 1048
(krotkoterminowe)
Pozostate rezerwy

krotkoterminowe 1001 13 515
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 101 397 93 639 83 151
SUMA PASYWOW 184 274 173 627 164 311
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 32 z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

30.09.2020 30.09.2019

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6 538 6 224
Korekty o pozycje: 1093 5915
Amortyzacja 5670 4 845
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych -6 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 722 867
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -17 -35
Zmiana stanu rezerw 1080 557
Zmiana stanu zapasow - 5425 -1578
Zmiana stanu naleznosci -413 1438
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 808 988
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od 0osob -1326 1166
prawnych
Inne korekty 0 -1
Pr_zepiywy s_srodkow |_Jie|_1ieinych netto z 7631 12 139
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci

. - 59 490
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wydat,ki_ na nabyci_e rzeczowych aktywow trwatych i _12 757 219 644
wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie podmiotdw zaleznych i
stowarzyszonych 0 0
Wplywy z tytutu odsetek 0 0
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Pr_zepiywy s_sl:odkow ple_:nlq_znych netto z -12 698 -19 154
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 5797 13 542
Sptata kredytéw i pozyczek - 11829 -9671
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 33 z przeptywow pienieznych

Wptywy — subwencja PFR 2 943 0
P_’ratnosu zobowigzan z tytutu umow leasingu 1244 _1411
finansowego

Zapfacone odsetki -722 - 867
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom 0 -2313
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe- dotacja 10 049 7 672

Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z

. H o X 4 994 6 952
dzialalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
L ! . P . L -73 -63
pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienigznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkdw pienieznych oraz 718 359

kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny

$rodkdéw pienieznych, ekwiwalentéw $rodkdw pienieznych 6 0
oraz kredytéw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 651 296
koniec okresu
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Str. 34

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym

Sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wliasnym

kapitale wlasnxm

Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku

Stan na 1 stycznia 2020 roku

27 750

37 155

12 000

Kapitat Kapitat Kapitat |Wynik roku
podstawowy zapasowy | rezerwowy | biezacego

Zysk/strata
z Iat
| """ | ubiegtych | |

3083

79 988

Podziat zysku/pokrycie straty

1335

-1335

Podziat zysku —wyptata
dywidenda

-2 313

-2313

Utworzenie kapitatu
rezerwowego - akcje wiasne

Pozostate catkowite dochody

Wynik netto po III kwartale
2020 roku

5202

5202

Stan na 30 wrzesnia 2020
roku

27 750

38 490

12 000

Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

5202

- 565

82 877

Kapitat Kapitat Kapitat Wynik roku Zysl;/littrata
podstawowy |zapasowy |rezerwowy | biezacego ubieglych
Stan na 1 stycznia 2019 roku 27 750 46 095 0 4653 78 498
Podziat zysku/pokrycie straty 3 060 - 3060
Pod;ia’f zysku — wyptata 2313 -2313
dywidenda
Odwrocenie niezrealizowanej 12 000 12 000
marzy z lat ubiegtych
Pozostate catkowite dochody
Wynik netto w 2019 roku 3803 3803
Stan na 31 grudnia 2019 roku 27 750 37 155 12 000 3803 -720/ 79988

Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku

Kapitat Kapitat Kapitat |Wynik roku Zysl;/lzttrata
podstawowy zapasowy rezerwowy | biezacego | ubieglych | |
Stan na 1 stycznia 2019 roku 27 750 46 095 4 653 78 498
Podziat zysku/pokrycie straty 3 060 -3060
Podgia’r zysku —wypfata 2313 -2313
dywidenda
Utworzenie kapitatu -12 000 12 000
rezerwowego - akcje wtasne
Pozostate catkowite dochody
Wynik netto po III kwartale
2019 roku 4 975 4 975
>tan na 30 wrzesnia 2019 27750 37155 12000 4975 720 81160
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Str. 35

Dodatkowe noty objasniajace

Dodatkowe noty objasniajqce

N\ Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatdw wg segmentdw

dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do

30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy produktow 36 731 126 357 37 299 110 541
Przychody ze sprzedazy ustug 1508 5790 2 064 5596
Przychody ze sprzedazy materiatow 493 5 604 599 2731
Przychody ze sprzedazy towarow 705 2190 492 1682
Razem 39 437 139 941 40 454 120 550

N\ Segmenty operacyjne

Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

ﬁ Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.07 od 01.01 od 01.07 do
do 30.09.2020 | do 30.09.2020 30.09.2019
Makarony 28 023 99 367 28 683 85 739
Przetwory miesno-warzywne 7 316 22 511 7 279 20 313
Przetwory warzywne i farsze 271 1225 379 1518
Przetwory owocowe 1 868 6 781 2 036 6 233
Pozostate 1959 10 057 2077 6 747
Razem 39 437 139 941 40 454 120 550

Podstawowe informacje dotyczace segmentow operacyjnych:

Za okres Przetwory | Przetwory

I-IIT1 kwartat miesno- warzywne iﬁim&rz Pozostate Sﬁgg}:::y
2020 roku warzywne i farsze 9
AT 99367 22511 1225 6781 10057 139941
segmentow ogotem

Sprzedaz na rzecz

Klientéw zewnetrznych 99 367 22 511 1225 6 781 10 057 139 941
Sprzedaz miedzy

segmentami

Koszty segmentéw 78 689 20 708 821 6 281 5618 112 117
Zyski lub straty

segmentéw 20 678 1803 404 500 4439 27 824
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Dodatkowe noty objasniajace

Przetwory | Przetwory
Za okres : > Przetwory Segmenty
I-III kwartat 2019roku ELEGE miesno warzywne | \vocowe R ogotem
warzywne i farsze

Przychody
segmentow ogodtem
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami

Koszty segmentow 66 037 17 950 1171 5079 2729 92 966

Zyski lub straty
segmentow

85 739 20 313 1518 6 233 6 747 | 120550

85739 20313 1518 6 233 6 747 120 550

19 702 2363 347 1154 4018 27 584

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zakresie aktywow
i zobowigzan gtéwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych

nie analizujg danych w przekroju na segmenty operacyjne.

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w okresie I-III kw. 2020 roku wyniosty

139,9 min zt i byty 0 ok. 19,4 min zt wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku.

Sprzedaz kategorii makarondw wzrosta w analizowanym okresie o 13,6 min zt do kwoty
99,4 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 16% byt wynikiem wzrostu sprzedazy pod markami sieci
handlowych, rozwoju marki Makarony Polskie na rynku krajowym, dodatniej dynamiki
przyrostu sprzedazy w eksporcie oraz realizacji na wyzszym poziomie umowy
na podwykonawstwo w kontrakcie instytucjonalnym w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Sprzedaz przetworéw miesno-warzywnych wzrosta w analizowanym okresie o ok. 2,2 min zt
do kwoty 22,5 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 11% (I-III kw. 2020 roku vs. I-IIT kw.
2019 roku) byt wynikiem wzrostu sprzedazy pod markami witasnymi oraz sieci handlowych.
Grupa w analizowanym okresie wprowadzita na rynek nowg linie dan na tackach pod marka
SoFood.

Kolejny segmentem, w ktorym zanotowano dodatnig dynamike zmian jest segment
przetworéw owocowych. Sprzedaz przetworéw owocowych w analizowanym okresie wyniosta
blisko 6,8 min zt i byla wyzsza o 0,5 mIn zt tj. 9% w stosunku do roku 2019, co byto

spowodowane wzrostem sprzedazy w kategorii dzemow i powidet.

Segment przetworow warzywnych i farszy spadt w analizowanym okresie o 0,3 min z

do kwoty ok. 1,1 min zt. Spadek byt wynikiem zmniejszenia zamdwien w segmencie farsze.
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Str. 37 Dodatkowe noty objasniajace

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw — struktura geograficzna

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 od 01.01 od 01.07 do od 01.01 do
do 30.09.2020 do 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Kraj 36 073 125 870 37 405 110 936
Eksport, w tym: 3 364 14 071 3049 9614
- kraje Unii Europejskiej 1 587 4775 638 1671
- pozostate kraje 1777 9 296 2411 7 943
Razem 39 437 139 941 40 454 120 550

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujgcy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikéw krajowych). W okresie I-III kw. 2020 roku warto$¢ sprzedazy
wyniosta 125,9 min zt na rynku krajowym i 14,1 mIn zt w eksporcie. W analogicznych okresie

2019 roku wielkosci te wyniosty odpowiednio 110,9 min zti 9,6 min zt.

N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 30.09.2020 do 30.09.2019
Zysk/strata netto na jedng akcje 0,56 0,54

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt(wg danych na
30.09.2020, oraz danych na 31.12.2019)

do 30.09.2020 do 30.09.2019

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

8,96 8,65

. . - ) . L 5202 4 975
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) 0 0
na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy 5202 4975

jednostki dominujacej

Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 0 0
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 30.09.2020 do 30.09.2019

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 9 250 071 9 250 071
na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty nie dotyczy nie dotyczy

na jedng akcje
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Str. 38 Dodatkowe noty objasniajace

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za

okres, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte), przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana
o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte).

W Spétce dominujgcej w III kwartale 2020 roku nie byto czynnikéw rozwadniajacych kapitat
podstawowy.

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.

N\ Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzier 30 wrzesnia 2020 roku wynosit 27 750 213 zt
i dzielit sie w nastepujgcy sposdb:

.. | Wartos¢ serii
Rodz_aj_ LiczI?_a n‘(‘)vn:;gf:a (emisji)’ wg Sposép Data Pra\_Mo do
uprzywilejo- akgji 1 akcii wartosci pokrycia rejestracii dywidendy
\WENLE] w szt. W zIJ nominalnej kapitatu ] ] (od daty)
w tys. zt
. na . wkiady
seria A okaziciela akcje zwykte 3 013 250 3 9 040 pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
seriaB . "3 akcje zwykle 1169 750 3 3509 _Whiady 54 102004 01.01.2004
okaziciela niepieniezne
seria C , " akcje zwykle 3000000 3 9 000 wkiady 46 042007 01.01.2007
okaziciela pieniezne
seriaD , '@ akcje zwykle 1735 821 3 5 207 wkiady 55 062007  01.01.2007
okaziciela pieniezne
Seria E oka;i?:iela akcje zwykle 331 250 3 994 p}"é':;ggr‘:e 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750

N\ Informacje o zmianach poréwnawczych do skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan
finansowych

W okresie od 01 stycznia 2020roku do 30 wrzesnia 2020roku nie wystgpity zmiany danych

porownawczych do skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych.
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N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

ZMIANY Z TYTUEU REZERW

Stan na
01.01.2020

Wykorzystanie Stan na

RLGREES e i rozwigzanie koniec okresu

Zmiany stanu na 30.09.2020 roku

Na $wiadczenia emerytalne

i podobne, w tym: 1412 92 0 1504
a) dtugoterminowa 357 75 0 432
b) krétkoterminowa 1 055 17 0 1072
Pozostate rezerwy, w tym: 13 1001 13 1001
b) pozostate 13 1001 13 1001
Razem 1425 1093 13 2 505

Stan na Wykorzystanie Stan na

Zmiany stanu na 30.09.2019 roku Utworzenie

01.01.2019
1327 55 13 1369

i rozwigzanie koniec okresu

Na $wiadczenia emerytalne

i podobne, w tym:

a) dtugoterminowa 285 36 0 321
b) krétkoterminowa 1042 19 13 1048
Pozostate rezerwy, w tym: 0 515 0 515
b) pozostate 0 515 0 515
Razem 1327 570 13 1 884

Spotki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreSlonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym Grupa
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla 0sdb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osob, ktore zostang
przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi,
ktdry osiggnat wiek emerytalny. Dla 0sdb bedacych juz emerytami badz rencistami (ktdrzy otrzymali

odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

AKTYWA I REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na Wykorzystanie Stan na koniec

Zmiany stanu na 30.09.2020 roku Utworzenie

01.01.2020 i rozwigzanie okresu

Aktywo z tyt. odroczonego podatku

394 344 84 654
dochodowego
Rezerwa tytutu odroczonego
podatku dochodowego 3914 722 158 4478
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3824
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Stan na Wykorzystanle Stan na

Aktywo z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa tytutu odroczonego
podatku dochodowego 3961 347 62 4246

Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3749

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisdw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu
i kosztow nie stanowigcych kosztdéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztdw i przychoddw,
ktére nie beda podlegaty opodatkowaniu danym okresie. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym - obecnie 19%

- przepisy nie zaktadajg zrdznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okre$lania obcigzen podatkowych w stosunku
do przepiséw ogdinych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem
kalendarzowym. Z dniem 1 stycznia 2020 roku spétka Makarony Polskie SA i spotka Stoczek
Natura Sp. z 0.0. wybraly uproszczong forme wptacania miesiecznych zaliczek na podatek
dochodowy od osdb prawnych. Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku zostata utworzona rezerwa
na odroczony podatek w kwocie 695 tys. ztotych jako réznica pomiedzy wptaconymi zaliczkami
wykazanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw a rzeczywistym podatkiem wnikajgcym

z wyliczonej podstawy opodatkowania.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Wykorzystanie Stan na koniec

Stan na

Zmiany stanu na 30.09.2020 Utworzenie

01.01.2020 i rozwigzanie okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 241 227 0 468
Odpisy aktualizujgce zapasy 103 0 0 103
Odpisy aktualizujgce rzeczowe
aktywa trwate 1484 0 71 1413
Odpisy aktualizujgce wartosci 7 641 0 0 2 641

niematerialne

: Stan na : Wykorzystanie Stan na koniec
Zmiany stanu na 30.09.2019 01.01.2019 Utworzenie T —— okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 171 0 0 171
Odpisy aktualizujgce zapasy 44 0 0 44
Odpisy aktualizujgce rzeczowe 1579 0 71 1508

aktywa trwate

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku



Str. 41 Dodatkowe noty objasniajgce

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci dokonuje odpisu
aktualizujgcego wartosci aktywdow. W trakcie 2020 roku wystgpity przestanki do dokonania

odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 227 tys. zt.

N\ Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W 2020 roku Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk

netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku w wysokosci 5 585 504,32 z

podzieli¢ w nastepujacy sposdb:

- kwote 2312 517,75 zt przeznaczyé na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,25 zt brutto na jedng akcje,

- pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 3 272 986,57 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spéitki.

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych niniejsza rekomendacja zostata
przedstawiona przez Zarzad do wiadomosci Radzie Nadzorczej i uzyskata pozytywng opinie

Rady Nadzorczej.

W dniu 24 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2019 i podziale zysku
netto, w tym wyptaty dywidendy w wysokosci 2 312 517,75 zt, to jest 0,25 zt brutto na jedna
akcje.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 1 pazdziernika 2020 roku. Dywidenda zostanie wyptacona
w dniu 23 pazdziernika 2020 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spotki.

Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi

W trakcie III kwartatu 2020 roku spdétki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty miedzy sobg

istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktéw, towardw i ustug. Pomiedzy spdtkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspotpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie
transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

Sprzedaz na rzecz podmiotow powigzanych
za okres

III kwartat I-III kwartat III kwartat I-III kwartat
2020 roku 2020 roku 2019roku 2019 roku

Podmiot powigzany

Jednostka dominujgca-

Makarony Polskie S.A. 98 2y &7 22
do Stoczek Sp. z o.0. 60 197 83 229
do MP Trade Sp. z 0. o. 3 23 14 40
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Zakupy od podmiotéw powigzanych

za okres

III kwartat I-III kwartat III kwartat I-III kwartat
2020 roku 2020 roku 2019 roku 2019 roku

Podmiot powigzany

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. sl Al Dk LB
od Stoczek Sp. z o.0. 5 684 19 154 6 649 17 824
od MP Trade Sp. z o.0. 375 964 303 985

Naleznosci od podmiotow Zobowiazania wobec podmiotow
powigzanych powiazanych

Podmiot powigzany . . o oy
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Jednostka dominujgca-
Makarony Polskie S.A. & 12 Ll " a1
- od/do Stoczek Sp. o.0. 2120 1296 42 126
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 1 7 397 393

ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

Sprzedaz i zakupy pomiedzy jednostkami zaleznymi
za okres

Jednostki zalezne
III kwartat I-III kwartat III kwartat I-III kwartat
2020roku 2020 roku 2019 roku 2019roku
1 3

Jednostka zalezne ogdtem 16 1

- od Stoczek Sp. o.0.

do MP Trade Sp. z o.0. 1 3 1 3
- od MP Trade Sp. z. 0. o.
do Stoczek Sp. z o.0.

0 13 0 0

Naleznosci pomiedzy Zobowigzania pomiedzy

: : jednostkami zaleznymi jednostkami zaleznymi

Jednostki zalezne — — —z —=
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Jednostka zalezne ogdtem 1 0 1 0

- od/do Stoczek Sp. z. o.0. 1 0 0 0
- od/do MP Trade Sp. z.0.0. 0 0 1 0

N\ Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych papierow wartosciowych

W III kwartale 2020 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty
wykupu oraz sptaty dtuznych papieréow warto$ciowych.

N\ Informacje dotyczace przeprowadzonych i planowanych emisji akcji

W trakcie III kwartatu 2020 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka

nie przeprowadzita emisji akgiji.
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N Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci

W trakcie III kwartatu 2020 roku spdtki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty umow,

ktére spetniatyby przyjete przez Spdtke kryteria istotnosci.

N\ Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytowych, faktoringowych

i zobowigzaniach finansowych

DrUGO- I KROTKOTERMINOWE KREDYTY I POZYCZKI

- cze$¢ dtugoterminowa 12 625 17 995
- czesS¢ krotkoterminowa 15839 16 500
Razem 28 464 34 495

W trakcie III kwartatu 2020 roku strong uméw kredytowych i faktoringowych byty spotki

Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z o.0.

Stan umdw kredytowych i faktoringowych obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku,
dla ktorych strong umow byla spétka Makarony Polskie SA przedstawiono w ponizszych

tabelach:

- Kredyt w rachunku biezagcym w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 30 wrzesnia 2020 roku

5000 tys. zt

Wartos¢ umowna kredytu

Okres kredytowania

18.10.2013 - 31.05.2021

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standarddw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

3706 tys. zt

Harmonogram spfat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

hipoteka faczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracja

wekslowa,

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys. zt

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu,

poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.
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- Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 30 wrzesnia 2020 roku

Warto$¢ umowna kredytu
Okres kredytowania
Stopa procentowa

Saldo kredytu

Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu

13 849 tys. zt

18.10.2013 — 30.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

4 194 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 49 ratach miesiecznych, w nastepujacych
wysokosciach: 48 rat po 105 tys. zt kazda i ostatnia 49 rata
wyréwnujgca w kwocie 204 tys. zt

—  hipoteka faczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

- zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (linie produkcyjne
w zaktadzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja
wekslowa,

—  poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

—  o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

- Kredyt inwestycyiny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu
Okres kredytowania
Stopa procentowa

Saldo kredytu

Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu

30 wrzesnia 2020 roku

12 121 tys. zt

07.02.2017 - 28.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

4727 tys. zt

Sptata kredytu nastapi w 37 ratach miesiecznych, w nastepujacych
wysokosciach 36 rat w kwocie 50 tys. zt, 37 rata 9 061 tys. z,
otrzymane refinansowanie unijne pomniejszy rate balonowg

- hipoteka taczna do kwoty 18 200 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

- zastaw rejestrowy na linii pdtprzemystowej do préb i testow
wraz z oprzyrzagdowaniem, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

- weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,

— poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

— oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.
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- Kredyt inwestycyjny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 30 wrzesnia 2020 roku

Warto$¢ umowna kredytu 8 000 tys. zt

Okres kredytowania 15.09.2017 - 31.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 1333 tys. z

Stopa procentowa

Spfata kredytu nastgpi w 49 ratach kapitatowych, w tym 48 rat w

kwocie 33 tys. zt, 49 rata w wysokosci 79 tys. zt

— hipoteka tgczna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

Zabezpieczenie kredytu — zastaw rejestrowy na linii technologicznej nabywanej w ramach
projektu dotacyjnego wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

-~ weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracja
wekslowa,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Harmonogram sptat*

- Kredyt obrotowy w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 30 wrzesnia 2020 roku

Warto$¢ umowna kredytu 3 000 tys. zt

Okres kredytowania 30.09.2019 - 30.09.2022

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 2 182 tys. zt

Stopa procentowa

Sptata kredytu nastgpi w 33 ratach miesiecznych poczawszy od dnia

31 stycznia 2020 roku w kwocie 0,09 min zt

- hipoteka faczna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

— zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne
w zaktadzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja
wekslowa,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu
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- Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania 30 wrzesnia 2020 roku

Wartos¢ umowna kredytu

6 000 tys. zt

Okres kredytowania*

14.06.2013 — 30.06.2021

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

4 404 tys. zt

Harmonogram sptat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

-~ hipoteka faczna do kwoty 16 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) KW nr CZ1C/00111425/8 w Czestochowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim (wiasnosé
spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

—  poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

-~ oSwiadczenie Spétki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
ztozone w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego
(do kwoty 12 min zi).

- Umowa faktoringu (petny) w Santander Factoring Sp. z 0.0.

Warto$¢ umowna

5500 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo faktoringu

4 055 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Stan umoéw kredytowych obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, dla ktérych strong

umow byta spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszych tabelach:

- Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki
kredytowania

Warto$¢ umowna
kredytu

30 wrzesnia 2020 roku

3000 tys. zt

Okres kredytowania*

16.11.2017 - 16.11.2020

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

2 898 tys. zt
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Harmonogram spfat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

-~ hipoteka umowna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

- zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane

Zabezpieczenie kredytu w zaktadzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy

ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

- poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
6 min zt).

- Kredyt obrotowy w odnawialnej linii kredytowej w Banku Gospodarstwa

Krajowego

Warunki : 30 wrzesnia 2020 roku
kredytowania

Warto$¢ umowna
kredytu 2 500 tys. zt

Okres kredytowania 08.07.2019 — 08.10.2020

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 600 tys. zt

w dwoch ratach: 1,9 min zt do dnia 30 lipca 2020 roku; 0,6 min zt do

dnia 8 pazdziernika 2020 roku

—  hipoteka umowna do kwoty 3 750 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w Banku,

Zabezpieczenie kredytu -  weksel in blanco z wystawienia spotki wraz z deklaracja wekslowa,

—  poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
5 min zt).

Harmonogram sptat

- Kredyt inwestycyjny w Banku Gospodarstwa Krajowego

LR : 30 wrzesnia 2020 roku
kredytowania

Warto$¢ umowna
Kredytu 4 812 tys. zt

Okres kredytowania 08.07.2019 — 08.05.2025

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardéw
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 4417 tys. zt
w 54 ratach miesiecznych z czego 53 rowne raty kapitatowe w kwocie
Harmonogram spfat 90 tys. zt kazda poczawszy od 30 listopada 2020 roku oraz ostatnia 54

rata wyréwnujgca w kwocie 42 tys. zt

- hipoteka umowna do kwoty 7 218 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

Zabezpieczenie kredytu -  upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

- zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane
w zaktadzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,
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- weksel in blanco z wystawienia spotki wraz z deklaracja wekslowa,

—  poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty 9,6
min zt).

Stan pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, dla ktdrych strong
byty spétki Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszych
tabelach:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Wartos¢ biezaca minimalnych optat
na dzien 30.09.2020 na dzien 31.12.2019

w okresie do 1 roku 733 762

w okresie od 1 roku do 5 lat 677 1160
Razem 1410 1922

Spotki Grupy na dzien 30 wrzesnia 2020 posiadajg Srodki trwate uzytkowane na podstawie
umow leasingu. Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen, samochoddéw oraz innych
Srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego na dzien
30 wrzesnia 2020 roku wynosita 2 095 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita
2 578 tys. zh.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU — MSSF-16

Wartosc¢ biezaca minimalnych optat

| radmetan0m9am | mecessiizaos

w okresie do 1 roku - najem 837 880
w okresie do 1 roku — PWUG 4 4
w_okresie od 1 roku do 5 lat- 1489 2080
najem

w okresie powyzej od roku-

PWUG 1191 1195
Razem 3521 4 159

Spotka Makarony Polskie SA na dzien 01 stycznia 2019 roku wprowadzita do aktywow
trwatych wartosci z tytutlu ujawnien w wyniku zastosowania MSSF-16, Srodki trwate

uzytkowane na podstawie umoéw leasingu.

Wartos¢ bilansowa $rodkéw trwatych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosita 3 408 tys. zt,
w tym z tytutu najmu pomieszczen kwota 2 236 tys. zt oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu kwota 1 172 tys. z}, a na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 4 091 tys. w tym z tytutu
najmu pomieszczen kwota 2 906 tys. zt oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntu kwota
1185 tys. zh.
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KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIE FINANSOWE — SUBWENCJIA PFR

T | madnen3o09200 | nadzen 3112201

w okresie do 1 roku 306 0
w okresie od 1 roku do 5 lat 2637 0
Razem 2 943 0

W ramach tarczy finansowej spotki Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymaty
wsparcie finansowe w postaci subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju w kwocie
2 943 tys. zt.

Po spetnieniu okre$lonych w programie warunkow, beneficjent zostanie czesciowo zwolniony

ze zwrotu Srodkéw (mozliwos¢ do 75%).

Polski Fundusz Rozwoju (PFR) zaangazowat sie w rzadowy program wsparcia (tzw. tarcza
finansowa) dla mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw, ktorych sytuacja finansowa
pogorszyta sie na skutek wybuchu pandemii SARS-CoV-2. Gtéwnym celem programu
jest pomoc przedsiebiorcom w utrzymaniu ptynnosci i stabilnosci finansowej, poprzez

udostepnianie im finansowania na preferencyjnych warunkach.

INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku spdtka Makarony Polskie SA udzielata spotce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczki krétkoterminowej w wysokosci 2,00 min zt, z terminem sptaty
przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2020 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci

zobowigzania). Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

W okresie III kwartatu 2020 roku spoétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0.

nie udzielaty pozyczek.

N\ Poreczenia i gwarancje

INFORMACIE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH GWARANCIACH

W trakcie III kwartatu 2020 roku spdtki Grupy nie udzielaty gwarancji, a z gwarancji

otrzymanych korzystaty spotki Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z o.0.
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Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spdtce Makarony Polskie SA na dzien

30 wrzesnia 2020 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zi AWELCL]] gwarancja
gwarancja hi
. . poteka taczna do kwoty 1 517 tys.
zoi?)lﬁézfr?iza a?;fgiki zt na nieruchomosciach
nikaiace z UMow oznaczonych KW nr
Santander do wy S Jrqze dazy i Y RZ17/00076860/5 w Rzeszowie
Bank 1011 P Zy! i KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku
28.12.2021 przechowania : .

Polska SA wraz z cesjq praw z polisy
=L U (el ubezpieczenia nieruchomosci
kontraktu z Agencja P . !

— weksel wiasny in blanco wraz
R z deklaracjg wekslowg
Materiatowych
gwarancja — hipoteka faczna do kwoty 373 tys. zt
zabezpieczajaca na nieruchomosciach oznaczonych
zobowigzania Spofki KW nr RZ1Z/00076860/5

Santander do wynikajgce z umowy w Rzeszowie i KW nr

Bank 249 utrzymania PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z

22.01.2021 . . . ;

Polska SA makaronu w ramach cesjg praw z polisy ubezpieczenia

kontraktu z Agencja
Rezerw
Materiatowych

nieruchomosci,
weksel wiasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien

30 wrzesnia 2020 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
w tys. z} | gwarangji gwarancja
— hipoteka do kwoty 756 tys. zt na
gwarancja nieruchomosci oznaczonej KW nr
zabezpieczajaca LU1U/00022979/2 w Stoczku
zobowigzania tukowskim wraz z cesja praw
Bank Spotki wynikajgce z polisy ubegpieczenia
Gospodarstwa 504 do zumowy nieruchomosci;
Krai 13.12.2021 przechowania dan - weksel in blanco z wystawienia
rajowego A . .
gotowych w spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
ramach kontraktu — upowaznienie do rachunku
z Agencjg Rezerw biezacego prowadzonego w Banku;
Materiatowych ~ — poreczenie spotki Makarony
Polskie SA
— hipoteka do kwoty 2 323 tys. zt na
gwarancja nieruchomoéci oznaczonej KW nr
zabezpieczajgca LU1U/00022979/2 w Stoczku
zobowigzania tukowskim wraz z cesjg praw
Bank Spdtki wynikajace z polisy ubegpieczenia
Gospodarstwa 1549 do zumowy nieruchomosci;
Krai 15.12.2021 przechowania dan - weksel in blanco z wystawienia
rajowego A . .
gotowych w spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
ramach kontraktu — upowaznienie do rachunku
z Agencjg Rezerw biezacego prowadzonego w Banku;
Materiatowych - poreczenie spotki Makarony
Polskie SA
gwarancja
zabezp|c_eczaje_1ca — weksel in blanco z wystawienia
gank darstw 24 Do S Z,C;E.O W|az_in_|a spdtki wraz z deklaracjg wekslowa;
K;‘c}z&;grz @ 25.03.2022 ~P° Z|qu1Yg\|N$Jace — upowaznienie do rachunku
. biezgcego prowadzonego w Banku
przechowania
konserw w

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku



Str. 51

Dodatkowe noty objasniajace

ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

Bank Do
Gos_podarstwa 725 31.08.2023
Krajowego

gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania
Spotki wynikajgce
Z umowy
przechowania
konserw w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

INFORMACIE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH PORECZENIACH

hipoteka do kwoty 1 088 tys. zt na
nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku;
poreczenie spotki Makarony
Polskie SA;

os$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego
(do kwoty 1,5 min zt)

Spotka Makarony Polskie SA udzielata poreczen spoétce zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.,

a ich stan na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zaprezentowano ponizej:

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu otwartego w
rachunku biezacym w wys. 3,0 min z
Poreczenie kredytu obrotowego

w odnawialnej linii kredytowej

w wys. 2,5 min zt

Poreczenie kredytu inwestycyjnego
w wys. 4,8 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 0,5 min z

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 1,5 min z

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 0,7 min zt

Nazwa
wierzyciela

Bank BGK 3000
Bank BGK 2 500

Bank BGK 4812

Bank BGK

Bank BGK 1 549

Bank BGK

Wysokos¢
poreczenia
w tys. zt

Stan
Data zabezpie:czom_ego
waznosci z°|"n"";:"y':.zg*ma
na 30.09.2020
16.05.2021 2 898
08.04.2021 600
08.11.2025 4 417
13.06.2022 -
15.06.2022 -
29.02.2024 -

Spotka Makarony Polskie SA otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spotce dominujgcej Makarony Polskie SA,

a ich stan na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zaprezentowano ponizej:

Poreczenie kredytu
w rachunku biezacym
w wys. 5,0 min zt

Poreczenie kredytu

Nazwa Wysokos¢
Zobowigzania obce : : poreczenia
wierzyciela w tys. zt

Santander Bank
Polska SA

15 366

inwestycyjnego Santander Bank
W Wys. Polska SA
13,8 min zt

Stan zabezpieczonego

Data waznosci |zobowigzania w tys. zt
na 30.09.2020

3706

30.12.2026

4194
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Poreczenie kredytu
otwartego w rachunku Bank BGK 6 000 30.12.2021 4 404
biezacym w wys. 6,0 min zt*

Poreczenie kredytu obowigzuje
. - I, Santander Bank do momentu
inwestycyjnego unijnego Polska SA 12 121 rozliczenia 4727

wwys. 12,1 min zt dofinansowania

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spotka MP Trade Sp. z 0.0. w okresie III kwartatu 2020 roku nie udzielata poreczen.

N\ Pozycje pozabilansowe

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktéra nastgpita od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) 30 wrzesnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

1. Aktywa warunkowe 4 062 4 062
- otrzymanych gwarancji i poreczen 4 062 4 062
- zabezpieczenia na majgtku 0 0
- weksli 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 179 652 198 995
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 113 231 124 653
- zobowigzan wekslowych 66 421 74 342
Pozycje pozabilansowe razem -175 590 -194 933

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych
wartoéciach. W zestawieniu nieujete sg poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy

ze wzgledu na brak wptywow na saldo pozycji pozabilansowych.
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N\ Istotne postepowania toczace sie przed sadem organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wifasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie
postepowania dotyczace istotnych zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA

lub jednostki zaleznej.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie III kwartatu 2020 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia

lub transakcje wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

N\ Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej nie wystapity inne zdarzenia, ktdre miatyby istotny wptyw na dziatalnosc

Grupy Makarony Polskie.

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu

Rzeszdéw, dnia 26 listopada 2020 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2020 roku



Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

spotki Makarony Polskie SA
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku




Wybrane dane finansowe - Makarony Polskie
Str. 55 SA

Wybrane dane finansowe -
Makarony Polskie SA

30 30 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Wybrane dane finansowe wrzesnia wrzesnia 2020 roku 2019 roku
2020 roku 2019 roku w tys. EUR w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, ustug, towardéw i 128 322 109 964 28 888 25 522
materiatéw

Zysk (strata) z_d2|a+alnosa 6 742 6202 1518 1439
kontynuowanej

Zysk (strata) brutto 5717 5352 1287 1242
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 4543 4301 1023 998
kontynuowanej

EBIT 6 742 6 202 1518 1439
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 11 103 10 058 2 500 2 334
AP DI 1810 72 8 108 8 027 1825 1863
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z - 8962 -9182 -2018 -2131
dziatalnosci inwestycyjnej

AP [N (R 72 725 1128 163 262
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -129 - 27 -29 -6
Aktywa razem *** 158 108 151712 34 927 35 626
Zobowiazania | rezerwy na 78 512 74 346 17 344 17 458
zobowigzania ***

Zobowigzania dtugoterminowe *** 34 570 34 449 7 637 8 089
Zobowigzania krotkoterminowe *** 43 942 39 897 9707 9 369
Kapitat wiasny *** 79 596 77 366 17 583 18 167
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6130 6516
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akgji

(w sztukach) w okresie danego roku 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
obrotowego

Zyska/strata na jedng akcje zwykta

(w ZHEUR) * 0,49 0,46 0,11 0,11
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 8,60 8,36 1,90 1,96

(w zI/EUR) **
* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie

** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku
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Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Makarony Polskie SA

III kwartat | 01.01.2020- | III kwartat | 01.01.2019-
2020 30.09.2020 2019 30.09.2019

Przychody netto ze sprzedazy 35671 128 322 37 160 109 964
rlrjzsy;ﬁgody netto ze sprzedazy produktéw 28 299 100 518 29 155 87 303
iPzggZ:i)gzs ‘?Vetto ze sprzedazy towarow 2372 27 804 8 005 22 661
Koszt wtasny 28 937 103 264 29 077 85 634
Eg*suz;y wytworzenia sprzedanych produktow i 22 507 28 026 21 958 65 676
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 430 25 238 7 119 19 958
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 734 25 058 8 083 24 330
Koszty sprzedazy 4 462 15 436 4978 14 679
Koszty ogdlnego zarzadu 1003 3228 1205 3 689
Pozostate przychody 388 1 060 314 701
Pozostate koszty 88 712 229 461
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1569 6 742 1985 6 202
Przychody finansowe 17 65 38 86
Koszty finansowe 298 1090 343 936
Zysk brutto 1288 5717 1680 5352
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 306 917 311 932
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona -80 257 -1 119
ié’f\';y(rfﬁgavtv?ngftto z dziatalnosci 1062 4543 1370 4301

W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1062 4543 1370 4301

Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na

jedng akcje w ztotych 0,11 0,49 0,15 0,46
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na 011 0.49 015 0.46
jedna akcje w ztotych ! ! ! !
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogdtem 1062 4543 1370 4301
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1062 4543 1370 4301

Udziaty niekontrolujgce
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

Str. 57 I\/Iakaronx Polskie SA

N\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddéw netto — zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen

III kwartat | 01.01.2020- | III kwartat | 01.01.2019-
e 2020 30.09.2020 2019 30.09.2019

Catkowite dochody netto 1062 4 543 1370 4 301

Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogotem 1062 4 543 1370 4301
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéow
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Makarony Polskie SA

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

AKTYWA TRWALE 115124 113 267 103 714
Rzeczowe aktywa trwate 76 041 73 444 63 637
Aktywa trwate — MSSF-16 3409 4091 4 320
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 4932 4944 4950
Dtugoterminowe aktywa finansowe w tym: 30 080 30 080 30 080
Udziaty 30 080 30 080 30 080
Udzielone pozyczki 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0
dochodowego

Pozostate aktywa - dtugoterminowe 59 105 124
AKTYWA OBROTOWE 42984 38 445 36 890
Zapasy 15 652 10 655 10 951
Naleznosci krétkoterminowe 24 529 24 825 23 443
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Udzielone pozyczki 2 022 2 006 2 022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 579 701 267
Pozostate aktywa - krotkoterminowe 202 258 207
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
SUMA AKTYWOW 158 108 151712 140 604

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
Ll 2020 2019 2019

KAPITAL WEASNY 79 596 77 366 76 081
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 35 303 32 362 32 362
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat } }
ubiegtych) 0 332 332
Zysk/strata netto 4543 5586 4 301
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 34 570 34 449 23 848
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3507 3250 3 485
dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 9 189 14772 3344
Dtugoterminowe zobowigzanie finansowe —

subwencja PFR 1288 0 0
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 370 300 265

podobne (dtugoterminowe)
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéow
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Przychody przysztych okresow-

. 16 866 11711 11 952
dtugoterminowe
D+ugoterm|nowe zobowigzania finansowe — 670 1141 1304
leasing
Diugoterminowe zobowigzania finansowe —
MSSF-16 2 680 3275 3498
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 43 942 39 897 40 675
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 361 10 907 17 133
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —

. 184 0 0

subwencja PFR
Krot_kotermlnowe zobowiagzania finansowe — 687 685 885
leasing
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
MSSF-16 841 884 875
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 25 747 25411 19 658
Zobc_JW|azan|e krotkoterminowe z tytutu 7313 0 0
dywidendy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 102 426 104
Prgychody przysz’fych okresow- 1105 885 860
krotkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne (krétkoterminowe) /11 699 664
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 891 0 496
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 78 512 74 346 64 523
SUMA PASYWOW 158 108 151 712 140 604
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
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Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Makarony Polskie SA

30.09.2020 30.09.2019

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 5717 5352
Korekty o pozycje: 2391 2675
Amortyzacja 4 361 3 856
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -7 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 499 665
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -37 -32
Zmiana stanu rezerw 973 513
Zmiana stanu zapasow - 4996 416
Zmiana stanu naleznosci 1189 1105
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 1651 -2 849
ﬁf:\:r?nc;cnhy/ zwrocony podatek dochodowy od 0sob 21242 - 999
Inne korekty 0 0

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z

- Hx . 8 108 8 027

dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci

X : 37 479
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych ) _
i wartosci niematerialnych 2En B
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 33 33
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeplywy srodkow pienieznych netto z - 8962 -9182
dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytdw i pozyczek 4729 8 415
Wptywy — subwencja PFR 1472 0
Spfata kredytéw i pozyczek -9 860 - 9649
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu - 1201 - 1369
Zaptacone odsetki - 549 - 715
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom 0 -2313
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
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Inne wptywy finansowe 6 134 6 759
Przeplywy srodkow pienieznych netto

. Py . 725 1128
z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
. 4 . P , . . -129 - 27
pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienigznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych 201 294

oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
$rodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 7 0
oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym 579 267
na koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

I\/Iakaronx Polskie SA

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku

podstawo zapasowy |rezerwowy | biezacego ub| eatvch
f;a: RLEvea e 27750, 32362 12000 5254 77366
Podziat zysku/pokrycie straty 2941 -2941
Podzja’r zysku — wyptata -2313 -2313
dywidenda
Utworzenie kapitatu
rezerwowego- akcje wiasne
Pozostate catkowite dochody
Wynik netto po III kwartale
2020 roku 4 543 4 543
Stan na 30 wrzesna2020 27750, 35303 12000 4543 0 7959

Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Zysk/strata

Kapitat Kapitat Kapitat |Wynik roku
podstawowy | zapasowy | rezerwowy | biezacego

Stan na 1 stycznia 2019
roku

27 750

42 097

| ubieglych | |

4 246

74 093

Podziat zysku/pokrycie straty

2 265

- 2265

Podziat zysku — wyptata
dywidenda

-2313

-2313

Utworzenie kapitatu
rezerwowego- akcje wiasne

-12 000

12 000

Pozostate catkowite dochody

Wynik netto w 2019 roku

5586

5586

Stan na 31 grudnia 2019
roku

27 750

32362

12 000

5586

- 332
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku

I\/Iakaronx Polskie SA

Kapitat Kapitat Kapitat |Wynik roku Zysl;/ Iittrata Razem
podstawowy | zapasowy | rezerwowy | biezacego ubiegtych
E 27750 42097 0 4246 74093
Podziat zysku/pokrycie straty 2 265 - 2265
Podgia’r zysku — wyptata 22313 22313
dywidenda
Utworzenie kapitatu 12 000 12 000
rezerwowego- akcje wiasne
Pozostate catkowite dochody
Wynik netto po III kwartale
2019 roku 4301 4301
Stan na 30 wrzesna2019 27750 32362 12000 4301 -3320 76081

roku

Rzeszdéw, dnia 26 listopada 2020 roku

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu
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Str. 64 Informacje o firmie

Informacje o firmie

Makarony Polskie SA

z siedzibg w Rzeszowie
ul. Podkarpacka 15A; 35-082 Rzeszow

www.makarony.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod nr 0000212001.

Kapitat akcyjny: 27 750 213 zt (optacony w catosci)

tel. 17 875 30 10; faks 17 875 30 20

Zapraszamy do kontaktu pod adresem e-mail:

relacie@makarony.pl

Zrddtem danych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej,
Jjest Grupa Makarony Polskie


mailto:relacje@makarony.pl

