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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

EBITDA*

2Zysk / strata brutto

Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgcych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk / strata na jedng akcje

Rozwodniony zysk / strata na jedng akcje

Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy

Naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany

2wi ie (zmniejszenie) netto § 5w pieniginy

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2020 2020 2021 2020 2020 2021
202773 1834174 551 644 46 124 409 945 120 654
30765 1047 621 296 903 6998 234147 64 938
35288 1066 139 301639 8027 238286 65974
24987 1040 566 298 787 5684 232570 65350
21265 930 185 286 370 4837 207 900 62 634
10589 100 10491370 10365 735 10589 100 10491370 10365 735
0 39238 40638 0 39238 40638
2,01 88,66 27,63 0,46 19,82 6,04
2,01 88,33 27,52 0,46 19,74 6,02
w tys. PLN w tys. EUR
31 marca 2020 31 grudnia 2020 31 marca 2021 31 marca 2020 31 grudnia 2020 31 marca 2021
185490 183413 210537 40 746 39745 45177
81177 207 000 398512 17832 44 856 85512
117320 339562 355098 25772 73581 76 196
2538 149117 370592 558 32313 79521
14 882 399 840 296 730 3269 86 643 63 672
408 305 1289312 1650951 89 692 279 386 354 259
10589 10604 10604 2326 2298 2275
153 881 1043 140 1314758 33803 226 042 282119
91427 6282 6469 20084 1361 1388
162 997 239890 329724 35805 51983 70752
254424 246172 336193 55889 53344 72140
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2020 2020 2021 2020 2021
9218 712 469 165114 2097 159 239 36113
-5189 -161 270 -251584 -1180 -36 044 -55026
-3938 -166 093 -20770 -896 -37122 -4543
8 -49 4130 2 -11 903
99 385057 -103 110 23 86 062 -22552
za okres 3 za okres 12 za okres 3
2020 2020 2021
4,3963 4,4742 4,5721
4,5523 4,6148 4,6603
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 12 za okres 12
za okres 3 miesigcy miesigcy za okres 3 miesigcy za okres 3 miesigcy miesigcy za okres 3 miesigcy
kon ych 31 kon ych 31 A ch 31 A ch 31 kon ych 31 kon ych 31
marca grudnia marca marca grudnia marca
2020 2020 2021 2020 2020 2021
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 115892 739679 225844 26361 165321 49 396
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 21129 318330 57329 4806 71148 12539
EBITDA* 21770 321108 58 104 4952 71769 12708
Zysk / strata brutto 20085 372398 29 860 4569 83232 6531
Zysk / strata netto 16116 312 025 24621 3666 69 739 5385
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 10 589 100 10491 370 10365 735 10 589 100 10491370 10365 735
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych 0 39238 40 638 0 39238 40 638
2Zysk na jedng akcje 1,52 29,74 2,38 0,35 6,65 0,52
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,52 29,63 2,37 0,35 6,62 0,52
w tys. PLN w tys. EUR
31 marca 2020 31 grudnia 2020 31 marca 2021 31 marca 2020 31 grudnia 2020 31 marca 2021
Rzeczowe aktywa trwate 14 361 15017 14923 3155 3254 3202
Aktywa niematerialne 2756 3201 3300 605 694 708
Dtfugoterminowe aktywa finansowe 44783 44 856 44969 9837 9720 9649
Zapasy 51263 158 688 313648 11261 34387 67 302
Naleznosci 82186 302 882 290 694 18054 65633 62377
Pozostate aktywa finansowe 0 147 318 370592 0 31923 79521
Srodki pienigzne 1653 10968 91814 363 2377 19701
Aktywa razem 237175 687 775 1139767 52 100 149 037 244 569
Kapitat zaktadowy 10589 10604 10604 2326 2298 2275
Zyski zatrzymane 51533 333504 338067 11320 72268 72542
Kapitaly pozostate 58736 57262 57273 12902 12 408 12290
Kapitat wtasny 120858 401370 405 944 26 549 86 975 87107
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3454 2265 2639 759 491 566
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 175 265 265 38 57 57
Zobowiazania ditugoterminowe 28220 125228 482 906 6199 27136 103 621
Zobowiazania krétkoterminowe 84 468 158 647 248013 18555 34378 53218
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 116 317 286 405 733823 25551 62 062 157 463
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 miesigcy za okres 12 za okres 3 miesigcy za okres 3 miesigcy za okres 12 za okres 3 miesigcy
zakoriczonych 31 iesit kon ch 31 kon ch 31 iesit zakoriczonych 31
2020 2020 2021 2020 2020 2021
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3698 -8923 -8369 -841 -1994 -1830
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 866 -64 715 -221301 -652 -14 464 -48 402
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 69 76 427 310423 16 17082 67 895
Skutki zmian kurséw wymiany 23 53 93 5 12 20
i i iej netto srodkéw pienigznych -6472 2843 80 846 -1472 635 17 682
za okres 3 miesiecy za okres 12 za okres 3 miesigcy
ch 31 iesit zakonczonych 31
2020 2020 2021
Sredni kurs EUR/PLN w okresie 4,3963 4,4742 4,5721
Kurs EUR/PLN na koniec okresu 4,5523 4,6148 4,6603

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje
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3. Informacje o organizacji Grupy Kapitatowej
3.1.  Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. (,Spétka”,
»Emitent”) z siedzibg w Krakowie przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spotka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Spétka zajmuje sie gtdéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacjg realizacji strategii
Grupy Kapitatowej (w tym polityka inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzien 31 marca 2021 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa

|n

Mercator Medical”, ,,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

* Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Cztonkami Zarzgdu spétki s m.in. Dariusz
Krezymon (jako CEO) i Monika Zyznowska (do 31 marca 2021 r. réwniez Wiestaw Zyznowski) — cztonkowie
Zarzadu Emitenta. Spotka koncentruje swojg dziatalno$é¢ na produkcji i sprzedazy rekawic jednorazowych
lateksowych i nitrylowych.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka koncentruje swojg dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic
medycznych oraz wyrobdéw z wtdkniny.

e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka koncentruje swoja dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic
medycznych, opatrunkéw oraz produktdw z wtdkniny.

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlne;j
liczbie gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka zajmuje sie sprzedazg rekawic medycznych, opatrunkéw
oraz wyrobdéw z wiékniny do niektérych klientéw zagranicznych. Prezesem Zarzadu spétki jest Witold Kruszewski,
a prokurentem Monika Zyznowska — cztonkowie Zarzadu Emitenta.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka ta koncentruje swojg dziatalno$¢ na dystrybucji
rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.

e LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow. Jednym z dyrektoréow spétki jest Witold Kruszewski — cztonek
Zarzadu Emitenta. Poprzez ten podmiot Mercator Medical S.A. kontroluje spétke Merkator Medikal OO0 z
siedzibg w Rosji (opisang ponizej).

e Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw. Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

¢ Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtosdow na zgromadzeniu wspdlnikow. Spdtka koncentruje swojg dziatalnos¢ na dystrybucji
rekawic medycznych.
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* Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw. Spétka koncentruje swojg dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic
medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.

* Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Przedmiotem dziatalnosci spotki
jest dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkéow oraz produktéw z wtékniny.

e Mercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i
w ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest dystrybucja rekawic
medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.

* Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogodlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spotki jest Dariusz Krezymon, a
prokurentem Witold Kruszewski — cztonkowie Zarzagdu Emitenta. Spétka ta nie prowadzi aktualnie dziatalnosci
operacyjnej, ktéra zostata zawieszona z koficem 2019 r.

* Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Prezesem Zarzadu spétki jest Witold Kruszewski, a prokurentem
Monika Zyznowska — cztonkowie Zarzadu Emitenta. Spétka prowadzi dziatalno$é w zakresie zarzadzania prawami
do znakéw towarowych.

e Trino 1 sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spétki jest Witold
Kruszewski, a prokurentem Monika Zyznowska — cztonkowie Zarzagdu Emitenta. Spétka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjne;j.

e Mercator Industrial (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spotka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej. Emitent zaktada, ze przedmiotem dziatalnosci spétki bedzie w przysztosci budowa kolejnej fabryki
rekawic i jej przyszta eksploatacja.

e eMercator.com GmbH z siedzibg w Niemczech. Emitent posiada wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym
spotki. Cztonkiem zarzadu spoétki jest Monika Zyznowska — Cztonek Zarzadu Emitenta. Spétka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Przedmiotem dziatalnosci spotki ma by¢ sprzedaz produktéw w kanale e-commerce.

Poza utworzeniem spotki eMercator.com GmbH, w zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w
pierwszym kwartale 2021 r. nie nastgpity istotne zmiany.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony, jedynie spdtka
Mercator Medical Italia s.r.l. zostata zawigzana na czas okreslny do 31 grudnia 2050 r.

3.2 Opis podmiotéw objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2021 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot dominujacy
oraz nastepujace jednostki zalezne, wszystkie metoda petna:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,
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e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

e Merkator Medikal 00O z siedzibg w Rosji,

e Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach,

* Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech,
* Mercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech,

e Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie,

e Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Mercator Industrial (Thailand) Ltd.

Mercator Medical LLC i eMercator.com GmbH z siedzibg w Niemczech nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na
brak istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i jego Grupy Kapitatowej
w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wzrost sprzedazy

W pierwszym kwartale 2021 roku Grupa Kapitatowa Mercator Medical zwiekszyta przychody ze sprzedazy o
niemal 348,9 min zt, tj. 0 172,0% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie
sprzedazy wystgpito zaréwno w obszarze sprzedazy towaréw i materiatéw nabywanych od dostawcéw spoza
Grupy (wzrost o 110,1 min zt, co odpowiada za 31,6% catkowitego wzrostu) oraz dla sprzedazy produktow
pochodzacych z whasnych zaktadéw produkcyjnych w Tajlandii (wzrost o 238,8 min zt, co odpowiada za 68,4%
catkowitego wzrostu r/r).

Q12021 /Q1 2020
| Q12020 = Udzat Q12021 | Udziat  wart %

- rekawice diagnostyczne 102 133 50,4% 222 948' 40,4%| 120 816; 118,3%

- rekawice chirurgiczne 7 347 3,6% 8 299 1,5% 952 r 13,0%

- rekawice gospodarcze 682 0,3% 290 0,1% -392 F 7,4%
Rekawice razem 110161 543%, 231537 42,0%| 121376 110,2%
Opatrunki 1519 0,7% 401 0,1% -1 117' -73,6%
Wtdknina 13 226 6,5% 3044 0,6% | -10 182 r -77,0%

| Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 124906 61,6% 234983 42,6% | 110 077 88,1%
| Przychody ze sprzedazy produktow 77 867 38,4% 316661 57,4%| 238794 306,7%
- w tym z produkgji rekawic diagnostycznych 77 739, 383% 316478 57,4%| 238739, 307,1%

202 773 100,0% 551644 100,0% 348871 172,0%
92,7%| 548015 99,3%

Razem przychody ze sprzedazy

- w tym przychody ze sprzedazy rekawic

i

W omawianym okresie przychody ze sprzedazy rekawic wzrosty o blisko 191,7% (360,1 mIn zt) w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, w tym sprzedaz produkowanych rekawic diagnostycznych wzrosta o
ponad 307,1% (238,7 min zt), a wartos¢ sprzedazy rekawic dystrybuowanych wzrosta ponad dwukrotnie (121,4
min zt). Udziat w catkowitych przychodach pozostatych dwdch grup asortymentowych, tj. opatrunkéw i wtdkniny
wynidst w pierwszym kwartale 2021 roku 0,62% i spadt o 6,7 pp. w poréwnaniu do roku poprzedniego. W
pierwszym kwartale 2021 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku nastgpit dalszy spadek
udziatu sprzedazy opatrunkoéw (z 0,75% w Q1 2020 r. do 0,07% w Q1 2021 r.) i produktéow z widkniny (z 6,52% w
Q1 2020 r. do 0,55% w Q1 2021 r.) i byt planowanym efektem w kontekscie podjetych decyzji ograniczajacych
sprzedaz wspomnianego powyzej asortymentu, a takze zmniejszonego popytu na te produkty spowodowanego
spadkiem liczby planowanych procedur medycznych w zwigzku ze $wiatowg epidemia koronawirusa.

Grupa Mercator Medical sprzedata w pierwszym kwartale 2021 roku prawie 1,24 mld szt. rekawic co w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym sprzedano prawie 1,7 mld szt. rekawic, jest
wynikiem gorszym o 26,9%. Dominujgce wsréd rekawic sprzedawanych przez Grupe sa rekawice diagnostyczne
(99,1% udziatu w ogdlnej liczbie rekawic). W pierwszym kwartale 2021 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, ich sprzedaz wolumenowo w kategorii produktéw jest nizsza o 7,0% oraz o 43,6%
nizsza w kategorii towardéw — nalezy jednak zwrdéci¢ uwage na efekt wysokiej bazy w przypadku towardw.
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Q1 2021/ Q1 2020

Rekawice diagnostyczne
- produkty
- towary
Rekawice chirurgiczne
Rekawice gospodarcze

Sprzedaz iloSciowa

Q12020

1680 789
761617
919172

13153

1494

udiat Q1 2021

99,1%
45,2%
54,0%

0,8%

0,1%

1227 402
708 568
518 835
10 797

502

Udziat
99,1% -453 387
57,2%, 530507
41,9% -4003377

09% -2357
00%  -9927

%

-27,0%

-7,0%
-43,6%
-17,9%
-66,4%

-26,9%

00,0% 1238701 100,0% -456 736

Sprzedaz ilosciowa rekawic ogétem w pierwszym kwartale 2021 roku w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2020
jest nizsza o0 16,4%, a w grupie rekawic diagnostycznych nizsza o 16,5% (sprzedaz produktéw spadek o 15,8%, a
sprzedaz towarow spadek o 17,5%).

Wolumen sprzedazy rekawic jednorazowych w | kw. 2021 roku znalazt sie ponizej oczekiwan Zarzagdu Emitenta z
trzech gtéwnych powodéw: (1) ostrozniejsze zakupy klientéw, spowodowane wyczekiwaniem na rozwdj sytuacji
rynkowej po pierwszych symptomach spadkéw cen rynkowych rekawic, (2) zwiekszenie skali wtasnych
produktéw we wtasnym kanale dystrybucyjnym — rekawice premium wyprodukowane w fabryce w Tajlandii do
sprzedazy w sieci dystrybucyjnej Emitenta w Europie Zachodniej, gdzie marze obu segmentéw zostang
zaksiegowane po sprzedazy tych produktéw do odbiorcéw zewnetrznych (szerzej wyjasnione w podpunkcie
»Wytaczenia konsolidacyjne”), (3) lockdown w sektorze ustug (hotele, restauracje, branza beauty). Nizszy popyt
spowodowat tez obnizenie cen sprzedazy towaréw oraz wyhamowanie dynamiki wzrostu cen sprzedazy
produktow.

Jak wspomniano, spadek wolumenowy sprzedazy r/r nie przeszkodzit w uzyskaniu o ponad 172% wyzszej
wartosci przychoddéw ze sprzedazy, co dokonane zostato dzieki wzrostowi cen sprzedazy. Na wykresie ponizej
przedstawiono w podziale na produkty (produkcja) i towary (dystrybucja), srednie ceny sprzedazy rekawic
diagnostycznych (zt/ 100 szt.) uzyskanych przez Grupe w pieciu kolejnych kwartatach od Q1 2020 do Q1 2021.

Srednia cena rekawic diagnostycznych kwartalnie

zt / 100 szt
20,00 44,19 44,66
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Poréwnujac srednig cene sprzedazy uzyskang w pierwszym kwartale 2021 roku do analogicznego okresu roku
poprzedniego widac jej dynamiczny wzrost zaréwno w produktach (wzrost o 337,6%) oraz w towarach (wzrost o
286,7%). Najwazniejszy wptyw na taki wzrost cen miata pandemia koronowirusa SARS-CoV-2. W krétkim okresie
nastgpit skokowy wzrost popytu na srodki ochrony osobistej (w tym na rekawice diagnostyczne), a w $lad za tym
oraz w obliczu relatywnie sztywnej podazy rekawic nastgpit wzrost cen rynkowych. Poréwnujac za$ Srednig cene
sprzedazy rekawic diagnostycznych uzyskang w pierwszym kwartale 2021 roku do kwartatu poprzedniego, tj.
czwartego kwartatu 2020 roku zauwazamy dalszy wzrost Srednich cen sprzedazy w segmencie produkcji (4,30%)
oraz niewielki spadek srednich cen sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym (2,75%).

Wazrost kosztow

W pierwszym kwartale 2021 roku koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty 0 47,7% (wzrost 0 82,9 min zt) r/r, aich
wzrost byt znacznie wolniejszy niz wzrost przychoddw, co pozytywnie przetozyto sie na osiggane marze. Koszty
dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale wyniosty prawie 256,7 min zi, a najwiekszy udziat stanowita
warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (138,9 min zt, wzrost o 68,4% r/r) oraz zuzycie materiatéw i energii,
w tym zuzycie surowcdw (82,9 min zt, wzrost o 49,4% r/r) gtéwnie z powodu wzrastajgcych cen surowcéw do
produkcji rekawic, a takze wptywu konwersji czesci linii produkcyjnych rekawic z lateksu naturalnego na
syntetyczny. Wzrosty innych kosztow w catej Grupie r/r to:

e 4,4 min zt (58,3%) dla kosztédw ustug obcych,

e 53 minzt(31,6%) dla kosztéw wynagrodzen wraz z narzutami,
e 0,21 min zt (4,7%) dla kosztéw amortyzacji,

e 0,19 mIn zt (8,6%) dla kosztéw podatkdw i optat.

W pierwszym kwartale 2021 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego pozostate koszty
operacyjne spadty 0 4,2 min zt (82,2%), pozostate koszty rodzajowe o 0,89 min zt (10,6%), natomiast saldo zmiany
stanu produktéw wyniosto -6,0 min zt (+0,6 min zt w | kwartale 2020 roku). Wzrost kosztéw ustug obcych oraz
kosztéow wynagrodzen zwigzany jest z ze wzrostem kosztow transportu, rozwojem struktur logistycznych i
sprzedazowych, w tym kanatu e-commerce. Zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych to gtéwnie efekt
zmniejszenia salda tworzonych rezerw na zapasy i na naleznosci w spotkach dystrybucyjnych Grupy, a takze
rozwigzania odpisu na srodki trwate w spoéfce tajlandzkiej, przy czym zachowana jest przyjeta ostroznosciowa
polityka rachunkowosci prowadzona przez Emitenta.

Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzagdu w pierwszym kwartale 2021 roku wzrosty o prawie 9,6 min zt r/r (tj. o
49,7%), ale jako odsetek przychoddw byty o 4,3 pkt proc. nizsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Ich
wzrost wartosciowy zwigzany jest ze wspomnianym powyzej rozwojem struktur sprzedazowych, logistycznych,
a takze z trwajgcymi pracami procesami strategiczno-rozwojowymi i wzrostem cen ustug obcych (gtéwnie
transport). W pierwszym kwartale 2021 roku koszty te byty na poréwnywalnym poziomie jak w trzecim i
czwartym kwartale 2020 r.

Marza brutto na sprzedazy towarow

W pierwszym kwartale 2021 r. w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost
procentowej marzy brutto na sprzedazy towaréw do 40,9% (34,0% przed rokiem), lecz w poréwnaniu do marzy
brutto uzyskanej w czwartym kwartale 2020 roku marza zmniejszyta sie o 10,9 punktéw procentowych k/k (z
51,8% w Q4 2020 do 40,9% w Q1 2021). Wptyw na takie zachowanie marz majg zmiany na globalnym rynku
srodkéw ochrony osobistej, wywotane rozprzestrzenianiem sie pandemii koronawirusa i skokowy wzrost cen,
wynikajacy z niezaspokojonego popytu rynkowego (skokowo wyzisza konsumpcja globalna w $rodowisku
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relatywnie sztywnej podazy globalnej). Biezgca sprzedaz towardw realizowana z zapaséw nabywanych juz po
wyzszych cenach przy jednoczesnym zmniejszeniu dynamiki wzrostu cen sprzedazy w naturalny sposéb wptywa
na obnizenie marz na sprzedazy towarow w poréwnaniu do uzyskiwanych w okresie II-1V kw. 2020 roku, ale nadal
jest znacznie wyzsza niz w okresach przed pandemia.

W dziatalnosci dystrybucyjnej Grupa sprzedaje towary gtownie za polskie ztote i inne waluty Srodkowo-
europejskie, nabywajac je za dolary amerykanskie. Wzmocnienie ztotego wzgledem dolara amerykanskiego
(opisane szerzej w rozdziale 5. niniejszego Raportu - $redni kwartalny kurs USD/PLN spadt w | kwartale 2021 roku
0 3,6% r/r) miato pozytywny wptyw na realizowane réznice kursowe. Kontynuacja obserwowanego szczegdlnie
od poczagtku kwietnia br. wzmocnienia ztotego wzgledem dolara amerykanskiego rdwniez moze mie¢ pozytywny
wptyw na osiggane marze w kolejnych okresach.

Marza brutto na sprzedazy produktow

W pierwszym kwartale 2021 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit ponad
pieciokrotny wzrost procentowej marzy brutto na sprzedazy produktéw, ktéra wyniosta 72,2% (14,1% przed
rokiem), a w poréwnaniu do czwartego kwartatu poprzedniego roku wzrost marzy brutto wynidst 2,5 pp k/k.

Tak znaczgca poprawa marzy r/r to efekt dostosowywania polityki handlowej do zmieniajgcego sie otoczenia
(wzrost cen sprzedazy powodowany pandemig) i wdrozenia proceséw optymalizacji kosztowej. Negatywnie na
realizowane marze wptywa wzrost cen surowcdw, opisany szerzej w rozdziale 5 niniejszego Raportu.

Ponad 2,7-krotny wzrost kwartalnych przychodéw ze sprzedazy r/r oraz znaczaca poprawa marz przetozyly sie
na prawie 286,4 min zt zysku na poziomie wyniku operacyjnego, co jest duzym sukcesem Emitenta, poréwnujac
do analogicznego okresu ubiegtego roku, kiedy odnotowano zysk w wysokosci blisko 30,8 min zi. Jest to
réwniez kontynuacja bardzo dobrych wynikéw uzyskiwanych w poprzednich kwartatach na co oczywiscie w
znacznej mierze pozytywnie wptywa efekt pandemii, ale rowniez jest to wynik podejmowanych przez Emitenta
i jego Grupe Kapitatowa dziatan optymalizacyjnych. Zaliczy¢ do nich nalezy: reorientacje segmentu produkgji,
poprawe efektywnosci sprzedazy dystrybucyjnej, a takze ekspansje na nowych rynkach, co przyspieszyty
sprzyjajace okolicznosci rynkowe. Mercator Medical znajduje sie bowiem w nielicznej grupie przedsiebiorstw,
ktorym obecna pandemia sprzyja i wg oczekiwan Zarzadu ten pozytywny wptyw utrzyma sie dtuzej dzieki
podwyiszeniu prozdrowotnej swiadomosci spotecznej oraz wadze srodkéw ochrony indywidualnej w tym
aspekcie.

EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) osiagnat w | kw. 2021 roku wartos¢
301,6 min zt i jest ponad 8-krotnie wyzszy od wyniku z roku poprzedniego (35,3 min zt za Q1 2020). EBITDA ta
wyrazona jako odsetek przychoddw ze sprzedazy za pierwszy kwartat biezgcego roku wynosi 54,7%, co oznacza
wzrost r/r 0 37,3 punktéw procentowych.

Segmenty operacyjne
Produkcja

W | kwartale 2021 roku w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze sprzedazy
segmentu produkcyjnego wzrosty o 386,3%. Wartosciowo marza EBITDA wzrosta w pierwszym kwartale 2021
roku ponad 24-krotnie r/r (z 10,9 min zt w Q1 2020 do 263,5 min zt w Q1 2021). Marza procentowa EBITDA
wzrosta o blisko 57,0 pkt proc. (do 71,4 %). W tabeli ponizej przedstawiono wartosci przychoddéw, zysku z
dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA dla segmentu produkcyjnego.

11



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA | KWARTAL 2021 ROKU ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU

réznica: dynamika:

Q12020 Q12021 cg;lzzlol cg;'z:o/

prod. prod. prod. prod.
Przychody 75 889| 369 023| 293 134| 386,3%
EBIT 7 179| 259 683 252 504(3517,3%
EBIT % 9,5% 70,4% r 60,9
Amortyzacja 3763 3814 51 1,4%
EBITDA 10942| 263 497| 252 555|2308,1%
EBITDA % 14,4% 71,4% 57,0

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym wzrosty w pierwszym kwartale 2021 roku o 98,2% r/r.
Warto$ciowo marza EBITDA wzrosta w pierwszym kwartale 2021 roku o 188,4% r/r (z 24,3 min zt w Q1 2020 do
70,2 min zt w Q1 2021). Marza procentowa EBITDA wzrosta o ponad 8,7 pkt proc. (do 27,7%). Wzrostowi
przychodow ze sprzedazy sprzyjat wzrost cen bedgcy efektem duzego wzrostu popytu, ktdérego przyczyny
opisywano juz powyzej, przy czym zaczetfa juz pojawiac sie presja na obnizki cen, zwigzana z nowymi mocami

produkcyjnymi w Malezji i w Chinach.

Negatywny wptyw na osiggang marze w segmencie dystrybucji majg wzrastajgce koszty nabycia towardow (ceny
towardw, koszty transportu morskiego i drogowego). Z drugiej strony, segment dystrybucji ma przed sobg
obiecujgce perspektywy: od dtuiszego czasu w segmencie HoReCa (hotele, restauracje, catering) w
poszczegdlnych krajach panuja ograniczenia w dziatalnosci tej branzy, a odmrozenie gospodarek powinno
skutkowaé uwolnieniem dodatkowego popytu na rekawice jednorazowe i srodki ochronne.

réznica: dynamika:
Q1'21/
Q1'20

Q12020 Q12021 Q1'21/Q1'20

dystr. | dystr. | dystr. dystr.
Przychody 127 684 253 081| 125 397 98,2%
EBIT 23 586| 69 288| 45702 193,8%
EBIT % 18,5% 27,4% ! 8,9
Amortyzacja 760 922 162 21,3%
EBITDA 24 346 70210 45 864 188,4%
EBITDA % 19,1% 27,7% 87

Wytaczenia konsolidacyjne

taczne przychody ze sprzedazy Grupy sg sumg w/w przychoddw segmentu Produkcji i Dystrybucji, pomniejszong
o wartos¢ sprzedazy segmentu Produkcja do segmentu Dystrybucja (sprzedaz wewnatrz Grupy Emitenta). W Q1
2021 wartosc¢ tej sprzedazy wyniosta 71,3 min PLN, podczas gdy w Q1 2020 1,4 min PLN.

Z kolei skonsolidowana wartos¢ EBIT Grupy Emitenta jest suma EBIT segmentu Produkcji i Dystrybucji,
pomniejszong o wartos¢ tzw. marzy zamrozonej, tj. marzy, jakg wygenerowat segment Produkcji na sprzedazy do
segmentu Dystrybucji na produktach, ktére nie zostaty jeszcze przez segment Dystrybucja sprzedane i na koniec
okresu sprawozdawczego stanowig cze$é zapaséw segmentu Dystrybucja. W Q1 2021 zamrozona marza EBIT
miata wartos¢ 32,1 min PLN, podczas gdy w Q1 2020 byty to 52 tys. PLN.
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Koszty finansowe netto

W pierwszych trzech miesigcach 2021 roku saldo przychodoéw i kosztow finansowych (nadwyzka przychodéw nad
kosztami) wyniosto 1,9 min zt i byto o 7,7 mIn zt wyzsze w poréwnaniu do roku ubiegtego, w ktorym koszty
finansowe byty wyizsze od przychodéw finansowych o 5,8 min zt. Sytuacja ta wynika przede wszystkim z
przychodoéw finansowych z tytutu wyceny nabytych jednostek uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych
Otwartych (FI0), nieponoszeniu kosztéw odsetkowych z uwagi na sptate kredytéw bankowych w Grupie oraz
dodatnich rdéznic kursowych (0,8 min zt w pierwszym kwartale 2021 roku), dzieki umocnieniu polskiego ztotego
do dolara amerykanskiego oraz tajskiego bata.

Zysk brutto

Zysk przed opodatkowaniem miat w | kw. 2021 r. wartosc¢ blisko 298,8 min zt, podczas gdy przed rokiem byto to
25,0 min zt. Na wynik finansowy minionego kwartatu, poza czynnikami omdwionymi powyzej, pozytywnie
wptyneto réwniez zmniejszenie r/r odpisdw z tytutu aktualizacji wartosci bilansowych (naleznosci, zapasy, aktywa
trwate) w tacznej wysokosci okoto 4,2 min zt.

Efektywna stopa opodatkowania

Efektywna stopa podatku dochodowego w pierwszym kwartale biezgcego roku wyniosta 4,1% (w analogicznym
okresie roku ubiegtego 17,4%). Na tak niskg wartos¢ efektywnej stopy podatkowej najwiekszy wptyw ma niska
efektywna stopa podatkowa w Tajlandii, co wynika z wykorzystywania zwolnien podatkowych dla firm
inwestujgcych na okreslonych obszarach na terenie Tajlandii.

Zysk netto Grupy w okresie sprawozdawczym miaf wartos¢ 286,6 min zt i wzrést w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku o blisko 266 min zt (w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2020 roku zysk netto jest nizszy
o blisko 62 min zt, na co gtéwny wptyw miato zmniejszenie wolumendw sprzedazy i zwiekszenie marzy
zawieszonej). Zysk netto Grupy przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej miat wartos¢ blisko 286,4 min
zt, co oznacza, ze zysk na 1 akcje miat wartos¢ 27,63 zt wobec 2,01 zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Sytuacja finansowa

Wartos¢ aktywow Grupy Emitenta na przestrzeni roku zwiekszyta sie ponad czterokrotnie. Suma aktywéw na
dzien 31 marca 2021 roku miata wartos¢ 1.651,0 min zt wobec 408,3 min zt przed rokiem. Warto$¢ aktywow
trwatych wzrosta o ponad 37,6 min zt, tj. 0 19,6% w porédwnaniu do roku ubiegtego. Wsrdd aktywow trwatych
najwiekszy przyrost dotyczyt rzeczowych aktywoéw trwatych (wzrost o 25,0 min zt, tj. 13,5%), bedacy efektem
budowy zgodnie z przyjetym harmonogramem fabryki rekawic nitrylowych w Tajlandii (finansowanie ze srodkéw
wtasnych Mercator Medical (Thailand) Ltd.). W pierwszym kwartale 2021 roku na realizacje tej inwestycji wydano
206,0 min THB (na koniec kwietnia powstaty juz fundamenty pod budowe hali produkcyjnej i budynkdow
towarzyszacych, a tgczna kwota inwestycji wzrosta do 309,3 min THB). W mniejszym stopniu wzrost odnotowano
w wartosciach niematerialnych (0,4 min zt), co byto zwigzane z rozwojem systemoéw informatycznych. O 12,2 min
zt zwiekszyta sie wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéra wyniosta 15,5 min zt na
koniec pierwszego kwartatu 2021 roku. Aktywa obrotowe w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
wzrosty o 1.205,0 min zt, tj. miaty warto$¢ 6,5 razy wyzszg. Aktywa obrotowe sg omdwione w kolejnym
podrozdziale, dotyczagcym kapitatu pracujgcego. Wzrost aktywédw w okresie od konca pierwszego kwartatu
poprzedniego roku do korica pierwszego kwartatu biezgcego roku zostat sfinansowany gtéwnie z kapitatu
wtasnego, ktéry wzrédst 0 1.160,9 min zt (wzrost o 754,4,2% - wzrost zysku zatrzymanego o 1.161,3 min zt r/r) oraz
poprzez zwiekszenie zobowigzan krétkoterminowych o 165,7 min zt (102,8%), w czym najwiekszy udziat ma
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (wzrost 0 102,7 min zt r/r) i wzrost zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug (wzrost o 100,9 min zt r/r), przy jednoczesnym zmniejszeniu zobowigzan
dtugoterminowych o 87,3 min PLN (97,8%) dzieki wczes$niejszym sptatom kredytow bankowych w ubiegtym roku.
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Kapitat pracujacy

Wartos$¢ kapitatu pracujgcego na koniec marca 2021 r. wyniosta 538,6 min zt (100,8 mIn zt na koniec pierwszego
kwartatu 2020 roku, wzrost o 437,8 min zt). To oznacza, ze kapitat obrotowy wzrdst ponad 5,3-krotnie w
poréwnaniu do wartosci na 31 marca 2020 oraz jest o 33,7% wyzszy od wartosci na koniec grudnia 2020 r. Na
wzrost kapitatu pracujacego r/r gtdwny wptyw miat:

— wazrost wartosci zapasow o 317,3 min zt (390,9%),

— wazrost naleznosci 0 237,8 min zt (202,7%),.

— wazrost pozostatych aktywdw finansowych (nabycie jednostek uczestnictwa w FIO) 0 368,1 min zt,
— wzrost $rodkéw pienieznych 0 281,8 min zt.

Zrédtem tych wzrostéw byt wzrost cen, wzrost przychodéw ze sprzedazy (omdéwione powyiej) i wzrost
wygenerowanej przez Grupe gotowki.

Na koniec pierwszego kwartatu 2021 r w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 66 dni (do
117 dni) wydtuzyt sie cykl operacyjny gotéwki, na ktdry ztozyto sie:

—  skrécenie cyklu rotacji naleznosci o 22 dni (24 dni w Q1 2021 vs 46 dni w Q1 2020),
— wydtuzenie cyklu rotacji zapaséw o 109 dni (158 dni w Q1 2021 vs 49 dni w Q1 2020),
— wydtuzenie cyklu rotacji zobowigzar o 21 dni (65 dni w Q1 2021 vs 44 dni w Q1 2020).

Warto$¢ w/w wskaznikow rotacji jest wypadkowa kwartalnych przychoddw/kosztow i standw bilansowych na
koniec pierwszego kwartatu w biezgcym i minionym roku.

Wzrost wartosci zapasow k/k jest wypadkowg wzrostu cen nabycia towarow oraz kosztéw wytworzenia
produktéw oraz zwiekszenia ilosci zgromadzonych zapaséw. Przyrost wolumenowy powodowany byt
zmniejszeniem popytu obserwowanym w pierwszym kwartale biezgcego roku (przyczyny opisano w czesci
dotyczacej sprzedazy).

Na przyrost wartosci naleznosci w najwiekszym stopniu wptynat wzrost wartosci zaliczek na dostawy o 188,9 min
zt (195,4 min zt na koniec pierwszego kwartatu 2021 vs 6,6 min zt na koniec pierwszego kwartatu poprzedniego
roku) - popyt na rekawice spowodowat dyktat warunkéw ptatnosci przez producentéw — przedptaty staty sie
standardem rynkowym, co odczut negatywnie przede wszystkim segment Dystrybucja, a pozytywnie segment
Produkcja. Przyrost w czesci dotyczacej naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest pochodng wzrostu sprzedazy.
Natomiast samo skrdcenie cyklu rotacji naleznosci nalezy wigza¢ ze zmianami funkcjonowania sprzedazy i
zakupow towarow i produktow w sytuaciji niezaspokojonego popytu i podazy - wzrost wptacanych przez klientéw
zaliczek, wykorzystanie sytuacji rynkowej do intensywnych dziatan windykacyjnych oraz zaciesnienie polityki
kredytu kupieckiego.

Na koniec pierwszego kwartatu biezgcego roku w pordwnaniu do konca kwartatu roku poprzedniego
odnotowano wzrost wartosci zobowigzan handlowych o 101,0 min zt, na ktéry najwiekszy wptyw ma wzrost cen
nabycia oraz zakupy towardow i surowcéw do wymaganego poziomu zabezpieczenia nieprzerwanej produkgji i
dystrybucji.

Dtug netto

Dtug netto na 31 marca 2021 r. miat warto$¢ ujemng (Grupa Emitenta dysponowata gotéwka netto) i wynosit

minus 663,5 min zt, byt wiec 0 793,3 min zt nizszy niz na koniec pierwszego kwartatu poprzedniego roku. Ujemny

dtug netto to efekt osiggnietych zyskow na przestrzeni roku przy racjonalnym ich wydatkowaniu. Wygenerowane

srodki pieniezne na przestrzeni roku umozliwity sptate kredytéw i zapewniajg niestandardowo wysokie wskazniki

ptynnosci. Grupa na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku posiadata srodki pieniezne oraz aktywa finansowe w
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postaci jednostek uczestnictwa w FIO tgcznie o wartosci 667,3 min zt (vs 14,9 min zt na koniec pierwszego
kwartatu 2020 roku). Wskaznik dtug netto/EBITDA (EBITDA za ostatnie raportowane 4 kwartaty) znalazt sie na
poziomie -0,5 wobec 2,2 w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy srodkow pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych rok do roku wzrdst o 281,8 min zt. Srodki pieniezne w okresie pierwszego kwartatu
2021 roku zmniejszyty sie o 103,1 min zt, przy czym uwzgledniajac pozostate aktywa finansowe w postaci
jednostek uczestnictwa w FIO nastgpit wzrost o0 118,4 min zt. Gtéwny wptyw na ksztattowanie poziomu $rodkéw
pienieznych k/k miaty dodatnie przeptywy operacyjne (+165,1 min zt, gtdéwnie zysk netto, ktorego czes¢ zostata
skonsumowana przez zwiekszony kapitat pracujgcy) oraz ujemne przeptywy srodkéw pienieznych na dziatalnosci
inwestycyjnej (-251,6 min zt) i finansowej (-20,8 miIn zt). Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy
zwigzane byty z nabyciem jednostek uczestnictwa w FIO (221,4 min zt), inwestycjami w Tajlandii (budowa trzeciej
fabryki rekawic nitrylowych o mocach produkcyjnych ok. 65 min sztuk rekawic industrialnych miesiecznie, w
bezposrednim sasiedztwie istniejacych zaktadéw produkcyjnych nalezacych do MMT), a na ujemne przeptywy z
dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2021 roku gtowny wptyw miato nabycie akcji wtasnych (20,1 min
).
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptlyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2021 roku
oraz mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwéj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzgdu Emitenta, wymienione nizej czynniki i
zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2021 roku, jak
réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowaé na wyniki osiggane w okresach kolejnych.

Epidemia koronowirusa COVID — 19

Obecnie nadal mamy do czynienia z nadzwyczajng sytuacja: trwajaca Swiatowa pandemia koronawirusa SARS-
CoV-2 znaczaco wptyneta zaréwno na wzrost, jak i spadek sprzedazy w poszczegdlnych segmentach rynku
wyrobéw medycznych.

Do poczatku maja br. liczba zakazen wykrytych na catym $wiecie od poczatku pandemii wynosi ponad 154,7 min.
Na COVID-19 zmarto ponad 3,2 min osdb, a wyzdrowiato juz ponad 132,1 min. Gospodarki w poszczegdlnych
krajach zareagowaty najczesciej spadkiem popytu i PKB oraz wzrostem bezrobocia, czesto w skali porownywalne;j
do czaséw Il Wojny Swiatowej lub tzw. Wielkiego Kryzysu z lat 30-tych XX w. Rzady zwiekszajac zwykle zadtuzenie
lokalnych budzetéw panstw wprowadzity rézne pakiety stymulacyjne dla przedsiebiorstw i dziatania ostonowe
dla obywateli celem ograniczenia negatywnego wptywu pandemii. Obecnie gospodarki sg pod wptywem tych
dziatan, jednak ich efekt koricowy nie jest do korica znany i moze przybraé forme $wiatowego kryzysu o trudnej
do oszacowania skali. Realne jest ryzyko niepokojow spotecznych, ogtaszania niewyptacalnosci przez wiele
przedsiebiorstw, a nawet paistw. Wptyw takiego kryzysu na dziatalnos¢ Emitenta takie trudny jest do
przewidzenia.

By przeciwdziata¢ tym ryzykom podejmowane s3g rdéznorodne dziatania w celu przeciwdziatania skutkom
pandemii. Wynegocjowany zostat przez cztonkéw Unii Europejskiej dtugoterminowy budzet UE w potaczeniu z
NextGenerationEU (tymczasowy instrument odbudowy gospodarczej o wartosci 750 mld euro, ktéry ma pomac
naprawic¢ bezposrednie szkody gospodarcze i spoteczne spowodowane pandemia koronawirusa). To najwiekszy
pakiet srodkow, jaki zostat dotychczas sfinansowany z unijnego budzetu. tgczna kwota 1,8 bin euro pomoze
odbudowac¢ gospodarke Europy po kryzysie wywotanym COVID-19. Nowa Europa ma by¢ bardziej przyjazna dla
srodowiska, bardziej cyfrowa i odporniejsza na kryzysy. Nowy wieloletni budzet bedzie dysponowat lepszymi
mechanizmami elastycznosci, dzieki ktérym bedzie mozna zaspokoi¢ nieprzewidziane potrzeby. W ostatnich
dniach (06.05.2020) Komisja Europejska ogtosita strategie na rzecz srodkdw terapeutycznych przeciwko COVID-
19, ktéra ma wspiera¢ rozwoj i dostepnosc bardzo potrzebnych srodkéw terapeutycznych przeciwko COVID-19.
Strategia stanowi czesc silnej Europejskiej Unii Zdrowotnej, w ramach ktorej wszystkie kraje UE przygotowuja sie
do kryzysow zdrowotnych i wspdlnie na nie reagujg oraz zapewniaja dostepnos¢ przystepnych cenowo i
innowacyjnych srodkdw medycznych — w tym srodkdw terapeutycznych niezbednych do leczenia COVID-19. W
strategii przewidziano:

— badania naukowe, rozwdéj i innowacje,

— dostep do badan klinicznych i ich szybkie zatwierdzanie,

— poszukiwanie potencjalnych srodkéw terapeutycznych,

— tancuchy dostaw i dostawy lekéw,

— elastycznos¢ regulacyjna,

— zamowienia wspdlne i finansowanie,

— wspdtprace miedzynarodowq w celu zapewnienia powszechnego dostepu do lekow.

Komisja aktualizuje rowniez strategie przemystowg UE, ktdra aby w petni dostosowac ambicje jej przemystu do
nowych okolicznosci wynikajgcych z kryzysu zwigzanego z COVID-19 i aby pomdc w szybszym przechodzeniu na
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bardziej zréwnowazong, cyfrowg, odporng gospodarke konkurencyjng na arenie swiatowej. Proponuje sie w niej
nowe srodki podnoszgce odpornosc jednolitego rynku, zwtaszcza w czasach kryzysu. Odpowiada ona na potrzebe
lepszego zrozumienia naszych zaleznos$ci w kluczowych obszarach strategicznych i przedstawia zestaw narzedzi
umozliwiajgcych radzenie sobie z tymi zaleznosciami. Oferuje nowe Srodki stuzgce przyspieszeniu transformacji
ekologicznej i cyfrowej. Zaktualizowana strategia stanowi rowniez odpowiedZ na wezwania do okreslenia i
monitorowania gtéwnych wskaznikow konkurencyjnosci catej gospodarki UE: integracji jednolitego rynku,
wzrostu wydajnosci, konkurencyjnosci na arenie miedzynarodowej, inwestycji publicznych i prywatnych oraz
inwestycji w badania i rozwdj. W krajach dotknietych pandemig, w ktdrych sytuacja epidemiczna ulega poprawie
nastepuja badz planowane jest odmrazanie gospodarki poprzez luzowanie obostrzend, co powinno dac
pozytywny impuls dla gospodarki swiatowej. Pandemia wirusa SARS-CoV-2 znaczgco wptyneta nie tylko na
gospodarke $wiatowa, lecz réwniez na zmianeg postrzegania i potrzeb klientéw w zakresie ochrony osobistej, co
powinno sie przetozy¢ na trwaty trend wzrostu popytu na produkty firmy w poréwnaniu do okresu przed
pandemia.

Sytuacja makroekonomiczna

Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony od dynamiki produktu krajowego
brutto w krajach, do ktorych dokonywana jest sprzedaz.

Ponowny wzrost liczby zakazen oraz pojawienie sie nowych szczepdw koronawirusa w pierwszym kwartale
biezagcego roku zmusity wiele panstw unijnych do ponownego wprowadzenia lub zaostrzenia Srodkéw
powstrzymujacych rozprzestrzenianie sie pandemii. Wzrost gospodarczy powinien przyspieszy¢ w miare
znoszenia obostrzen. W raporcie z lutego 2021 roku Komisja Europejska przewiduje, ze gospodarka strefy euro
odnotuje wzrost rzedu 3,8% zaréwno w 2021 r., jak i w 2022 r., natomiast gospodarka catej Unii Europejskiej
powinna rosna¢ o 3,7% w 2021 r.i3,9% w 2022 r.

Oczekuje sie, ze gospodarka strefy euro i UE osiggnie poziom notowany przed kryzysem wczesniej niz
przewidywano w prognozie gospodarczej z jesieni 2020 r. — gtéwnie z powodu silniejszego niz oczekiwano tempa
wzrostu przewidywanego w drugiej potowie 2021 r.iw 2022 .

Po wyraznym wzroscie w trzecim kwartale 2020 r. aktywnos$¢ gospodarcza ponownie spadta w czwartym
kwartale, poniewaz druga fala pandemii wymogta wprowadzenie nowych obostrzen. W zwigzku z tym, ze srodki
te nadal obowigzujg, oczekuje sie, ze gospodarki UE i strefy euro zndéw spadng w pierwszym kwartale 2021 r.
Wzrost gospodarczy ma przyspieszy¢ wiosng i nabra¢ tempa latem, w miare jak programy szczepien nabiorg
tempa i stopniowo tagodzone bedg obostrzenia. Lepsze perspektywy w gospodarce swiatowej bedg réwniez
wspieraé ozywienie gospodarcze. Skutki gospodarcze pandemii nadal nierdwnomiernie rozktadajg sie miedzy
poszczegdlne panstwa cztonkowskie, a tempo ozywienia gospodarczego réwniez bedzie znacznie sie réznic.

Prognozuje sie, ze inflacja w strefie euro w 2021 r. wzrosnie do poziomu 1,4%, a nastepnie nieco spadnie do 1,3%
w 2022 r. Prognozy dla strefy euro i UE na 2021 r. sg nieznacznie wyzsze w poréwnaniu z tym, co przewidywano
jesienia, ale nadal oczekuje sig, ze inflacja utrzyma sie na niskim poziomie.

Opdznienie w ozywieniu gospodarczym bedzie nadal ostabiac tgczng presje popytowa na ceny. Prognozuje sig, iz
w 2021 r. inflacja chwilowo wzrosnie w zwigzku z efektem bazy wynikajgcym ze wzrostu cen energii, korektami
podatkowymi (zwtaszcza w Niemczech) oraz odroczonym popytem w przypadku niektérych nadal utrzymujgcych
sie ograniczen podazy. W 2022 r. oczekuje sie ponownego unormowania sie inflacji w wyniku dostosowania
podazy i wygasniecia efektu bazy.

Zgodnie z unijnymi prognozami w obecnym roku w Polsce PKB wzrosnie o 3,1% (w 2020 r. spadto o0 2,8%), a w
2022 r. 0 5,1%. W tym samym czasie inflacja bedzie wynosi¢ odpowiednio 2,3% oraz 2,9%. Podobne tempo
wzrostu w najblizszych dwdéch latach zanotujg Czechy (wzrost PKB o 3,2% i 5%), a nieco lepiej wypadng Stowacja
(wzrost 0 4% i 5,4%) i Wegry (4% i 5%). Najwyzsze, ponad 5-proc. tempo wzrostu PKB w przysztym roku zanotujg
gospodarki Hiszpanii, Francji oraz Chorwacji.
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Ksztattowanie kurséw walutowych.

Grupa jest importerem netto, przy czym:

w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtéwnie za polskie ztote i inne waluty $srodkowo-europejskie,
nabywajac je za dolary amerykanskie; w pierwszym kwartale 2021 r. nastgpito umocnienie ztotéwki wobec
dolara ($redni kwartalny kurs USD/PLN spadt o 3,6% wzgledem | kwartatu 2020 r.), ale to wzmocnienie
zfotego nie miato wiekszego wptywu na marze, przy czym nalezy spodziewac sie, ze w przypadku kontynuacji
umacniania ztotowki wobec dolara bedzie wywierato pozytywne odziatywanie w diuzszej perspektywie

czasowej.

Ksztattowanie sie kursu USD/PLN w latach 2019 — 2021 przedstawia ponizszy wykres Zrédto: www.nbp.pl):

Kurs USD publikowany przez NBP
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w dziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie oraz dolary amerykanskie, a
przychody ze sprzedazy produktéw realizowane sg gtéwnie w dolarach amerykariskich. Sredni kurs bata do
dolara w pierwszym kwartale 2021 r. byt nizszy o 3,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku. Sytuacja ta (umocnienie bata tajlandzkiego) nieznacznie negatywnie wptyneta na marze w segmencie
produkcyjnym. Ewentualna kontynuacja widocznego trendu ostabienia dolara wobec bata bedzie miata

niekorzystny wptyw na osiggane marze produkcyjne.

Ksztattowanie kursu w parze walutowej USD/THB obrazuje ponizszy wykres (Zrédto: www.bot.or.th):

310 Kurs THB/USD publikowany przez Bank of Thailand
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Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych.

Gtoéwnym skfadnikiem kosztu wytworzenia najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe jest lateks
syntetyczny, ktéry wypart obecnie catkowicie wykorzystywany w poprzednich latach lateks naturalny.

W przypadku rekawic produkowanych z lateksu syntetycznego (NBR) udziat surowca w koszcie wytworzenia
wynosi ok. 40 - 50%.

W pierwszym kwartale 2021 roku cena lateksu syntetycznego pozostawata na w miare stabilnym, ale bardzo
wysokim poziomie i Srednia miesieczna byta wyzsza od analogicznego okresu ubiegtego roku prawie 2,5-krotnie,
co miato negatywny wptyw na uzyskiwane marze. Od poczatku trzeciego kwartatu 2020 roku odnotowujemy
stopniowy wzrost cen, ktéry od wrzes$nia wzrdst gwattownie (z 1000 USD za tone w sierpniu do nawet 2500 USD
w styczniu biezgcego roku).

Average Nitrile Price Movement (USD / MT) - 1000 kg
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Inne czynniki

Pozostate czynniki, ktére wptywaty i beda miaty wptyw na osiggane wyniki, to zwtaszcza konkurencja ze strony
innych podmiotéw oraz wydatki na stuzbe zdrowia, a te w zwigzku z opisywanym juz wptywem epidemii oraz
zwiekszenia swiadomosci i potrzeb odbiorcéw wskazujg na istotny pozytywny trend. Co wiecej, tendencja do
podwyzszania wydatkdw na stuzbe zdrowia jest ogdlnoswiatowa, co ma swdj zwigzek ze starzeniem sie
spoteczenstwa, poprawg jakosci opieki medycznej, rozwojem medycyny oraz wzrostem wynagrodzen.

Wedtug raportu Disposable Gloves Market Size, Share & Trends Analysis Report opracowanego przez Grand View
Research wartos¢ swiatowego rynku jednorazowych rekawic medycznych szacowana jest na ponad 7,5 mld USD
w 2020 roku z prognozowanym wzrostem do blisko 16 mld USD do 2027 roku. Nalezy podkresli¢, ze ta prognoza
nie uwzglednia wzrostu cen z tytutu wptywu COVID-19. Szacunkowa globalna wielko$¢ sprzedazy z
uwzglednieniem bezposredniego wptywu epidemii COVID-19 szacowana jest na 360 miliardow rekawic w 2020
roku z przewidywanym rocznym wzrostem 20% rdr. Rosngce zapotrzebowanie na produkty w branzy medycyny
i opieki zdrowotnej, farmaceutycznej, motoryzacyjnej, wykoriczeniowej, chemicznej oraz naftowej i gazowniczej
jest gtéwnym czynnikiem stymulujgcym wzrost rynku. Najwieksze zuzycie jednorazowych rekawic medycznych
obserwuje sie w Stanach Zjednoczonych (oczekuje sie, ze na rozwdj rynku niezaleznie od pandemii COVID-19
pozytywny wptyw bedg miaty takie czynniki jak wzrost naktadéw na opieke zdrowotng w potgczeniu z rosngca
populacjg oséb starszych i zwiekszajaca sie Swiadomoscig wsréd pracownikdw stuzby zdrowia dotyczgcy zakazen
nabytych w placéwkach opieki zdrowotnej) oraz w Europie (oczekuje sie, ze wzrost liczby wypadkdw przy pracy
w potgczeniu z rosngcym zapotrzebowaniem na wysoce skuteczne rekawice ochronne w wiekszosci kluczowych
gatezi przemystu, takich jak przemyst spozywczy, paliwowy, motoryzacyjny i chemiczny, wzmocni popyt na te
produkty w tym regionie). Spodziewany jest rozwdj rynku w krajach azjatyckich regionu Pacyfiku ze wzgledu na
rozwijajacg sie tam infrastrukture opieki zdrowotnej, w tym szpitale i poradnie, jak réwniez rosnacg liczbe oséb
wybierajgcych placoéwki opieki domowej i rozwdj turystyki medycznej w regionie. Oczekuje sie ponadto, ze
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gwattowne rozprzestrzenianie sie koronawirusa w réznych krajach, w tym w Indiach, Japonii i Indonezji, wzmocni
popyt w tym regionie. Najwazniejszymi podmiotami dziatajgcymi na globalnym rynku rekawic medycznych i
profesjonalnych s3: Top Glove, Hartalega, Sritrang, Kossan i Supermax. Wsréd pozostatych graczy tego rynku
mozna wymieni¢ miedzy innymi takie podmioty, jak: Ansell, B. Braun, Sempermed, Cardinal Health, Molnylycke,
Hartmann, Abena oraz Mondo. W zakresie polskiego rynku, gtéwnymi dystrybutorami rekawic ochronnych
niezmiennie od lat pozostajg Abook, Skamex, Zarys, Doman, Paso Trading, Safemed oraz Medasept. Na rynku
otwartym dla rekawic konsumenckich sytuacja wyglada nieco inaczej. Do najwiekszych konkurentéw firmy
Mercator Medical na tym rynku w Polsce nalezg: Spontex, Vileda, Jan Niezbedny, Stella Pack, flink & sauber,
Paclan. Warto takze zauwazyé¢, ze szczegdlnie w podkategoriach rekawic gospodarczych oraz diagnostycznych i
ochronnych wystepuje wiele marek wtasnych takich jak Tesco (marka wtasna sieci Tesco), Zosia Samosia (marka
wiasna sieci Biedronka), W5 (marka wtasna sieci Lidl), Mildeen (marka wtasna sieci Aldi), flink & sauber (marka
wiasna sieci Rossmann) itp. Pewna cze$¢ rekawic konsumenckich sprzedawana jest takie pod nazwami
generycznymi.

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta wptyw moga mie¢ réwniez impulsy popytowe, jak rozporzadzenie
polskiej Rady Ministrow, wprowadzajgce od 8 maja br. do minimum 5 czerwca br. obowigzek noszenia
rekawiczek jednorazowych lub stosowania srodkéw do dezynfekcji rgk w obiektach handlowych lub ustugowych
o powierzchni sprzedazy lub $wiadczenia ustug powyzej 2 tys. mkw., placowkach handlowych, na stacjach paliw
ptynnych, w miejscach prowadzenia sprzedazy na targowisku (straganie), przy czym dwa ostatnie punkty
obowigzujg zaréwno w przestrzeniach zamknietych/zadaszonych, jak réwniez na $wiezym powietrzu.

Na wyniki osiggane przez Emitenta mogg mieé¢ wptyw impulsy podazowe, jak przerwy w produkcji Emitenta lub
innych producentow rekawic, spowodowane np. ogniskami COVID-19 lub ogdlnokrajowym lockdownem.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

W pierwszym kwartale 2021 roku gtéwny nacisk potozony byt na zwiekszanie efektywnosci istniejacej sieci
dystrybucji oraz rozwdj kanatu sprzedazowego e-commerce.

Wazrost kosztow jako efekt ekspansji, w tym zwtaszcza budowanych struktur.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem segmentu dystrybucji, szczegdlnie w Europie Zachodniej, Grupa stale
zwieksza zaréwno geograficzny zakres swojej dziatalnosci, jak i intensywnos¢ operacji handlowych na
dotychczasowych rynkach. Powoduje to wzrost kosztow zespotéow handlowych, logistycznych, specjalistow
produktowych, jak réwniez kosztéw oséb zarzgdzajgcych. Znajduje to swoje odbicie we wzroscie kosztow
sprzedazy oraz ogdélnego zarzadu.

Perspektywy rozwoju
Fabryka jednorazowych rekawic w Tajlandii

Grupa Mercator Medical od 2019 roku w petni korzysta z rozbudowanej fabryki rekawic w Tajlandii. Celem
inwestycji byto poszerzenie oferty wyrobéw produkowanych przez Grupe Emitenta o rekawice syntetyczne,
wytwarzane z lateksu nitrylowego NBR (pochodna ropy naftowej). Rynek rekawic nitrylowych jest najszybciej
rosngcym segmentem rynku rekawic jednorazowego uzytku i niezaleznie od czynnikdw nadzwyczajnych, jakim
jest epidemia koronowirusa, zapotrzebowanie na rekawice nitrylowe ma tendencje wzrostowg, natomiast
zapotrzebowanie na rekawice wytwarzane z lateksu naturalnego utrzyma sie mniej wiecej na dotychczasowym
poziomie.

Jednoczesnie w ramach zwiekszania potencjatu biznesowego, Emitent zdecydowat o transformacji linii
produkcyjnych z lateksu naturalnego na syntetyczny. W rezultacie na dzien sporzadzenia niniejszego
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sprawozdania 100% wytwarzanych przez Mercator Medical (Thailand) Ltd. rekawic opartych jest na lateksie
syntetycznym.

W styczniu 2021 roku Grupa Mercator Medical ogtosita rozbudowe mocy produkcyjnych w Tajlandii. Nowy, trzeci
zaktad produkcyjny powstanie na terenie nalezacym do tajlandzkiej spétki Grupy, Mercator Medical (Thailand)
Ltd. i ma wystartowac na przetomie 2021 i 2022 roku. Fabryka bedzie dedykowana produkcji wysokomarzowych
rekawic industrialnych i bedzie wytwarza¢ ponad 0,8 mld rekawic rocznie (dzieki czemu faczne moce produkcyjne
Grupy przekroczg 3,9 mld rekawic rocznie). Warta okoto 150 min zt (budzet zamyka sie sumg wydatkow w
wysokosci 1.252,6 min THB) inwestycja zostanie sfinansowana w petni ze Srodkdw witasnych. Emitent zaktada, ze
nowa fabryka uzyska petng zdolnosé produkcyjng w pierwszym pétroczu 2022 r.

Ekspansja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej

Przed 2016 r. Grupa sprzedawata swoje produkty i wyroby innych producentéw do odbiorcéw w ok. 40 krajach
na calym $wiecie. Zorganizowang dystrybucje prowadzita jednak tylko na wybranych rynkach Europy Srodkowej
i Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie Grupa utworzyta spotki celowe i prowadzita
sprzedaz zwykle z lokalnego magazynu w lokalnej walucie w oparciu o regionalnych menedzeréw handlowych.
Mercator Medical postanowit rozszerzy¢ ten model dziatalnosci na wybrane kraje Europy Zachodniej. Atutem
Grupy jest doswiadczenie przy wchodzeniu na rynki zagraniczne, szeroka oferta wyrobdw, dla ktérych Grupa
posiada niezbedne dopuszczenia i certyfikaty oraz posiadany status wytworcy i wtasna fabryka w Tajlandii. Do
konca roku 2018 Mercator Medical uruchomit zorganizowang sprzedaz rekawic pod wiasnymi markami w
Niemczech, we Wtoszech i w Wielkiej Brytanii, dzieki czemu przychody osiggane z dystrybucji w Europie
Zachodniej wzrosty z 2,4 min zt w roku 2016 do 22,1 min zt w roku 2019 oraz do 753,8 min zt w roku 2020. W
pierwszym kwartale 2019 r. Grupa ,,zamrozita” projekt rozwoju dystrybucji w Wielkiej Brytanii z uwagi na
niestabilng sytuacje zwigzang z tzw. Brexitem (dotyczyto to jednak tylko dystrybucji zorganizowanej, gdyz Grupa
caty czas realizowata réwnolegle dostawy petnokontenerowe z tajlandzkiej fabryki do swojego klienta z Wysp
Brytyjskich). Projekt ten byt finansowany ze srodkéw wtasnych Grupy.

W pierwszym kwartale 2021 r. sprzedaz do krajow Europy Zachodniej miata wartos¢ ogétem 251,8 min zi, co
stanowito prawie jedenastokrotny wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Ponadto
Grupa kontynuuje sprzedaz na terenie Beneluksu. Rozwijana jest sprzedaz poprzez zarejestrowang spotke
zalezng Emitenta w Niemczech. W efekcie m.in. dynamicznego wzrostu cen rynkowych rekawic oraz
utrzymywania sie nadwyzki globalnego popytu nad podazg w okresie od pierwszego kwartatu 2020 roku Grupa
Mercator Medical zwiekszyta skale przychoddéw, dywersyfikujac je geograficznie i prowadzgc ekspansje
terytorialng, szczegdlnie na rynkach rozwinietych. W pierwszym kwartale 2021 roku najwiekszym rynkiem zbytu,
podobnie jak za caty 2020 rok, byta Wielka Brytania (108,8 min zt, ale spadek o 51,4% kwartat do kwartatu), a za
nig znalazty sie Stany Zjednoczone (95,6 min zt, wzrost o 60,9% k/k) oraz Polska (90,5 min zt, spadek 6% k/k) i
Szwecja (52,1 min zt, wzrost 0 57,1% k/k).

Sprzedaz w regionie CEE

Celem Grupy jest osiggniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic medycznych na
wszystkich rynkach dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej, gdzie umacnia swojg pozycje.
Aktualnie Grupa jest liderem na rynku polskim i ukrainskim, jednym z trzech najwiekszych graczy w Rumunii i na
Wegrzech oraz jednym z pieciu kluczowych graczy, oferujgcych rekawice jednorazowe na rynku rosyjskim i
czeskim.

Swoje perspektywy rozwoju w zakresie dystrybucji Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtéwnie ze wzgledu na
rozbieznosci pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajgcych sie (bedacych gtéwnymi rynkami zbytu) w
stosunku do krajow rozwinietych (USA, UE), jak réwniez z rosngcej rozpoznawalnosci marki parasolowej
Mercator w Europie Zachodniej. Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wiekszg swiadomoscig zasad BHP
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intensywnie rosng¢ bedzie zuzycie jednorazowych rekawic medycznych, stanowigcych trzon oferty Grupy.
Pozytywny trend wspiera takze trwajgca pandemia COVID-19.

Zarzad Mercator Medical S.A. w dniu 3 lutego 2021 r. poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu procesu
przegladu opcji strategicznych w celu ustalenia i realizacji strategii dtugoterminowego rozwoju Grupy Emitenta.
W ramach procesu Zarzad Emitenta analizuje mozliwe scenariusze rozwoju segmentu produkcji i segmentu
dystrybucji Grupy Emitenta, obejmujgce w szczegdlnosci dalsze rozszerzenie potencjatu produkcyjnego i sieci
dystrybucji oraz przejecie innych podmiotéw, majac na uwadze dtugoterminowy cel jakim jest zwigkszenie
wartosci Grupy Emitenta. Powyzsza lista scenariuszy nie jest zamknieta i nie wyklucza uwzglednienia innych,
niewymienionych powyzej opcji, jezeli takie pojawia sie w wyniku realizacji przegladu. Nie ma pewnosci, czy i
kiedy decyzja o wyborze konkretnej opcji zostanie podjeta. Emitent bedzie przekazywat do publicznej
wiadomosci informacje o przebiegu procesu przeglgdu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
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6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci
godziwej

Nie wystapity w pierwszym kwartale 2021 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Wog stanu na dzier 1 stycznia 2021 r. Emitent posiadat 196.635 akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia. W
trakcie pierwszego kwartatu 2021 r. Emitent, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 czerwca 2020 r., zmieniong uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzania z dnia 28 pazdziernika 2020 r., nabyt dalsze 56.296 akcji wtasnych, w zwigzku z czym wg stanu na
dzied 31 marca 2021 r. i na dzieA sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada ogdtem 252.931 akgji
wtasnych, stanowigcych 2,39% w kapitale zaktadowym. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 20
kwietnia 2021 r. podjeto uchwate o upowaznieniu Zarzgdu Emitenta do nabycia nie wiecej niz 624.050 akcji
wtasnych po cenie nie nizszej niz 500,00 zt i nie wyzszej niz 770,00 zt za jedng akcje, przeznaczajac na ten cel
ogdétem 312.025.147,32 zt.

9. Informacja o proponowanej dywidendzie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 20 kwietnia 2021 r. podjeto uchwate o przeznaczaniu catego
zysku jednostkowego netto Emitenta za rok 2020 r. w kwocie 312.025.147,32 zt na nabycie akcji wtasnych w celu
umorzenia. Jest to dziatanie zgodne z zapowiedzig Zarzagdu Emitenta z grudnia 2020 roku, ktéra moéwita o
przeznaczeniu okoto jednej trzeciej zysku netto Grupy Emitenta za rok 2020 na wyptate do akcjonariuszy w dwdch
réwnorzednych formach — w postaci dywidendy i/lub skupu akcji o charakterze dywidendowym.

10. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2021

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw na rok 2021.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Wg wiedzy Emitenta, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. jest spdtka Anabaza Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr).

23



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.

ZA | KWARTAL 2021 ROKU ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego Na dzien przekazania raportu rocznego za 2020 r.
Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w
akgiji kapitale glosow ogolnej akcji kapitale glosow ogdlnej
liczbie liczbie
gtosow gtosow
Anabaza Ltd. 5875964 55,41% 9982714 67,86% 5875964 55,41% 9982714 67,86%

Anabaza Ltd. jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego, ktéry posiada 100% udziatéw Anabaza Ltd. i tyle
samo gtosow na Zgromadzeniu Wspodlnikow tej spotki. Uwzgledniajac akcje posiadane bezposrednio, a takze
akcje bedace w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do ktérych istnieje
domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio 6.556.356 akcji stanowigcych
61,83% w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych ogétem 10.663.106 gtoséw, co stanowi 72,48 % w
ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Informacje powyzsze podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na podstawie
art. 19 Rozporzadzenia MAR.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z oséb

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta jest
nastepujacy:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
niniejszego raportu raportu rocznego za
kwartalnego 2020 r.

Zarzad
Wiestaw Zyznowski 417.594 417.594
Witold Kruszewski 1.000 1.000
Monika Zyznowska 0 0
Dariusz Krezymon 0 0
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 9.274 9.274
Gabriela Stolarczyk-Zadecka 0 0
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0
Piotr Solorz 2.151 2.151

Cztonkowie Zarzadu Monika Zyznowska, Dariusz Krezymon i Witold Kruszewski sg objeci programem
motywacyjnym przyjetym uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 kwietnia 2018 r.
W zwigzku z wynikami finansowymi Grupy Emitenta w roku 2020, wskazani cztonkowie Zarzadu jako beneficjenci
programu sg uprawnieni do objecia: Monika Zyznowska — 11.572 warrantéw, Witold Kruszewski — 6.324
warrantow, Dariusz Krezymon — 6.962 warrantow. Kazdy warrant daje prawo do objecia jednej akcji serii H po
cenie emisyjnej 17,50 zt za sztuke.
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13. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

Emitent jest strong szeregu postepowan sgdowych i egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci od odbiorcow,
gtéwnie zaktaddéw opieki zdrowotnej. W zdecydowanej wigkszosci postepowania te korncza sie zasgdzeniem
i wyegzekwowaniem naleznosci Emitenta wraz z odsetkami.

Przed Naczelnikiem Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie toczy sie postepowanie w sprawie
okreslenia zobowigzania podatkowego Emitenta w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2016.
Poprzednia decyzja w tej sprawie, w ktérej organ zakwestionowat prawo do uznania za koszty uzyskania
przychodu poniesionych w 2016 roku wydatkéw z tytutu opfat licencyjnych i optat za sporzadzenie wyceny
znakéw towarowych, w wyniku czego stwierdzit zanizenie przez Emitenta podatku dochodowego o kwote
567.786,00 zt, zostata decyzja Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego z dnia 3 grudnia 2020 r.
uchylona w catosci, a sprawa zostata przekazana do ponownego rozpatrzenia. Emitent wnidst do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego skarge na tg decyzje.

Poza tym Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie sg stronami innych postepowan, ktéorych wynik miaty
zasadnicze znaczenie dla dziatalnosci Grupy.

14. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spétki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi umoéw
na warunkach innych niz rynkowe.
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15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Emitent ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty na rzecz oséb trzecich poreczen lub gwarancji o znaczacej
wartosci.

Prezes Zarzgdu e et e e araa s
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Cztonek Zarzqgdu et a e
Monika Zyznowska
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Cztonek Zarzqdu e e
Dariusz Krezymon
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
CzIonek ZarzQdu e r s

Witold Kruszewski

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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