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.  WPROWADZENIE

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba

Adres

Telefon

Faks

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej
REGON

NIP

KRS

Invico Spotka Akcyjna w restrukturyzacji
Polska

Tarnowskie Gory

ul. Czarnohucka 3, 42-600 Tarnowskie Géry
(32) 4500200

(32) 4500299

biuro@invico.pl

www.invico.pl

278091412

645-230-73-61

0000371015

2. Struktura akcjonariatu Emitenta

Tabela: Aktualna struktura kapitatu zaktadowego Emitenta na dzien publikacji raportu

Akcionariusz Seria akdii Liczba akcji Liczba w kapitale

) ) (w szt.) zaktadowym (%)
Michat Kolmasiak A B 4.503.240 32,75%
Rafat Witek A B 4.503.240 32,75%
BZWBK Inwestycje sp. z 0.0. C 2.900.000 21,09%
Pozostali Akcjonariusze A B, C 1.845.092 13,41%
Razem 13.751.572 100,00%

Zrédto: Emitent

3. Kapitat zaktadowy Emitenta

Liczba gtosow
na WZA

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw (%)

9.006.480 37,91%
9.006.480 37,91%
2.900.000 12,21%
2.845.812 11,97%
23.758.772 100,00%

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi: 1.375.157,20

ztotych i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda,

b) 9.007.200 (dziewie¢ milionéw siedem tysiecy dwiescie) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o

wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesiec groszy) kazda,

c) 3.744.372 (trzy miliony siedemset czterdziesci cztery tysigce trzysta siedemdziesigt dwa) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje imienne serii A i serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazdg akcje serii A
i serii B przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.



4. Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Zarzad jest wieloosobowy. W jego sktad wchodzi:
e  Michat Kolmasiak — Prezes Zarzadu
e  Marek Zielinski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki liczy pieciu cztonkéw. W jej sktad wchodza:

e Rafat Witek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Weglarz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;.
e Jakub Biegunski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jacek Obrocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marek Manka — Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta

Invico S.A. w restrukturyzacji zajmuje sie nastepujagcymi obszarami dziatalnosci: produkcjg folii
powlekanych, dystrybucjg folii (dziatalnosci podstawowe) oraz konfekcjonowaniem folii (dziatalnosc¢
uzupetniajaca). Dodatkowo firma osigga przychody z tytutu wynajmowania posiadanych aktywow
operacyjnych tj. nieruchomosci produkcyjno-magazynowej w Tarnowskich Gérach oraz linii technologicznej
do powlekania folii.

W ramach Grupy Kapitatowej prowadzona jest rowniez sprzedaz papieréw higienicznych, ktorg zajmuje sie
spotka zalezna Aseo Paper Sp. z 0.0.

Invico posiada réwniez 40% udziatdbw w nowopowstatej spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscia
Metalvuoto Polska w Tarnowskich Gdérach, gdzie pozostate 60% udziatow nalezy do wtoskiego Metalvuoto
S.p.A. (poprzez spotke nadrzedng Mirante s.r.l). Metalvuoto Polska sp. z 0.0. ma charakter przedsiewziecia
joint venture, ktdrego udzialowcy dazg do uruchomienia ciggtej produkcji specjalistycznych folii
wysokobarierowych. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania realizowane s3g dziatania o charakterze
technologicznym i handlowym, a takze dokonywana jest sprzedaz produktéw do odbiorcéw o charakterze
testowym. Na bazie uzgodnionego z Metalvuoto S.p.A modelu Invico ma corocznie partycypowac¢ w
wypracowywanym przez Metavuoto Polska zysku netto wyptacanego w formie dywidendy.

Produkcja folii powlekanych

Dzieki zrealizowanej inwestycji w nowg innowacyjng linie technologiczng do powlekania folii Invico ma
mozliwos¢ wytwarzania wysokospecjalistycznych folii opakowaniowych typu ,coated”. Ze wzgledu na
niekorzystng sytuacje finansowg Spotki dziatalnos¢ produkcyjna nie jest realizowana w ramach spoétki
Invico, lecz jest rozwijana w spdtce powigzanej Metalvuoto Polska, w ktérej Invico posiada 40% udziatow.
Przedsiewziecie to jest realizowane wspdlnie z branzowym inwestorem zagranicznym Metalvuoto S.p.A.
(Wtochy).

Dystrybucja folii

Invico S.A. w ramach dziatalnosci handlowej oferuje folie w wybranych segmentach produktéw. Ze wzgledu
na niekorzystng sytuacje finansowg skutkujgcg brakiem dostepu do niezbednego w dziatalnosci handlowej
kapitatu obrotowego na dzien sporzgdzenia Sprawozdania dziatalnos¢ ta jest zamrozona. Zarzad nie
wyklucza jednak, ze w przypadku zaistnienia sprzyjajacych warunkéw dojdzie do odbudowy tego obszaru
dziatalnosci w oparciu o posiadane rynkowe know-how, ktére dotyczy w gtdwnej mierze nastepujgcych
asortymentow.



Konfekcjonowanie folii

Invico posiada nowoczesny park maszynowy, co umozliwia Spoétce $wiadczenie ustug konfekcjonowania
folii, czyli dokonywania jej wstepnego przetworzenia wg zdefiniowanego przez odbiorce zakresu wymiaru.
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spotka generuje state przychody w tym obszarze dziatalnosci. Spotka
Swiadczy konfekcjonowanie folii w zakresie ciecia, bobinowania oraz koronowania folii

Wynajem aktywow operacyjnych

W zwigzku ze zi3 sytuacjg finansowa Invico nie ma mozliwosci efektywnie wykorzystywaé swoje aktywa
operacyjne. Dlatego Spdtka wynajmuje odptatnie swojg nieruchomos¢ produkcyjno-magazynowg innym
przedsiebiorcom. Jednym z wynajmujgcych jest spétka Metalvuoto Polska, w ktdrej Invico posiada udziat
kapitatowy. Spdtka ta wynajmuje réwniez wyprodukowang przez Invico innowacyjng linie produkcyjng do
powlekania folii w ramach realizowanego z Invico projektu joint-venture zmierzajgcego do uruchomienia
ciaggtej produkcji specjalistycznej folii wysokobarierowej. Dopetnieniem tego jest rdwniez wydzierzawianie
czesci infrastruktury kadrowej Invico do Metalvuoto Polska. Wszystkie wyzej wskazane dziatania generuja
dla Invico state miesieczne przychody.

6. Liczba osdb zatrudnionych przez Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zatrudnienie w Invico S.A. w restrukturyzacji wynosito 39 os6b w ramach
34,5 etatow oraz 3 statych umow cywilnoprawnych.



. DANE FINANSOWE INVICO S.A. W RESTRUKTURYZACII
ZA OKRES OD 01.04.2016R. DO 30.06.2016R.

1. Wstep

Przedstawione w niniejszym raporcie okresowym za Il kwartat 2016r. ponizsze dane finansowe obejmuja:
e okres od 1 kwietnia 2016 do 30 czerwca 2016r.,
e dane poréwnywalne za okres od 1 kwietnia 2015 do 30 czerwca 2015r.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci.
Uzasadnienie:

Spodtka z poczatkiem roku 2016 wdrozyta dziatania zmierzajgce do otwarcia postepowania upadtosciowego w
celu zawarcia uktadu z wierzycielami w oparciu o nowe Prawo Restrukturyzacyjne. Szczegdtowy opis sytuacji
finansowej Spétki, podjetych dziatan w celu kontynuacji dziatalnosci oraz procesu pozyskania inwestora i
finansowania znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok 2015. Spétka dnia 29 marca 2016
roku skierowata do Sadu wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Invico na podstawie
art. 7 ust. 1 w zwigzku z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne. Do wniosku
zatgczono nowe propozycje uktadowe oraz wstepny plan restrukturyzacji. Sgd dnia 6 kwietnia 2016 roku wydat
postanowienie otwierajgce przedmiotowe postepowanie. Zgromadzenie Wierzycieli w dniu 23 czerwca 2016r.
w efekcie przeprowadzonego gtosowania przyjeto uktad na zaproponowanych przez Spétke warunkach, a w
dalszej kolejnosci Sgd Rejonowy wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez
Zgromadzenie Wierzycieli w dniu 13 lipca 2016r. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego
zatwierdzony ukfad jest obstugiwany prawidtowo.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie ksigg rachunkowych, prowadzonych w roku
obrotowym, zgodnie z dokumentacjg przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci ustalong i wprowadzong do
stosowania postanowieniami okreslonymi w Polityce rachunkowosci INVICO S.A. w restrukturyzacji w
Tarnowskich Gérach.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w
tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku, przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie nabyte prawa majgtkowe i pokrewne o przewidywanym
okresie wykorzystania dtuzszym niz rok.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomiczne;j
uzytecznosci, wedtug nastepujgcych zasad:



- nabyte prawa majgtkowe i koncesje od 24 do 60 miesiecy
- licencje i oprogramowanie komputerow od 24 do 120 miesiecy

- pozostate wartosci niematerialne i prawne od 24 do 60 miesiecy,

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacji wynikajace z Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych z 15 lutego 1992 roku, okreslajgce wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychoddw.

Zgodnie ze ztozonym wnioskiem restrukturyzacyjnym dokonano odpisu aktualizujgcego wartosci nie materialne
i prawne do wartosci rynkowe;j.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majgtku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Do srodkdw trwatych zalicza sie sktadniki zdatne do uzytku, kompletne, nabyte na wifasne potrzeby o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Na dzieri
bilansowy Spotka dokonuje wyceny srodkéw trwatych do wartosci godziwej i w przypadku utraty wartosci
ponizej wartosci historycznej, Spétka dokonuje odpisu aktualizujgcego.

Zgodnie ze ztozonym wnioskiem restrukturyzacyjnym dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ sSrodkéw
trwatych do wartosci rynkowej.

Dla celdw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacji wynikajgce z Ustawy o podatku dochodowym od
oséb prawnych z 15 lutego 1992 roku, okreslajgce wysokos$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychodow.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody: liniowe]j poczagwszy od miesigca nastepnego po miesiacu przyjecia
do eksploatacji.

Zgodnie z art. 3 ust. 4 u.o.r. w przypadku, gdy jednostka przyjeta do uzywania obce srodki trwate lub wartosci
niematerialne i prawne na mocy umowy, srodki te i wartosci zalicza sie do aktywdw trwatych korzystajgcego,
jezeli umowa spetnia co najmniej jeden z nastepujacych warunkow:

1) przenosi wtasnosc jej przedmiotu na korzystajgcego po zakonczeniu okresu, na ktéry zostata zawarta;

2) zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajgcego, po zakonczeniu okresu, na jaki zostata
zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia;

3) okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajacej czesci przewidywanemu okresowi ekonomiczne;j
uzytecznosci srodka trwatego lub prawa majgtkowego, przy czym nie moze by¢ on krétszy niz 3/4 tego okresu.
Prawo wtasnosci przedmiotu umowy moze by¢, po okresie, na jaki umowa zostata zawarta, przeniesione na
korzystajgcego;

4) suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajgca do zaptaty w
okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien. W sumie opfat
uwzglednia sie wartos¢ korncowg przedmiotu umowy, ktdrg korzystajacy zobowigzuje sie zapfaci¢ za
przeniesienie na niego wfasnosci tego przedmiotu. Do sumy opfat nie zalicza sie ptatnosci na rzecz
korzystajgcego za $wiadczenia dodatkowe, podatkéw oraz sktadek na ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli
korzystajgcy pokrywa je niezaleznie od optat za uzywanie;

5) zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajgcym kolejnej umowy o oddanie w odptatne
uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od
przewidzianych w dotychczasowej umowie;

6) przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu koszty i straty
poniesione przez finansujgcego pokrywa korzystajacy;

7) przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajagcego. Moze on by¢ uzywany
wytacznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian.


http://127.0.0.1:49152/lpAbc/lpext.dll?f=templates&fn=abc.jump.htm&id=abc.akt.du.2002.0694&data=user&hash=3__4

Srodki trwate w budowie — wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy spowodowany byt brakiem aktualnie sSrodkéw finansowych na kontynuowanie budowy .

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakcji nie sg istotne.

Ne dzien bilansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej (rynkowej). Skutki przeszacowania powodujace
wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwiekszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktéra podwyziszono z tego tytutu kapitat z
aktualizacji wyceny (jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona) zmniejsza ten
kapitat .W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztow finansowych.
Wozrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczconym do
kosztow finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe (art. 35 ust. 4 u.o.r.).

Odpis aktualizujgcy prace badawczo-rozwojowe spowodowany byt brakiem aktualnie srodkéw finansowych na
dokonczenie badan.

Udziaty w jednostkach powigzanych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Udzielone pozyczki — wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Zapasy towardow i materiatdw wycenia sie wedtug cen nabycia .
Zapasy wyrobow gotowych i produkcji w toku wycenia sie wedtug kosztéw wytworzenia.

Wycena rozchodu zapaséw ustalana jest wedtug metody FIFO - rozchdd sktadnika aktywoéw nalezy wyceniaé
kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktére jednostka nabyta (wytworzyta) najwczesniej,

Inwentaryzacje zapasow przeprowadza sie nie rzadziej niz raz na dwa lata zgodnie z art. 26 ust. 3 pkt 2 u.o.r.

Na koniec roku dokonano wyceny zapaséw do wartosci rynkowej zgodnie ze ztozonym przez Spétke wnioskiem
o restrukturyzacje i dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagalnej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Inwentaryzacja naleznosci
przeprowadza sie raz w roku, pomiedzy ostatnim kwartatem roku, a 15 dniem roku nastepnego.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po srednim kursie NBP stosowanym
dla danej waluty na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
uregulowaniu zalicza sie do przychoddw i kosztéw finansowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug cen rynkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne - wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP ustalonym dla danej
waluty na ten dzien.


http://127.0.0.1:49152/lpAbc/lpext.dll?f=templates&fn=abc.jump.htm&id=abc.akt.du.2002.76.694&data=user&hash=35__4
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okresow sprawozdawczych.

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad
okres$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy spofki.

Kapitat zaktadowy Spétki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z:
-podziatu zysku,

-nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostatej po pokryciu kosztéw emisji
akgji,

-doptaty akcjonariuszy uiszczanej w zamian za przyznanie ich dotychczasowym akcjom szczegdlnych uprawnien,
jesli nie bedg te doptaty wykorzystane na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszajg skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywoéw
trwatych powodujgce wzrost ich wartosci rynkowych. Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do wysokosci
kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji
uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota rdznicy przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki
obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio cze$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza
sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéow operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie
wigzga.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- Swiadczenia urlopowe i emerytalne

- inne dajace sie wiarygodnie oszacowac zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty .

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po srednim kursie NBP stosowanym
dla danej waluty na ten dzien.

Rdéznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
uregulowaniu zalicza sie do przychoddw i kosztéw finansowych.

Na koniec roku dokonano uaktualnienia zobowigzan o odsetki i inne koszty zwigzane z zobowigzaniami ,
zgodnie ze ztozonym whnioskiem o restrukturyzacje.

Fundusze specjalne, w tym Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzy sie zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.


http://pl.wikipedia.org/wiki/Emisja_akcji
http://pl.wikipedia.org/wiki/Akcjonariusz

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w
szczegolnosci:

e warto$¢ uzyskanych dotacji, rozliczanych w czasie réwnomiernie do czasu zuzycia srodkéw trwatych
finansowanych dotacja.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej obejmujg przychody za sprzedazy produktow , w tym ustug, zmiane stanu
produktow, koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Spétki oraz przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow.

Ewidencje i rozliczanie kosztéw prowadzi sie wedtug rodzajéw na kontach zespotu 4 i 5.
INVICO stosuje rachunek zyskéw i strat (wynikéw) w postaci poréwnawcze;j.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja transakcje posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki m.in.:
1. zyskii straty za zbycia niefinansowych aktywdw trwatych,
2. aktualizacje wyceny aktywéw niefinansowych,
3. utworzenie i rozwigzanie rezerw,
4

kary, grzywny i odszkodowania, otrzymane lub przekazane darowizny,

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe obejmujg gtownie:

e przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i srodkéw na rachunkach bankowych, zyskow ze
zbycia inwestycji, dodatnie réznice kursowe

Koszty finansowe obejmuja gtéwnie:

e  koszty z tytutu odsetek, straty ze zbycia inwestycji, ujemne rdznice kursowe

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:
e  biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,

e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.
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Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wzgledy ostroznosci spowodowaty ograniczenie prezentowanego aktywa na podatek dochodowy do kwoty
nieprzekraczajgcej rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci:

Emitent w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie dokonywat zmian stosowanych w
Invico zasad (polityki) rachunkowosci.
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3. Jednostkowy Rachunek zyskéw i strat (w PLN)

Dane skumulowane od
Dane za kwartat
A poczatku roku obrotow:
Wyszczegdlnienie

.2016 4.2015 .2016- 2015-
6.2016 | 30.06.2015 0.06.2016 30.06.2015

497 705 2158 241 1094 608 5029 862

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI,

w tym:

- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 441 066 297 809 793 439 483 544
1. Zmiana stanu produktow 0 0 0 0
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki 0 137793 0 519 845
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 56 639 1722639 301 169 4026 473
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1093 137 3268 010 2 389 584 7170901
I. Amortyzacja 333564 342 913 650 826 690 577
1. Zuzycie materiatéw i energii 46 808 422 263 143 909 917 901
11l. Ustugi obce 115 247 262 267 226 636 545 787
IV. Podatki i optaty 51435 56 343 98 235 107 993
V. Wynagrodzenia 442 126 557917 843 300 1124713
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 62 700 85873 118 926 175 751
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3103 36 520 8101 82 468
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 38 153 1503914 299 652 3525711
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -595 432 -1109 770 -1294 976 -2141039
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 133516 85 804 253713 140 486
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
1. Dotacje 28 022 28 022 56 044 56 044
1I. Inne przychody operacyjne 105 494 57 782 197 669 84 442
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 97 701 608 343 224 117 1085951
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 24 705 142543 37571 524 595
IIl. Inne koszty operacyjne 72 996 465 800 186 546 561 356
F. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -559 617 -1632 309 -1 265 380 -3 086 504
G. PRZYCHODY FINANSOWE 0 339 0 339
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
II. Odsetki 0 0 0 0
III. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 (0] 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne 0 339 0 339
H. KOSZTY FINANSOWE 281 309 466 703 615 748 768 555
I. Odsetki 91 601 201 582 412 683 472 008
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 (0] 0
IV. Inne 189 708 265121 203 065 296 547
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (F+G-H) -840 926 -2 098 673 -1881128 -3 854 720
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) 0 (1] 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I4J) -840 926 -2098 673 -1881 128 -3854 720
L. PODATEK DOCHODOWY 0 0 0 0
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0 0 0 0
N. ZYSK (STRATA) NETTO -840 926 -2098 673 -1881128 -3854 720
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4. Jednostkowy Bilans (w PLN)

Wyszczegdlnienie
30.06.2016 30.06.2015

A. AKTYWA TRWALE 12134718 24 027 206
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 289 243
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0 289 243
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
1l. Rzeczowe aktywa trwate 11 828 013 23 450 050
1. Srodki trwate 11 828 013 23 450 050
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 384 724 384 724
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 4899 878 8980 546
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5402 455 12 820 368
d) srodki transportu 209 758 249 314
e) inne $rodki trwate 931198 1015 097
2. Srodki trwate w budowie 0 (1]
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
111. Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 252 006 233214
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 252 006 233214
a) w jednostkach powigzanych 252 006 233214
- udziaty lub akcje 252 006 233214
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartos$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 699 54 699
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 699 54 699
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
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30.06.2016 30.06.2015

Wyszczegdlnienie

B. AKTYWA OBROTOWE 699 875 3728 627
I. Zapasy 167 315 747 734
1. Materiaty 153 310 187 692
2. Potprodukty i produkty w toku 404 5075
3. Produkty gotowe 0 286 534
4. Towary 0 258 926
5. Zaliczki na dostawy 13 602 9507
11. Naleznosci krétkoterminowe 368 974 2754 876
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 24 860
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 24 860
- do 12 miesiecy 0 24 860
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 368 974 2730016
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 233986 2 474 986
- do 12 miesiecy 233986 2474 986
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 7 968 38319
c)inne 127 020 216711
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0
11l. Inwestycje krétkoterminowe 135797 176 810
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 135797 176 810
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartos$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartos$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 135 797 176 810
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 135 797 176 810
- inne Srodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27789 49 207
AKTYWA OGOLEM 12 834 592 27 755 833
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30.06.2016 30.06.2015

Wyszczegdlnienie

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -10 867 530 5201 083
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1375157 1375157
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
Il. Udziaty (akcje) wtasne 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 680 646 7 680 646
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 042 205 0
VIII. Zysk (strata) netto -1881128 -3854720
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 23702 122 22554750
I. Rezerwy na zobowigzania 274940 183 028
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 699 54 699
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 72179 78 329
- dtugoterminowa 0 0
- krotkoterminowa 72179 78 329
3. Pozostate rezerwy 148 062 50 000
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 148 062 50 000

1l. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) inne 0 0
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 22 703 856 21536 308
1. Wobec jednostek powigzanych 9132 47 053
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9132 47 053
- do 12 miesiecy 9132 47053
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 22 694 724 21 489 256
a) kredyty i pozyczki 9 485 880 8977 378
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 97 983 1629 186
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9359 144 8435713
- do 12 miesiecy 9359144 8435713
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1943113 1090 191
h) z tytutu wynagrodzen 138973 26 726
i) inne 1669 631 1330 062
3. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 723 327 835414
1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 723327 835414
- dtugoterminowe 614 938 727 026
- krétkoterminowe 108 389 108 389
PASYWA OGOLEM 12 834 592 27 755 833
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5. Jednostkowy Rachunek Przeptywdw Pienieznych (w PLN)

Wyszczegdinienie 01.01.2016- | 01.04.2016- | 01.01.2015- | 01.04.2015-
v = 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

1. Zysk (strata) netto -1881128 -840 926 -3854 720 -2 098 673
II. Korekty razem 1933 364 1027 391 9149 339 4035720
1. Amortyzacja 650 826 333 564 690 577 342913
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9052 9052 158 249 38941
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
5. Zmiana stanu rezerw 94 796 45 687 -854 245 -972 329
6. Zmiana stanu zapasow 178 028 64 572 2888 204 2029922
7. Zmiana stanu naleznosci 235653 50431 4028134 1969 068
§. Zmla.na stanL]J zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 863 263 596 109 1391820 -490 555
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -98 254 -72 023 846 601 1117 759
10. Inne korekty 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 52 236 186 464 5294 619 1937 047
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wptywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 0
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
IIl. Wydatki 24 050 20350 0 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 0
aktywow trwatych 24 050 20350
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -24 050 -20 350 0 0
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
1. Wptywy 438 035 92 701 0 0
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
. . . . 0 0 0 0
instrumentéw  kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 92701 92701 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 345334 0 0 0
IIl. Wydatki 448 364 242779 5138788 2110567
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 30759 0 289 332 56 531
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 404 385 229 559 4691 207 2 015 095
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0 0 0
8. Odsetki 13 220 13 220 158 249 38941
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -10 329 -150 078 -5138 788 -2110567
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl +/- B.III +/- C.III) 17 857 16 037 155831 -173 520
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 17 857 16 037 155 831 -173 520
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 117 940 119 760 20979 350 330
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D) 135 797 135 797 176 810 176 810
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6. Jednostkowe Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym
(w PLN)

01.01.2016- | 01.04.2016- | 01.01.2015- | 01.04.2015-
30.06.2016 30.06.2016 | 30.06.2015 30.06.2015

Wyszczegodlnienie

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 8986401 -10 026 603 9055 803 7299 756

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach -8986 401 -10 026 603 9 055 803 7 299 756
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1375157 1375157 1375157 1375157

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydanie udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)

o O ©o o o
O O ©o o o
O O ©o o o
o O ©o o o

- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1375157 1375157 1375157 1375157

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0 0

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0 (0]

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0

a) zwiekszenie 0 0 0 0

b) zmniejszenie 0 0 0 0

3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0 0

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 680 646 7680646 20629171 20629171

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0 -12948525 -12 948525

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 9 Q Q Q
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 12948525 12948525

- wyptaty dywidendy 0 0 0 0

- przeniesienia na kapitat zaktadowy 0 0 0 0

- z tytutu pokrycia straty 0 0 12 948 525 12 948 525

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7 680 646 7 680 646 7 680 646 7 680 646

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 (0] (0]

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 (0] (0]

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
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01.01.2016- | 01.04.2016- | 01.01.2015- | 01.04.2015-
30.06.2016 30.06.2016 | 30.06.2015 30.06.2015

Wyszczegodlnienie

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -18042205 -19082407 -12948525 -14704572

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 0

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- korekta btedu podstawowego 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy 0 0 0 0

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -18042205 -19082407 -12948525 -14704572

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -18 042 205 -19082 407 -12948525 -14704572

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0 0 12 948 525 12 948 525

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 12 948 525 12 948 525

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 12 948 525 12 948 525

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 0 0 0

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -18042 205 -19 082 407 0 -1 756 048

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -18 042 205 -19 082 407 0 -1 756 048

8. Wynik netto -1881 128 -840 926 -3 854720 -2 098 673

a) zysk netto 0 0 0 0

b) strata netto -1881128 -840 926 -3 854720 -2098 673

c) odpisy z zysku 0 0 0 0

11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -10867 530 -10867 530 5201 083 5201 083
11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) -10867530 -10 867 530 5201 083 5201 083
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lll. KOMENTARZ DO DANYCH FINANSOWYCH ORAZ
INFORMACJA O AKTYWNOSCI INVICO S.A. W
RESTRUKTURYZACIJI ZA OKRES OD 01.04.2016R.
DO 30.06.2016R.

1. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete
wyniki

W Il kwartale 2016 roku Spdtka kontynuowata swojg aktywnosé¢ w dwéch kierunkach: przeprowadzenia
postepowania restrukturyzacyjnego oraz rozwoju projektu joint venture w spdtce stowarzyszonej Metalvuoto
Polska we wspodtpracy z inwestorem branzowym.

W zakresie postepowania restrukturyzacyjnego w dniu 23 czerwca 2016 roku odbyto sie Zgromadzenie
Wierzycieli w ramach procedury otwartego przyspieszonego postepowania uktadowego Invico. W efekcie
przeprowadzonego gtosowania przyjeto uktad na zaproponowanych przez Spétke warunkach. Uktad zostat
zatwierdzony prze Sad 13 lipca 2016r., a aktualnie trwa proces uprawomocnienia sie postanowienia Sgdu.

Przyjety uktad opiera sie na zatozeniu, ze wierzytelnosci zabezpieczone zostang sptacone w catosci w ratach
ptatnych do roku 2021. Wierzyciele niezabezpieczeni (za wyjgtkiem ZUS) otrzymajg natomiast 20%
wierzytelnosci, bez odsetek od zalegtosci w ratach od roku 2018. Szczegdtowe zatwierdzone propozycje
uktadowe zostaty przekazane do wiadomosci publicznej raportem EBI nr 13/2016.

Dziatania restrukturyzacyjne majgce doprowadzi¢ do skutecznej realizacji uktadu oparte sg o zmiane modelu
dziatania Spotki polegajacego na catkowitym przeniesieniu obszaru produkgc;ji folii wysokojakosciowej z Invico do
zatozonej, wspdlnie z inwestorem wioskim, spétki Metalvuoto Polska z o0.0. w Tarnowskich Gdrach
("Metalvuoto Polska”), w ktoérej Invico posiada 40% udziatdw. Konsekwencja tego, zgodnie z planem
restrukturyzacyjnym, dojdzie do sprzedazy linii do powlekania folii wraz z wyposazeniem laboratorium do spétki
stowarzyszonej Metalvuoto Polska, w ktérej realizowana bedzie produkcja folii. Srodki pieniezne uzyskane
przez Invico z tej sprzedazy stanowi¢ bedg podstawowe zrédto obstugi finansowej ptatnoéci uktadowych. Zrédto
sptaty stanowi¢ réwniez bedg przychody z tytutu wynajmu posiadanych aktywow operacyjnych, w tym
nieruchomosci produkcyjno-magazynowej. W efekcie wyzej opisanych dziatan Invico bedzie miata charakter
spotki holdingowej, tj. nieprowadzacej dziatalnosci operacyjnej, lecz partycypujacej w zysku netto
wypracowywanym przez spotke stowarzyszong Metavuoto Polska oraz spotke zalezng Aseo Paper wyptacanym
w formie corocznej dywidendy. Invico bedzie réwniez prowadzi¢ nadzor wiascicielski w stosunku do obu spotek
powigzanych w celu wypracowania w perspektywie dtugoterminowe] skokowego wzrostu wyceny rynkowe;j
tych spatek.

Biezgcym celem finansowym Spotki jest doprowadzenie w wyniku dziatan restrukturyzacyjnych realizowanych
na przestrzeni lll kwartatu br. do trwatego zbilansowania sie przeptywoéw zwigzanych z przychodami z biezgcymi
wydatkami operacyjnymi i uktadowymi oraz do odbudowania kapitatéw wtasnych Spétki.
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2. Stanowisko Zarzadu Invico S.A. w restrukturyzacji w zakresie
realizacji prognozy finansowej Emitenta

Spdtka nie publikowata jednostkowej prognozy finansowej na rok 2016 i lata pdzniejsze.

3. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg Spodtka zaprzestata prowadzenia dziatan nakierowanych na
wprowadzenie innowacji w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, w tym zaprzestata prac badawczo-
rozwojowych w zakresie wprowadzenia na rynek i skomercjalizowana pionierskiej folii powlekanej o cechach
niespotykanych w obecnie produkowanych foliach na rynku, o ktérych Emitent informowat w poprzednich
raportach okresowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatagcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — nie
dotyczy.

12 sierpnia 2016 roku

Michat Kolmasiak Marek Zielinski

Prezes Zarzadu Invico S.A. w restrukturyzacji Wiceprezes Zarzadu Invico S.A. w restrukturyzacji
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