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1. Informacje ogélne o Spoétce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: +48 224192070

faks: +48 22419 20 69

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl

KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713

Na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada oddziatéw.
1.2. Przedmiot dziatalnosci

EBC Solicitors Alternatywa Spédtka Inwestycyjna S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy EBC Solicitors
Alternatywa Spoétka Inwestycyjna, ktdérej aktywnos¢ biznesowa w roku 2017 koncentrowata na prowadzeniu
inwestycji w innowacyjne przedsiewziecia biznesowe na wczesnym etapie rozwoju oraz swiadczeniu ustug

doradztwa biznesowego.

1.3. Kapitat zaktadowy

Struktura kapitatu zaktadowego Spétki, na dziern sporzadzania niniejszego sprawozdania, przedstawia sie

nastepujaco:
Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gltosach
LEELE]
(w szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)
1. A 2.000.000 12,5 12,5
2. B 1.000.000 6,25 6,25
3. C 9.000.000 56,25 56,25
4, D 4.000.000 25 25

Razem ‘ 16.000.000 100 100
Na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada akcji wtasnych.
1.4. Informacje na temat akcjonariuszy Spétki

Na dzien 31 grudnia 2017 roku lista akcjonariuszy Spétki, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia przekazane

przez akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:
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Udziat w kapitale

Liczba akcji Udziat w gtosach
Oznaczenie akcjonariusza zaktadowym
(w szt.) (w proc.)
(w proc.)
Adam Osinski wraz z podmiotami
1. 6.271.455 39,20 39,20
powigzanymi
2. | Innovation Solutions sp z 0 o 1.200.000 7,50 7,50
3. | Pozostali 8.528.545 53,30 53,30

Razem 16.000.000 100 100

*podmiotem powigzanym z Adamem Osirfiskim jest Aspesi Investments Limited

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania lista akcjonariuszy Spoétki, sporzadzona w oparciu

o zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:

Udziat w kapitale

Liczba akcji Udziat w gtosach

Lp Oznaczenie akcjonariusza zaktadowym
(w szt.) (w proc.)

(w proc.)
1. | Erne Ventures S.A. 2.341.484 14,63 14,63

2. | Pozostali 13.658.516 85,37 85,37
16.000.000

2. Informacje o stanie finansowym Spétki

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2017 nie ulegty zmianie.

Wyniki finansowe Spétki zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzierh 31 grudnia 2017

roku.

Rok obrotowy 2017 Spétka zamkneta 313 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz 1.043 tys. zt straty netto.
Znaczaca strata netto jest spowodowana odwrdceniem transakcji zbycia udziatéw Red Dev Studio sp. z 0.0. oraz
zbyciem akcji EastSideCapital S.A. po cenie nizszej niz ich wartos¢ w ksiegach Emitenta.

3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

3.1. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka tworzy grupe kapitatowg w rozumieniu obowigzujacych

Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w skfad Grupy Kapitatowej EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.
wchodzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio) i z wytgczeniem pkt 2 ponizej zostaty objete konsolidacjg

metodg petng (przedstawienie nie zawiera jednostek wspotkontrolowanych i stowarzyszonych):

1. EBCIncubator sp. z 0. 0. w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw

EBC SeedFund Limited w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw

3. Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. w ktérej Emitent posiada 54,82% akcji i 68,53% w gtosach na
walnym zgromadzeniu.

g
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3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych
3.2.1. Gléwne inwestycje zagraniczne EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.
W roku 2017 nie wystapity Zadne znaczace inwestycje zagraniczne Spoétki.

3.2.2. Gléwne inwestycje krajowe EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.

W dniu 5 stycznia 2017 w wykonaniu zawartej wczesniej umowy przedwstepnej, Emitent nabyt 612.000 _szes$¢set
dwanascie tysiecy_ akcji Blue Ocean Media S.A. reprezentujacych tacznie 36 proc. _trzydziesci sze$¢ procent_
kapitatu zaktadowego tej spétkii 36 proc. _trzydziesci szesé procent_ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej potki,
W zamian za cene wynoszgcg 36 gr _trzydziesci sze$¢ groszy_ za kazda poszczegdlng akcje i tgcznie 220.320 zt
_dwiescie dwadziescia tysiecy trzysta dwadziescia ztotych_ za wszystkie akcje. Przedmiotem umowy s3g akcje
notowane na rynku NewConnect. .
Emitent wskazuje, ze po zawarciu umowy przyrzeczonej Emitent posiada fgcznie 697.170 _szeséset
dziewieddziesiat siedem tysiecy sto siedemdziesigt_ akcji Blue Ocean Media S.A. reprezentujgcych tgcznie 41,01
proc. _czterdziesci jeden catych i jedng setng procent_ kapitatu zaktadowego tej spotkii 41,01 proc. _czterdziesci
jeden catych i jedng setng procent_ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej poétki.

w dniu 5 stycznia 2017 roku Emitent zbyt 612.000 _szes$éset dwanascie tysiecy_ akcji Blue Ocean Media S.A.,
reprezentujacych tacznie 36 proc. _trzydziesci szes¢ procent_ kapitatu zaktadowego tej spétki i 36 proc.
_trzydziesci szes$¢ procent_ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej potki, w zamian za cene wynoszacy 46 gr
_czterdziesci szes¢ groszy_ za kazdg poszczegdlng akcje i tacznie 281.520 zt _dwiescie osiemdziesigt jeden tysiecy
pie¢set dwadziescia ztotych_ za wszystkie akcje. Zbycie nastgpito w ramach transakcji zawartych na rynku
NewConnect.

Emitent wskazuje, ze po dokonaniu zbycia akcji Blue Ocean Media S.A., opisanego w niniejszym raporcie, Emitent
posiada fgcznie 85.170 _osiemdziesigt pie¢ tysiecy sto siedemdziesigt_ akcji Blue Ocean Media S.A.
reprezentujacych facznie 5,01 proc. _piec catych i jedng setng procent_ kapitatu zaktadowego tej spétki i 5,01
proc. _piec catych i jedng setng procent_ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej pofki.

w dniu 16 stycznia 2017 roku zawart z Blue Ocean Media S.A. umowe przedwstepng zbycia udziatéw Red Dev
Studio sp. z 0.0. z siedzibg w Godkach w zamian za cene wynoszacg tgcznie 1.140.000 zt _jeden milion sto
czterdziesci tysiecy ztotych_, z czego kwota 339.999,92 zt _trzysta trzydziesci dziewiec tysiecy dziewieéset
dziewieddziesigt dziewiec ztotych i dziewieddziesiat dwa grosze_ zostanie zapfacona gotéwka na rachunek
bankowy Emitenta, a kwota 800.000,08 zt _osiemset tysiecy ztotych i osiem groszy_ zostanie potracona z kwota
jaka Emitent zobowigzany bedzie zaptaci¢ Blue Ocean Media S.A. z tytutu ceny emisyjnej 1.818.182 _jeden milion
osiemset osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt dwa_ akcji serii D Blue Ocean Media S.A.

Przedmiotem umowy przedwstepnej zbycia udziatéw jest 96 _dziewieddziesigt sze$¢_ udziatdéw w kapitale
zaktadowym Red Dev Studio sp. z 0.0., reprezentujacych po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
tgcznie 48,98 proc. _czterdziesci osiem catych i dziewieédziesigt osiem setnych procent_ kapitatu zaktadowego
Red Dev Studio sp. z 0.0. Umowa przedwstepna zbycia udziatéw wejdzie w zycie po rejestracji w KRS nowych
udziatéw Red Dev Studio sp. z 0.0. Po wykonaniu umowy przedwstepnej zbycia udziatéw Blue Ocean Media S.A.
posiadac bedzie tgcznie 96 _dziewiecdziesigt szes¢_ udziatow w kapitale zaktadowym Red Dev Studio sp. z 0.0.,
reprezentujacych po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego tgcznie 48,98 proc. _czterdziesci osiem
catych i dziewiedédziesiagt osiem setnych procent_ kapitatu zaktadowego Red Dev Studio sp. z 0.0.

w dniu 16 stycznia 2017 roku otrzymat nieodwotalng oferte objecia wszystkich, tj. 3.400.000 _trzy miliony
czterysta tysiecy_, akcji serii D Blue Ocean Media S.A. Cena emisyjna oferowanych akcji to 44 gr _czterdziesci
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cztery grosze_ za kazdg poszczegdlng akcje. Oferta jest nieodwotalna i wazna do dnia 31 maja 2017 roku. Oferta
moze zostac przyjeta wedtug uznania Emitenta, w catosci lub w czesci, jak rowniez poprzez ztozenie w réznym
terminie oswiadczenia o objeciu kolejnych pakietéw akcji, az do wyczerpania catego zaoferowanego pakietu
akcji.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze zamierza przyja¢ przedmiotowa oferte. Zarzad Emitenta oswiadcza w
szczegolnosci, ze planuje optacenie ceny emisyjnej z tytutu objecia 1.818.182 _jeden milion osiemset osiemnascie
tysiecy sto osiemdziesigt dwa_ akcji serii D Blue Ocean Media S.A. poprzez potracenie z ceng zbycia udziatéw Red
Dev Studio sp. z 0.0. _o zawarciu umowy przedwstepnej zbycia udziatéw tej spétki na rzecz Blue Ocean Media
S.A. Emitent poinformowat raportem ESPI nr 3/2017 z dnia 16 stycznia 2017 roku_.

w dniu 24 lutego 2017 roku zawart z Blue Ocean Media S.A. _"Blue Ocean Media"_ umowe na podstawie ktorej
Emitent zbyt na rzecz Blue Ocean Media 96 _dziewieddziesiagt sze$¢_ udziatéw w kapitale zaktadowym Red Dev
Studio sp. z 0.0. _"Red Dev Studio"_, reprezentujgcych 48,98 proc. kapitatu zaktadowego Red Dev Studio.

Udziaty w Red Dev Studio zostaty zbyte za cene wynoszacg 1.140.000 zt _jeden milion sto czterdziesci tysiecy
ztotych_ z czego kwota 800.000,08 zt _osiemset tysiecy ztotych i osiem groszy_ zostanie potracona z kwotg jaka
Emitent zobowigzany bedzie zaptaci¢ Blue Ocean Media z tytutu ceny emisyjnej 1.818.182 _jeden milion osiemset
osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt dwa_ akcji serii D Blue Ocean Media.

W dniu 16 marca 2017 zawarcie umowy inwestycyjnej z KSI.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz dwoma
osobami  fizycznymi.

Przedmiotem umowy inwestycyjnej jest ustalenie zasad zawigzania i wspdlnego rozwijania spétki zajmujacej sie
tworzeniem gier komputerowych.

W ramach przedmiotowej umowy inwestycyjnej strony zobowigzaty sie do zawigzania spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia zajmujagcej sie tworzeniem gier komputerowych z kapitatem zaktadowym w wysokosci
250.000 zt _dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych_, przy czym _1_ KSl.pl sp. z 0.0. zobowigzata sie do wniesienia
do tej spotki zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa KSl.pl sp. z 0.0. zajmujacej sie tworzeniem gier
komputerowych, _2_ Emitent zobowigzat sie do wniesienia wktadu pienieznego w wysokosci 400.000 zt
_czterysta tysiecy ztotych_ w zamian za udzialy reprezentujgce 40 proc. _czterdziesci procent_ w kapitale
zaktadowym spétki, a _3_ osoby fizyczne, majace kluczowe kompetencje w zakresie tworzenia gier
komputerowych, zobowigzaty sie wnies¢ tagczny wktad w wysokosci 25.000 zt _dwadziescia piec tysiecy ztotych_
W zamian za udzialy reprezentujace tgcznie 10 proc. _dziesie¢ procent_ w kapitale zaktadowym spétki oraz
zobowigzaty sie do wykonywania catej aktywnosci zawodowej wytgcznie w ramach spétki.

w dniu 3 kwietnia 2017 roku zawarta zostata umowa spotki pod firmg Turtle Team sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci Turtle Team sp. z o0.0. bedzie tworzenie gier komputerowych.
Kapitat zaktadowy Turtle Team sp. z 0.0. wynosi 250.000 zt _dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych_, przy czym _1_
KSl.pl sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie zobowigzata sie do wniesienia do tej spotki zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa KSl.pl sp. z 0.0. zajmujacej sie tworzeniem gier komputerowych w zamian za udziaty
reprezentujace 50 proc. _pieédziesigt procent_ w kapitale zaktadowym spétki, _2_ Emitent zobowigzat sie do
whniesienia wktadu pienieznego w wysokosci 400.000 zt _czterysta tysiecy ztotych_ w zamian za udziaty
reprezentujace 40 proc. _czterdziesci procent_ w kapitale zakladowym spétki, a _3_ osoby fizyczne, majace
kluczowe kompetencje w zakresie tworzenia gier komputerowych, zobowigzaty sie wnies¢ tgczny wktad w
wysokosci 25.000 zt _dwadziescia piec tysiecy ztotych_ w zamian za udziaty reprezentujgce tacznie 10 proc.
_dziesie¢ procent_ w kapitale zaktadowym spétki oraz zobowigzaty sie do wykonywania catej aktywnosci
zawodowej wytgcznie w ramach spoétki.
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W dniu 10 czerwca 2017 Zarzad EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A. _"Emitent"_ informuje o
podjeciu decyzji o rozpoczeciu negocjacji dotyczacych ustalenia warunkéw zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Emitenta. Przedmiotem ewentualnego zbycia bytaby zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa
Emitenta zwigzana z prowadzeniem dziatalnosci autoryzowanego doradcy rynku NewConnect oraz Catalyst. W
szczegolnosci, ale nie wyfacznie, przedmiotem zbycia bylyby umowy o swiadczenie ustug autoryzowanego
doradcy oraz umowy z pracownikami i wspoétpracownikami odpowiedzialnymi za $wiadczenie przez Emitenta
ustug autoryzowanego doradcy.

W dniu 26 wrzes$nia 2017 zawart z Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych Osinski i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg
w Warszawie _"Nabywca"_ umowy zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta. Przedmiotem
umowy jest zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa Emitenta zwigzana z prowadzeniem dziatalnosci
autoryzowanego doradcy rynku NewConnect oraz Catalyst. W szczegdlnosci, ale nie wyfacznie, przedmiotem
zbycia s3 umowy o S$wiadczenie ustug autoryzowanego doradcy oraz umowy z pracownikami i
wspétpracownikami odpowiedzialnymi za Swiadczenie przez Emitenta ustug autoryzowanego doradcy.

Cena zbycia opisanej powyzej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta wynosi 1.000.000 zt _jeden
milion ztotych_ i zostanie zaptacona w ratach, z ktérych pierwsza w wysokosci 300.000 zt _trzysta tysiecy ztotych_
zostanie zaptacona w terminie do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, a ostatnia w terminie 24 _dwadziescia cztery_
miesiecy od dnia dnia przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta na Nabywce.

Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta na Nabywce nastgpi z dniem dokonania przez
Zarzad GPW wpisu Nabywcy na liste Autoryzowanych Doradcéw rynku NewConnect i rynku Catalyst.

Emitent wskazuje, ze zbycie opisanej powyzej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta i tym samym
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci doradczej jest zwigzane z konsekwentnie realizowang polityka rozwijania
przez Emitenta dziatalnosci inwestycyjnej, w szczegdlnosci realizowania atrakcyjnych przedsiewzie¢ biznesowych
na rynku inwestycji seed oraz start-up _za posrednictwem spétek Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. oraz
EBC Incubator sp. z 0.0._ oraz inwestowania w spotki z branzy gier komputerowych na wczesnym etapie rozwoju.
W ocenie Emitenta dziatalnos¢ inwestycyjna daje wieksze szanse na optymalne wykorzystanie potencjatu
Emitenta, poprzez koncentracje posiadanych kompetencji w segmencie inwestycyjnym.

Emitent wskazuje dodatkowo, ze na decyzje o zbyciu opisanej powyzej zorganizowane] czesci dziatalnosci
Emitenta wptyw miaty takze przepisy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi _Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm._, ktére wymagajg od
Emitenta, ktéry zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ alternatywnej spétki inwestycyjnej, aby jego wylacznym
przedmiotem dziatalnosci byto zbieranie aktywoéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych
inwestoréow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng _art. 8a ust. 3_.

w dniu 23 czerwca 2017 roku zawart z Pixel Venture Capital S.A. z siedzibg w Warszawie "Pixel" porozumienia ws.
rozwigzania umowy, zmiany umowy i zrzeczenia sie roszczer "Porozumienie".

Porozumienie zostato zawarte z uwagi na fakt, ze: .
A/ na podstawie umowy zbycia udziatéw zawartej w dniu 24 lutego 2017 roku roku Pixel nabyt od Emitent 96
_dziewieddziesigt sze$¢_ udziatéw Red Dev Studio sp. z 0.0. z siedzibg w Godkach _"Red Dev Studio"_, w zamian
za tgczng cene w wysokosci 1.140.000 zt _jeden milion sto czterdziesci tysiecy ztotych_;
B/ na podstawie umowy przedwstepnej zbycia udziatéw zawartej w dniu 6 kwietnia 2017 roku Pixel zoboww)za’r
sie naby¢ od Emitenta 2.000 _dwa tysigce_ udziatéw Turtle Team sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie _"Turtle
Team"_, w zamian za faczng cene w wysokosci 800.000 zt _osiemset tysiecy ztotych_; ;
C/ do rozliczenia ceny nabycia udziatéw Red Dev Studio i Turtle Team Strony zamierzaty wykorzystaé akcje serii
D Pixel emitowane na podstawie uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Pixel z dnia 27 grudnia 2017 roku;
D/ w dniu 24 maja 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje zakazujacg Pixel prowadzenia oferty
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akcji serii C, co w konsekwencji oznacza brak mozliwosci przeprowadzenie emisji akcji serii D;
E/ w zwigzku z niedojsciem do skutku emisji akcji serii D, Pixel nie jest w stanie wykona¢ w terminie zobowigzan
wynikajgcych z umdw, o ktérych mowa pod lit. A i lit. B powyzej.

Na podstawie Porozumienia Emitent i Pixel postanowili:

1/ odstgpi¢ od umowy przedwstepnej zbycia udziatéw Turtle Team, o ktérej mowa pod lit. B powyzej;
2/ wydtuzy¢ do dnia 15 grudnia 2017 roku termin zaptaty przez Pixel do Emitenta czesci ceny zbycia udziatéw Red
Dev Studio pozostatej do zaptaty zgodnie z umowg, o ktérej mowa pod lit. A powyzej;
3/ w zamian za odstgpienie od umowy przedwstepnej zbycia udziatéw Turtle Team, o kté-rej mowa pod lit. B
powyzej; oraz w zamian za wydtuzenie terminu do zaptaty, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, zwiekszy¢ faczna
cene zbycia udziatéw Red Dev Studio z pierwotnej w wysokosci 1.140.000 zt _jeden milion sto czterdziesci tysiecy
ztotych_ do nowej w wysokosci 1.710.000 zt _jeden milion siedemset dziesie¢ tysiecy ztotych_;

4/ zabezpieczy¢ zaptate pozostatej do zaptaty czesci ceny za udziaty Red Dev Studio w wysokosci 1.322.500 zt
_jeden milion trzysta dwadziescia dwa tysigce pieéset ztotych_ zastawem rejestrowym na rzecz Emitenta na
wszystkich udziatach Red Dev Studio po-siadanych przez Pixel _stosowna umowa zastawu rejestrowego na
udziatach Red Dev Studio zostata zawarta w dniu 23 czerwca 2017 roku_;

6/ ze w razie braku zaptaty pozostatej do zaptaty czesci ceny za udziaty Red Dev Studio w wysokosci 1.322.500 zf
_jeden milion trzysta dwadziescia dwa tysigce piecset ztotych_ w terminie do dnia 15 grudnia 2017 roku _1_
Emitent bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy, o ktérej mowa pod lit. A powyzej, co bedzie skutkowato
przejsciem wtasnos$¢ wszystkich udziatéw Red Dev Studio posiadanych przez Pixel na Emitenta; _2_ Emitent
zatrzyma wszystkie kwoty otrzymane uprzednio od Pixel tytutem zaptaty ceny zbycia udziatéw Red Dev Studio i
_3_ stronom nie beda przystugiwaly wzajemnie jakiekolwiek inne roszczenia majgce Zzrédto w umowach, o
ktérych mowa pod lit. Ai lit. B powyzej.

W dniu 31 pazdziernika 2017 zbyt 1.015.860 _jeden milion pietnascie tysiecy osiemset szes¢dziesigt_ akcji
EastSideCapital S.A. z siedzibg w Warszawie w zamian za cene w faczne wysokosci 609.516 zt _szes$éset dziewiecd
tysiecy piecset szesnascie ztotych_. Transakcja zostata zawarta poza rynkiem NewConnect. Po dokonaniu
przedmiotowego zbycia Emitent nie posiada akcji EastSideCapital S.A.

w dniu 28 grudnia 2017 Telehorse S.A. z siedzibg w Warszawie _"Telehorse"_ przenidst na Emitenta wszystkie
udziaty Red Dev Studio sp. z 0.0. z siedzibg w Godkach _"Red Dev Studio"_ posiadane przez Telehorse.
Przeniesienie nastgpito bez koniecznosci poniesienia przez Emitenta jakichkolwiek wydatkéw, w wykonaniu
zobowigzania do zwrotnego przeniesienia udziatow. .
Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiada udziaty reprezentujace 49 proc. kapitatu Red Dev Studio

3.2.3. Pozostate istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

W dniu 26 luty 2018 umowa na podstawie ktdérej Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty Red Dev Studio sp. z
0.0. z siedzibg w Godkach w zamian za cene w wysokosci 820.000 zt.

4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spétce
4.1. Stan zatrudnienia

Zatrudnienie srednioroczne i stan zatrudnienia na dzier 31 grudnia 2017 roku to 5 pracownikéw, z czego 3 osoby
sg zatrudnione na peten etat, a 2 osoby sg zatrudnione na niepetne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitatowej

Emitenta zatrudnionych jest tgcznie 25 oséb w przeliczeniu na petne etaty.

4.2. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
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Cztonkowie Rady Nadzorczej pobierali wynagrodzenie w wysokosci 400 zt netto miesiecznie. Cztonkowie Zarzadu

nie pobierali wynagrodzenia.
5. Informacje o dziatalnosci Spotki
5.1. Wielko$¢ i struktura sprzedazy

A. wielko$¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

przychody ze sprzedazy 1.099.213,32 zt
zysk operacyjny 313.841,56 zt
zysk (strata) netto (1.043.550,77) zt

6. Komentarz do wynikéw Spétki ujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r.

W 2017 roku. EBC Solicitors Alternatywa Spotka Inwestycyjna S.A. osiggneta 1.099.213,32 zt przychoddéw netto
ze sprzedazy, wypracowujac 313 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz 1.43 tys. zt straty netto. Znaczaca
strata netto jest spowodowana odwrdceniem transakcji zbycia udziatéw Red Dev Studio sp. z 0.0. oraz zbyciem
akcji EastSideCapital S.A. po cenie nizszej n|z ich warto$¢ w ksiegach Emitenta. W 2017 r. na uwage zastuguje
bardzo istotny spadek poziomu zobowigzan krétkoterminowych.

7. Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spétki

EBC Solicitors Alternatywa Spotka Inwestycyjna S.A. zamierza skupi¢ sie na dziatalnosci inwestycyjnej, a w

szczegolnosci na inwestowaniu w innowacyjne przedsiewziecia biznesowe na wczesnym etapie rozwoju.
8. Przewidywana sytuacja finansowa

Spétka nie zamierza publikowa¢ prognoz na 2017 rok.

9. Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi oraz przyjete przez Spotke cele i model zarzgdzania ryzykiem

finansowym zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

10. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko pogtebienia lub przedtuzenia sie kryzysu na rynkach finansowych. Skutkiem tego kryzysu jest
ograniczenie mozliwosci pozyskiwania kapitatu na inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkéw
inwestycyjnych, jak réwniez powstawanie zatoréw ptatniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz
wzrost kosztu pienigdza. Dtugotrwate ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spétki. Jednak pomimo trwajacego kryzysu na rynkach finansowych w kolejnych latach Spétka
notuje coraz lepsze wyniki finansowe. Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Spétka podejmuje dziatania
majgce zminimalizowaé wptyw tego czynnika ryzyka. Przede wszystkim sg to dziatania majgce na celu

pozyskiwanie srodkéw na inwestycje ze zrddet publicznych (zwtaszcza UE).
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Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gietdowym

Na dziatalnos¢ Spétki wptyw moze mieé koniunktura panujgca na rynkach kapitatowych, w tym szczegdlnie na
polskim rynku gietdowym, ktdéra jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajgcym
zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Dtugotrwata bessa moze powodowac rezygnacje przedsiebiorcow
z podejmowania decyzji o rozpoczynaniu ofert prywatnych akcji lub obligacji, a takze sktania¢ do wiekszej
ostroznosci przy podejmowaniu decyzji o fuzjach lub przejeciach albo o dokonywaniu inwestycji private equity /

venture capital, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju EBC Solicitors Alternatywa Spoétka Inwestycyjna S.A.

Spétka narazona jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przyjetych zatozen
strategicznych dotyczgcych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze
strony klientéw. Powyisze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychoddéw
i wynikéw finansowych. W ocenie Zarzadu, majac na uwadze dotychczasowe wyniki Spétki, ryzyko to jest jednak

ograniczone.

Ryzyko koniecznos$ci ponoszenia naktadéw na rozwdj dziatalnosci

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyiszym poziomie Spoétka musi stale rozszerzaé zakres
$wiadczonych ustug oraz udoskonala¢ sposdb ich swiadczenia. Oznacza to miedzy innymi koniecznos¢ ponoszenia
znaczacych naktaddéw (np. na zatrudnianie nowych pracownikéw, otwarcie nowego biura - oddziatu, szkolenie
pracownikow, itp.). Nie mozna wykluczyé, iz niektére lub nawet wszystkie naktady ponoszone przez Spétke nie
znajdg odzwierciedlenia w wysokosci osigganych przychoddéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka,
przed podjeciem kazdej decyzji o poniesieniu takich naktadéw, Spétka dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku

i potrzeb klientow.

Ryzyko inwestycyjne

Spétka inwestuje w przedsiebiorstwa na bardzo wczesnym etapie rozwoju (start-up’y), ktére czesto nie prowadza
jeszcze dziatalnosci operacyjnej i nie generujg przychoddéw. Z tego rodzaju dziatalnoscig wigze sie szczegdlnie
wysokie ryzyko inwestycyjne premiowane w razie sukcesu inwestycji bardzo wysoka stopa zwrotu. Istniej ryzyko,
ze Spotka moze jednak nie uzyskaé oczekiwanego zwrotu z inwestycji, a nawet utracic¢ catos¢ lub znaczng czesé
zainwestowanych srodkéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka bardzo doktadnie analizuje projekty, w ktére
zainwestowata Grupa Kapitatowa. Spétka zwraca uwage, iz dzieki dotychczasowym doswiadczeniom posiada
kompetencje do identyfikowania szczegdlnie atrakcyjnych i perspektywicznych projektéw, a dzieki zbudowanej

sieci kontaktow biznesowych posiada dostep do wielu bardzo atrakcyjnych projektéw.
11. Strategia Spétki na 2018 rok

Gtéwne cele EBC Solicitors Alternatywa Spotka Inwestycyjna S.A. to systematyczne rozwijanie dziatalnosci
inwestycyjnej, a w szczegdlnosci inwestowanie w innowacyjne przedsiewziecia biznesowe na wczesnym etapie
rozwoju. Spétka zamierza skupi¢ sie na wspieraniu tych spétek portfelowych, ktére po pierwszym okresie
prowadzenia dziatalnosci wskazujg na istotne prawdopodobienstwo uzyskania oczekiwanego zwrotu z

zainwestowanego kapitatu.
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12. Informacje o zmianach w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
12.1.  Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzit:
1/ Adam Osinski Prezes Zarzadu

W roku 2017 nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
Na dziert 31 maja 2018 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzit:
2/ Eryk Nyckowski Prezes Zarzadu

12.2. Rada Nadzorcza

Na dzier 31 grudnia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

1/ Cezary Nowosad cztonek Rady Nadzorczej
2/ Dariusz Jarminski cztonek Rady Nadzorczej
3/ tukasz Rosinski cztonek Rady Nadzorczej
4/ Pawet Osinski cztonek Rady Nadzorczej

5/ Radostaw Krzywicki cztonek Rady Nadzorczej

13. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spétki i przegladzie sprawozdania finansowego Spotki

W dniu 15 maja 2018 roku Spétka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017

z WBS Audyt sp z 0 0 z siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

14. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Emitent w dniu 2 sierpnia 2017 roku (Raport biezacy ESPI 33/2017), uzyskat informacje o podpisaniu umowy
pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR") a Smart-Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (,,Smart-
Lab”). Przedmiotem umowy jest realizacja przez Smart-Lab projektu pod nazwg ,Utworzenie centrum
akceleracyjnego majacego na celu podnoszenie kompetencji programistéw przy réwnoczesnym dazeniu do
rozwigzywania problemdéw spotecznych lub gospodarczych przy wykorzystaniu zaawansowanych kompetencji

cyfrowych” (,,Projekt”).

Zgodnie z umowg NCBR przyznato na realizacje Projektu dofinansowanie w kwocie 9.048.592,80 zt. Projekt
realizowany jest w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa 2014 - 2020 Dziatanie 3.3 e-Pionier - wsparcie
uzdolnionych programistéw na rzecz rozwigzywania zidentyfikowanych probleméw spotecznych Ilub
gospodarczych, prowadzonego przez NCBR. Catkowita wartos¢ (budzet) Projektu to 11.310.741 zt, a wktad
wtasny Smart-Lab to 2.262.148,20 zt.

Smart-Lab jest spdtka celowa powotang do realizacji Projektu. Udzialowcami Smar-Lab sg KSl.pl sp.zo0.0. z

siedzibg w Krakowie oraz Emitent, ktérzy posiadajg po 50 proc. udziatow.

Udziat Emitenta w Projekcie stanowi przejaw konsekwentnej realizacji przez Emitenta strategii rozwoju

dziatalnosci inwestycyjnej z wykorzystaniem srodkéw unijnych.
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15. Informacje o udziatach wtasnych

Nie posiada

16. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Nie posiada

17. Informacje na temat stosowania tadu korporacyjnego przez Emitenta

W roku 2017 Emitent przestrzegat czes$¢ zasad tadu Korporacyjnego, opisanych w dokumencie ,Dobre praktyki

spétek notowanych na NewConnect”:

TAK

Z wylaczeniem
transmitowania obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i
upublicznienia go  na
stronie internetowej.
Spétka bedzie o tym
informowa¢ przed kazdym
WZ zgodnie z § 4 ust. 3
Zatacznika Nr 3 do
Regulaminu ASO.
Informacje dotyczace WZ i
jego  przebiegu  Spotka
bedzie  publikowala w
postaci raportéw biezacych
i umieszczata na stronach
internetowych.
Akcjonariusze, ktérzy nie
brali udziatu w WZ beda
mogli  zapoznaé = si¢ =z
zagadnieniami
poruszanymi na WZ.

TAK

TAK

TAK
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3.5.

3.7.

3.8.

3.9.

3.14.

3.15.

3.16.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
Informacje  te  zostaly
opublikowane i
zamieszczone w zakladce

TAK Relacje
Inwestorskie/Prezentacje
na stronie
www.ebcsolicitors.pl
Rozwéj  Spotki  oraz
sytuacja rynkowa w chwili

NIE obecne]. nie pozwala na
precyzyjne wskazanie
prognozowanych
parametréw finansowych.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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3.17. TAK

3.18. TAK
Emitent zwolniony zostal z
obowigzku posiadania

3.19. NIE Autoryzowanego Doradcy

3.20. TAK

3.21. TAK

3.2

2.

4. TAK
Spétka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej
sekeji relacji inwestorskich
znajdujaca si¢ na stronie
www.GPWIlnfoStrefa.pl,

5. NIE jednakze zapewnia pelen
dostep do  informacji
poprzez prowadzenie
dziatu ,»,Relacje
Inwestorskie” na stronie
www.ebcsolicitors.pl
Emitent zwolniony zostal z
obowigzku posiadania

6. NIE Autoryzowanego Doradcy
Emitent zwolniony zostal z
obowigzku posiadania

7. NIE Autoryzowanego Doradcy
Emitent zwolniony zostal z

8. NIE obowiazku posiadania
Autoryzowanego Doradcy

9.
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10.

11.

12.

13.

13a

14.

15.

16.

TAK
Emitent zwolniony zostat z
NIE obowigzku posiadania
Autoryzowanego Doradcy
TAK
Spélka na biezaco udziela
NIE informacji inwestorom,
analitykom i mediom.
TAK
TAK
TAK
TAK
TAK
TAK
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TAK

strona 16 z 16



