STANOWISKO ZARZADU ARTERIA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W ZWIAZKU Z WEZWANIEM DO SPRZEDAZY AKCJI

OGLOSZONYM W DNIU 26 LIPCA 2022 ROKU

Zarzad spofki pod firmg Arteria Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Stawki 2A, 00-193
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000226167, postugujgcej sie nadanym numerem NIP: 5272458773 oraz numerem
REGON: 140012670, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 853 904,00 ziotych (,Spétka” lub
,=Emitent”), dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 z pézn. zm.) (,Ustawa o Ofercie Publicznej”), niniejszym
podaje do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu Spotki dotyczgce wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego w dniu 26 lipca 2022 roku (,Wezwanie”).

Podmiotami wzywajgcymi sg cztonkowie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej:

1) Investcamp Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem Cokotowa 25A, 01-384 Warszawa,
nr KRS: 0000427548 (Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Wydziat Gospodarczy
KRS), NIP 5222998214, REGON: 146225125, kapitat zakladowy 1 050 000,00 ztotych,

2) Mayas Basic Concept Limited, spotki prawa cypryjskiego z siedzibg przy Poseidonos 1, Ledra
Business Center, P.C. 2406 Nikozja, Cypr, wpisanej do rejestru prowadzonego przez
Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki Departamentu Rejestru Spotek i Syndykow Mas
Upadtosciowych w Nikozji za numerem HE 247136,

3) Marcin Marzec,

4) Sebastian Pielach,

5) Ewa Czarzasta — Marzec,

6) Anna Pielach,

(zwani tacznie ,Wzywajacymi”).

l. Najistotniejsze informacje dotyczace ogloszonego Wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki

Wzywajacy sg witascicielami fgcznie 2 545 353 (dwa miliony piecset czterdziesci pie¢ tysiecy trzysta
pie¢dziesiagt trzy) akcji Spotki, stanowigcych fgcznie 59,62% (piecdziesiat dziewie¢ procent 62/100) w
kapitale zaktadowym Spofki i uprawniajgcych fgcznie do 59,62% (pieédziesiat dziewie¢ procent 62/100)
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki z czego:

Investcamp Sp. z 0.0. jest wtascicielem 1 260 365 (jeden milion dwiescie szesc¢dziesigt tysiecy trzysta
szescédziesigt pie€) akcji Spdiki, stanowigcych 29,52% (dwadziedcia dziewieé procent 52/100) w jej
kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 29,52% (dwadziescia dziewieé procent 52/100) gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki;

Mayas Basic Concept Limited jest wtascicielem 606 883 (sze$éset szes¢ tysiecy osiemset osiemdziesiagt

trzy) akcji Spotki, stanowigcych 14,21% (czternascie procent 21/100) w jej kapitale zakladowym i
uprawniajgcych do 14,21% (czternascie procent 21/100) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;
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Sebastian Pielach jest wtascicielem 210 764 (dwiescie dziesiec¢ tysiecy siedemset szesédziesigt cztery)
akcji Spotki, stanowigcych 4,94% (cztery procent 94/100) w jej kapitale zakladowym i uprawniajgcych
do 4,94% (cztery procent 94/100) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki;

Ewa Czarzasta-Marzec jest wtascicielem 200 410 (dwiescie tysiecy czterysta dziesie¢) akcji Spotki,
stanowigcych 4,69% (cztery procent 69/100) w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 4,69%
(cztery procent 69/100) gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

Marcin Marzec jest wiascicielem 155 040 (sto piecdziesigt pie¢ tysiecy czterdziesci) akcji Spotki,
stanowigcych 3,63% (trzy procent 63/100) w jej kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 3,63% (trzy
procent 63/100) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

Anna Pielach jest wtascicielem 111 891 (sto jedenascie tysiecy osiemset dziewiecdziesigt jeden) akc;ji
Spofki, stanowigcych 2,62% (dwa procent 62/100) w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 2,62%
(dwa procent 62/100) gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przedmiotem Wezwania jest nabycie 1 724 167 (jeden milion siedemset dwadziescia cztery tysigce sto
szescédziesigt siedem) akcji zwyktych Spotki, zdematerializowanych, o wartosci nominainej 0,20 z
(dwadziescia groszy) kazda (kazda akcja zwana dalej ,Akcjq” lub fgcznie ,Akcjami”), wyemitowanych
przez Spotke.

Kazda Akcja bedaca przedmiotem Wezwania uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, czyli tacznie dajg prawo do wykonywania 1 724 167 (jeden milion siedemset dwadziescia cztery
tysigce sto szescdziesigt siedem) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Wszystkie Akcje sg akcjami
tego samego rodzaju i o tozsamych uprawnieniach (kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na walnym
zgromadzeniu Spofki).

Akcje sg zdematerializowane i oznaczone w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) kodem ISIN: PLARTERO00016. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Podmiotem nabywajgcymi Akcje Spétki ma by¢ Investcamp sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie pod
adresem ul. Cokotowa 25A, 01-384 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000427548, NIP 5222998214
(,Nabywajacy”).

Nabywajgcy zamierza uzyskac tacznie 40,38% (czterdziesci procent 38/100) kapitatu zaktadowego
Spotki uprawniajgcych do 1 724 167 (jeden milion siedemset dwadziescia cztery tysigce sto
szescdziesigt siedem) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co odpowiada 1 724 167 (jeden milion
siedemset dwadziescia cztery tysigce sto szescdziesigt siedem) glosom na walnym zgromadzeniu
Spdtki, stanowigcym 40,38% (czterdziesci procent 38/100) wszystkich gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, tak aby ostateczna liczba Akcji nabytych w ramach Wezwania — z uwzglednieniem akcji Spoétki
posiadanych przez Wzywajgcych — uprawniata do wykonywania 100% (sto procent) ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki tj. 4 269 520 (cztery miliony dwiescie szesc¢dziesiat dziewieé
tysiecy pie¢set dwadziescia) akcji uprawniajgcych do 4 269 520 (cztery miliony dwiescie szesc¢dziesigt
dziewiec tysiecy pieéset dwadziescia) glosdow na walnym zgromadzeniu Spofki.

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 8,00 PLN (osiem ztotych 00/100) za jedng Akcje
(,Cena Akcji w Wezwaniu”).

Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie
Publiczne.
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I. Stanowisko Zarzadu Spotki

Zarzad Spofki zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne stanowisko wobec
Wezwania ogtoszonego przez Wzywajgcych.

Wplyw ogtoszenia Wezwania na interes Spotki

Zarzad Spotki wskazuje, ze Wzywajacy sg wiekszosciowymi akcjonariuszami Spoétki, a plany
przedstawione w Wezwaniu pokrywajg sie¢ z aktualnymi planami Spotki.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Wzywajgcych, zamiarem Wzywajgcych jest nabycie 100% (sto
procent) akcji Spofki i gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W przypadku nabycia przez Nabywajgcego w wyniku Wezwania wystarczajgcej liczby Akcji oraz gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki, Wzywajgcy zamierzajg podja¢ dziatania w celu wycofania Akcji Spofki
z obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku nabycia przez Nabywajacego w wyniku Wezwania wystarczajgcej liczby Akcji oraz gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoiki, pozwalajgcych na przeprowadzenie przymusowego wykupu AKcji
Spoftki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych, Wzywajacy zamierzajg przeprowadzic¢
przymusowy wykup Akcji Spotki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszo$ciowych na podstawie i
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Wzywajacy, po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania, nie zamierzajg wprowadzac¢ istotnych zmian w
stosunku do charakteru i zakresu dotychczas prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz
zamierzajg utrzymaé porozumienie w mocy.

Zarzad wskazuje, ze wsréd Wzywajgcych znajdujg sie Cztonkowie Zarzadu Spoétki co potwierdza
zbiezno$¢ intereséw tych podmiotéw z interesem Spotki oraz kontynuacje dotychczasowej strategii
Spofki.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki ocenia, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato pozytywny wpltyw
na interes Spofki.

Wplyw ogtoszenia wezwania na zatrudnienie Spotki

Zarzad Spotki informuje, ze do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska zwigzanego z Wezwaniem
na sprzedaz Akcji Spdtki, ogtoszenie Wezwania na akcje Spodtki nie miato zadnego wptywu na
zatrudnienie w Spoétce. Wzywajgcy nie przedstawili szczegétowych informacji o wptywie Wezwania na
zatrudnienie w Spétce. W opinii Zarzadu, przedstawione w Wezwaniu zamiary Wzywajgcych wobec
Spokki nie dajg zadnej podstawy do twierdzenia, ze Wezwanie bedzie miec istotny wpltyw na
zatrudnienie w Spoétce.

Tres¢ Wezwania, niezwlocznie po jego otrzymaniu przez Spétke zostata podana do publicznej
wiadomosci oraz dodatkowo umieszczona na stronie internetowej Spétki. Zarzad Emitenta umozliwit w
ten sposob, stosownie do tresci art. 77h ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zapoznanie sie z jego trescig
przez wszystkich pracownikéw Spofki.

Strategiczne plany Wzywajacych wobec Spétki w zwigzku z ogtoszonym Wezwaniem

Zarzad Spoétki informuje, ze zgodnie z trescig Wezwania zamiary Wzywajgcych wzgledem Spofki sg
okreslone nastepujgco: ,W przypadku nabycia przez Nabywajgcego w wyniku Wezwania wystarczajgcej
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liczby Akcji oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, Wzywajgcy zamierzajg podjaé dziatania w
celu wycofania Akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Wycofanie Akcji Spofki z obrotu na rynku regulowanym bedzie wymagato zezwolenia Komis;ji
Nadzoru Finansowego wydanego w formie decyzji. W przypadku nabycia przez Nabywajgcego w
wyniku Wezwania wystarczajgcej liczby Akcji oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
pozwalajgcych na przeprowadzenie przymusowego wykupu Akcji Spétki posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych, Wzywajacy zamierzajg przeprowadzi¢ przymusowy wykup Akcji
Spotki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych na podstawie i zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa. Wzywajacy, po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania, nie zamierzajg wprowadzac
istotnych zmian w stosunku do charakteru i zakresu dotychczas prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
Spotki oraz zamierzajg utrzymaé Porozumienie w mocy.”

Planowana lokalizacja dziatalnosci Spétki

Zgodnie z trescia Wezwania, zdaniem Zarzadu brak podstaw dla stwierdzenia, ze Wzywajacy
zamierzajg zmieni¢ lokalizacje prowadzenia dziatalnos$ci przez Spotke lub dokonaé znaczacych zmian
w dziatalnosci operacyjnej Spofki.

Stanowisko Zarzadu w zakresie ceny proponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z Wezwaniem jednostkowa cena akcji oferowana przez Wzywajgcych wynosi 8,00 PLN (osiem
ztotych). W tresci Wezwania Wzywajgcy wskazali, ze okreslona cena nie jest nizsza niz cena minimalna,
okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z tre$cig Wezwania:

1. Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
(szedciu) miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami Spétki na rynku podstawowym GPW,
wynosi 7,0055 PLN (siedem ztotych 55/10000).

2. Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3
(trzech) miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami Spotki na rynku podstawowym GPW,
wynosi 7,5322 PLN (siedem zitotych 5322/10000).

3. Najwyzsza cena za jedng akcje Spotki, za jakg Wzywajgcy oraz podmioty wobec nich dominujgce
lub wobec nich zalezne lub podmioty bedace stronami porozumienia nabywaty akcje Spotki w
okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia Wezwania wynosi 8,00 PLN (osiem ztotych 00/100) za jedng akcje Spétki.

4. W okresie 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia Wezwania obrét akcjami Spotki dokonywany byt na wiecej niz jednej trzeciej sesiji, a
takze wolumen obrotu akcjami Spétki na rynku regulowanym publikowany przez GPW w okresie
6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
Wezwania stanowit wiecej niz 1% (jeden procent) wszystkich akcji Spotki dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, wobec czego w odniesieniu do Spotki nie ma zastosowania wymaog
wskazany w art. 79 ust 3a Ustawy o Ofercie Publicznej.

5. W okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia Wezwania nie nastgpito posrednie nabycie akcji Spotki przez Wzywajacych.

Zarzad przeprowadzit analize z ktérej wynika, ze Cena Akcji w Wezwaniu odzwierciedla premie:
a) w wysokosci 14,20 % (czternascie procent 20/100) wzgledem $redniego kursu akcji Spofki

wazonego wolumenem obrotu za 6 (szes¢) miesiecy poprzedzajacych przekazanie
zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia Wezwania,
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b) w wysokosci 6,21 % (szes¢ procent 21/100) wzgledem sredniego kursu akcji Spétki wazonego
wolumenem obrotu za 3 (trzy) miesigce poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o
zamiarze ogtoszenia Wezwania.

W oparciu o informacje wskazane powyzej Zarzad ocenia, ze cena 8,00 PLN (osiem ztotych 00/100) za
jedng Akcje zaoferowana przez Wzywajgcych w Wezwaniu odpowiada wartosci rynkowej ustalonej z
uwzglednieniem dotychczasowych notowan na rynku regulowanym w okresach wskazanych w
punktach 1-3 powyze;j.

Na podstawie powyzszego Zarzad Spétki wyraza opinie, ze zaproponowana Cena Akcji w Wezwaniu
jest zgodna z wymogami przepisow prawa, w tym szczegodlnosci zgodna z trescig art. 79 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Il Podstawy stanowiska Zarzadu Spétki
Niniejsze stanowisko Zarzadu Spétki zostato przygotowane w oparciu o:
1. analize informacji wynikajgcych z Wezwania ogtoszonego w dniu 26 lipca 2022 roku;

2. notowania gietdowe akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW z ostatnich
6 (szesciu), 3 (trzech) oraz 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych zawiadomienie o zamiarze
ogtoszenia Wezwania;

3. informacje i dane dotyczace sytuacji finansowej i struktury wiascicielskiej Spétki bedgce w
posiadaniu Zarzadu;

4. publicznie dostepne informacje i dane dotyczgce czynnikdw rynkowych, ekonomicznych oraz
faktycznych majgcych wpltyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spofki.

V. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko Zarzgdu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi rekomendac;ji
dotyczagcej nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 20
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE i 2004/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zarzad nie zlecat sporzgdzenia podmiotom zewnetrznym wobec Spétki zadnych dodatkowych
opracowan, analiz, opinii czy wycen w zwigzku z Wezwaniem i jego trescig oraz na potrzeby niniejszego
stanowiska.

Podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spdiki jest
zobowigzany do dokonania we witasnym zakresie oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
sprzedazg lub nabyciem akcji Spofki, opierajac sie o catos¢ informaciji udostepnionych przez Spétke, w
ramach wykonania przez Spotke jej obowigzkéw informacyjnych, w zakresie, w jakim te informacje
zachowujg waznosé, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych
doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz
Spotki zamierzajgcy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien samodzielnie dokona¢ oceny ryzyka
inwestycyjnego.

W szczegolnosci Zarzgd Spotki podkresla, ze kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng w
zwigzku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania jest zobowigzany do dokonania
wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem instrumentow
finansowych na podstawie catosci informaciji udostepnionych przez Spoétke, w ramach wykonania przez
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Spotke jej obowigzkdéw informacyjnych w zakresie, w jakim te informacje zachowujg waznos¢, w tym
uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendaciji uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym
do podijecia stosownej decyzji. W szczegolnosci, kazdy akcjonariusz Spotki zamierzajgcy odpowiedzie¢
na Wezwanie powinien dokonaé oceny ryzyka inwestycyjnego.

Marcin Marzec Sebastian Pielach
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