ENERGA SA

Skréocone srédroczne
jednostkowe
sprawozdanie finansowe
zgodne z MSR 34

za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019 roku



Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SPIS TRESCI

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT .........coviiiieiicriseneincnsersnnienes
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.............c........
SKRQCONE SRQDROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH..
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.............
ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE .........c.ccooviueiernaan,
INFOMMACIE OGOINE ...ttt ettt et e et e et e e abneee s
Sktad ZarzgdUu SPOIKI .......eeeiueiieiiiie et
Zatwierdzenie sprawozdania finANSOWEGO ..........cccuiiiiiiiiiiiiie e
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finanSOWEJO ...........ccoiiiiiiiiiiiiiiee e
Istotne zasady raChUNKOWOSCI ..........oiiiuiiiiiiiie ettt ettt e e e bt e st e e abeeeean
NOWE StaNdArdy i INTEIPIEIACIE ........vviiiiitii ittt st e e se bt s e b e e e e s e e sbneeeas
Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci dziatania w prezentowanym OKIesie ............c.coceovivirnrnienennn,
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

=

Nogakwn

FINANSOWED ...ttt ettt h ettt o2t £kt e 2 e ek 4o h o4 h b4 bt o1t £ £kt 4 o e e b et o bt o4 h e ekt ee s et e bt et et e e e e e et

8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspolnych przedsigwzigciach

9. Srodki pieniezne i iCh EKWIWAIENTY .........coouiiiiiiiiiiii e

10. DYWIAENY .....ooeiiiiiiiiiiiieiicciee e

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

11. Instrumenty finansowe........

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE ........ccccoeveeee.

12. Informacja o podmiotach powigzanych..
13. Aktywa i ZODOWIGZANIa WATUNKOWE ..........coiuiiiiiiieeiiiiiit it e e ettt e e e e st e e e e e e e e e e e st e e e e e e e an b e e e e e e s aannrnreeeeeenaas
14. Inne informacje majace istotny wptyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spéfki .....22
15. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu koiczacym okres SprawozZdawCzy ...........c..ceovuieerieieiniiieeanieeesieee e 22

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc

o / E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego Ty 2



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 miesiegcy Okres 9 miesiegcy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 20 66 18 58
Koszt wlasny sprzedazy (13) (44) (14) (45)
Zysk brutto ze sprzedazy 7 22 4 13
Pozostate przychody operacyjne 3 7 2 7
Koszty ogolnego zarzadu (25) 77 (22) (70)
Pozostate koszty operacyjne (13) (23) 1) (23)
Przychody z tytutu dywidend - 644 - 675
Pozostate przychody finansowe 52 168 63 179
Koszty finansowe (86) (270) 77) (264)
Zysk/(strata) brutto (62) 471 (31) 527
Podatek dochodowy 8 27 4 20
Zysk/(strata) netto za okres (54) 498 27) 547

Zysk/(strata) na jedna akcje
(w ztotych)
Zysk/(strata) na jedng akcje

(zwykly i rozwodniony) (0.13) 1,20 (0,07) 1,32

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(UELECERR)) (UELECEUR)) (niebadane) (UEECEN))

Wynik netto za okres (54) 498 27) 547

Skfadniki, ktore w przyszifosci
moga zostac¢ przeklasyfikowane
na zyski lub straty

Zabezpieczenie przeptywéw

pienigznych (1) (6) 17) (11)
Odroczony podatek dochodowy - 1 3 2
Inne catkowite dochody netto 1) (5) (14) 9)
Catkowite dochody razem (55) 493 (41) 538

Jy E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego 3 '
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
(U ELEU))
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 18 13
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 52 -
Obligacje 3105 3477
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29 19
Pochodne instrumenty finansowe 13 64
Pozostate aktywa dtugoterminowe 163 138
10 889 11 037
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dywidend 8 -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 2210 596
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sg 39
finansowe krotkoterminowe
Obligacje 1320 1462
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 98 -
Pochodne instrumenty finansowe 86 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 845 2063
Pozostate aktywa krotkoterminowe 36 96
4661 4256
SUMA AKTYWOW 15 550 15 293

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
((UELECERR))

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom

Kapitat podstawowy 4522 4522
Kapitat rezerwowy 1018 1018
Kapitat zapasowy 2 035 1540
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (39) (34)
Zyski zatrzymane 542 539
Kapitat wtasny ogotem 8078 7585

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 2500 4 864
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1093 1075
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje dtugoterminowe 54 63
Pochodne instrumenty finansowe 17 40
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 45 -
3709 6 042
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 152 314
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 25
finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 11 -
Biezgca cze$¢ kredytow i pozyczek 2471 202
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1008 1025
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 64
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje 13 16
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 11 12
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 81 8
3763 1666
Zobowiagzania razem 7472 7708
SUMA PASYWOW 15 550 15293

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA i za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

Kapitat z
Kapitat Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny Zyski Razem

podstawowy rezerwowy zapasowy instrumentow zatrzymane kapitat wiasny
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2019 4522 1018 1540 (34) 539 7 585
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - 5) - 5)
Zysk netto za okres - - - - 498 498
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 5) 498 493
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 495 - (495) -
Na dzien 30 wrzes$nia 2019 (niebadane) 4522 1018 2035 (39) 542 8078
Na dzien 1 stycznia 2018 4522 1018 1433 2 151 7126
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych - - - 9) - 9)
Zysk netto za okres - - - - 547 547
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 9) 547 538
Podziat zyskoéw lat ubiegtych - - 107 - (207) -
Na dzien 30 wrzes$nia 2018 (niebadane) 4522 1018 1540 (@) 501 7 664
' E n e rg a crodr OZCe;eédy (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Ry '
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (U ELEN))

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 471 527
Korekty o pozycje:
Strata z tytutu réznic kursowych 5 7
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 31 9
Amortyzacja 13 5
Odsetki i dywidendy, netto (702) (574)
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci ?3) 55
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw, pozyczek i obligacji 126 68
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (13) (8)
(72) 89
Podatek dochodowy zaptacony (123) 87)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (195) 2

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych - 2
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (43) 4)
Whptywy z tytutu wykupu obligacji przez jednostki zalezne 398 372
Nabycie obligacji jednostek zaleznych - (1 075)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzieciach (181) (166)
Sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych - 58
Woydatki w ramach cash poolingu (2 775) (169)
Dywidendy otrzymane 637 675
Odsetki otrzymane 270 93
Udzielenie pozyczki (29) -
Sptata udzielonej pozyczki - 10
Whiesione doptaty do kapitatu (40) -
Pozostate 14 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (749) (203)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow (138) (232)
Odsetki zaptacone (129) (292)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (8) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (275) (524)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1 219) (725)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2 065 3015
Srodki pieniezne na koniec okresu 846 2290

J E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego '
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogéine

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa SA (,Spétka”) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnywalne.

Energa SA jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591. Jednostce
nadano numer statystyczny REGON 220353024.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke jest Skarb Panstwa. Od grudnia 2013 roku akcje Spotki
znajdujg sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ holdingowa. Spoétka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowe;j
Energa SA. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujgcej w Grupie
Kapitatowe] niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Sprawozdania te sg dostepne na stronie
internetowej Spotki.

2. Sktad Zarzadu Spoétki

W ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2019 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
1)  w okresie od dnia 1 sierpnia 2018 roku do 30 maja 2019 roku:
. Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu,

. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych
2)  wokresie od dnia 31 maja 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych, od 3 czerwca 2019 roku petnigcy
obowigzki Prezesa Zarzadu,
e  Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.
3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA zostaty
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 14 listopada 2019 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Energa SA w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejskg (,UE”). Nie zawiera ono wszystkich
informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczgce wydarzen i transakcji, ktére sg istotne
dla zrozumienia zmian wynikéw Spotki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na dzien i za rok zakorczony 31 grudnia 2018 roku.

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentaciji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie wartosci
liczbowe podane sg w milionach ziotych (,min zt”), o ile nie wskazano inacze;j.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowos$ci Spotki stosowana jest w sposéb ciagly, zastosowane przez Spoétke istotne zasady rachunkowosci sg takie
same jak opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2018 za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian w MSSF UE,
w szczegolnosci dotyczagcych standardu MSSF 16 ,lLeasing” zastosowanego po raz pierwszy w biezacym okresie
sprawozdawczym. Spoétka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
zgodnie z MSSF 16.C5(b) dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty przeksztatcone.

MSSF 16 ,Leasing”

Zgodnie z nowym standardem, leasingiem dla leasingobiorcy jest kazda umowa, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw za dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby uznaé umowe za
umowe leasingowg Spoétka analizuje przede wszystkim:
e czy przedmiotem umowy jest identyfikowalny sktadnik aktywow,
e czy przez caty okres uzytkowania Spétka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw,
e czy Spotka przez caty okres uzytkowania ma prawo kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

J E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego '
J n er ga $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢  « 8



Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Kierowanie uzytkowaniem wystepuje wtedy, gdy klient zaprojektowat sktadnik aktywdw w sposéb z géry okreslajacy sposéb i cel
uzytkowania badz klient ma prawo do postugiwania sie sktadnikiem aktywow, a dostawca nie ma prawa zmieniac¢ jego polecen.
Nowy standard znidst istnienie leasingu operacyjnego wedtug MSR 17 dla leasingobiorcy przeksztatcajgc kazdg umowe w leasing
finansowy.

W zwigzku z tym na dzien 1 stycznia 2019 roku ujeto w Spotce aktywa z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu
leasingu o wartosci ok. 60 min zt. Przeksztatceniu ulegty gtéwnie umowy najmu lokali i dzierzawy.

Na koniec 11l kwartatu 2019 roku amortyzacja od tych uméw wyniosta 8 min zt. Zgodnie z poprzednim ujeciem koszty wyniostyby
réwniez 8 min zt. Koszty odsetek dotyczace wyzej wymienionych uméw wyniosty na koniec Il kwartatu 2019 roku 1 min zt.

W roku 2018 koszty przeksztatconych w wyniku wejécia w zycie zapiséw MSSF 16 uméw wyniosty 12 min zt. Byty one
prezentowane gtéwnie jako ustugi obce.

Uaktualniona polityka rachunkowosci Spotki zaktada:

e korzystanie z mozliwosci niestosowania wymogoéw MSSF 16 dla leasingdw krotkoterminowych, ktére charakteryzujg sie
maksymalnym okresem trwania umowy do 12 miesiecy oraz leasingdw aktywdw o niskiej wartosci czyli ponizej 10 tys. zt za
wyjatkiem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

* ujecie zobowigzania z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia realizacji umowy w wartosci wynikajgcej z wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu, czyli w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu,

e zobowigzania z tytutu leasingu sg pomniejszane o wszelkie nalezne zachety leasingowe, jezeli ich warto$¢ mozna okresli¢
W momencie rozpoczecia leasingu,

e Spodika dyskontuje optaty leasingowe z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna je ustali¢ na bazie umowy,
w innych przypadkach stosuje sie krancowg stope procentowg dtugu leasingobiorcy,

e do sprawozdania z zyskow lub strat na biezaco sg odnoszone koszty finansowe w postaci odsetek oraz zmienne optaty
dotyczgce umowy leasingu nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu,

e po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadniki aktywow z tytutu praw do uzytkowania, stosujgc model kosztu, czyli
pomniejsza warto$¢ aktywa o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty warto$ci oraz koryguje o aktualizacje wyceny
zobowigzania leasingowego z tytutu ponownej oceny lub zmiany w optatach leasingowych,

e okres amortyzacji jest zgodny z okresem, na ktéry zawarto umowe leasingu, jesli nie jest przewidywany wykup na wtasnosé.

W tym drugim przypadku ustalany jest od razu okres ekonomicznej przydatnosci sktadnika aktywow.
Wprowadzenie nowego standardu nie wprowadzito zmian z punktu widzenia leasingodawcy.

6. Nowe standardy i interpretacje
6.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019
Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszty w zycie
w roku 2019:
e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczesniejsze sptaty z ujemng kompensata (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” — Doprecyzowanie zakresu
stosowania standardu dla dtugoterminowych udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

6.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” definicja przedsiewziecia (obowigzujgca w odniesieniu do potaczen,
w przypadku ktérych data przyjecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia
2020 r. lub pézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub
pdzniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu ,istotny” (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Wskaznik referencyjny stép procentowych - zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 (obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

J/ En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego 9 2

} $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

6.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standarddéw, zmian do standarddw i interpretacii, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:
e MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),
W przypadku wprowadzenia wymienionych w punkcie 6 standardéw, z wyjatkiem MSSF 16, ktérego skutki zostaty omoéwione
w pkt. 5, Spotka nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane mialy istotny wptyw na jej sprawozdania.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dzialania w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody finansowe Spétki wykazujg znaczne wahania w ciggu roku,
w zaleznosci od dat podjecia uchwat o wyptacie dywidendy przez spoétki, w ktérych Spodtka posiada udziaty/akcje, chyba
ze uchwaly te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Udziat
Energa SA
w kapitale zaktadowym,
w ogolnej liczbie
glosow oraz
w zarzadzaniu
(%)

Wartos¢ udziatow/
akciji
w ksiegach
Energa SA

Nazwa i forma prawna Siedziba

Jednostki zalezne

Energa - Operator SA Gdansk 4471 100,00
Energa OZE SA* Gdansk 989 100,00
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. Elblag 621 64,59
Energa - Obrot SA Gdansk 331 100,00
Energa Os$wietlenie Sp. z 0.0. Sopot 234 100,00
Energa Finance AB (publ) Sztokholm 103 100,00
Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk 68 100,00
CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz 41 100,00
Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0. Gdansk 37 100,00
Energa Logistyka Sp. z 0.0. Ptock 25 100,00
CCGT Gdansk Sp. z o.0. Gdansk 22 100,00
Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0. Gdansk 5 100,00
Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk 5 100,00
Energa Serwis Sp. z o.0. Ostrotgka 2 14,09
Energa Ochrona Sp. z o.0. Gdansk 1 100,00
Pozostate spotki - 1 -

Jednostki stowarzyszone

Polimex-Mostostal SA Warszawa 82 16,48
ElectroMobility Poland SA Warszawa 17 25,00
Wspélne przedsiewziecia

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka 454 50,00
Razem wartos¢ udziatéw i akcji 7 509

(*) z dniem 3 wrzesnia 2019 roku nastagpita zmiana nazwy spétki Energa Wytwarzanie SA na Energa OZE SA

Warto$¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to wartos¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W dniu 4 stycznia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spéitki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 912 min zi, tj. 0 361 min zt. Nowe udziaty zostaty objete po potowie, tj. po
181 min zl, przez Energa SA i Enea S.A. W dniu 1 marca 2019 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS.

W dniu 12 czerwca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Energa Wytwarzanie SA (obecnie Energa OZE SA)
podjeto uchwate o podziale spotki przez wydzielenie czesci majatku w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i obnizeniu
kapitatu zaktadowego spétki 0 62 min zt. W zwigzku z podziatem spétki Energa Wytwarzanie SA nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotek przejmujgcych, tj. spétki ENSA PGK 8 Sp. z 0.0. do kwoty 22 min zt oraz spétki EOB PGK 1 Sp. z 0.0. do
kwoty 41 min zt.
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Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki ENSA PGK 8 Sp. z o0.0. dokonato zmiany nazwy spotki na CCGT
Gdansk Sp. z 0.0., a spotki EOB PGK 1 Sp. z 0.0. na CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. W dniu 16 lipca 2019 roku nastgpita rejestracja
obnizenia kapitatu spoétki Energa Wytwarzanie SA w KRS. Natomiast rejestracja podwyzszenia kapitalu w KRS spotek
przejmujacych nastgpita 1 sierpnia 2019 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2019 roku nastagpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS spétki Energa-Obrot SA
0 1 min z, tj. do kwoty 331 min zt w zwigzku z wniesieniem aportu w postaci sktadnikow majgtkowych projektu ,eMobility”.

Testy na utrate wartosci udziatéw i akcji

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka dokonuje oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek
utraty wartosci posiadanych udziatéw i akcji. W ramach tego, cyklicznie dokonywane jest sprawdzenie wartosci aktywéw netto
danej spotki wzgledem wartosci posiadanych w niej udziatéw przez Energa SA. W przypadku, gdy wartos¢ aktywéw netto jest
nizsza niz warto$¢ posiadanych udziatéw, przeprowadzana jest wycena metodg zdyskontowanych przeptywow.

W Il kwartale 2019 roku nie zidentyfikowano przestanek mogacych skutkowaé spadkiem wartosci odzyskiwalnej posiadanych
udziatéw i akcji, a w zwigzku z tym stwierdzono brak koniecznosci przeprowadzenia testéw na utrate wartosci.

W | pétroczu w zwigzku z wystgpieniem przestanek mogacych skutkowac spadkiem wartosci udziatéw i akcji niektorych spoétek
Grupy posiadanych przez Energe SA, przeprowadzono testy na utrate wartosci.

Testy na utrate wartosci udziatéw i akcji przeprowadzono wykorzystujgc metode dochodowa, wyznaczajgc wartos¢ uzytkowag
w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem m.in. nastepujacych
zatozen:

. przyjeto prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO; oraz cen $wiadectw pochodzenia
energii dla rynku polskiego na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy przez niezalezny podmiot; prognoza zostata
przygotowana w perspektywie do 2065 roku,

. przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2021 zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
31 marca 2014 roku (poz. 439) oraz 8 kwietnia 2014 roku (poz. 472),

. przyjecie naktadéw na poziomach zapewniajgcych utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym, w tym naktadéw na dostosowanie poziomoéw emisji
przemystowych do wymogoéw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku,
w sprawie emisji przemystowych oraz decyzji wykonawczej Komisji UE 2017/1442 w sprawie konkluzji najlepszych
dostepnych technik (BAT) opublikowanej dnia 17 sierpnia 2017 roku,

. utrzymanie wsparcia dla produkc;ji z istniejgcych odnawialnych Zrédet energii zgodnie z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku
o odnawialnych zrodtach energii wraz z jej pézniejszymi zmianami (Dz.U. 2017 nr O, poz. 1148),

. przyjecie dugosci prognozy poszczegolnych spétek w taki sposob, aby przeptyw stuzacy kalkulacji wartosci rezydualnej byt
jak najbardziej zblizony do spodziewanych przeptywow w latach kolejnych,

. do ekstrapolacji prognoz przeptywdw na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej zastosowano stope wzrostu wynoszaca
2,0%, co nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stop wzrostu inflacji w Polsce

Stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysoko$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjete do
kalkulacji zawieraty sie w przedziale 5,81% - 6,63%.

Energa Invest Sp. z 0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spoétce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2024 oraz warto$¢
rezydualng.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | pdiroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.

Energa - Obrét SA

Test na utrate wartosci akcji w spofce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2024 oraz wartos¢
rezydualng.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | pdtroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ akcji w spotce.

Energa Informatyka i Technologie Sp. z o0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spoétce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2024 oraz warto$¢
rezydualng.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | poétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spotce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia warto$ci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu czerwiec 2019 — grudzieh 2031 oraz wartos$¢
rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony ze wzgledu na znieksztatcenie przeptywéw w tym okresie przez
wplywy z tytutu zielonych praw majatkowych uzyskiwanych przez instalacjg BB20. Wydtuzenie okresu projekcji pozwala na
okreslenie wartosci rezydualnej na bazie reprezentatywnych przeptywéw, a w zwigzku z tym na bardziej rzetelng wycene udziatow
Spotki.
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W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | poétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w spoice.

Enspirion Sp. z 0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spoétce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2024 oraz wartos¢
rezydualng.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | podtroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatéw w spoice.

Energa OZE SA

Test na utrate wartosci akcji w spofce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2024 oraz warto$¢
rezydualng.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | poétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ akcji w spofce.

Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spétce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone metodg mieszana, z uwzglednieniem zdyskontowanej wartosci szacowanych przeptywow z
dziatalno$ci operacyjnej oraz wyceny aktywOw nieoperacyjnych przez rzeczoznawce metodg rynkowag. Wycene metodg
dochodowa oparto o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2024 oraz warto$¢ rezydualna.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | pétroczu 2019 roku stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatdbw w spétce na kwote 25 min zt. Warto$¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 34 min zt.

Energa Ochrona Sp. z 0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spotce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2024 oraz warto$¢
rezydualng.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | podtroczu 2019 roku nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.

Energa Logistyka Sp. z 0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spoétce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2026 oraz wartos¢
rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony ze wzgledu na trwajgcy proces wdrazania nowego modelu
biznesowego spdtki i sukcesywne dochodzenie do stabilizacji wynikéw, dzieki czemu okreslenie wartosci rezydualnej nastepuje
na bazie reprezentatywnych dla przysztosci przeptywow, a w zwigzku z tym na bardziej rzetelng wycene.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | pdtroczu 2019 roku nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.

Energa Oswietlenie Sp. z 0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spoétce zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2019 — grudzien 2029 oraz wartos¢
rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony ze wzgledu na trwajgcy proces podwyzszonych inwestycji w
okresie do 2029 roku, co pozwala na okreslenie warto$ci rezydualnej na bazie reprezentatywnych przeptywow, a w zwigzku z tym
na bardziej rzetelng wycene udziatéw spoiki.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | pdtroczu 2019 roku nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.
Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany poziomu WACC na fgczng wycene wskazanych powyzej udziatéw i akcji.
Zmiana WACC w niekorzystnym kierunku na wskazanym ponizej poziomie skutkuje koniecznoscig dokonania zwiekszenia
odpisow aktualizujgcych o0 40,7 min zh.

Analiza wrazliwosci uwzglednia zmiang czynnikdéw w catym okresie prognozy.

.., Wplyw na faczng wartos¢ z wyceny ZEnanyartazcl
L EIRIEELS testowanych CGU [min PLN] odpio |
Parametr i kierunek frows )
zmiany Zwigkszenie Zmniejszenie odwrécenia
wartosci wartosci odpisu [min PLN]
[+0,5p.p] (682,2) (40,7)
Stopy dyskontowe

[-0,5p.p] 858,8 (0,1)

W przypadku zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testbw mogg sie w przysztosci zmienic.
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.

Saldo srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych sktadato
sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
(U ELEU)) (U ELEU))

Srodki pieniezne w banku 444 547
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 401 1745
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane

. T ) . 845 2292
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 1 2
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane 846 2290

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

W zwigzku ze stosowaniem mechanizmu podzielonej ptatnosci tzw. split payment, Spoétka posiada srodki o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w kwocie 3 min zt.

10. Dywidendy

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2018, ktory w catosci
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

J \ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego !
J n er g a $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢  « 13



Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
11. Instrumenty finansowe

11.1. Wartos¢ ksieggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Aktywa
Aktywa finansowe i zobowigzania

) - Instrumenty
wyceniane finansowe Instrumenty

finansowe
wylaczone z

Stan na

30 wrzesnia 2019 w wartosci wyceniane wg pochodne
godzwyej przez zamortyzowanego zabezpieczajace zakresu MSSE 9
wynik finansowy kosztu

(U EGER))

Aktywa
Naleznosci z tytutu dywidend - 8 - - 8
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 2210 - - 2210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 845 - - 845
Pochodne instrumenty finansowe 6 - 93 - 99

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych,

< S - - - 7 509 7 509
stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach
Obligacje - 4 425 - - 4 425
Naleznosci z tytutu leasingu - - - 89 89
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 37 ) ) 37
naleznosci finansowe krétkoterminowe
Doptaty do kapitatu - 89 - - 89
RAZEM 6 7614 93 7598 15 311
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - 4971 - - 4971
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 1133 - - 1133
Kredyty i pozyczki - 3838 - - 3838
Zobpw!azanla z’ty.tu’fu emisji dtuznych ) 2101 ) ) 2101
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 17 - 17
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 56 56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) 16 ) ) 16
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 12 - - 12
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow ) 4 ) ) 4
trwatych oraz aktywow niematerialnych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 152 - - 152
RAZEM - 7 240 17 56 7 313

J) E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Aktywa
Aktywa finansowe i zobowigzania
Stan na wyceniane finansowe Instrumenty
w wartosci wyceniane wg pochodne

Instrumenty
finansowe
wylaczone z
zakresu MSSF 9

31 grudnia 2018 godziwej przez zamortyzowanego zabezpieczajace
wynik finansowy kosztu

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 596 - - 596
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 063 - - 2 063
Pochodne instrumenty finansowe 12 - 52 - 64
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, ) ) ) 7326 7326
stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach
Obligacje - 4939 - - 4939
Naleznosci z tytutu leasingu - - - 71 71
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 23 ) ) 23
naleznosci finansowe krétkoterminowe
Doptaty do kapitatu - 75 - - 75
RAZEM 12 7 696 52 7 397 15 157
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - 5 066 - - 5 066
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 1241 - - 1241
Kredyty i pozyczki - 3825 - - 3825
Zob_ow!azama Z’t){tU’fU emisji diuznych ) 2100 } ) 2100
papieréw warto$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 40 - 40
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) 25 ) ) 25
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 20 - - 20
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow ) 5 ) ) 5
trwatych oraz aktywow niematerialnych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 314 - - 314
RAZEM - 7 505 40 - 7 545

\2) E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego °
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Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (w milionach ztotych)

11.2. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Spdtki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

. poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spétka ma dostep w dniu wyceny,

. poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

. poziom 3 — wartos¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skitadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
(U ELEU))

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS) 93 52
Inne instrumenty pochodne 6 12
Zobowiazania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) 17 40

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysziych przeptywéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tgcznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spotki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezgcg cene oraz historyczng
zmienno$¢ cen akgji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentowno$¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opciji.

11.3. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sa na biezgco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywéw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Pozyczka od Energa Finance AB (publ) Wartos¢ ksiegowa i

Poziom 2
Stan na 30 wrzesnia 2019 (niebadane) 3063 3139
Stan na 31 grudnia 2018 3025 3098

Wartos¢ godziwa

Emisja obligacji hybrydowych Wartos¢ ksiegowa :

Poziom 2
Stan na 30 wrze$nia 2019 (niebadane) 1093 1088
Stan na 31 grudnia 2018 1085 1074

Wycena do wartosci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek oraz emisji obligacji hybrydowych zostata oszacowana w oparciu
0 analize przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien bilansowy rynkowych
stép procentowych.

11.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
11.4.1. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Do pozycji kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Spotka zalicza gtéwnie nabyte obligacje, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu cash poolingu.

Nabyte obligacje w podziale na emitentéw wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku
przedstawia ponizsza tabela:

$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ - 16
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Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (w milionach ztotych)

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
(UELECEU))
Energa - Operator SA 3752 4 068
Energa OZE SA 659 771
Energa Elektrownie Ostroteka SA - 74
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. 14 26
RAZEM, w tym: 4425 4939
Dtugoterminowe 3105 3477
Krotkoterminowe 1320 1462

11.4.2. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Spétki sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentow finansowych Spétka prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu.

Kredyty i pozyczki

Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
(UEELERT))

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/pozyczki

w walucie 1908 700 2041 703

w ziotych 1908 3063 2041 3025
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krotkoterminowe) 283 2188 183 19

od 1 roku do 2 lat 315 - 316 2146

od 2 lat do 3 lat 307 - 316 -

od 3 latdo 5 lat 581 175 589 86

powyzej 5 lat 422 700 637 774

Szczegodtowe informacje dotyczace pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty przedstawione w nocie 11.5.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ emisji

w walucie 1008 250 1015 252

w ziotych 1008 1093 1015 1085
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krotkoterminowe) 1008 - 1015 10

od 3 latdo 5 lat - 546 - 537

powyzej 5 lat - 547 - 538

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 11.5.

11.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystgpity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

J E Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego ‘
\ / n er ga $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ .17
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«

Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Dostepne finansowanie zewnetrzne wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Kwota Zadluzenie
Podmiot Rodzaj - . Data' Limit dostepnego Mol e Termin
finansujacy zobowigzania B e mso ) zawarcia - finansowania finansowania  -er9a SA splaty
umowy (dla Grupy Kapitatowej 30 082019
Energa SA) e
Europejski Program inwestycyjny
Bank Kredyt 16-12-2009 1050 - 484  15-12-2025
. Energa - Operator SA
Inwestycyjny
Europejski Program inwestycyjny
Bank Kredyt 10-07-2013 1000 - 650 15-09-2031
. Energa - Operator SA
Inwestycyjny
Europejski
Bank Program inwestycyjny 'y } 1o,
Odbudowy Kredyt Energa - Operator SA 29-04-2010 1076 463 18-12-2024
i Rozwoju
Europejski
Bank Program inwestycyjny A, ) 1o,
Odbudowy Kredyt Energa - Operator SA 26-06-2013 800 189 18-12-2024
i Rozwoju
i Program inwestycyjn
Nordycki Bank 4 g YW 30.04-2010 200 ; 59  15-06-2022
Inwestycyjny Energa - Operator SA
Energa
Finance AB Pozyczka Dziatalno$¢ biezgca ~ 21-03-2013 2182" - 2182" 18-03-2020
(publ)
Energa
Finance AB Pozyczka Dziatalno$¢ biezgca  28-06-2017 8752 - 875% 28-02-2027
(publ)
. ) Obligacje Cele
Obligatariusze . . . 19-10-2012 1000 - 1000 18-10-2019
krajowe ogolnokorporacyjne
PKO Bank Limit Cele
Polski SA kredytowy ogdlnokorporacyjne 12-10-2011 300 300 - 07-06-2021
PKO Bank Program inwestycyjny
Ban Obligacje Energa Elektrownie  30-05-2012 100 36 - 31-12-2022
Polski SA
Ostroteka SA
PKO Bank Limit Cele s
Polski SA kredytowy ogdlnokorporacyjne 20-09-2012 200 st 5 19-09-2022
Bank Kredyt Cele
PEKAO SA odnawialny ogdlnokorporacyjne 13-10-2011 500 500 - 29-05-2020
Bank Program inwestycyjny
Kredyt Energa Elektrownie  30-05-2012 85 - 10 29-05-2022
PEKAO SA
Ostroteka SA
i Budowa
Nordycki Bank o 4 Heowe 23-10-2014 68 ; 44 15-09-2026
Inwestycyjny FW Myslino
Europejski - . )
Bank Obligacje program IWestyoylny 4 49.2017 1093 - 1093  12:09-2037
. hybrydowe Energa - Operator SA
Inwestycyjny
Finansowanie celéw
korporacyjnych Energa
SA, wtym
finansowanie biezacej
dziatalno$ci oraz
Kredyt _ Kredyt‘ finansowanie programu  17-09-2019 2 000 2 000 - 17-09-2024°
konsorcjalny rewolwingowy . ;
inwestycyjnego, z
wylgczeniem naktadéw
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej
RAZEM 12 529 2 867 7 054

" zobowigzanie w kwocie 499 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 wrzesnia 2019 roku
2 zobowigzanie w kwocie 200 min EUR przeliczone po srednim kursie NBP z dnia 30 wrze$nia 2019 roku
3 wartos$¢ limitéw gwarancyjnych udzielonych Spétce Energa SA na podstawie zawartych umoéw wykonawczych (wykorzystanie

limitu globalnego)

4 zobowigzanie w kwocie 250 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 wrze$nia 2019 roku
° kredyt udzielony jest na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o rok

Energa

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (w milionach ztotych)

11.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Pomiedzy spdtkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zawarte zostaty trzy umowy pozyczki denominowane w EUR
na taczng kwote 699 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Spétka zawarta w 2013
roku, lipcu 2014 roku oraz kwietniu 2017 roku transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS o nominatach
odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”), 25 min EUR (,CCIRS II”), 200 min EUR (,CCIRS 1II").

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczgce 89% tacznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Spotka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnagtrzgrupowych. Spétka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienigznych w odniesieniu do CCIRS | i Il do marca 2020 r., a w odniesieniu
do CCIRS Il do lutego 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na tagczng kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spétka zawarta transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajagcych, Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tacznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Spotka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN.
Przeptywy pieniezne otrzymywane przez Spétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji.
Spotka oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywoéw pienieznych do wrzesnia 2027 roku.

W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stop procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 11.5):

e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.
W kwietniu i czerwcu 2018 roku Spoétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt,
e  zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 100 min z,
e  zawartej w 2009 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt.

W sierpniu 2019 roku Spotka zawarta kolejng transakcje IRS dla:
e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczone w relacjach zabezpieczajgcych Spodtka desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji dotyczacych umowy kredytowej z EBI jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Spétka desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Spoétka otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Spotke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Spétka oczekuje wystgpienia zabezpieczonych przeptywdw pienieznych maksymalnie do czerwca
2023 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentow
finansowych zakwalifikowanych do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz
kredytéw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego
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Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych przedstawia sie nastepujgco:

Zmiana wartosci
godziwej
instrumentu Kwoty nominalne
zabezpieczajacego instrumentu
przyjeta za zabezpieczajgcego
podstawe ujecia (w min EUR/
nieefektywnosci w min PLN)
zabezpieczenia

w danym okresie

Ujecie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Wartos¢

Stan na 30 wrzesnia 2019 (niebadane)

CCIRS | 78 _ Aktywa — Eochodne Brak 400
instrumenty finansowe

CCIRS II 6 _ Aktywa — I?ochodne Brak 25
instrumenty finansowe

CCIRS III 13 Zobowigzania — Eochodne Brak 200
instrumenty finansowe

CCIRS IV 9 _ Aktywa — Eochodne Brak 250
instrumenty finansowe

IRS 4 Zobowigzania — Pochodne Brak 600

instrumenty finansowe
Stan na 31 grudnia 2018

CCIRS | 49 ‘ Aktywa — F_’ochodne Brak 400
instrumenty finansowe

Aktywa — Pochodne Brak 25
CCIRS I 3 instrumenty finansowe

CCIRS Il 23 Zob(_)Wlazanla - Eochodne Brak 200
instrumenty finansowe

CCIRS IV 15 Zobgwazama - Eochodne Brak 250
instrumenty finansowe

IRS Zobowigzania — Pochodne Brak 450

instrumenty finansowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
5 min zt. Spétka pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedlug MSR 39, jednoczes$nie nie stwierdzono w biezagcym okresie
nieefektywnosci.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowo$ci zabezpieczeh w okresie
sprawozdawczym:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane)
Na poczatek okresu sprawozdawczego (34) 2
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie 65 98
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do ) (21)
przychoddéw/kosztow finansowych
Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu do (64) (88)
przychoddéw/kosztow finansowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 1 2
Na koniec okresu sprawozdawczego (39) )

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
12. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardéw, produktow lub ustug.
12.1. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spofki jest Skarb Panstwa. Spotka Energa SA dokonuje transakcji z innymi podmiotami powigzanymi
i Skarbem Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te sg przeprowadzane
na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie stanowig one
znaczacych transakcji. Spotka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych
ze wszystkimi instytucjami pafnstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

E Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego
n er g a $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsé

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w milionach ztotych)

- 20



Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (w milionach ztotych)

12.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi (bez spétek powigzanych za posrednictwem Skarbu Panstwa)

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 66 57
Koszty zakupu 12 10
Przychody z tytutu dywidend 644 675
Pozostate przychody finansowe 155 145
Koszty finansowe 87 93

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

(U ELEN))

Aktywa

Naleznosci dtugoterminowe 68 55
Naleznosci z tytutu dywidend 8 -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 2210 596
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 23
Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe 21 16
Pozostate naleznosci finansowe krotkoterminowe — wspoélne przedsiewziecia 29 -
Obligacje dtugoterminowe 3105 3477
Obligacje krotkoterminowe 1320 1462
Pozostate aktywa krotkoterminowe 2 71
Pasywa

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 875 3006
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 1 -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 152 314
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 2 3
Pozostate zobowigzania finansowe 4 5
Biezgca czes¢ kredytdw i pozyczek 2188 19
i(;t:t(;vg::aicz)\?vr;i:ahkrétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw 1006 1016
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 76 4

Powyzsze tabele prezentujg transakcje z jednostkami zaleznymi w ramach Grupy Kapitatowej Energa SA i wspdlnymi
przedsiewzieciami. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi sg pozycjami nieistotnymi.

Transakcje dotyczgce objecia udziatdbw w spotkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspdinych przedsiewzieciach
przedstawiono w nocie 8.

12.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 3 3
Rada Nadzorcza <1 <1
RAZEM 3 3

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Energa SA.

12.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki)

Wartos$¢ swiadczen wyptaconych lub naleznych kluczowej kadrze kierowniczej w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia
2019 roku, jak i w analogicznym okresie roku poprzedniego, wyniosta 9 min zt.

12.5. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zabezpieczenia na majatku Spotki.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego
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13. Aktywa i zobowigzania warunkowe
W Spotce nie wystapity istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.
14. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spotki

W dniu 23 stycznia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki Energa Invest Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o dokonaniu doptaty zwrotnej do udziatéw Energa Invest Sp. z 0.0. przez jedynego wspdlnika spdiki tj. Energa SA. taczna
wartos¢ doptaty do kapitatu wyniosta 34 min zt i zostata wniesiona w dniu 30 stycznia 2019 roku.

W dniu 30 stycznia 2019 roku nastgpit wczesniejszy wykup obligacji serii ENHYDRO1224_001 przez spotke Energa
Wytwarzanie SA. Warto$¢ nominalna wszystkich wykupywanych obligacji na dzien wczesniejszego wykupu wyniosta 100 min zt.

W dniu 14 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki ENSA PGK8 Sp. z 0.0. podjeto uchwate o dokonaniu
doptaty do kapitatu spotki ENSA PGK8 Sp. z 0.0. przez jedynego wspolnika spofki tj. spotke Energa SA, w tgcznej wysokosci
0,2 min zt. Doptata zostata wniesiona w dniu 20 lutego 2019 roku.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku Energa SA oraz Enea S.A. podpisaty Porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni
Ostroteka C (,Projekt”). Celem Porozumienia jest uszczegdtowienie zasad finansowania Projektu w celu umozliwienia
kontynuowania jego realizacji bez opdznien. Zgodnie z trescig Porozumienia Energa SA oraz Enea S.A. zobowigzaly sie zapewni¢
spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. naktady finansowe na realizacje Projektu zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji
(szczegdtowe informacje dotyczgce Porozumienia dostepne sa w raporcie biezacym nr 7/2019). Jednoczes$nie Energa SA
i Enea S.A. zobowigzaly sie do negocjowania zasad wspotpracy w umowie wspolnikdw / umowie inwestycyjnej, majgcej
kompleksowo okresla¢ strukture i forme finansowania Projektu. Zgodnie z Porozumieniem z 28 grudnia 2018 roku Energa SA
i Enea S.A. zadeklarowaty zaangazowanie finansowe dla realizacji Projektu w wysokosci Energa SA - nie mniej niz 1 mld zt, Enea
S.A. — 1 mld zt. W wykonaniu Porozumienia z 28 grudnia 2018 roku. Energa SA i Enea S.A. przekazaly juz Elektrowni Ostroteka
Sp. z 0.0. po 181 miIn ztotych. Porozumienie z 30 kwietnia 2019 roku przewiduje obowigzki Energa SA i Enea S.A. do zapewnienia
Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. nakladéw finansowych w kwocie, odpowiednio, Energa SA. — nie mniej niz 819 min zt, Enea S.A.
— 819 min zt przy czym Energa SA i Enea S.A. ustalily, ze w okresie do 2021 roku srodki Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. bedzie
przekazywata wytgcznie Energa SA.

W zwigzku z powyzszym Energa SA oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zawarty w dniu 17 lipca 2019 roku umowe pozyczki,
na podstawie ktérej Energa SA udziela Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki na okres do dnia 31 grudnia 2019 roku w kwocie
do 76 min zt. Do dnia 30 wrze$nia 2019 roku, wypfata kwoty pozyczki nastgpita w dwoch transzach w tgcznej wysokosci 58 min zt.
W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Energa SA dokonata cesji na rzecz Enea S.A. potowy wierzytelnosci przystugujacych jej z tytutu
udzielonej pozyczki. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego kwota wierzytelnosci bedaca
przedmiotem niniejszej cesji zostata uiszczona przez Enea S.A.

W dniu 28 czerwca 2019 roku nastgpit wczesniejszy wykup wszystkich obligacji przez spotke Energa Elektrownie Ostroleka S.A.
Warto$¢ nominalna wszystkich wykupywanych obligacji na dzien wczesniejszego wykupu wyniosta 68 min zt.

W dniu 4 lipca Spétka Energa SA wniosta na rzecz spotki EOB PGK1 Sp. z o0.0. doptate zwrotng w wysokosci 5 min zt.

W sierpniu 2019 roku Energa SA zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej, ktora wynika z zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym. Jako pozycje

zabezpieczang Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M wynikajace z ptatnosci odsetkowych od wartosci
nominalnej 150 min zt powyzszego kredytu z EBI w okresie czteroletnim do czerwca 2023 r.

15. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 18 pazdziernika 2019 roku Energa SA wykupita wyemitowane w dniu 19 pazdziernika 2012 roku obligacje o numerze ISIN
PLENERGO00014 w tgcznej kwocie 1 mid zt.
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