Warszawa, 29 kwietnia 2017 r.

Do Akcjonariuszy Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Szanowni Panstwo,

Mamy zaszczyt przedstawic Pafistwu Raport Roczny Grupy Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
»Baltona" S.A. za rok 2016.

Przychody ze sprzedazy Grupy osiggnety w 2016 roku poziom 397,8 min ztotych i byly 0 34,1 min
ztotych (-7,9%) nizsze niz w roku poprzednim. Przyczynit sie do tego spadek sprzedazy w segmencie
Dystrybucja o 31,9%. Jednak w segmencie Sklepy nastgpit spadek sprzedazy juz tylko o 1%, a w
segmencie Gastronomia nastgpit wzrost 0 22,8%.

Grupa operuje na wytgcznos¢ w sektorze Duty Free w Bydgoszczy, Rzeszowie, Poznaniu,
Rotterdamie (Holandia), Weeze (Niemcy), Liege (Belgia) oraz Montpellier (Francja). Dziatalno$é¢ na
wytgcznosé w Gdansku zostata zakoriczona w kwietniu 2017 roku.

Cato$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe w 2016 roku to 5,1 min ztotych.

Skonsolidowana EBITDA spadta w roku 2016 do poziomu 12,3 mIn ztotych i byta o 3,8 min zt (23,8%)
nizsza niz w roku 2015. Na pogorszenie wyniku wptyw miaty nizsze przychody ze sprzedazy.

Skonsolidowana EBITDA oczyszczona ze zdarzerh i kosztéw jednorazowych wyniostaby 13,3 min
ztotych.

Wedtug posiadanych prognoz wyniki branzy lotniczej w 2017 roku bedg pozytywne.

W zwigzku z prognozami wzrostu ruchu pasazerskiego, wzrostem $redniej sprzedazy na kazdego
podrdznego oraz dalszych optymalizacji organizacyjnych w 2017 roku spodziewamy sie poprawy
wynikéw finansowych Grupy na poszczegdlnych lokalizacjach.

Spétka w catym roku z sukcesem wykonywata skup akcji wtasnych - w sumie nabyta od poczatku
2012 roku 368.995 walorow.

Pragniemy podzigkowa¢ naszym Akcjonariuszom za zaufanie, jakim darza pracownikdéw naszej
Grupy i zachecamy do lektury raportu rocznego.
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