Skrocone srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2022 roku




Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
& Energa | cruparmmn  PEEIERNES

SPIS TRESCI

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ..........oviiieicicenreeserseresneenes
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEL......................
SKRQCONE SRQDROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH..
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.............
ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE .........c.ccooveuererenanan,
INFOIMACIE OGOINE ...ttt et e et e et eanneee s
SKiad Zarzgdu SPOIKI ......ccoiuueieiiiiee e
Zatwierdzenie sprawozdania fInANSOWEJO ........cuuuviiiieiiiiiiei ettt a e seaaeeeeas
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finanSOWEJO...........cooiiiiiiiiiiiiiiie e
Istotne zasady raChUNKOWOSCI ..........ooiiuiiiiiiiie ettt ettt e et e e sabe e e e nnneee s
N (I =T Lo EoT o VA T ) =T o (=] = Tos [ PP OPPPPPRTN
Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatania w prezentowanym oKresie ...,
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWED ...ttt ettt ea et h e bt a e bt ea bt e oh e 4okt e E et e bt e 4h bt ekt 48t £ e bt 4Rkt e e b et oAbt e 4o bt e b et e st e e s bt e e bt e et b e et e nnbeentes

P

Nogk,rwd

8. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

9. Srodki pieniezne i iCh EKWIWAIENLY ............c.c.cvevevieeeeieeeteeeee e ettt eee e e s een s s sees

10. Dywidendy, podziat wyniku ............ccoceeviiiiiniiiiini,

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

11. Instrumenty finansowe........

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE ........ccccoevnnee.

12. Informacja o podmiotach powigzanych..
13. Aktywa i ZODOWIGZANIa WaTUNKOWE ..........coiuiiiiiiieiiiiiiiie ettt e e e e e e e e s et e e e e e e s e e e e e e s e nnnnreeeeeeeaas
14. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spéfki .....20
15. Istotne zdarzenia, jakie wystgpity po dniu KONCzgcym OKres SPrawoOZAAWCZY .........ccceiviuureeereesiiiriieeeee e siineeeeeeeas 21

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢

2



Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
& Energa | cruparmmn  PEEIERNES

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 16 44 15 a7
Koszt wlasny sprzedazy 12) (34) (11) (41)
Zysk brutto ze sprzedazy 4 10 4 6
Pozostate przychody operacyjne 3 12 2 15
Koszty ogdéinego zarzadu (29) (81) (23) (70)
Pozostate koszty operacyjne - (@) - (8)
Przychody z tytutu dywidend - 201 - 201
Pozostate przychody finansowe 87 240 49 273
Odpisy aktualizujgce udziaty - (168) (52) (52)
Pozostate koszty finansowe (93) (228) (53) (184)
Zyskl(strata) brutto (28) (21) (73) 181
Podatek dochodowy 6 11 10 22
Zyskl(strata) netto za okres (22) (10) (63) 203

Zyskl/(strata) na jedna akcje
(w ztotych)

Zysk/(strata) na jedng akcje
(zwykly i rozwodniony) (0,05 (0,02) (0,15) 0,49

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

Nota 30 wrzes$nia 2022 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2021
(UELECERR)) (niebadane) (UELECEUR)) (niebadane)

Wynik netto za okres (22) (20) (63) 203

Skfadniki, ktore w przyszfosci
moga zostaé
przeklasyfikowane

na zyski lub straty

Zgbe;zpieczenie przeptywéw 11.6 (29) a1 33 77

pienieznych

Odroczony podatek dochodowy 5 (8) (@) (15)
Inne catkowite dochody netto (24) 33 26 62
Catkowite dochody razem (46) 23 (37) 265

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 3
stanowig jego integralng czes¢
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

AKTYWA

Aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
oraz wspolnych przedsiewzieciach

Akcje w jednostkach pozostatych

Obligacje

Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu cash poolingu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe kroétkoterminowe

Obligacje

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

11.4.1

11.2

11.4.1

11.2

14

Stan na

30 wrzesnia 2022
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2021

17 9

20 28
7384 6 898
1 -

601 1134

2 804 2964
266 219
218 112
11311 11 364
725 778
359 456
539 26
152 100
248 89
162 52
41 7
2226 1578
20 20
13557 12 962

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

Stan na Stan na

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
(niebadane)

PASYWA

Kapital wtasny przypadajacy wiascicielom

Kapitat podstawowy 4522 4522
Kapitat rezerwowy 1031 821
Kapitat zapasowy 1661 1661
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 11.6 120 87
Zyski zatrzymane 34 254
Kapitat wtasny ogétem 7 368 7 345

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 11.4.2 1683 1857
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 11.4.2 593 1139
Rezerwy dtugoterminowe 10 13
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 3

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje

) 27 34

diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 10 20
2327 3 066

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu cash poolingu 588 512
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 13 19
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 15 14
Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek 11.4.2 2494 1815
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 11.4.2 594 -
Rezerwy krotkoterminowe 14 5 49
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje 9 9
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 8 10
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 136 123
3862 2551

Zobowiazania razem 6 189 5617
SUMA PASYWOW 13557 12 962

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony

Kapitat

podstawowy

Kapitat
rezerwowy

zapasowy

dnia 30 wrzesnia 2022 roku (w milionach ztotych)

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny
instrumentéw

zabezpieczajacych

Zyski zatrzymane

Razem

kapitat wiasny

Na dzien 1 stycznia 2022 4522 821 1661 87 254 7 345
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych  11.6 - - - 33 - 33
Strata netto za okres - - - - (20) (10)
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 33 (20) 23
Podziat wyniku lat ubiegtych - 210 - - (210) -
Na dzien 30 wrzes$nia 2022 (niebadane) 4522 1031 1661 120 34 7 368
Na dzien 1 stycznia 2021 4522 1018 1661 (96) (153) 6 952
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych  11.6 - - - 62 - 62
Zysk netto za okres - - - - 203 203
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 62 203 265
Podziat wyniku lat ubiegtych - (197) - - 197 -
Na dzien 30 wrzesnia 2021 (niebadane) 4522 821 1661 (34) 247 7217

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
& Energa | cruparmmn  PEEIERNES

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(niebadane) (niebadane)

(\[e] £:}

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl(strata) brutto (21) 181
Korekty o pozycje:
Strata z tytutu réznic kursowych 28 2
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (w tym odpisy udziatéw i akc;ji) 192 78
Amortyzacja 11 11
Odsetki i dywidendy, netto (223) (214)
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu rezerw 47) (113)
Zmiana stanu naleznosci (6) 61
iZggﬁlg:C;tanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw, pozyczek 458 204
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (10) (6)
382 204
Podatek dochodowy zaptacony (447) (230)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (65) (26)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (11) (12)

Wplywy z tytutu wykupu obligacji przez jednostki zalezne 2 582
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych,

stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsigwzigciach (654) (276)
Nabycie akcji w jednostkach pozostatych Q) -
Sprzedaz udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych 1 4
i stowarzyszonych
Dywidendy otrzymane 201 201
Odsetki otrzymane 226 147
Wplywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki 228 233
Udzielenie pozyczki - (579)
Whiesienie doptat do kapitatu (144) (28)
Zwroécone dopfaty do kapitatu przez spétki zalezne - 17
Pozostate 19 20
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (133) 309
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow i pozyczki (1 928) (2 438)
Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw 2350 1650
Wptywy w ramach cash poolingu 129 690
Odsetki zaptacone (185) (137)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (10) 9)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 356 (244)
Zwiekszenie netto stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 158 39
Srodki pienigzne na poczatek okresu 89 89
Srodki pienigzne na koniec okresu 9 247 128

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 7
stanowig jego integralng czes¢
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogoine

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa SA (,Spétka”) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2022 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnywalne.

Energa SA jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-
Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000271591. Jednostce
nadano numer statystyczny REGON 220353024.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku podmiotem kontrolujgcym Spotke jest PKN ORLEN S.A.

Od grudnia 2013 roku akcje Spoétki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalnos¢ holdingowa. Spoétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
Energa SA (,Grupa”). W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spoéiki, jako jednostki dominujace;j
w Grupie Kapitatowej, niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym Srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakoniczony dnia 30 wrze$nia 2022 roku. Sprawozdania te sg dostgpne
na stronie internetowej Grupy.

2. Sktad Zarzadu Spotki

W ciggu trzech kwartatow 2022 roku i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat
w nastepujgcym sktadzie:
1) w okresie od dnia 15 listopada 2021 roku do dnia 8 kwietnia 2022 roku:

e  Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak - Prezes Zarzadu,

e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,

e  PanJanusz Szurski - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.
2) w okresie od dnia 8 kwietnia 2022 roku do dnia 21 kwietnia 2022 roku:

e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,

e  PanJanusz Szurski - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
3) w okresie od dnia 21 kwietnia 2022 roku do dnia 22 kwietnia 2022 roku:

e  Pan Daniel Obajtek - Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania

obowigzkéw Prezesa Zarzadu,

e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacii,

. Pan Janusz Szurski - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,

e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
4)  w okresie od dnia 22 kwietnia 2022 roku do dnia 26 kwietnia 2022 roku:

e  Pan Daniel Obajtek - Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania

obowigzkéw Prezesa Zarzadu ,

e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,

. Pan Janusz Szurski - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,

e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
5) w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 roku do dnia 1 wrzesnia 2022 roku:

e  Pan Daniel Obajtek - Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania

. obowigzkéw Prezesa Zarzadu,

e  Pan Michat Perlik - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

. Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikacji,

e  Pan Janusz Szurski - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
6) W okresie od dnia 1 wrzesnia 2022 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

e  Pani Zofia Paryta - Prezes Zarzadu,

. Pan Michat Perlik - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,

. Pan Janusz Szurski - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostaty zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spdtki w dniu 28 listopada 2022 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Energa SA w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 8
stanowig jego integralng czes¢
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4.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska (,UE”). Nie zawiera ono wszystkich
informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zaakceptowanymi przez UE (,MSSF UE”), zawiera jednak wybrane noty objasniajgce dotyczace wydarzen
i transakcji, ktére sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Spdtki i jej sytuacji majatkowej od rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

4.2  Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie wartosci
liczbowe podane sg w milionach ziotych (,min zt”), o ile nie wskazano inaczej.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Spétki stosowana jest w sposéb ciagly, zastosowane przez Spoétke istotne zasady rachunkowosci sa takie
same jak opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2021 za wyjatkiem zmian wynikajgcych ze zmian w MSSF UE.

6. Nowe standardy i interpretacje
6.1 Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2022

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie w roku 2022:

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem skfadnika aktywow trwatych do
uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia — koszt
wypetnienia umowy, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenie przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami
do MSSF 3, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9, oraz MSR 41 obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej. Zmiany do MSSF 16 dotycza jedynie przyktadu
ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie).

6.2 Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE i wejda w zycie po dniu
bilansowym

Zatwierdzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretaciji, ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, jednak data wejscia ich w zycie
przypada po dniu bilansowym:

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021
roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych
polityki rachunkowos$ci w praktyce — wymog ujawnienia istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e  Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pézniej),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: poczgtkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje poréwnawcze
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzan wynikajgcych
z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej).

6.3  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjgtkiem ponizszych
standarddw, zmian do standarddw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
diugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" (obowigzujgce w odniesieniu do rocznych okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku i pozniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14.

W przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardow, Spétka nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane
miaty istotny wptyw na jej sprawozdania.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatania w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody finansowe Spétki wykazujg znaczne wahania w ciggu roku,
w zaleznosci od dat podjecia uchwat o wyptacie dywidendy przez spétki, w ktorych Spoétka posiada udziaty/akcje, chyba
ze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspoélnych przedsiewzieciach oraz w jednostkach
pozostatych

Udziat
Energa SA
w kapitale zaktadowym,
w ogolnej liczbie
glosow oraz
w zarzadzaniu
(%)

Wartos¢ udziatow/
akcji
w ksiegach
Energa SA

Nazwa i forma prawna Siedziba

Stan na 30 wrzesnia 2022 roku
Jednostki zalezne

Energa-Operator SA Gdansk 4471 100,00
Energa Wytwarzanie SA Gdansk 989 100,00
CCGT Grudzigdz Sp. z o.0. Grudzigdz 663 100,00
CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka 447 50,00
Energa-Obrot SA Gdansk 331 100,00
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. Elblag 66 64,59
Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot 234 100,00
Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0. Gdansk 37 100,00
Energa Green Development Sp. z o.0. Gdansk 24 100,00
CCGT Gdansk Sp. z o.0. Gdansk 22 100,00
Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk 5 100,00
Energa Logistyka Sp. z 0.0. Ptock - 100,00
Energa Finance AB (publ) Sztokholm - 100,00
Pozostate spotki - <1 -
Jednostki stowarzyszone

Polimex-Mostostal SA Warszawa 82 16,42
ElectroMobility Poland SA Warszawa 13 4,32
Wspolne przedsiewziecia

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka - 50,00
Razem wartos¢ udziatéw i akcji 7384

Warto$¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to warto$¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W dniu 20 maja 2022 roku Energa SA wniosta wktad pieniezny w wysokosci 472 min zt i w zamian objeta nowoutworzone udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. W dniu 25 sierpnia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw
CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki. Energa SA objeta
nowoutworzone udzialy w zamian za wniesienie wkfadu pienieznego w wysokosci 150 min zt.

W dniu 2 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie wspélnikéw CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie kolejnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o wartos¢ 131 min zt, w efekcie ktérego kapitat zaktadowy spétki wynosi 490,6 min zt i dzieli
sie w proporcji 50%+1 udziat przypadajacy na Energe SA, 50%-1 udziat przypadajacy na PKN ORLEN S.A. Rejestracja
niniejszego podwyzszenia kapitatu zakladowego w KRS nastapita w dniu 26 lipca 2022 roku.
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Testy na utrate wartosci udziatéw i akcji

W Il kwartale 2022 roku, w ramach dokonanej oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci
posiadanych udziatéw i akcji — nie zidentyfikowano przestanek mogacych skutkowa¢ ich istotnym spadkiem. W zwigzku z tym
stwierdzono brak koniecznosci przeprowadzenia testow na utrate wartosci.

| péirocze 2022 roku

W Il kwartale 2022 roku w zwigzku z wystgpieniem przestanek mogacych skutkowa¢ spadkiem wartosci udziatéw spétki Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. posiadanych przez Energe SA, przeprowadzono test na utrate wartosci.

Test na utrate wartoSci udziatdbw przeprowadzono na dzien 30 czerwca 2022 roku wykorzystujgc metode dochodows,
wyznaczajac wartos¢ uzytkowg w oparciu o zdyskontowane szacowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem
m.in. nastepujgcych zatozen:

e  kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu:

o lipiec 2022 —grudzien 2048 i 2049 tj. odpowiednio dla spodziewanego petnego okresu funkcjonowania nowych
jednostek gazowych w Elblagu i Kaliszu,
o lipiec 2022 — grudzien 2031 i warto$é rezydualng dla cieptowni w Zychlinie.

. stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjete do
kalkulacji zawieraty sig¢ w przedziale od 9,88% do 11,55%,

. przyjete przez Zarzad Energi SA do stosowania zatozenia makroekonomiczne dla Grupy Orlen, w tym w zakresie:
dedykowanych dla zrodet cen energii elektrycznej, ceny wegla kamiennego i gazu ziemnego, ceny $wiadectw pochodzenia
oraz ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla (Sciezka na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy Orlen przez
niezalezny podmiot). Prognozy zostaty przygotowane do 2050 roku wigcznie. W zakresie cen biomasy zastosowano
prognozy spotki,

. ilos¢ darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2021-2025 zgodnie z wykazem opublikowanym przez Ministra Srodowiska
RP,

e nakiady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym na poziomie zapewniajgcym utrzymanie zdolnosci produkcyjnych
istniejgcych aktywéw trwatych, z uwzglednieniem naktadéw wynikajgcych z prowadzonych obecnie obligatoryjnych dla spotki
inwestycji rozwojowych,

e utrzymanie wsparcia dla produkgji z istniejacych odnawialnych zrédet energii w postaci przychodu z praw majatkowych,

. dlugosé prognoz finansowych okreslona zostata w taki sposob, aby przeptywy pieniezne stuzace do kalkulacji wartosci
rezydualnej byly jak najbardziej zblizone do spodziewanych przeptywdéw w latach kolejnych,

e do ekstrapolacji prognozy przeptywéw na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej zastosowano stope wzrostu wynoszaca
2,0%, co nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

W oparciu o wynik przeprowadzonego testu stwierdzono koniecznos$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow
posiadanych w spoétce w wysokosci 168 min zt. Warto$¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 66,8 min zt.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany stopy dyskontowej na wycene udziatéw przeprowadzong na bazie testu
na utrate wartosci. Zmiana WACC w niekorzystnym kierunku na wskazanym ponizej poziomie skutkuje koniecznoscig dokonania
dodatkowego odpisu aktualizujgcego na poziomie 13,2 min zt.

Analiza wrazliwos$ci uwzglednia zmiane czynnikdéw w catym okresie prognozy.

Wplyw na wartoS¢ z wyceny

Wartos¢ testowanych udziatéw [min PLN] Zmiana wartosci odpisu
Parametr i kierunek | odwrécenia odpisu
zmiany Zwiekszenie Zmniejszenie [mIn PLN]
wartosci wartosci
[+0,5p.p.] (13,2) (13,2)
Stopy dyskontowe
[-0,5p.p.] 14,3 14,3
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od ceny pienigdza
na rynku miedzynarodowym. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych w drodze
indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.
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Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazywane w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych skiladato
sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w banku 64 128
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 184 -
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane 248 128
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 1) -
Razem saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane 247 128

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

10. Dywidendy, podziat wyniku

W dniu 20 maja 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2021, ktéry w catosci zostat
przeznaczony na kapitat rezerwowy .

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 12
stanowig jego integralng czes¢



Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony

@ Energa | GRUPA LTI dnia 30 wrzesnia 2022 roku (w milionach ziotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

11. Instrumenty finansowe

11.1 Wartos¢ ksiggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych
. Aktywa
Aktywa finansowe . . -
SIEIEY wyceniane i zobowigzania Instrumenty Irf1_strumenty
30 wrzesnia 2022 w wartosci TETEEITE pochodne ensone
odziwej przez wyceniane Wy zapespieczajace  WYIAcZone z
(niebadane) V\}qynik finér?sowy zamortyzowanego zakresu MSSF 9
kosztu
Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 725 - - 725
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 248 - - 248
Pochodne instrumenty finansowe 10 - 418 - 428

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych,

, R - - - 7384 7384
stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach
Akcje w jednostkach pozostatych 1 - - - 1
Obligacje - 1140 - - 1140
Naleznosci z tytutu leasingu - - - 59 59
Pozostate naleznosci finansowe - 3132 - - 3132
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 9 - - 9
Doptaty do kapitatu - 175 - - 175
RAZEM 11 5429 418 7 443 13301
Zobowiagzania
Kredyty i pozyczki - 4177 - - 4177
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 685 - - 685
Kredyty i pozyczki - 3492 - - 3492
Zobpw!azanla z'tytu}u emisji dluznych } 1187 } ) 1187
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 25 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug } 13 } ) 13
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 9 - - 9
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow } 4 } ) 4
trwatych oraz aktywow niematerialnych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 588 - - 588
RAZEM - 5965 - 25 5990

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Aktywa finansowe i zoﬁl;%vv:ania Instrumenty
Stan na ] finansone Instrumenty finansowe
31 grudnia 2021 W \‘Nar?OSCI wyceniane wg e A e wyltaczone z
e zamortyzowanego P 13 zakresu MSSF 9
wynik finansowy Kosztu
Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 778 - - 778
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 89 - - 89
Pochodne instrumenty finansowe 16 - 255 - 271
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, ) ) ) 6898 6 898
stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzigciach
Obligacje - 1160 - - 1160
Naleznosci z tytutu leasingu - - - 79 79
Pozostate naleznosci finansowe - 3383 - - 3383
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 11 - - 11
Doptaty do kapitatu - 51 - - 51
RAZEM 16 5472 255 6 977 12720
Zobowiagzania
Kredyty i pozyczki - 3672 - - 3672
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 802 - - 802
Kredyty i pozyczki - 2870 - - 2870
Zobpw!azanla Z't){tU’fU emisji diuznych ) 1139 ) ) 1139
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 34 34
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
iazania fi - 19 - - 19
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 16 - - 16
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow ) 3 } 3 3
trwatych oraz aktywow niematerialnych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 512 - - 512
Zobowigzania z tytutu uchwalonych doptat do kapitatu - 4 - - 4
RAZEM - 5346 - 34 5380

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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11.2 Wartosé¢ godziwa instrumentéw finansowych
Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Spétki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — wartos¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spétka ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — wartos¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
(niebadane)
Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) 418 255
Inne instrumenty pochodne 10 16

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przyszitych przeptywow pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku z p6zniejszymi aneksami i dotyczg nabycia
w 22 transzach tacznie okoto 7 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opciji
ustalono pomiedzy 31 sierpnia 2021 roku a 30 listopada 2026 roku. Wycena opcji kupna akcji spotki Polimex-Mostostal SA (opcje
call) do wartosci godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono
biezgca cene oraz historyczng zmiennos$¢ cen akcji spétki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentowno$¢ obligaciji
skarbowych o zapadalnosci zblizonej do terminu wygasniecia opciji.

11.3 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, ktére nie sa na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich warto$ci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Pozyczka od Energa Finance AB (publ) Wartos¢ ksiegowa Poziom 2
Stan na 30 wrzesnia 2022 (niebadane) 1517 1461
Stan na 31 grudnia 2021 1431 1 466

Wartos¢ godziwa
Poziom 2

Emisja obligacji hybrydowych Wartos¢ ksiggowa

Stan na 30 wrzesnia 2022 (niebadane) 1187 1226
Stan na 31 grudnia 2021 1139 1151

Wycena do warto$ci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek oraz emisji obligacji hybrydowych zostata oszacowana w oparciu
0 analize przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
rynkowych stop procentowych.

11.4 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
11.4.1 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Do pozycji kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Spdtka zalicza gtéwnie nabyte obligacje, udzielone pozyczki inne niz opisane w pkt 11.2, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
naleznosci z tytutu cash poolingu, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci oraz wniesione doptaty do kapitatu.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Nabyte obligacje w podziale na emitentow wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
(niebadane)
Energa-Operator SA 1068 1085
Energa Wytwarzanie SA 71 72
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. 1 3
RAZEM, w tym: 1140 1160
Dtugoterminowe 601 1134
Kroétkoterminowe 539 26

11.4.2 Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Spétki sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Spétka prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu.

Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
(niebadane)

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/pozyczki

w walucie 2 660 311 2241 311

w ztotych 2 660 1517 2241 1431
z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 1951 543 1304 511

od 1 roku do 2 lat 296 195 291 92

od 2 lat do 3 lat 155 195 293 184

od 3latdo 5 lat 144 584 184 368

powyzej 5 lat 114 - 169 276

Szczegotowe informacje dotyczace pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty przedstawione w nocie 11.5.
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzieh 30 wrze$nia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
(niebadane)

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ emisji

w walucie - 244 - 248

w ztotych - 1187 - 1139
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) - 594 - -

od 1 roku do 2 lat - - - 569

od 3latdo 5 lat - 593 - -

powyzej 5 lat - - - 570

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 11.5.
11.5 Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczgcy okres sprawozdawczy, nie wystgpity przypadki naruszenia
zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 16
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Podmiot
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pne finansowanie zewn

& Energa | crupammE

Rodzaj

zobowigzania

trzne wedtug

Cel finansowania

(w milionach ztotych)

stanu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

Data
zawarcia
umowy

przedstawia

Limit

finansowania
wg umowy

ponizsza tabela:

Kwota
dostepnego
finansowania

(dla Grupy)

Zadtuzenie
nominalne
Energa SA
na
30.09.2022

Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien
i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku

E;rn?(pejSki Kredyt Program inwestycyjny 16-12-2009 1050 227 15-12-2025
Inwestycyjny Energa-Operator SA
E:rn?(peJSkl Kredyt Program inwestycyiny 1 o7 2013 1000 450 15-09-2031
Inwestycyjny Energa-Operator SA
Europejski
Bank Program inwestycyjny Y ) Py
Odbudowy Kredyt Energa-Operator SA 29-04-2010 1076 208 18-12-2024
i Rozwoju
Europejski
Bank Program inwestycyjny A ) e
Odbudowy Kredyt Energa-Operator SA 26-06-2013 800 85 18-12-2024
i Rozwoju
Ege(rgj‘b';'“ame Pozyczka Dziatalnos¢ biezaca 21-03-2013 536 - 536"  28-02-2023
ige(rgfb';'“ame Pozyczka Dziatalnos¢ biezaca 28-06-2017 9742 - 9742 28-02-2027
chl(s)k:agz\k Limit kredytowy  Cele ogdlnokorporacyjne  20-09-2012 200 R 5% 19-09-2022
i Budowa
Nordycki Bank o ¢ v 23-10-2014 68 ; 25  15-09-2026
Inwestycyjny FW Myslino
Europejski igaci Program inwestycyjn
Bank obligacje 9 YOI 04-09-2017 12174 - 1217¢  12-09-2037
| ) hybrydowe Energa-Operator SA
nwestycyjny
Finansowanie celow
korporacyjnych Energa SA,
w tym finansowanie
Kredvt Kredvt biezacej dziatalnosci oraz
- L finansowanie programu  17-09-2019 2 000 1600 400 17-09-2024°
konsorcjalny rewolwingowy inwestycyjnego, z
wytgczeniem nakfadow
inwestycyjnych w zakresie
energetyki weglowej
Finansowanie celow
korporacyjnych Energa SA,
Bank w tym finansowanie
Kredyt biezacej dziatalnosci oraz s
Gospodarstwa Wi fi ; 03-07-2020 500 - 250 18-08-2023
Krajowego rewolwingowy inansowanie programu
inwestycyjnego oraz
refinansowanie zadtuzenia
finansowego
Finansowanie celow
korporacyjnych Energa SA,
w tym finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz
Kredvt finansowanie programu
SMBC rewo?/win o inwestycyjnego oraz 28-07-2020 5847 584 - 28-07-2025
gowy refinansowanie zadtuzenia
finansowego, z
wytgczeniem naktadéw
inwestycyjnych w zakresie
energetyki weglowej
PKN ORLEN . Finansowanie celow
SA Pozyczka korporacyjnych 31-05-2021 1000 - 1000 30-05-2023
Europejski . .
Bank Kredyt Program inwestycyjny 15 15 5091 7308 330° - 16-12-2041
| " Energa-Operator SA
nwestycyjny
RAZEM 11 735 2514 5377

* zobowigzanie w kwocie 110 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 wrzesnia 2022 roku
2 zobowigzanie w kwocie 200 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 wrzesnia 2022 roku

3 wartos¢ limitéw gwarancyjnych udzielonych Spétce Energa SA na podstawie zawartych umoéw wykonawczych (wykorzystanie
limitu globalnego)
4 zobowigzanie w kwocie 250 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 wrze$nia 2022 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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5 kredyt udzielony na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o rok; wskazana data jest
koncowa datg obowigzywania umowy, kredyt traktowany jako krétkoterminowy

¢ od 1 wrzesnia 2022 roku limit finansowania dostepny w ramach tego kredytu wynosi 250 min PLN
7 zobowigzanie w kwocie 120 min EUR przeliczone po srednim kursie NBP z dnia 30 wrze$nia 2022 roku

8 zobowigzanie w kwocie 150 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 wrzesnia 2022 roku
9 kwota dostepnego finansowania pomniejszona o warto$¢ transz uruchomionych przez Energa Operator SA w kwocie 400 min
PLN

11.6 Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywéw pienieznych i dotyczg instrumentéw
finansowych zakwalifikowanych do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz kredytow z Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Szczegdtowy opis rachunkowosci zabezpieczen zawarto w pkt 18.6
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku.

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych przedstawia sie nastepujaco:

Zmiana wartosci Kwoty nominalne
godziwej instrumentu
instrumentu zabezpieczajacego w min
zabezpieczajacego
przyjeta za
podstawe ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia
w_danym okresie

Wartos¢
w min

Ujecie w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Stan na 30 wrzesnia 2022
(niebadane)
Aktywa — Pochodne

CCIRS 11l 181 . ) Brak 200 -
instrumenty finansowe
CCIRS IV 231 _ Aktywa - Pochodne Brak 250 -
instrumenty finansowe
IRS 6 _Aktywa — Pochodne Brak ; 150
instrumenty finansowe
Stan na 31 grudnia 2021
Aktywa — Pochodne
CCIRS I 112 instrumenty finansowe Brak 200 ]
CCIRS IV 138 _ Aktywa — Pochodne Brak 250 ;
instrumenty finansowe
IRS 5 Aktywa — Pochodne Brak ) 350

instrumenty finansowe
Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna czg$¢ zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zwigkszyt si¢ w okresie sprawozdawczym o kwote
33 min zt. Spétka pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSR 39, jednoczes$nie nie stwierdzono w badanym okresie
nieefektywnosci.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowos$ci zabezpieczeh w okresie
sprawozdawczym:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(niebadane) (niebadane)
Na poczatek okresu sprawozdawczego 87 (96)
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, rowna zmianie 163 86
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do (1) (1)
przychodéw/kosztéw finansowych
Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu do (121) (8)
przychodéw/kosztéw finansowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 8) (15)
Na koniec okresu sprawozdawczego 120 (34)

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku nie stwierdzono nieefektywnos$ci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywéw pienieznych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
12. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 18
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12.1 Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spédtki jest PKN ORLEN S.A. Spotka Energa SA dokonuje transakcji takze z innymi podmiotami
powigzanymi i Skarbem Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te sa
przeprowadzane na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie
stanowig one znaczgcych transakcji. Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje,
optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A. oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (optaty bankowe,

prowizje).

12.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Koszty zakupu
Przychody z tytutu dywidend
Pozostate przychody finansowe

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(U ELEN)) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 43 a7
16 20
201 201
235 254
61 41

Koszty finansowe

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
(niebadane)

Aktywa

Naleznosci dtugoterminowe 37 53
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe — jednostki zalezne 2 804 2 964
Naleznosci z tytutu cash poolingu 725 778
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 11
Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe 350 445
Obligacje dtugoterminowe 601 1134
Obligacje krétkoterminowe 539 26
Pozostate aktywa krétkoterminowe 3 43
Pasywa

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek 974 920
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 588 512
Rezerwa krétkoterminowa 2 46
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 4 5
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 3 2
Biezaca czes¢ kredytoéw i pozyczek 1544~ 1411*
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 132 119

Powyzsze tabele prezentujg transakcje z jednostkami zaleznymi w ramach Grupy ORLEN i wspdlnymi przedsiewzieciami.
*Transakcje ze spétkg PKN ORLEN S.A. i z jednostkami stowarzyszonymi sg pozycjami nieistotnymi za wyjgtkiem pozyczki
udzielonej przez PKN ORLEN S.A. na rzecz Energa SA. Szczegdlowe informacje na temat zaciggnietej pozyczki zostaty
przedstawione w nocie 11.5. W zakresie ujawnien dotyczacych transakcji z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa
Spéitka stosuje zwolnienia okreslone w paragrafie 25 MSR 24.

Transakcje dotyczace objecia udziatbw w spétkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspodlnych przedsiewzieciach

przedstawiono w nocie 8.

12.3 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
niebadane
Zarzad 3,4 4,3
Rada Nadzorcza 0,5 0,4
RAZEM 3,9 4,7

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej Energa SA.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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12.4 Wpynagrodzenie wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki)

Wartos$¢ swiadczen wyptaconych lub naleznych gtéwnej kadrze kierowniczej w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrzesnia
2022 roku wyniosta 10 min zt, a w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosta 9 min zt.

12.5 Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zabezpieczenia na majatku Spotki.

13.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Spotce nie wystagpity istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.

14. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spétki

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku posiadane przez Spotke udziaty w spoétce Energa Invest Sp. z 0.0. prezentowane sa jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy. Spotka zaktada, ze sprzedaz udziatdw nastapi w ciggu kolejnych 12 miesiecy.

Wydtluzenie terminu sptaty udzielonych pozyczek

W dniu 26 lutego 2021 roku aneksowane zostaty umowy dwoch pozyczek udzielonych spoétce Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
przez Energa SA oraz Enea S.A. W wyniku aneksu wydtuzono termin sptaty pozyczek udzielonych na podstawie umowy z 17 lipca
2019 roku w wysokosci 58 min zt oraz umowy z 23 grudnia 2019 roku w facznej wysokosci 340 min zt. Nowy termin spfaty
pozyczek zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2021 roku. Nastepnie terminy sptaty pozyczek aneksowano trzykrotnie. W efekcie,
w dniu 29 kwietnia 2022 roku terminy sptaty obu pozyczek wydtuzono do 30 grudnia 2022 roku.

Wydtuzenie terminu splaty pozyczki

W dniu 28 lutego 2022 roku podpisano porozumienie dotyczgce zmiany terminu sptaty pozyczki udzielonej przez spotke Energa
Finance AB (publ). Ostateczny termin sptaty pozyczek udzielonych dnia 21 marca 2013 roku i 25 marca 2013 roku ustalono na
28 luty 2023 roku. Kwota naleznosci gtéwnej bedacej przedmiotem podpisanego porozumienia wynosi 110 min EUR.

Rezerwa na rozliczenie projektu weglowego w Ostrotece

Na mocy porozumienia podpisanego w dniu 25 czerwca 2021 r. przez Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0., CCGT Ostroteka
Sp. z o.0., Wykonawce projektu weglowego (GE Power sp. z 0.0. oraz GE Steam Power Systems S.A.S.) oraz Wykonawce
projektu gazowego (General Electric Global Services, GmbH razem z GE Power sp. z 0.0.) ,Dokument zmiany kontraktu z dnia
12 lipca 2018 r. na budowe Elektrowni Ostrofgka "C" o mocy 1000 MW", weszio w zycie tzw. "Porozumienie ws. Rozliczenia".
W dniu 31 marca 2022 roku, zgodnie z zawartym porozumieniem, spotka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zakonczyta rozliczenie
Projektu Weglowego w Ostrotece. Ostateczna warto$¢ naleznosci wynikajgca z dokonanego rozliczenia wyniosta 958 min zt netto
i w zwigzku tym suma nalezna Generalnemu Wykonawcy, wynikajgca z réznicy miedzy powyzsza warto$cig a sumami juz
uiszczonymi, zostata juz w cato$ci przez Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0. zaptacona. Tym samym zakonczy! sie proces rozliczenia
Projektu Weglowego z Generalnym Wykonawcg. Koszty poniesione przez Grupe Energa w zwigzku z rozliczeniem prac
Generalnego Wykonawcy wyniosty 50% ww. kwoty, czyli 479 min zt netto (taka sama kwota przypadta na Enea S.A.).

Szacunkowa kwota zobowigzania pozostajgcego do catkowitego rozliczenia Projektu Weglowego przypadajgca na Energe SA
zostata skorygowana do wysokosci 2,4 min zi, na ktérg to kwote skiadajg sie w gtdbwnej mierze pozostajgce do rozliczenia
roszczenia z Torpol S.A. za realizacje przebudowy bocznicy kolejowej zwigzanej z zaniechang inwestycjg w elektrownie weglowa.
Wojna w Ukrainie

Atak Rosji na Ukraine ma niewatpliwie istotny wplyw na krajowg i miedzynarodowg gospodarke.

Spoétka monitoruje na biezgco sytuacje w Ukrainie pod katem wpltywu na jej dziatalno$¢, niemniej jednak duza dynamika wydarzen
sprawia, ze prognozowanie skutkéw gospodarczych wojny obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia btednych zatozen. Biorgc
pod uwage duzg dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz gospodarczej i trudnosci w opracowaniu lub uzyskaniu
jednoznacznych i wysoce prawdopodobnych prognoz ekonomicznych i finansowych, na ten moment nie jest mozliwe
oszacowanie potencjalnego wptywu konfliktu na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spéiki.

Dla petnej oceny wptywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Spétki kluczowy jest przebieg dalszych dziatar militarnych,
zakres i efektywno$¢ sankcji natozonych na Rosje i Biatoru$ oraz reakcja bankéw centralnych i innych instytucji finansowych na
kryzys.

Majac na wzgledzie powyzsze, Spétka identyfikuje nastepujgce ryzyka rynkowe:

. Ryzyko dalszego ostabienia ztotego wzgledem gtéwnych walut, w tym przede wszystkim PLN/EUR. Spétka zabezpiecza
ryzyko walutowe dla posiadanych zobowigzan w walutach obcych oraz podejmuje dziatania w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego w odniesieniu do planowanych projektow inwestycyjnych,

. Podwyzszone ryzyko atakéw na infrastrukture IT stuzacg realizacji gtéwnych celdw biznesowych Spétki, co rodzi
koniecznos¢ poniesienia wyzszych kosztow ochrony systemow IT oraz zastosowania bardziej zaawansowanych
narzedzi i systeméw zabezpieczajgcych,

e  Ryzyko dalszego wzrostu inflacji i stop procentowych, i w konsekwencji ryzyko ograniczenia dostepu do zewnetrznych
zrodet finansowania lub pogorszenia ich warunkéw, co moze wpltyngé na wzrost kosztéw finansowania dtuznego dla
Spotki.

Spétka nie identyfikuje natomiast bezposredniego negatywnego wptywu wojny w Ukrainie na wyniki finansowe w Il kwartale 2022
roku.

Zawarcie porozumienia dotyczacego finansowania budowy elektrowni gazowo-parowej w Gdansku

W dniu 16 wrzesnia 2022 roku Spétka zawarta z PKN ORLEN S.A., porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni
gazowo-parowej (CCGT) w Gdansku. W przypadku podjecia decyzji inwestycyjnej, PKN ORLEN zobowigzat sie¢ do pokrycia
naktadéw inwestycyjnych na realizacje projektu, ale nie wiecej niz 2,5 mld zi, przy czym finansowanie udzielone przez PKN
ORLEN nastgpi ponad finansowanie udzielone przez Energe. PKN ORLEN moze odstapi¢ od porozumienia w przypadku braku
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zawarcia przez spotke CCGT Gdansk Sp. z 0.0. umowy mocowe;.

15. Istotne zdarzenia, jakie wystgpily po dniu konczacym okres sprawozdawczy
Zmiany w ocenie Spoétki przez agencje ratingowe

W dniu 27 pazdziernika 2022 roku agencja ratingowa Moody’s poinformowata o podniesieniu ratingu PKN ORLEN z Baa1 do A3,
w wyniku pozyskania zgdd na przejecie PGNiG przez PKN ORLEN. W $lad za powyzszym, Moody’s poinformowat w dniu 31
pazdziernika 2022 roku o utrzymaniu ratingu Energi SA oraz zmianie perspektywy ratingu ze stabilnej na pozytywng. Zmiana
perspektywy na pozytywng wskazuje, iz rating Energi SA moze zosta¢ podwyzszony po spetnieniu wskazanych przez agencje
warunkow.

W dniu 17 listopada 2022 roku agencja ratingowa Fitch Ratings (,Fitch”) podwyzszyta dtugoterminowg ocene ratingowg w walucie

obcej dla Spotki jako emitenta z poziomu "BBB-" do "BBB+" z perspektywg stabilng. Dokonata podwyzszenia takze innych
ratingéw dla Spotki i jej zadtuzenia.
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