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. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

oh

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

01.01. - 31.03.2018

01.01. - 31.03.2017

w tys. EUR

01.01. - 31.03.2018

01.01. - 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy 19 550 7545 4679 1759
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16 563 6219 3964 1450
Zysk brutto 16 043 6409 3840 1494
Zysk netto 12 587 5534 3012 1290
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (15813) (5695) (3784) (1328)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 857) 1296 (2 359) 302
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33 868 2090 8105 487
Przeptywy pienigzne netto razem 8199 (2309) 1962 (538)
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,86 0,38 0,21 0,09
Liczba akcji (w tys. sztuk) 14612 14612 14612 14612
Zysk na jedna akcje 0,86 0,38 0,21 0,09
STAN NA DZIEN 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa razem 211534 163 344 80707 50 264 39163 19126
Zobowigzania dtugoterminowe 105018 73762 35033 24 954 17 685 8302
Zobowigzania krotkoterminowe 40731 44616 14197 9678 10 697 3 364
Kapitat wlasny 57077 44 967 31477 13562 10781 7459
Kapitat akcyjny 7306 7306 7306 1736 1752 1731
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje zwykig 3,91 3,08 2,15 0,93 0,74 0,51

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:
wybrane pozycje aktywow i pasywow na koniec biezacego okresu sprawozdawczego oraz analogicznego w okresie poprzednim przeliczone sg wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy.

na dzien 31 marca 2018 roku 1 EUR = 4,2085 PLN (kurs $redni NBP z dnia 30 marca 2018 roku)
na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 EUR =4,1709 PLN (kurs $redni NBP z dnia 29 grudnia 2017 roku)
na dzien 31 marca 2017 roku 1 EUR =4,2198 PLN (kurs $redni NBP z dnia 31 marca 2017 roku)

wybrane pozycje sprawozdania z zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych przeliczone sq wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca.

w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku 1 EUR =4,1784 PLN
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,2447 PLN
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2891 PLN
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

sporzadzone na dzien 31 marca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)
AKTYWA Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30532 22037 12133
Naleznosci 7195 7478 1982
Wierzytelno$ci nabyte 157 201 127 187 63 593
Pozyczki udzielone 17 17 17
Inwestycje w jednostkach powigzanych 9540 - -
Rzeczowe aktywa trwate 644 532 512
Pozostate aktywa niematerialne 983 853 672
Wartos¢ firmy 4894 4894 1520
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 304 304 235
Pozostate aktywa 224 42 43
Aktywa ogotem 211534 163 344 80707
PASYWA Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zobowigzania 154 457 118 377 49 230
Dtuzne papiery wartociowe 108 831 74321 40101
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1413 410 81
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2709 1738 1782
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 667 6395 3388
Pozostate zobowigzania 32837 35513 3878
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Kapitat wtasny 57077 44 967 31477
Kapitat akcyjny 7306 7306 7306
Kapitat z emisji akcji powyzej wartoci nominalnej 4340 4340 4340
Akcje wiasne (37) (37) (37)
Inne skumulowane catkowite dochody (1659) (1183) (460)
Pozostate kapitaty rezerwowe i zyski zatrzymane 47127 34 541 20328
Kapitat wtasny ogétem 57077 44 967 31477
Pasywa ogétem 211534 163 344 80707
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2. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)

>
@

Nota

01.01. - 31.03.2018

01.01. - 31.03.2017

Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym

Przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Przypadajacy na Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk przypadajacy na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowane;j

Zwykly

Rozwodniony

3. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)

19 552 7545
19550 7545
2 -
2989 1326
1096 573
81 81
1479 324
264 50
69 298

16 563 6219
574 1243
1094 1054
16 043 6408
3456 874
12 587 5534
12 587 5534
0,86 0,38
0,86 0,38
0,86 0,38

Nota 01.01. - 31.03.2018

01.01. - 31.03.2017

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody, w tym

Inne catkowite dochody, ktére beda mogty w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do wyniku

Laczne catkowite dochody, w tym

Przypadajace na Akcjonariuszy jednostki dominujacej

12 587 5534
(476) (657)
(476) (657)

12111 4877

0,83 0,33
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4. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

oh

(w tysigcach ztotych)

Nota 01.01. - 31.03.2018 01.01. - 31.03.2017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto za okres 16 043 6409
Amortyzacja 81 81
Straty z tytutu réznic finansowych (296) 2
Odsetki i udziaty w zyskach 471 870
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelno$ci (30013) (8094)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci 283 (1152)
Zmiana stanu rezerw - -
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (27) 14
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (2 106) (3167)
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 61 -
Podatek dochodowy zaptacony (310) (659)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (15 813) (5 695)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
Whptywy z aktywow finansowych - 1305
Inne wptywy inwestycyjne - -
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 317 9
Wydatki na aktywa finansowe 9540 -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 857) 1296
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Whptywy z emisji akcji wiasnych - -
Whplywy z emisji obligacji 42021 5701
Whplywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych - -
Inne wptywy finansowe - 3
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek - -
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 7000 2603
Ptatnosci innych zobowigzan finansowych - -
Odsetki zaptacone 1153 582
Inne wydatki finansowe - 429
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33 868 2090
Przeptywy pieniezne netto 8199 (2 309)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 8494 (2309)
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 296 (2)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 22037 14 442
Srodki pienigzne na koniec okresu 30236 12133
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5. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)

.LE‘.

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

Pozostale
kapitaty i zyski
zatrzymane

Akcje wiasne

Kapitaty
ogotem

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 306

4340

(1 183)

(37) 34 541

44 967

Emisja akcji

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej

Rozliczenie kosztéw emisji

Rozliczenie kapitatu rezerwowego (emisja akcji) po rejestracji
Korekta wyniku za lata ubiegte

Roznice kursowe z przeliczenia

Podatek odroczony

Wynik finansowy biezacego okresu

Korekta konsolidacyjna

Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2018 roku 7306

4340

(416)
(61)

(1 660)

12 587

(37) 47128

(416)
(61)
12587

57077

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2017 roku 7 306

4340

197

(37) 9 660

21 466

Korekta MSSF

Korekty konsolidacyjne

Emisja akcji

Podwyzszenie kapitatu podstawowego (przed rejestracja)
Rozliczenie kosztow emisji

Roznice kursowe z przeliczenia

Wyptata dywidendy

Korekta wyniku za lata ubiegte

Nabycie akcji wtasnych

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 roku 7306

4340

(1 380)

(1 183)

(45)

24926
(37) 34 541

(45)

(1 380)

24 926
44 967

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2017 roku 7306

4340

197

(37) 14796

26 601

Korekta MSSF

Korekty konsolidacyjne

Emisja akcji

Podwyzszenie kapitatu podstawowego (przed rejestracja)
Rozliczenie kosztéw emis;ji

Réznice kursowe z przeliczenia

Wyptata dywidendy

Nabycie akcji wtasnych

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2017 roku 7306

4340

(657)

(460)

)

5534
(37) 20328

(657)

5534
31477
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lll. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowej

sporzadzone na dzien 31 marca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)
AKTYWA Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27690 19815 11 945
Naleznosci 699 699 3771
Wierzytelno$ci nabyte 58 814 56 658 42204
Pozyczki udzielone 17 17 17
Inwestycje w jednostkach powigzanych 66 232 44 360 15249
Rzeczowe aktywa trwate 420 449 510
Pozostate aktywa niematerialne 662 536 663
Warto$¢ firmy 1520 1520 1520
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 274 274 199
Pozostate aktywa 14 20 21
Aktywa ogotem 156 342 124 348 76 099
PASYWA Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zobowigzania 123139 96 282 47518
Dtuzne papiery wartosciowe 108 831 74321 40101
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 629 118 81
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 710 400 1553
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2788 1968 2720
Pozostate zobowigzania 10181 19475 3063
Rozliczenia migdzyokresowe - -
Kapitat wtasny 33203 28 066 28 581
Kapitat akcyjny 7306 7306 7306
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4340 4340 4340
Akcje wlasne (37) (37) (37)
Inne skumulowane catkowite dochody (1763) (1061) (449)
Pozostate kapitaty rezerwowe i zyski zatrzymane 23 357 17518 17 421
Kapitat wtasny ogétem 33203 28 066 28 581
Pasywa ogoétem 156 342 124 348 76 099
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2. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)

>
@

Nota

01.01. - 31.03.2018

01.01. - 31.03.2017

Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym

Przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Przypadajacy na Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk przypadajacy na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowane;j

Zwykly

Rozwodniony

3. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)

9 469 6159
9 467 6159
2 -
1902 978
885 509
80 80
688 251
184 50
65 34
7567 5181
749 458
1098 1054
7218 4 585
1378 1037
5840 3099
5840 3099
0,40 0,24
0,40 0,24
0,40 0,24

Nota 01.01. - 31.03.2018

01.01. - 31.03.2017

Zysk netto za okres sprawozdawczy 5840 3548
Inne catkowite dochody, w tym (702) (646)
Inne catkowite dochody, ktére beda mogty w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do wyniku (702) (646)
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do wyniku - -
Laczne catkowite dochody, w tym 5138 2902
Przypadajace na Akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,35 0,20
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4. Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

oh

(w tysigcach ztotych)

Nota 01.01. - 31.03.2018 01.01. - 31.03.2017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto za okres 7218 4585
Amortyzacja 80 80
Straty z tytutu réznic finansowych (259) 2
Odsetki i udziaty w zyskach 471 870
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelno$ci (2 156) (7 802)
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci - (183)
Zmiana stanu rezerw - -
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 5 38
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (7 596) 587
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 61 -
Podatek dochodowy zaptacony (310) (357)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 486) (2181)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
Whptywy z aktywow finansowych 2682 1721
Inne wptywy inwestycyjne 171 -
Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 176 -
Wydatki na aktywa finansowe 27288 4337
Inne wydatki inwestycyjne - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (24 611) (2616)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.)
Whptywy z emisji akcji wiasnych - -
Whplywy z emisji obligacji 42021 5701
Whplywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych 845 -
Inne wptywy finansowe - -
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek - -
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 7000 2603
Ptatnoci innych zobowigzan finansowych - -
Odsetki zaptacone - 582
Inne wydatki finansowe 1153 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34713 2516
Przeptywy pieniezne netto 7616 (2281)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 7875 (2281)
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 259 -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 19815 14 227
Srodki pienigzne na koniec okresu 27431 11 945
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5. Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(w tysigcach ztotych)
K:pki(:;*pzoivn;lz; skumulomllra]:: Pozostale Kapitaty
Kapitat akcyjny wartosci catkowite Akcje wiasne kapzitaattr);; ;);snk; ogélem
nominalnej dochody
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 7306 4340 (1 061) (37) 17518 28 066
Emisja akcji - -
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - -
Rozliczenie kosztéw emisji - -
Rozliczenie kapitatu rezerwowego (emisja akcji) po rejestracji - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - (702) - - (702)
Podatek odroczony - -
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - 5840 5840
Korekta konsolidacyjna - -
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2018 roku 7 306 4 340 (1 763) (37) 23 358 33203
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 roku 7306 4340 197 (37) 8701 20 506
Korekta MSSF - -
Korekty konsolidacyjne - -
Emisja akcji - -
Podwyzszenie kapitatu podstawowego (przed rejestracja) - -
Rozliczenie kosztow emisji - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - (1257) - - (1257)
Wyptata dywidendy - -
Nabycie akcji wlasnych - -
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - 8817 8817
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 roku 7 306 4340 (1 061) (37) 17 518 28 066
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 roku 7306 4340 197 (37) 13729 25534
Korekta MSSF - -
Korekty konsolidacyjne - - - - 144 144
Emisja akcji - -
Podwyzszenie kapitatu podstawowego (przed rejestracja) - -
Rozliczenie kosztow emisji - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - (646) - - (646)
Wyptata dywidendy - -
Nabycie akcji wlasnych - -
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - 3548 3548
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2017 roku 7 306 4340 (449) (37) 17 421 28 580
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IV. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Informacje o Jednostce Dominujacej

ob

Firma

Forma prawna
Kraj siedziby
Adres

Telefon

Fax

Internet

E-mail

Kapitat zaktadowy
KRS

REGON
NIP
Zarzad

Rada Nadzorcza

Przedmiot dziatalnosci

Kancelaria Medius S.A.

Spotka akcyjna

Polska

ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow
+48 12 265 12 76

+48 12 311 03 06
www.kancelariamedius.pl

sekretariat@kancelariamedius.pl
inwestorzy@kancelariamedius.pl
pr@kacelariamedius.pl

7 305 971,00 PLN, optacony w cato$ci

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod nr 0000397680
121850740
6793070026

Michat Imiotek — Prezes Zarzadu

w okresie 1Q2018, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu Zarzad nie ulegt zmianie

Artur Bierkowski — Przewodniczacy RN
Marcin Rymaszewski — Cztonek RN
Aleksander Szalecki — Cztonek RN
Flawiusz Pawluk — Cztonek RN
Dominik Majewski — Cztonek RN

W okresie 1Q2018, jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza nie ulegta zmianie

zarzadzanie pakietami wierzytelnosci, w tym wierzytelno$ciami nabytymi na wtasny rachunek oraz obstuga

wierzytelnoSci na zlecenie

Czas trwania

Akcjonariat

czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony

\

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale
zaktadowym
Trigon TFI SAA. 8949 469 61,25%
= Trigon TFI S.A. mm-investments Sp. z 0.0. 4566 112 31,25%
mm-investments Sp. z 0.0.

- estments Sp. 2 0.0 Kancelaria Medius S.A. 30117 0,20%
= Kancelaria Medius S.A.

o ) Pozostali 1066 244 7,30%
= Pozostali akcjonariusze

Razem 14611 942 100%

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura Akcjonariatu pozostaje bez zmian.
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Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Kancelaria Medius S.A. na koniec pierwszego kwartatu 2018 roku wynosi 43 osoby.

Na dzien 31 marca 2018 roku Kancelaria Medius S.A. zatrudnia tacznie trzydziesci sze$¢ oséb, w tym trzydziesci jeden oséb na umowe
0 prace, w przeliczeniu na petne etaty oraz pie¢ 0s6b na podstawie uméw cywilnoprawnych.

1.2. Informacje o podmiotach nalezacych do Grupy

W skiad Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius S.A. wchodzg spotka Kancelaria Medius S.A. (Emitent), spétka dominujaca z siedzibg
w Krakowie, spotka Medius Collection S.L., spdtka zalezna od Emitenta z siedzibg w Madrycie, spdtka Medius Collection Czech Republic s.r.o.,

spotka zalezna od Emitenta z siedziba w Pradze oraz Kreditech Ceska republika s.r.o., spétka zalezna od Emitenta z siedziba w Pradze.

Kancelaria Medius S.A.

Medius Collection Kreditech Ceska Trigon Profit XXX

Medius Collection S.L. Czech Republic s..0. republika s.r.0. NS FIZ

Spotka Medius Collection S.L. z siedzibg w Madrycie o kapitale zaktadowym 250 tysiecy euro jest spotka w 100% zalezng od
Emitenta. Prowadzi dziatalno$¢ w formie prawnej odpowiadajacej polskiej spdice z ograniczong odpowiedzialno$cia. Przedmiotem dziatalno$ci

Medius Collection S.L. jest dziatalno$¢ w zakresie zakupow pakietow wierzytelnosci na terenie Hiszpanii, a takze obrotu wierzytelnosciami.

Spotka Medius Collection Czech Republic s.r.o. z siedzibgq w Pradze o kapitale zaktadowym 6 317 119 koron czeskich jest spotkg w 100%
zalezng od Emitenta. Prowadzi dziatalno$¢ w formie prawnej odpowiadajacej polskiej spotce z ograniczong odpowiedzialno$cig. Spdtka zostata
wpisana do czeskiego publicznego rejestru handlowego w dniu 14 czerwca 2017 roku. Przedmiotem dziatalnosci Medius Collection Czech

Republic s.r.o. jest dziatalno$¢ w zakresie zakupow pakietow wierzytelno$ci na terenie Czech, a takze obrotu wierzytelnosciami.

Spotka Kreditech Ceska republika s.r.o. z siedzibg w Pradze o kapitale zaktadowym 55 100 000 koron czeskich jest spétkq w 100% zalezng od
Emitenta. Prowadzi dziatalno$¢ w zakresie mikropozyczek oraz zakupow pakietow wierzytelnosci na terenie Czech, a takze obrotu

wierzytelnosciami. Emitent nie zamierza kontynuowaé dziatalnosci Kreditech Ceska republika s.r.o. w zakresie mikropozyczek.

Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Trigon Profit XXX jest wspotkontrolowany przez Spétke Kancelaria Medius S.A. Emitent
posiada 53 certyfikaty, kazdy o wartosci 180 tysiecy zlotych, co stanowi 20% udziatéw w funduszu. Kancelaria Medius S.A. jest jedynym

zarzadzajacym aktywami funduszu.

Emitent poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu dziatalno$ci na rynku meksykanskim i rozbudowie Grupy Kapitatowej o Spétke Medius
Collection Mexico. Obecnie Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do zarejestrowania nowej Spdtki, ktdra bedzie prowadzi¢ dziatalnosé

w zakresie nabywania i obstugi pakietéw wierzytelnosci na terenie Meksyku.

Czas trwania dziatalno$ci Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych jest nieograniczony.
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu
2.1. Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Kancelaria Medius S.A. jest Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitatowej, sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na dzien 31
marca 2018 roku konsolidacji podlegajg Kancelaria Medius S.A. (Jednostka Dominujgca), Medius Collection S.L. (jednostka zalezna), Medius
Collection Czech Republic s.r.o. (jednostka zalezna), Kreditech Ceska republika s.r.o. (jednostka zalezna). Jednostka dominujaca posiada

100% udziatéw w jednostkach zaleznych.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 marca 2018 roku i obejmuje okres 3 miesiecy, tj. od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku i obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych,
zwanych tacznie Grupg Kapitatowg Kancelaria Medius S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”). Jednostka Dominujacg jest Spdtka Kancelaria
Medius S.A. (,Emitent”).

Dla danych prezentowanych w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych

zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 marca 2017 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz 31 marca 2018 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat, jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym oraz w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych zaprezentowano

porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku.

Dane poréwnawcze za okres od 1 styczen 2017 do 31 marca 2017 zostaty zaprezentowane wedtug ustawy o rachunkowosci. Natomiast dane
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 zostaly przeksztatcone na MSSF. Powyzsze dane za okresy poréwnawcze nie zostaly

zaudytowane przez biegtego rewidenta.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad spotki Jednostki Dominujacej uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuaciji dziatalno$ci jednostki.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w wersji skroconej zgodnie z MSR 34 oraz
odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznych sprawozdan finansowych przyjetymi przez Unig

Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN), a walutami funkcjonalnymi jednostek zaleznych sg euro (EUR) oraz korona czeska (CZK). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest

przedstawione w ztotych (PLN), i wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe

Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétki nalezace do Grupy Kapitatowej.
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2.2. Owiadczenie o zgodnosci

Kancelaria Medius S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére

zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE".

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sq sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF),
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktére zostaty opublikowane i weszty w zycie, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w wersji skroconej zgodnie z MSR 34 oraz
odpowiednimi  standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznych sprawozdan finansowych przyjetymi przez Unie

Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.

Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi w Kancelaria Medius S.A. zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej, jak réwniez jej wynik finansowy.

2.3. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej najwigksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje i przychody

Ustalenie wartosci bilansowej nabytych portfeli wierzytelnosci, a takze ujecie przychoddw odsetkowych i ich aktualizacja oparte jest
0 szacowanie prognozowanych przeptywow pienieznych. Projekcje odzyskéw z portfeli wierzytelnoci opracowywane sg z uwzglednieniem cech
charakterystycznych dla danej grupy portfeli oraz danych historycznych posiadanych przez Grupe z poprzednich lat, a takze strategii

windykacyjnej ustalonej w Grupie na dzien wyceny.

Z uwagi na fakt, ze portfele dotycza wierzytelno$ci juz obcigzonych ryzykiem kredytowym cena nabycia zakupionych portfeli wierzytelnosci
zawiera juz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci. Ponadto przy szacowaniu przeptywdw pienieznych z portfeli brane sg takze pod uwage

przewidywane straty kredytowe.

Utrata wartos$ci przez wartos¢ firmy

W przypadku warto$ci firmy test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci. Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujacych
przeptywy pieniezne, ktére majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych. Do przeprowadzenia
testu wymagane jest szacowanie wartosci odzyskiwalnej. W okresach objetych sprawozdaniem nie rozpoznano koniecznosci ujecia strat

z tytutu utraty wartosci przez warto$¢ firmy.
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Stawki amortyzacji

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowych

aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug
obowigzujacych przepisow bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktdre obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Spétki w Grupie rozpoznajg sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

2.4. Przyjete zasady rachunkowosci
Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane sg zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie wedtug
warto$ci godziwej, powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow

finansowych.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w warto$ci godziwej na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w wyniku w momencie
wyfgczenia sktadnika aktywdw, ujecia strat z tytutu utraty warto$ci oraz poprzez amortyzacje. Efektywna stopa procentowa jest obliczana jako

wewnetrzna stopa zwrotu, j. IRR.

Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie pod wzgledem utraty
wartosci. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysoko$ci odpisu aktualizujgcego warto$¢

aktywow.
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Do naleznosci i pozyczek zaliczane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci, udzielone pozyczki oraz $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty. Zalicza si¢ je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie nabywane portfele wierzytelnosci. Portfele wierzytelnosci sq
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Poczatkowe ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
zakupu, w cenie nabycia, to jest wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, powiekszonej o istotne koszty transakcyjne. Na podstawie pierwotne;
prognozy przeptywdw pienieznych, uwzgledniajacej wartos¢ poczatkowa (ceng nabycia powigkszong o koszty transakcyjne), wyznaczana jest
efektywna stopa procentowa, stosowana do dyskontowania szacowanych przeptywdéw pienieznych. W przypadku modyfikacji przeptywow
pienieznych dokonuje sie ponownego obliczenia warto$ci bilansowej portfela, a zysk lub strate z tytutu modyfikacji ujmuje sie w wyniku jako

aktualizacje przychodéw. Z uwagi na fakt, ze pakiety dotyczg wierzytelnoSci juz obcigzonych ryzykiem kredytowym cena nabycia zakupionych
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portfeli wierzytelnoSci zawiera juz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci. Ponadto przy szacowaniu przeptywow pienieznych z portfeli brane

sq takze pod uwage przewidywane straty kredytowe.

Przychody odsetkowe naliczane sg od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, i ujmowane sg w biezacym okresie w wyniku finansowym. Przychdd z tytutu odsetek w cato$ci rozpoznawany jest
jako zwiekszenie wartosci portfela. Rzeczywiste przeptywy otrzymywane w okresie w wyniku windykacji, w catosci rozpoznawane sg jako
zmniejszenie wartosci portfela. Wartos¢ sktadnika aktywéw na dany dzien bilansowy jest rowna jego wartosci poczatkowej powiekszonej
0 przychody odsetkowe oraz pomniejszonej o rzeczywiste przeptywy oraz dodatkowo zmodyfikowanej o aktualizacje (zmiang) szacunkow
przeptywow pienieznych. W efekcie wartos¢ sktadnika aktywéw na dzien bilansowy jest réwna zdyskontowanej wartosci oczekiwanych
przeptywdw pienieznych.

Do srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw zaliczane sg $rodki pieniezne w kasie, w banku, $rodki pieniezne w drodze, a takze lokaty bankowe
i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od aktywdw finansowych, ktére sg ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatozenia. Krajowe aktywa wykazuje sie w ciggu roku obrotowego i na dzieA bilansowy w ksiegach rachunkowych
w wartosci nominalnej. Warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank odsetki. Na dzien bilansowy aktywa
wyrazone w walucie obcej przelicza sie po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Kolejno$¢ wyceny rozchodu $rodkéw pienigznych w walucie obcej na rachunkach walutowych i w kasach walutowych odbywa sie wedtug
metody FIFO.

Aktywa niematerialne

Do wartosci (aktywdw) niematerialnych zaliczane sq mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajace postaci
fizycznej, a w szczegdlnosci: autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje (w tym na programy komputerowe), koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, warto$¢ firmy, koszty prac rozwojowych, zaliczki

na wartosci niematerialne.

Sktadnik wartosci niematerialnych moze by¢ nabyty lub wytworzony we wlasnym zakresie, ale jest ujmowany tylko wtedy, gdy: jest
prawdopodobne, Ze jednostka z Grupy osiagnie przyszte korzySci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow

oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Nie ujmuje sie jako sktadnikow aktywow niematerialnych: wartosci firmy, znakéw firmy, tytutéw czasopism, tytutdw wydawniczych, wykazéw

odbiorcow i pozycji 0 podobnej istocie wytworzonych we wtasnym zakresie.

Poczatkowo sktadnik aktywéw niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzieh bilansowy warto$ci
niematerialne wycenia sg wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o taczne odpisy amortyzacyjne, a takze o ewentualne straty z tytutu
utraty warto$ci, przy czym warto$¢ poczatkowg stanowi dla:

—  wartosci firmy — warto$¢ poczatkowa ustalona zgodnie z MSSF 3,

—  pozostate wartosci niematerialne — cena nabycia lub koszt wytworzenia.

Cena nabycia sktadnika nabytego w transakcji potaczenia jest ustalana jako warto$¢ godziwa na dzien potaczenia, co ma zastosowanie takze

w przypadku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej, gdzie cene nabycia stanowi warto$¢ godziwa ustalona na dzier objecia kontroli.

Na dzien ujecia sktadnika warto$ci niematerialnych ocenia sie, czy okres uzytkowania jest okreslony czy nieokreslony, a w przypadku gdy jest

okreslony, ustala sie metode i stawke amortyzacji. Planowane odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych ujmowane sg jako koszt

amortyzacji. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
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amortyzacja, a takze metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych

szacunkow odnoszone sg prospektywnie do przysztych okresow. Stosuje sie stawki amortyzacyjne z przedziatu 5%-50%.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji aktywdw niematerialnych pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli stwierdzi sie
przestanki utraty wartosci, podejmuje sie procedury ustalenia wysoko$ci odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow. Straty z tytutu utraty warto$ci

ujmowane sa niezwlocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci

przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty warto$ci.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. W przypadku wartosci firmy test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy,
gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci. Dla celdw testu na utrate warto$ci wartos¢ firmy alokuje sie do
poszczegolnych o$rodkdéw generujacych przeptywy pieniezne, ktére majg odnie$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek
gospodarczych. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty warto$ci firmy nie odwraca sie

w kolejnych okresach.

Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg $rodki trwate, ktore s utrzymywane w celu wykorzystania ich przy $wiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz
beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok. Zalicza sie do nich w szczegdlnoSci: nieruchomosci (w tym grunty, budowle i budynki,
a takze bedace odrebng wiasnoscig lokale), maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne rzeczy, ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

$rodki trwate w budowie, zaliczki na srodki trwate w budowie.

Poczatkowo rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o taczne odpisy

amortyzacyjne (umorzenie), a takze o faczne straty z tytutu utraty wartosci.

Jako $rodki trwate w budowie wykazywane sg zakupione $rodki trwate w trakcie instalacji badz montazu, koszty wytworzenia srodkéw trwatych
w okresie prac budowlanych, montazowych itp. oraz koszty wytworzenia niezakofczonych prac zmierzajacych do ulepszenia juz istniejacego
$rodka trwatego. Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o taczne straty z tytutu utraty wartosci. Rozliczenie kosztow $rodkow trwatych w budowie
nastepuje z datq przyjecia ich do uzywania. Odpisanie kosztéw Srodkdw trwatych w budowie, ktore nie daty efektu gospodarczego, nastepuje

z datg podjecia decyzji przez organ zarzadzajacy.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego

sktadnika aktywow, sg czescig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Cena nabycia sktadnika nabytego w transakcji potaczenia jest ustalana jako warto$¢ godziwa na dzieh potaczenia, co ma zastosowanie takze

w przypadku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej, gdzie cene nabycia stanowi warto$¢ godziwa ustalona na dzier objecia kontroli.

Amortyzacje ujmuje sie przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec

kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach).

18



KOREKTA RAPORTU OKRESOWEGO ZA | KWARTAL 2018 ROKU Ll

b
[
Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36.
Jezeli zostang stwierdzone przestanki utraty wartosci, podejmuje sie procedury ustalenia wysoko$ci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow.
Straty

z tytutu utraty wartosci ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidaciji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako roznice
miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Wynik na zbyciu

Srodkow trwatych prezentowany jest per saldo jako zysk albo strata.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:
- Budynkiilokale - 10 lat,
- Urzadzenia techniczne i maszyny - 3-5 lat,
- Srodki transportu - 5 lat,

- Inne $rodki trwate - 5 lat.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych konsekwencjq zdarzen
z przesztosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Spétke z Grupy jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie

wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych
przeptywow pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych

przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé
od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da

sie ja wiarygodnie wycenic.
Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w zaleznosci od tre$ci ustaleri umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poSwiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe wykazuije sie w wartosci wptywdw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Zobowigzania finansowe,

w tym kredyty bankowe i pozyczki, obligacje, wycenia sie poczatkowo w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcii.
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Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodq efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie

metodaq efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie

uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zobowigzania z podziatlem na krétkoterminowe i diugoterminowe. Jako zobowigzania
dtugoterminowe sg ujmowane zobowigzania wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym

lub przeznaczone do zbycia prezentowane s jako krétkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz
zobowigzania publicznoprawne sg wyceniane na dzieh bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie

obcej wyceniane sg wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Na dzien powstania zobowigzania te ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug warto$ci okreslonej przy ich powstaniu. Na dzien

powstania zobowigzania w walucie obcej sg wyceniane wedtug Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien powstania zobowigzania.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wyniku systematycznie, za kazdy okres, w ktorym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma
stanowi¢ dotacja. W szczegélnosci dotacje, ktorych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow
trwatych, ujmuje sie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie

w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywéw.

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej obejmuja: przychody z dziatalnosci podstawowej oraz pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Przychody z dziatalno$ci podstawowej obejmuja: przychody z portfeli wierzytelnosci pochodzacych z rynku finansowego i wycenianych metoda

zamortyzowanego kosztu oraz zyski z portfeli wierzytelno$ci pochodzacych z rynku korporacyjnego, a takze przychody ze sprzedazy ustug.

Przychody odsetkowe dla portfeli z rynku finansowego naliczane sg od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i ujmowane sg w biezacym okresie w wyniku finansowym. Przychdd z tytutu odsetek
w catosci rozpoznawany jest jako zwiekszenie wartosci portfela. Rzeczywiste przeptywy otrzymywane w okresie w wyniku windykacji, w catosci
rozpoznawane sg jako zmniejszenie warto$ci portfela. W przypadku modyfikacji przeptywow pienieznych dokonuje sie ponownego obliczenia

warto$ci bilansowej portfela, a zysk lub strate z tytutu modyfikacji ujmuje sie w wyniku jako aktualizacje przychodow.

Przychody z portfeli wierzytelnosci pochodzacych z rynku korporacyjnego, ze wzgledu na krétki czas odzyskiwania nie przekraczajacy 1 roku,
wyceniane sq w wysokosci rzeczywistych wptywow z odzyskanych wierzytelnosci. Przychody z portfeli korporacyjnych pomniejszane sg

0 odnosne koszty nabycia wierzytelnosci korporacyjnych.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug wykazywane sg w wysokoSci odpowiadajacej wartosci godziwej ofrzymanej zapfaty

z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug.
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Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg m.in. przychody odsetkowe z zainwestowanych przez Grupe $rodkéw pienieznych oraz korekty odpisow
aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych. Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe z otrzymanego finansowania oraz koszty
utworzenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych. Dodatnie oraz ujemne réznice kursowe wykazuje sie per saldo jako zysk lub
strate. Dywidende ujmuje sie w momencie nabycia przez Grupe prawa do jej otrzymania. W ramach przychodéw i kosztdéw finansowych nie sg

wykazywane przychody i koszty dotyczace nabytych portfeli wierzytelno$ci, ktore sg prezentowane w podstawowej dziatalno$ci operacyjnej.

Przychody i koszty odsetkowe ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatu w wyniku biezgcego okresu, z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej. Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu

dostosowywanego sktadnika aktywow, sg czescig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddw i kosztéw, ktore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytulu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku

obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci, odnoszac sie
do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do

obliczenia podstawy opodatkowania.

Zobowigzanie na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow
podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek

gospodarczych) innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcii, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, wartos¢ te nalezy

odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi
obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzied bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla
konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢ warto$¢ bilansowg aktywow i zobowigzan na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jezeli ustalone aktywa lub utworzone rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg operacji gospodarczych, ktérych skutek
wptywa na wynik finansowy, to korespondujg one réwniez z wynikiem finansowym. Wyjatkiem sg operacje ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym lub jako inne catkowite dochody albo jako korekta warto$ci firmy.
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Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Grupa:
- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego
podatku dochodowego oraz
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgq podatku dochodowego natozonego przez tq samg wiadze
podatkowg na:
o tego samego podatnika lub
o roznych podatnikéw, ktérzy sg uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Waluty obce

Walutg prezentacji Grupy jest ztoty polski (PLN). Na dzieni bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
Ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji

przychodow (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg

przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.

Zasady konsolidaciji

Potaczenie jednostek jest uymowane na dzieh nabycia (w przypadku konsolidacji na dzier objecia kontroli) metodg nabycia.

Warto$¢ firmy wycenia sie na dzien nabycia w kwocie nadwyzki sumy:
- przekazanej zaptaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatow w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3,
- w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami, wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej;
nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan wycenionych
zgodnie z MSSF 3.

Zaptate przekazang w ramach potaczenia jednostek wycenia sie w warto$ci godziwej obliczanej jako ustalona na dzien przejecia suma wartosci
godziwych aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujacag wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca, a takze zaptaty warunkowej

w warto$ci godziwej.

Koszty potaczenia, tj. takie wydatki, ktére jednostka przejmujaca ponosi w celu doprowadzenia do potgczenia jednostek np. optaty za obstuge

prawng i doradztwo finansowo — podatkowe stanowig koszt okresu.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzane sg na ten sam dzien bilansowy, co

sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej z wykorzystaniem jednolitych zasad rachunkowosci obowigzujacych w Grupie.

Dane finansowe jednostek zaleznych ujmowane sg metodg petng. Podczas konsolidacji dokonuje sie wytaczen wewnagtrzgrupowych

rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz
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kosztow i przychodéw finansowych. Dokonuje sie takze wytaczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych

w warto$ci aktywow, a takze z tytutu dywidend.

Aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg przeliczane sg wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy. Przychody i koszty jednostki zaleznej dziatajacej za granicq przeliczane sg wedtug Sredniej arytmetyczne;
$rednich kursow NBP obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym. Rdznice kursowe wynikajace z dokonanych

przeliczen sg ujimowane poprzez inne catkowite dochody i prezentowane jako réznice kursowe z przeliczenia w pozycji kapitatow wiasnych.

Réznice kursowe dotyczace pozycji pienieznych, ktérych rozliczenie nie jest planowane badz prawdopodobne w dajacej sie przewidzie¢
przyszto$ci, sg czescig inwestycji netto w jednostce dziatajacej za granicq i sq ujmowane poprzez inne catkowite dochody i prezentowane jako
réznice kursowe z przeliczenia w pozyciji kapitatow wiasnych. Przyktadami takich pozycji pienieznych mogg by¢ dtugoterminowe naleznosci lub

pozyczki. Nie obejmujg one naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

W momencie zbycia jednostki dziatajacej za granicg taczng kwote roznic kursowych dotyczacych tej jednostki, ujetych w innych catkowitych
dochodach i zakumulowanych w pozycji réznic kursowych z przeliczenia przenosi sie z kapitatu wiasnego do zyskéw lub strat (jako korekte

wynikajaca z przeklasyfikowania) w momencie ujecia zysku lub straty ze zbycia jednostki.

3. Segmenty operacyjne i informacje o obszarach geograficznych
(w tysigcach ztotych)

Informacje ogéine o prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej
Grupa Kapitatowa Kancelaria Medius S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na windykacji wierzytelnosci, przychody ze sprzedazy innych
produktow i ustug stanowity 98 tysiecy zlotych pierwszym kwartale roku 2018 co stanowi odpowiednio 0,5% przychodéw ogotem.

W poréwnawczym okresie w pierwszym kwartale roku 2017 nie wystapity przychody ze sprzedazy innych produktéw i ustug.

Spotka nabywa dwa rodzaje wierzytelnosci: portfele wierzytelnosci konsumenckich oraz wierzytelnosci korporacyjne, wierzytelnosci
korporacyjne sg odzyskiwane najczesciej w okresie do 1 roku. Grupa wyodrebnia dwa podstawowe segmenty sprawozdawcze ze wzgledu na

rodzaj wierzytelnosci: wierzytelnosci konsumenckie oraz korporacyjne.

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

Wierzytelno$ci Wierzytelnosci Nieprzypisane do

Rodzaj segmentu konsumenckie korporacyjne segmentu Razem
Przychody z dziatalnosci operacyijnej, w tym 19415 37 100 19 552
Przychody z dziatalno$ci podstawowej 19415 3017 98 22530
Koszt zakupu wierzytelnosci - (2980) - (2980)
Pozostate przychody operacyjne - - 2 2
Stan na dzier 31 marca 2018 roku

Rodzaj segmentu Wierzytelnosci konsumenckie Wierzytelno$ci korporacyjne Razem
Aktywa segmentu 156 059 1300 157 359
Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym 7338 207 - 7545
Przychody z dziatalno$ci podstawowej 7338 5114 - 12452
Koszt zakupu wierzytelnosci - (4 907) - (4 907)

Pozostate przychody operacyjne

Stan na dzien 31 marca 2017 roku
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Rodzaj segmentu Wierzytelnosci konsumenckie Wierzytelnosci korporacyjne Razem
Aktywa segmentu 59798 3795 63 593

Informacja o przychodach operacyjnych z dziatalnosci podstawowej — gtéwni odbiorcy
Przychody z tytutu odzyskiwanych wierzytelnosci Grupa Kapitatowa otrzymuje od dtuznikéw — wptaty od zadnego z dtuznikdw nie przekroczyty

10% przychodow Grupy.

Informacja o przychodach z dziatalno$ci operacyjnej — struktura geograficzna

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

Kraj Polska Hiszpania Czechy Razem
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym 9469 8973 1110% 19 552
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 9 467 8973 1110% 19550
Pozostate przychody operacyjnej 2 - - 2

Stan na dzien 31 marca 2018 roku

Aktywa 58 814 98 545 5964 163 323

*catkowite wptaty od dtuznikéw wyniosty 16,37 min CZK (2,72 min PLN wedtug kursu 1 CZK = 0,1659 PLN, kurs $redni NBP na dzien 30 marca
2018 roku), jednocze$nie Emitent w rachunku zyskéw i strat w pozycji przychody z dziatalno$ci operacyjnej wykazuje tylko i wytacznie cze$¢

odsetkowg

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

Kraj Polska Hiszpania Czechy Razem
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym 6159 1386 - 7545
Przychody z dziatalno$ci podstawowej 6157 1386 - 7543
Pozostate przychody operacyjnej 2 - - 2

Stan na dzien 31 marca 2017 roku

Aktywa 59 335 21372 - 80707

4. Pakiety wierzytelnosci

4.1. Dziatalnos¢ w Polsce

Kancelaria Medius S.A. w | kwartale 2018 roku nabyta wierzytelnosci z rynku finansowego o warto$ci niemal 23,8 min PLN. Na dzier 31 marca
2018 roku Spdtka zarzadza portfelem wierzytelnosci o tacznej wartosci 281,8 min PLN, wzgledem 135 tysiecy dtuznikow.

4.2. Dziatalno$¢ w Hiszpanii

Medius Collection S.L. w | kwartale 2018 roku nabyt niemal 33 min EUR (138,7 min PLN wedtug kursu 1 EUR = 4,2085 PLN, kurs $redni NBP
na dzien 30 marca 2018 roku), wierzytelnosci pochodzacych z rynku finansowego wzgledem 23,6 tysigca dtuznikéw. Jednocze$nie taczna
wartos¢ portfela wierzytelnosci wynosi 123 min EUR (517,6 min PLN wedtug kursu 1 EUR = 4,2085 PLN, kurs $redni NBP na dzieri 30 marca
2018 roku), wzgledem 119,3 tysiecy diuznikdw.

4.3. Dziatalnos¢ w Czechach

Spétka zalezna od Emitenta Kreditech Ceska republika s.r.o. zarzadza tacznym pakietem wierzytelnoéci o wartoéci 205,4 min CZK (34,1 min PLN
wedtug kursu 1 CZK = 0,1659 PLN, kurs $redni NBP na dziert 30 marca 2018 roku), wzgledem 12,8 tysiecy dtuznikow.
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5. Objasnienia do rachunkow przeptywéw pienieznych

5.1. Objasnienie struktury $rodkdw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych

Réznica pomiedzy bilansowa zmiang stanu $rodkéw pienieznych a przeptywami netto wynika ze zmiany stanu réznic kursowych od wyceny
Srodkéw pienigznych.

5.2. Wykaz tytutdw wykazanych w pozyciji "inne korekty" przeptywdw z dziatalno$ci operacyjnej

W pozycji ,inne korekty” w rachunku przeptyw6w pienieznych wykazano odroczony podatek dochodowy odniesiony na inne catkowite dochody.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie raportowania wraz z najistotniejszymi zdarzeniami ich
dotyczacymi

Perspektywa wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zarzad Kancelaria Medius S.A. w | kwartale 2018 roku kontynuowat realizacje plandw zwigzanych z przeniesieniem papierow wartosciowych na
rynek regulowany. W minionym roku Emitent poinformowat o zawarciu umowy na $wiadczenie ustug doradczych w zwiazku z zaktadanym
przeniesieniem papieréw wartosciowych na rynek regulowany i przeprowadzenie pierwszej publicznej emisji akcji Emitenta. Niniejsza umowa
zostata podpisana z Trigon Dom Maklerski S.A. oraz DLA Piper Wiater sp.k. w zakresie Swiadczenia ustug doradczych obejmujacych, m.in.
przygotowanie prospektu emisyjnego, uczestnictwo w postepowaniu przez Komisjg Nadzoru Finansowego i Gietdg Papieréw Wartosciowych
oraz ustugi dodatkowe zwigzane z procesem wprowadzenia papieréw warto$ciowych Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, a takze ustugi

zwigzane z przeprowadzeniem pierwszej publicznej oferty akcji Emitenta.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjefo Uchwate w sprawie ubiegania sie¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie wszystkich akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych

w Warszawie.

Dziatalno$¢ operacyjna

Zarzad w raportowanym okresie skupiat si¢ na realizowaniu plandw rozwoju zwigzanych z zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnociami,

biezacej obstudze portfeli, a takze na kolejnych inwestycjach na europejskich rynkach wierzytelno$ci.

W raportowanym okresie Kancelaria Medius S.A. otrzymata informacje o przydzieleniu certyfikatow inwestycyjnych Trigon Profit XXX Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety o wartosci 9 540 000,00 PLN. Na dzien przydziatu certyfikatow inwestycyjnych warto$¢ aktywdw netto
Funduszu wynosita 47 736 490,70 PLN. Ponadto, Spotka zawarta z Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe zlecenia zarzadzania
catoscig portfela inwestycyjnego Trigon Profit XXX Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego obejmujacego

sekurytyzowane wierzytelnosci.

Na mocy wskazanej wyzej umowy Kancelaria Medius S.A. bedzie odpfatnie zarzadzata cato$cig portfela inwestycyjnego Funduszu, w zakresie obejmujacym
sekurytyzowane wierzytelnosci, nabywane przez Fundusz do tego portfela oraz wykonywat inne czynnosci zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw
nabycia wierzytelnosci oraz uméw o subpartycypacje. Spotce przystuguje zmienne wynagrodzenie za $wiadczenie ustug okreslonych wskazang wyzej
umowa, w kwocie stanowigcej okreslony procent wartosci srodkéw pienieznych uzyskanych z sekurytyzowanych wierzytelnosci oraz wartoci odzyskanych
kosztéw zastepstwa procesowego. Zawarcie wskazanej wyzej umowy stanowi element rozwoju Spétki w obszarze zwigkszania udziatu w rynku

wierzytelnosci. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych na czas nieokreslony.

Kancelaria Medius S.A. w | kwartale 2018 roku nabyta wierzytelnoci z rynku finansowego o warto$ci niemal 23,8 min PLN.
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W IV kwartale 2017 roku Kancelaria Medius S.A. poinformowata o przyjeciu programu emisji obligacji wramach ktérego Spétka bedzie mogta
wielokrotnie zacigga¢ zobowigzania finansowe w drodze emisji przez Spétke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela denominowanych w ztotych.

W ramach niniejszego planu Spétka wyemitowata dwie kolejne serie obligacji — serie N (o wartosci 21,27 min PLN oraz serie O (o wartosci 5 min EUR).

W | kwartale 2018 roku Zarzad wzorcowo realizowat obstuge papieréw diuznych poprzez wykup dwoch serii (H, K) obligacji o facznej wartosci

13 min PLN, terminowe wypfaty odsetek, oraz wprowadzit obligacje serii L na rynek Catalyst.

Dziatalnos¢ w Grupie

W analizowanym okresie Zarzad poinformowat o decyzji rozpoczecia dziatalnosci na rynku meksykanskim, w tym celu podjat dziatania zmierzajace do
zarejestrowania w Meksyku spétki pod firmg "Medius Collection Mexico", kiéra bedzie prowadzi¢ dziatalnosci w zakresie nabywania i obstugi pakietow
wierzytelnoSci na terenie Meksyku. Zamiarem Zarzadu jest wykonywanie za pomoca nowo utworzonej spétki postanowieri umowy ramowej o wspdtpracy
z Kreditech Mexico S.A de C.V. SOFOM ENR z siedzibg w Meksyku. W IV kwartale 2017 roku Kancelaria Medius S.A. poinformowata o zawarciu
istotnej umowy ramowej o wspdtpracy ze spdtka Kreditech Mexico S.A. de C.V. SOFOM ENR z siedzibg w Meksyku (dalej Kreditech Mexico
S.A.). Przedmiotem zawartej Umowy jest umozliwienie Emitentowi nabywania od Kreditech Mexico S.A. portfeli wierzytelnosci o wartosci do 21 min EUR

wynikajacych z umow pozyczek. Umowa bedzie realizowana w okresie najblizszych 3 lat.

Umowa reguluje zasady wzajemnej wspdipracy Stron, wymagania dotyczace pakietéw wierzytelnosci, kidrych nabycie planuje Spétka (w tym m.in. wymogi
formalne, sposob przekazania dokumentacii, itp.), ustalania ceny poszczegdinych pakietéw wierzytelnosci oraz sposobu ich zaptaty oraz inne niezbedne

elementy uméw tego rodzaju.
Fakt rejestracii spétki w rejestrze handlowym Zarzad przekaze niezwiocznie do wiadomosci publicznej.

Medius Collection S.L. w | kwartale 2018 roku nabyt niemal 33 min EUR (138,7 min PLN wedtug kursu 1 EUR = 4,2085 PLN, kurs $redni NBP

na dzier 30 marca 2018 roku), wierzytelnoci pochodzacych z rynku finansowego wzgledem 23,6 tysigca dtuznikow.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wplyw na osiagnigte wyniki
finansowe

W omawianym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogty mie¢ istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

8. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposéb wplynaé na przyszie wyniki

Dnia 3 kwietnia Kancelaria Medius S.A. dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii K o wartosci 6 min PLN.
Dnia 3 kwietnia miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Kancelaria Medius S.A., na ktorym podjeto Uchwaty
w sprawie:
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji zwyklych na okaziciela serii H, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru, dematerializacji akcji serii H oraz praw do akcji serii H, ubiegania sie
o0 dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Spotki oraz praw do akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW w Warszawie oraz zmiany statutu Spotki,
- zmiany polityki rachunkowosci i rozpoczecia sporzadzania sprawozdan finansowych spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j,

- zmiany Statutu Spotki.

W kwietniu 2018 roku spétka Medius Collection S.L. otrzymata dwie umowy cesji portfela wierzytelno$ci o tacznej warto$ci odpowiednio 21 min
EURi 2,8 min EUR.
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9. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci ’
Dziatalno$¢ nie wykazuje znamion cykliczno$ci i sezonowo$ci.

10. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréow warto$ciowych

Kapitatowe papiery warto$ciowe

Na dzien 31 marca 2018 roku kapitat akcyjny spotki Kancelaria Medius S.A. wynosi 7 305 971,00 PLN. i dzieli sie na 14.611.942 akcji zwyktych

na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda akcja.

Seria Liczba akcji Rodzaj akcji Liczba gtoséw
Seria A 4.000.004 zwykte 4.000.004
Seria B 872.000 zwykte 872.000
Seria C 2.490.000 zwykle 2.490.000
SeriaD 1.200.000 zwykte 1.200.000
Seria E 2.234.938 zwykle 2.234.938
Seria F 215.000 zwykte 215.000
Seria G 3.600.000 zwykle 3.600.000
Razem 14.611.942 14.611.942

Dluzne papiery warto$ciowe

W omawianym okresie Kancelaria Medius S.A. wyemitowata dwie kolejne serie obligacji — seri¢ O o tacznej wartosci 5 min EUR oraz serie N

0 tacznej wartosci niemal 21,3 min PLN. Ponadto, dokonata wykupu dwéch serii obligacji (H, K) o tacznej wartosci 13 min PLN.

Obligacje
Lp. Seria Wartos¢ Oprocentowanie Dlugos¢ trwania Data przydziatu Data wykupu Zabezpieczenie
1 | 15000 000,00 zt 7,1% 36 m-cy 14-lip-2016 14-lip-2019 Tak
2 J 5693 000,00 zt 6,9% 36 m-cy 23-gru-2016 23-gru-2019 Tak
3 L 10 000 000,00 zt 6,9% 36 m-cy 5-lip-2017 5-lip-2020 Tak
4 t 10 000 000,00 zt 6,7% 36 m-cy 18-wrz-2017 18-wrz-2020 Nie
5 M* 5000 000,00 eur - 36 m-cy 14-lis-2017 14-1is-2020 Tak
6 o* 5000 000,00 eur - 36 m-cy 28-lut-2018 28-ut-2021 Tak
7 N 21269 000,00 zt WIBOR 6M+550 bps 36 m-cy 7-mar-2018 7-mar-2021 Tak

* amortyzacja miesigczna o wartosci 150 000,00 EUR
**amortyzacja miesigczna o wartosci 100 000,00 EUR

Wykupione w 1Q2018

1 H 7000 000,00 zt 7,3% 24 m-ce 22-ut-2016 22-ut-2018 Tak
2 K 6 000 000,00 zt 6,9% 36 m-cy 31-mar-2017 31-mar-2020 Nie

11. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku Zarzad spétki Kancelaria Medius S.A. nie wyptacat, ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

12. Stanowisko Zarzadu Kancelaria Medius S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz za
2018 rok

Zarzad Kancelaria Medius S.A. nie opublikowat prognoz na 2018 rok.
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13. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
$rodkow pienieznych, ktore s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwosé.

(w tysigcach ztotych)

13.1.  Pakiety wierzytelnosci

Polska Hiszpania
Wartosé nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 01.01.2018 54 485 70 687
Zakup pakietow 6899 22650
Whptaty od 0séb zadtuzonych (3876) (4 385)
Przychody z windykaciji pakietow nabytych 5738 8970
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci (rewaluacja) 1431
Sprzedaz pakietow (6 643)
Aktualizacja wyceny warto$ci aktywow finansowych 780
Roznice z przeliczenia wartosci pakietow - 623
Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 31.03.2018 58 814 98 545
13.2.  Przychody

Polska Hiszpania

Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelno$ci za okres 01.01.2018 - 31.03.2018 w tym: 9468 8970
Przychody odsetkowe 5738 8970
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci 1431
Zysk [ strata ze sprzedazy wierzytelnosci 2201
Zysk [ strata z uméw subpartycypacji
Przychody z pozostatych ustug 98

14. Wplyw przejscia z wezesniej stosowanych ogoélnie przyjetych zasad rachunkowosci na MSSF

Uzgodnienie kapitatu wiasnego

Zmiana na dzien

Zmiana na dzien

Zmiana na dzien

01.01.2016 31122016 31422017 Ors
Kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
Inne skumulowane catkowite (247 013.77) 197 184,67 (1183 086,49) korekta MS_SF —réznice kursowe z przeliczenia prezentowane przez
dochody inne catkowite dochody
korekta MSSF -zmiana metody wyceny nabywanych portfeli z ujecia
Zyski z lat ubiegltych (4 044 423 44) (8802 571,07) (4 044 423,44) w warto$ci godziwej przez wynik do wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu oraz zmiana ujgcia amortyzacji wartosci firmy
korekta MSSF -zmiana metody wyceny nabywanych portfeli z ujgcia w
Zysk netto (1226 544,28) 4758 147,63 8485251,79 wartosci godziwej przez wynik do wyceny wedtug zamortyzowanego

kosztu oraz zmiana ujgcia amortyzacji wartosci firmy

Uzgodnienie sumy catkowitych dochodéw

Zmiana w okresie

Zmiana w okresie

Zmiana w okresie

01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2017- Opis
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Podatek dochodowy (1448 176,96) (1129 324,40) 2000 392,73 Podatek odroczony od wyceny portfeli wierzytelnosci
w zamortyzowanym koszcie
korekta MSSF -zmiana metody wyceny nabywanych portfeli z ujecia
Wynik finansowy okresu (1226 544,28) 4758 147,63 8485251,79 w wartosci godziwej przez wynik do wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu oraz zmiana ujecia amortyzacji wartosci firmy
Inne calkowite dochody (444 198 44) 197 184,67 (1380 271,16) korekta MSSF - réznice kursowe z przeliczenia prezentowane przez

inne catkowite dochody

Uzgodnienie sprawozdania z przeplywoéw pienigznych

Zmiana w okresie

Zmiana w okresie

Zmiana w okresie

01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2017- Opis

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Wynik finansowy okresu oraz korekta MSSF -zmiana metody wyceny nabywanych portfeli z ujecia
zmiana stanu portfeli (1226 544,28) 4758 147,63 8485251,79 w warto$ci godziwej przez wynik do wyceny wedtug zamortyzowanego

wierzytelnosci

kosztu oraz zmiana ujecia amortyzacji wartosci firmy
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15. Informacja o zmianach wielkosci szacunkowych, o korektach z tytutu wyceny portfeli wierzytelnosci, rezerwie
i aktywach z tytutu odroczonego podatku odroczonego

Istotne wartosci szacunkowe 31.03.2018 31.12.2017 zZmiana
Wierzytelnosci nabyte 157 201 127 187 -24%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 304 304 0%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8667 6395 -36%

16. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciagu okresu rocznego, w tym potaczenie jednostek, objecie lub
utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacja i zaniechanie
dziatalnosci

W roku 2017 Kancelaria Medius S.A. utworzyta jednostke zalezng Medius Collection Czech Republic s.r.o z siedzibg w Czechach, w ktdrej

posiada 100% udziatéw, oraz nabyta 100% udziatéw w jednostce zaleznej Kreditech Ceska republika s.r.o.

W omawianym okresie Kancelaria Medius S.A. nabyta 53 certyfikaty, kazdy o warto$ci 180 tysiecy ztotych, co stanowi 20% udziatéw w Trigon Profit

XXX NS FIZ. Kancelaria Medius S.A. jest jedynym zarzadzajacym aktywami funduszu.

17. Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi
(w tysigcach ztotych)

Obroty i salda z podmiotami powigzanymi ksztattowaty sie w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku nastepujaco:

Powiazania kapitatowe

. . N Udzielone Splacone udzielone Otrzymane Saldo Saldo
Nazwa jednostki Charakter powigzania . . . . . . S I
pozyczki pozyczki pozyczki naleznosci zobowigzan
Medius Collection S.L. jednostka zalezna 15716 3432 - 44 526
Kreditech Ceska jednostka zalezna - - 158 - 166
Medius Collection CZ jednostka zalezna - - 829 - 845
mm-investments Sp. z 0.0. powigzanie kapitatowe - - - 295

Kancelaria Medius S.A. udzielita dwéch pozyczek spotce Medius Collection S.L. na taczng warto$¢ 3,8 min EUR. Ponadto, spdtka Kancelaria
Medius S.A. otrzymata dwie pozyczki — od spotki Medius Collection Czech Republic s.r.o. o wartosci 0,2 min EUR, oraz od spétki Kreditech
Ceska republika s.r.0. o wartosci 1 min CZK.

Spotka Medius Collection S.L. sptacita na rzecz spdtki Kancelaria Medius S.A. pozyczki o tacznej wartosci 0,94 min EUR, w tym 11 tysiecy EUR

odsetek.

18. Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych, gwaranciji i poreczen

W omawianym okresie Spdtka Kancelaria Medius S.A. (,Gwarant”) podpisata umowe gwarancyjng z Trigon Profit XXX NS FIZ, w ktérej Gwarant
zobowigzat sie do zapewnienia osiggniecia rentowno$ci Funduszu polegajacej na uzyskaniu przez Fundusz dochodéw pozwalajacych na
wykupienie przez Fundusz 100% Certyfikatow serii A, Certyfikatéw serii C oraz Certyfikatéw serii C1 do Dnia Wykupu przypadajacego na ostatni
Dzieft Roboczy miesigca marca 2020 roku (facznie z tym dniem), po cenie wykupu za kazdy Certyfikat wynoszacej cene emisyjng Certyfikatow
serii A (z uwzglednieniem ewentualnych ich podziatdw) powigkszong o liczong do danego Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem) ,Gwarantowang,
Stopg, Zwrotu”, ktérg jest stopa zwrotu wynoszaca 6% rocznie z ceny emisyjnej Certyfikatow serii A, ktéra bedzie liczona od dnia wydania

Certyfikatow serii A, tj. od dnia 7 grudnia 2017 roku.
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19. Wskazniki finansowe w Grupie

Kancelaria Medius S.A. jest zobowigzana do utrzymywania i prezentowania odpowiedniego poziomu wskaznikéw zgodnie z WEO do obligacii
serii M, Ni O.

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE WZOR 1Q2018 1Q2017
Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto do LTM EBITDA zadtuzenie finansowe netto*/ LTM EBITDA* 1,54 brak
Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto do Kapitatow Wiasnych zadtuzenie finansowe netto* / kapitat wiasny 0,80 brak

*Zadtuzenie Finansowe Netto - 0znacza obliczong na podstawie skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta oraz Sprawozdania Finansowe FIZOW Grupy Emitenta
sume Zadtuzenia Finansowego powigkszonego o Kapitaty Mniejszosci w FIZACH Grupy Emitenta, pomniejszone o: (i) gotowke, (i) 90% wartosci ksiggowej Pozyczek, nie wiecej
jednak niz 40% Zadtuzenia Finansowego pomniejszong o Wzrost Inwestycji

**LTM EBITDA - oznacza dla danego Okresu Obliczeniowego wyliczang na podstawie skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Emitenta oraz Sprawozdan
Finansowych wszystkich FIZOW Grupy Emitenta sume wptywow z Wierzytelnosci NPL w Grupie Emitenta oraz FIZACH Grupy Emitenta o cenie nabycia od podmiotéw trzecich
w wysokosci nie wyzszej niz 40% naleznosci gtownej Wierzytelnosci NPL, powigkszong o wptywy Grupy Emitenta z tytutu inkasa, pomniejszong o koszty operacyjne Grupy
Emitenta oraz FIZOW Grupy Emitenta, przy czym koszty operacyjne nie uwzgledniaja; (i) kosztow i przychodéw z tytutu amortyzacji, (ii) amortyzacji, odpiséw i rewaluacji ceny
nabycia Wierzytelnosci NPL, (iii) przychodow oraz kosztdw z tytutu sprzedazy Wierzytelnosci NPL

20. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej
W okresie objetym niniejszym raportem Emitent oraz spotki od niego zalezne nie sg strong zadnych postepowan toczacych sie przed sadem,

organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow.

21. Instrumenty finansowe
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

a) ryzyko kredytowe,
b)  ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,

- inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacii, kiedy kontrahent lub klient Grupy nie spetni obowiazkéw wynikajacych
z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nabytymi pakietami wierzytelnosci oraz z nalezno$ciami z tytutu ustug
$wiadczonych przez Grupe. Grupa nabywa portfele wierzytelno$ci nieregularnych (tj. takich, ktére nie zostaly uregulowane w terminie).
Nabywane wierzytelno$ci mogq pochodzié¢ od réznych podmiotéw, a ponadto nabywane wierzytelnosci zwykle wcze$niej sg poddawane przez

wierzyciela pierwotnego réznym wewnetrznym lub zewnetrznym procesom dochodzenia wierzytelno$ci, w tym komorniczym.

Nieotrzymywanie od kontrahentéw lub klientéw nalezno$ci lub nieotrzymywanie $rodkoéw naleznych Grupie z tytutu rozliczenia $wiadczonych

przez Grupe ustug moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko ptynnosci

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy polega na zakupie wierzytelnosci ze $Srodkdw wiasnych. Zakup portfeli wierzytelnosci jest w wiekszoSci
przypadkow istotnym jednorazowym wydatkiem. Z kolei windykacja nabytych wierzytelno$ci jest procesem ztozonym i diugotrwatym. Przeptywy

pieniezne z tytutu odzyskanej wierzytelnoSci nie pokrywajq sie z terminami wykonania zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli.
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W konsekwencji duza liczba takich sytuacji oraz wydtuzajace sie terminy sptaty nalezno$ci Grupy moga spowodowaé utrate ptynnosci przez
Grupe. Wystapienie ryzyka braku ptynnosci moze skutkowa¢ powstaniem trudnosci w terminowym regulowaniu przez Grupe ptatnosci
zwigzanych z jej zobowigzaniami finansowymi. Grupa nie moze wykluczyé¢, ze wdrozone i stosowane przez nig metody i narzedzia dotyczace

zarzadzania ptynno$cig mogg okaza¢ sie w catosci lub w czesci nieskuteczne badz moga nie przynies¢ oczekiwanych efektow.

W rezultacie wystapienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze spowodowaé niewystarczajaca ptynnos¢ Grupy, co moze miec

istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko rynkowe

To ryzyko, ktore powstaje, gdy warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkow pienieznych z nim zwigzane bedg
ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowe;j,

inne ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatalno$ci, Grupa prowadzi windykacje wierzytelno$ci rowniez poza Polska, ktéra rozliczana jest w walutach obcych
(gtownie EUR). Poniewaz wiekszo$¢ portfeli wierzytelno$ci zostata nabyta w Hiszpanii i denominowana jest w EUR, istotna cze$¢ wplywow
finansowych Grupy réwniez wyrazona jest w EUR. Z kolei wigkszos$¢ finansowania zewnetrznego pozyskiwanego przez Grupg w drodze emisji
obligacji, denominowana jest w PLN. Z tego wzgledu Grupa jest narazona na ryzyko walutowe polegajace na tym, ze zmiany kurséw walut
moga wptywaé na wyniki Grupy. W szczegdlnosci, zmiana kursu walut moze skutkowa¢ zmiang wartosci godziwej wycenianych portfeli
wierzytelnosci. Ryzyko to bedzie zwiekszac sie wraz z wzrostem liczby windykacji wierzytelnosci prowadzonych przez Grupe poza granicami

kraju. Grupa nie korzysta z instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursow walut.

Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktére Grupa jest narazona, mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub

perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ rowniez kapitatem zewnetrznym, w szczegolno$ci rodkami pozyskanymi z emisji obligacii.

W konsekwencji Grupa jest narazona na ryzyko wahan stop procentowych, ktorych wzrost powoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia
opartego o zmienne stopy procentowe, jak réwniez moze przyczyni¢ sie¢ do wzrostu biezacych kosztow finansowych Grupy w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Z kolei w odniesieniu do obligacji o statej stopie procentowej, ktore stanowig
istotng cze$¢ wszystkich wyemitowanych przez Grupe obligacji, zmiany stop procentowych moga wptywaé na ich wyceny bilansowe.
W dotychczasowej dziatalno$ci Grupa nie stosowata zabezpieczenia transakcji w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych. Ewentualne zastosowanie takich instrumentéw i zwigzana z tym zmiana stopy wolnej od ryzyka moze skutkowa¢ zmiang

warto$ci godziwej wycenianych portfeli wierzytelnosci.

Wzrost stop procentowych lub nieskuteczno$¢ Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan stdép procentowych mogg mie¢ istotny

niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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Inne ryzyka cenowe

To ryzyka, ktore powstajg, gdy warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkdw pienieznych z nim zwigzane bedg
ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie
od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegolnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta,
czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Spétka nie

korzysta z instrumentow finansowych z ktdrymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Grupa Kapitatowa nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.

22. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestyciji, tak
aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom, a takze aby utrzyma¢ optymalng strukture

kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Zgodnie z praktyka rynkowg Spotka monitoruje kapitat, miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia finansowego netto.

Wskaznik zadtuzenia finansowego netto obliczany jest jako stosunek zadtuzenia finansowego (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tyt. emisji

obligacji) pomniejszonego o wartos¢ srodkow pienieznych do kapitatu wiasnego.

W celu utrzymania ptynno$ci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewngtrznego przy rozsadnym

poziomie kosztow Spdtka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie wyzszym niz 2,5.
Objasnienia do korekt

Do niniejszej korekty raportu okresowego za | kwartat 2018 roku zostat dotgczony Zatacznik przedstawiajacy zestawienie jednostkowych
i skonsolidowanych danych finansowych podlegajacych korekcie, pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio

sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniu finansowym.

Korekta skroconego $rédrocznego skonsolidowanego rozszerzonego raportu okresowego Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius S.A. zostata

zatwierdzona do publikacji dnia 14 sierpnia 2019 roku.

Krakoéw, 14 sierpnia 2019 roku

Michat Imiotek
Prezes Zarzadu

Danuta Mikulska
Gtéwna Ksiegowa
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