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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 8 1987014 1798 815
Przychody ze sprzedazy produktéw 696 635 930 472
Przychody ze sprzedazy ustug 1259 847 862 929
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 30 532 5414
Koszt wlasny sprzedazy 8 (1 865 858) (1681 163)
Koszt sprzedanych produktéw (645 594) (897 479)
Koszt sprzedanych ustug (1188 790) (777 699)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (31 474) (5985)
Zysk brutto ze sprzedazy 121 156 117 652
Zysk na utracie wspotkontroli nad wspdlnym dziataniem 24 239 -
Koszty sprzedazy 34.1 (21 076) (21 935)
Koszty ogdinego zarzqadu 34.1 (92 376) (89 955)
Pozostate przychody operacyjne 34.3 31835 31 954
Pozostate koszty operacyjne 34.4 (165 282) (220 001)
Koszty restrukturyzacii (3852) (8 354)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami 925 747 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 820 391 (190 638)
Koszty finansowe netto 34.5,34.6 (9 377) (4 458)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci (7767) 2952
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 803 247 (192 144)
Podatek dochodowy 35 (14 499) (8 903)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 788 747 (201 047)
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - (57)
Zysk (strata) netto 788 747 (201 104)
Zysk (strata) netto przypadajacy: 788 747 (201 104)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 838 731 (177 575)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (49 984) (23 529)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

za okres za okres
Wyszczegdlnienie ?J);gozgle? ?J);géﬁ;f
1/ akcje 1/ akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy: 788 747 (201 047)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 838 731 (177 546)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (49 984) (23 501)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgca: - (57)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej - (29)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - (28)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy: 788 747 (201 104)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 838 731 (177 575)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (49 984) (23 529)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 438 785 030* 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 438 785 030* 14 295 000
Zysk (strata) na jednqg akcje z dziatalnosci kontynuowanej:

- podstawowy 1,91 (12,42)
- rozwodniony 1,91 (12,42)
Zysk (strata) na jednq akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

- podstawowy 1,91 (12,42)
- rozwodniony 1.91 (12,42)

* Sposéb wyliczenia Srednio wazonej liczby akcji przedstawiono w nocie 36.1.




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA

2016 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Zysk (strata) netto 788 747 (201 104)

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,

dotyczqgce pozycji:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

- straty ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (154) (147)
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq 4 448 (11 649)
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikdw innych dochoddw 29 8
catkowitych

Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczgce pozycji:

Straty aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych (854) (251)
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikdw innych dochoddw 162 48
catkowitych

Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu 3631 (11 971)
Catkowite dochody 792 378 (213 075)
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 842736 (189 417)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (50 358) (23 658)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Aktywa

Aktywa trwate 726 984 879 473
Wartoé¢ firmy 13 186 580 290737
Wartoéci niematerialne 14 8 968 10 201
Rzeczowe aktywa trwate 15 222 976 236 844
Nieodnawialne zasoby naturalne 18 - 6 000
Nieruchomosci inwestycyjne 19 131 343 189 439
Inwestycje dtugoterminowe 20 4577 7577
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 11 28 474 34 579
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci

dtugoterminowe z tytutu umowy o ustuge budowlang 23 39150 ]
Naleznosci 24 39972 40 800
Pozyczki udzielone 21.2 - 118
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21.4 1482 1484
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35.2 60 094 57 767
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 3 368 3927
Aktywa obrotowe 1172 947 1312279
Zapasy 22 17 080 53 145
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 33 114023 233 675
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 869 119 622918
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 19 706 21 386
Pozyczki udzielone 21.2 363 260
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 74 70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 121 109 341746
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 31 473 39 079
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 26 60 986 2055
Aktywa razem 1960916 2193 807




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU (C.D.)

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Pasywa

Kapitat wtasny 228 335 (808 100)
Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (65 941) (1159 154)
Kapitat podstawowy 27.1 15414 14 295
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 27.2 1 009 665 733 348
Kapitat z wyceny tfransakcji zabezpieczajgcych przeptywy 27.3 (986) (861)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 27.3 (10862) (15338)
Pozostate kapitaty 27.4 524 314 506 631
Straty zatrzymane: 27.5 (1 603 486) (2 397 229)
- strata z lat ubiegtych (2 442 217) (2219 654)
aikejonorissbm jodnosta domingacer 838 73 n77575)
Udziaty niekontrolujgce 27.7 294 276 351054
Zobowigzania 1732 581 3001 907
Zobowigzania dlugoterminowe 733 463 579 028
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21.5 356 886 49 186
Leasing finansowy 16 7 635 10754
Pochodne instrumenty finansowe 21.3 1218 1063
Dtugoterminowe kontraktowe zobowiqzania i rezerwy 23 38 686 -
Pozostate zobowigzania 30 240 257 126 115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35.2 4725 3875
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 24 036 24 080
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 29 58 859 362 927
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 1161 1028
Zobowigzania krétkoterminowe 999 118 2 422 879
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21.5 208 177 1 331 906
Leasing finansowy 16 3084 2938
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30 581 935 921715
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 33 86912 49 925
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1126 571
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 45 594 37 481
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 29 61162 71695
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 11128 6 648
Pasywa razem 1960916 2193 807




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU — (BADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z

: Kapitetze |\ cen REriiED Zyski Udzia Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat Akcje | sprzedazy akcji TI’OZ]SOkgji kursowe z Pozostate zotrzy}/mcme/ niekonT:Z;IU wfgsny
podstawowy WHEETS powyzel '?h zabezpieczajq przehczemo kapitaty niepokryte NERHT jace razem
(-) wo!'fosa . cych Jednpsfek straty
nominalnej przeptywy zagranicznych
Nota 27.1 27.2 27.3 27.3 27.4 27.5 - 27.7 -
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 - 733 348 (861) (15 338) 506 631 (2397 229) | (1 159 154) 351 054 | (808 100)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (861) (15 338) 506 631 (2397 229) | (1 159 154) 351 054 | (808 100)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2016 roku
Emisja akcji 15128 - 276 317 - - 12 851 - 304 296 -| 304296
W.y’rqczgn.ie pozyczki gdzie!onej przez ) ) ) ) ) (35 902) ) (35 902) .| (35902)
wiekszos$ciowego akcjonariusza
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z 3 3 - - - (199¢) (1 940) (393¢) (6366) | (10302)
podmiotami niekontrolujgcymi)
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji (14 009) - - - - - - (14 009) -1 (14009)
Inne korekty - - - - - (19) 47 28 (54) (26)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 43 095 (43 095) - - -
Razem fransakcje z wiascicielami 1119 - 276 317 - - 18 029 (44 988) 250 477 (6 420) | 244 057
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - - - - 838 731 838 731 (49 984) | 788 747
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
oktes odl 0101 do 31 12,9016 roky - - - (125) 4476 (346) - 4005 (3741 3631
Razem catkowite dochody - - - (125) 4476 (346) 838 731 842 736 (50358) | 792378
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) . . . ) . . .
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 15414 - 1009 665 (986) (10 862) 524 314 | (1 603 486) (65 941) 294276 | 228 335




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU — (BADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze (G Roéznice
Akcie s rzego' akcii wyceny KUISOWE 7 Zyski Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat ) P 12y aKC) fransakcji . . Pozostate | zatrzymane/ niekontrolu | wtasny
odstawow UACERS A zabezpieczaj RS IGLEIE] kapitat niepokryte REFEAin jace razem
P Y (-) wartosci cSch 1a jednostek praty sl?ro T;Y 1a
nominalnej zagranicznych
) przeptywy | “%9 Y
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 14 295 733 348 (742) (3 765) 524 075 (2212161) | (944 950) 272193 | (672 757)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (742) (3 765) 524 075 (2212161) | (944 950) 272193 | (672 757)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2015 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
: S ) : - - - - (27 353) 2 605 (24 748) 102 519 77 771
podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - (1) (2) (37) (40) - (40)
Reklosyﬂ!(oqo pozycii kapitatowych powstatych ) . ) ) (22 105) 22105 ) . .
na utracie kontroli
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 32166 (32 166) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - (1) (17 294) (7 493) (24 788) 102 519 77 731
fci,r'?:a netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 ) ) ) ) ) (177 575) (177 575) (23 529) | (201 104)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za ) . .
okres od 01.01 do 31.12.2015 roku (119) (11 572) (150) (11.841) (129) | (11970)
Razem catkowite dochody - - (119) (11 572) (150) (177 575) | (189 414) (23 658) | (213 074)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) . . ) . .
przeszacowdanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 14 295 733 348 (861) (15 338) 506 631 (2397 229) | (1 159 154) 351 054 | (808 100)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016

ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 803 247 (192 144)
Strata netto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (66)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 803 247 (192 210)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 19 272 42 669
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 2 591 3218
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (4 273) 19 539
Zmiana wartosci godziwej inwestycji dtugoterminowych 3000 -
Srodki pieniezne wspdlnego przedsiewziecia na dzien utraty wspdtkontroli (91 708) -
Zmiana wartoéci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez
rachunek zyskéw i strat 242 222
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z
kapitaty ) (164)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 106 852 124 070
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (2 394) (980)
Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - (373)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1277 (27)
Koszty odsetek 7 688 6375
Przychody z odsetek (845) (746)
Ofrzymane dywidendy - (1)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci 7767 (2 952)
Korekty dotyczgce utraty wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem (21 031) -
Korekty dotyczgce zawarcia uktadu z wierzycielami (653 419) -
Inne korekty 2 597 (775)
Korekty razem: (622 384) 190 065
Zmiana stanu zapaséw 36 084 8 945
Zmiana stanu naleznosci (296 837) (71 800)
Zmiana stanu zobowigzan (8 683) 295 501
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (296 661) (10852)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 156 639 (37 658)
Imiany w kapitale obrotowym (409 458) 184 136
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - (89)
Zaptacony podatek dochodowy (23 003) (31 625)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (251 598) 150 277
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (1213) (1 469)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (7 621) (26 765)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3941 1973
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3) (3 120)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 12703 9 260
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 48 000
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 421 135
Pozyczki udzielone (162) 20
Otrzymane odsetki 174 298
Inne wptywy 90 4
Inne wydatki inwestycyjne (1 641) (28 190)
Otrzymane dywidendy - 11
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 6 689 157
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - 89 226
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 42 880 5498
Sptaty kredytéw i pozyczek (5360) (23 043)
Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek (5297) -
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (6 528) (6281)
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego (523) -
Pozostate odsetki zaptacone (82) (6 388)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 409 457
Inne wptywy/wydatki (r110) 450
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 24 389 59 919
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (220 520) 210 353
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 341 744 131 742
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (117) (349)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 121 109 341 746
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg Kapitatowq
PBG", ,,Grupqg”) jest PBG SA (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcqg”, ,,Jednostkg dominujgcq”) (sktad Grupy
Kapitatowe] przedstawia nota 1.4.1). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za rok zakohczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, Vil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papierdéw Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz Spodtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

1.2 SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE)

Sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spbdtki dominujacej na dzieh 31 grudnia 2016 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.12.2016 roku

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqgdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do

publikacji, w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spdtki zaszty zaprezentowane ponizej zmiany:

« wdniu 11 listopada 2016 roku wskutek $mierci wygast mandat Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Pana Macieja Bednarkiewicza,

« w dniu 14 listopada 2016 roku wygasty mandaty dotychczasowych cztonkdw Rady Nadzorczej
Spdtki,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

« wdniu 17 listopada 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostali powotani:

o Pani Helena Fic, petnigca funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej

o Pan Dariusz Sarnowski,

« wdniu 18 listopada 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostali powotani:
o Pani Matgorzata Wisniewska, petnigca funkcje Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej
o Pan Andrzej Stefan Gradowski, petnigcy funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej
o Pan Jacek Krzyzaniak
o Pan Roman Wenski

o Pan Faustyn Wisniewski,

« w dniu 19 listopada 2016 roku wygasty mandaty i skrocona zostata biezgca kadencja

dotychczasowych cztonkdw Zarzgdu Spdiki,

* wdniu 20 listopada 2016 roku w sktad Zarzgdu Spdiki zostali powotani:
o Pan Jerzy Wisniewski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzqadu
o Pan Mariusz tozynski, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu
o Pan Dariusz Szymanski, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu

o PaniKinga Banaszak - Filipiak, petnigca funkcje Cztonka Zarzgdu

e w dniu 20 grudnia 2016 roku Pan Jacek Krzyzaniak i Pan Roman Wenski ztozyli rezygnacje z

zasiadania w Radzie Nadzorczej Spdtki,

* wdniu 20 grudnia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani:
o Pan Maciej Stahczuk,

o Pan Przemystaw Lech Figarski.

1.3 CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)J

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujgcej jest dziatalnosé w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z niqg doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG $wiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanych w
segmentach: gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w

tabeli zamieszczonej w nocie 1.4.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.4 INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

1.4.1 SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce Spotki:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

oes el Tafic Procentowy udziat w
e . akres dziatalnosci kapitale
Nazwa Spotki Siedziba (wg PKD — 2007)
31.12.2016 31.12.2015
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
£5G Avatia 62081 nosnikéw informacil 100,00% 100,00%
(p]) o Przezmierowo PKD 18.20.Z
POLSKA
Wydobywanie kamieni
Brokam ul. Skérzewska 35, | ozdobnych oraz kamienia
So.70.0 Wysogotowo dla potrzeb
(2I0)~ o 62 - 081 budownictwa, skat 100,00% 100,00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , kredy
POLSKA i tupkow
PKD 08.11.Z
Kupno i sprzedaz
. nieruchomosci na wtasny
PBG Dom ul. Skorzewska 35, 1 cunek PKD 68.10.2
Sp.zo.0 Wysogotowo Wynajem i zarzgdzanie
(3) 62 _,08.] nieruchomosciami 100.00% 100.00%
Przezmierowo wiasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
. Dziatalnos¢ firm
PBG Erigo ul. Skorzewska 35, centralnych (Head
Sp.zo0.0 Wysogotowo Offices) i holdingdw, z
(45). - 62 - 081 wytgczeniem hgldinl ow 100.00% 100.00%
Przezmierowo ﬁnyo?wsowych 9
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
budowlanych zwigzanych
| ze wznoszeniem
Gdrecka Projekf \Lj\lj SkOrZ?WSkO 35 bUdyﬂkéW PKD 41.10.Z
Sp.z0.0. ySOgorowo Wynajem i zarzadzanie
(5) 62~ 08] nieruchomosciami 100,00% 100,00%
Przezmierowo wiasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w

Nazwa Spotki Siedziba kapitale
(g D =207 31122016 | 31.12.2015
4 Afentrikas,
Afentrika Court
PBG Dom Invest . . .
_ Office 2 Posiadanie
I(_g)med P.C. 6018 Larncka | aktywdw inwestycyjnych 100.00% 100.00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Galeria Kujawska Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Nova Sp. zo.o. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(7) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(Eg')go IVSp.zo.0. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E;')go VSp.z0.0. 62 - 081 nieruchomosci nawiasny | 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Fgg%‘{g,%&go SKA | U1, skérzewska 35,
Inves’rmej.nf Wysogotowo Kupno i sprzedaz
SP. 7 0.0. W 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
o?l oni.zo'c'i SKA) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
“8’) ! POLSKA
ul. Skérzewska 35, Redlizacia oroiekiow
City Development Wysogotowo budowlcin pchjzwi zanveh
Sp.zo.o0. 62 -081 ych zwiqzany 100,00% 100,00%
(11) Przezmierowo Z& wznoszeniem
POLSKA budynkdéw PKD 41.10.Z
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
S Wysogotowo .
p.zo.0. 62— 081 budowlanych zwigzanych 100.,00% 100,00%
Ecoria Il SKA PrreImMIEIOWO ze wznoszeniem s e
(12) POLSKA budynkdéw PKD 41.10.2
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w

Nazwa Spotki Siedziba kapitale
() FIID =007 31122016 | 31.12.2015
Kupno i sprzedaz
. nieruchomosci na wtasny
PBG Dom Invest X w iioré‘fx? 35| rachunek PKD 68.10,Z
Sp.zo.0. 509 Wynajem i zarzgdzanie
62 - 081 . P 100,00% 100,00%
Invest | SKA Przesmierowo nieruchomosciami
(13) POLSKA wtasnymi lub
dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo0.0 Wysogotowo nieruchomosci na wtasny
Ztotowska 51 SKA sfzg gfﬂ‘erowo rachunek PKD 68.10,2 100,00% 100,00%
(14) POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych
thjodrb House SKA 62 - 081 ze Wznoszgniem e 100.00% 100.00%
Przezmierowo .
(15) POLSKA budynkéw PKD 41.10.Z
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo0.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych
S’rprieszx./n. SKA 62 - 081 ze wznoszeyniem e 100.00% 100.00%
Przezmierowo :
(16) POLSKA budynkdéw PKD 41.10.Z
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(17) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(18) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ E'go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Plloc;Ton.H.oTeI SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ i”go Projek Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Ivl\oc;lfo Hétel SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(20) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(21) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w

Nazwa Spotki Siedziba kapitale
(wg PKD = 2007) 31.12.2016 | 31.12.2015
Wschodni Invest j|2 Mazowiecka Pozostate posrednictwo
?QDQ.)Z 0.0. 40 — 623 Poznanh E;(e[;ngjrﬁ , 100,00% 100,00%
POLSKA o
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukciji
prefabrykowanych,
" ul. Kondrativka 1, | montaz konstrukcji
Tgef); Ukraina LLC 04201 Kijow metalowych, organizacja | 100,00% 100,00%
UKRAINA budownictwa obiektdéw
nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy
Sp.zo.0. 62 - 081 udzielania kredytéw 100,00% 100,00%
(24) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. ul. Skérzewska 35,
SPng 2” gnd gas Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
(25) T 62 - 081 roboty budowlane 100,00% 25,00%
Przezmierowo PKD 43.99.Z
POLSKA
Wydobywanie kamieni
ul. Skérzewska 35, | ozdobnych oraz
Bathinex Wysogotowo kamienia dla potrzeb
Sp.zo.0. 62 - 081 budownictwa, skat 100,00% 100,00%
(26) Przezmierowo wapiennych, gipsu , kredy
POLSKA i tupkow
PKD 08.11.Z
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol S . 100,00% 100,00%
(27) CYPR papieréw wartosciowych
ul. Skorzewska 35, Dziatalnos$¢ w zakresie
SPV2PL Sp.zo.0. Wysogotowo inzynierii i zwigzane z niq
62 -081 . 100,00% 98,50%
(28) Przesmi doradztwo techniczne
rzezmierowo PKD 71.12.7
POLSKA
ul. tqkowa 33, Produkch ?Enerifc?rfc}w
pary z wyjgtkiem kottéw
RAFAKO SA 47-400 do cenfralnego 50,000001% | 50,000001%
(29) Raciborz, .
POLSKA ogrzewania gorgcg wodg
PKD 25.30.Z
PGL-DOM Z;_%EOWO K Obstuga nieruchomosci
Sp.zo.0. y na wtasny rachunek 50,000001% | 50,000001%
(30) Raciborz, PKD 68.327
POLSKA ’
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO ul. tgkowa 33, projektfowania
ENGINEERING 47—4QO, budowlonego, 74,48% 37.76%
Sp.zo.o. Raciborz, urbanistycznego,
(31) POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z

-19 -



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w

Nazwa Spotki Siedziba kapitale
(g A0 = A7) 31.12.2016 31.12.2015
Dziatalno$¢ w zakresie
ENERGOTECHNIKA ul. Bojkowska projektowania
Engineering 43‘(2,‘ 44-100 budO\{vIonego, 51.53% 36,84%
Sp.zo.o. Gliwice urbanistycznego,
(32) POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
projektfowania
RAFAKO technologicznego tqcznie
ENGINEERING Belgrad z doradztwem i
SOLUTION 9 ; 38,50% 38,50%
SERBIA sprawowaniem nadzoru
Sp.zo.0. .
dla budownictwa,
(33) .
przemystu i ochrony
Srodowiska PKD 74.20.A
RAFAKO Budapeszt Montaz urzgdzen w
Hungary Kft. peszl, przemysle energetycznym 50,000001% | 50,000001%
WEGRY ! 4
(34) i chemicznym
Realizacja projektow
budowlanych oraz
zwigzanych z budowg
drég i autostrad, drég
szynowych i kolei
ul. tgkowa 33, .podz@mn.ej, mOS,TQW
EOOTRK Sp. z 0.0 47-400 | tunell, dziatainosc w
U iy zakresie inzynierii i 50,000001% | 50,000001%
(35) Raciborz, . .
doradztwa technicznego i
POLSKA -
naukowego, produkcja,
naprawa i konserwacja
maszyn i urzqdzen,
wytwarzanie, przesytanie i
handel energiq
elektryczng.
Realizacja projektow
budowlanych, dziatalno$¢
E003B7 SD. 7 0.0 Z;_iggowo 33, w zakresie doradztwa i
p.20.0. - projektfowania 50,000001% | 50,000001%
(36) Raciborz, budowlanedo
POLSKA bydowianego.
inzynieryjnego
i technologicznego
ul. tgkowa 33, . ..
RENG-NGno Sp. 7 0.0. | 47-400 Produkcja konstrukcji
- metalowych iich czesci 44,69% -
(37) Raciborz, PKD 25.11.7
POLSKA T

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdotki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spotek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.
Procentowy udziat w kapitale Spdtek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w

postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej Spdtki i

procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej Spotki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtoséw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w

Spoétkach wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. Wyjagtek stanowi Spdtka z Grupy Kapitatowej RAFAKO

- Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., w ktdérej udziat w kapitale posiadajg Spdtki:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. RAFAKO Engineering Sp. z o. o. posiadajaca 40,00% udziatdw w kapitale zaktadowym Spoiki
Energotechnika Engineering Sp. z o.0., ktére uprawniajg do 57,14% praw gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.,

« PGL-DOM Sp. z 0. 0. posiadajgca 47,83% udziatdbw w kapitale zaktadowym Spotki Energotechnika
Engineering Sp. z 0.0., ktdére uprawnicjg do 34,16% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Wspdlnikdw Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0..

Grupa Kapitatowa posiada 58,09% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdinikdw  Spoiki
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0..

Jednostka dominujgca posiada udziat posredni nieprzekraczajacy 50% w RAFAKO Engineering Solution Sp.
Z 0. 0. oraz RENG-Nano Sp. z o0.0. Spdtka dominujgca kwalifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z
uwagi na fakt, iz charakter wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie kontroli, zgodnie z definicjg
kontroli zawartg w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Jednostka dominujgca uznaje, iz w
sposdb posredni, poprzez jednostke zalezng RAFAKO S.A. podlega ekspozycji na zmienne zwroty z
inwestycji w ww. podmioty oraz posiada zdolnos¢ do wptywania na wysokos¢ tych zwrotdw.

Jednostka dominujgca posiada réowniez udziat przekraczajgcy 50% w Spdtkach:

« Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

«  Aprivia SA w upadtosci likwidacyijnej,

»  PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

« Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  KWG SA w upadtosci likwidacyjne;j.

Z datg postanowienia sgdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne
znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

Nabycie przez Jednostke dominujgcg pozostatych 75% udziatéw w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z
0.0. przyczynito sie posrednio do zwiekszenia udziatu procentowego Spdtki dominujgcej w spdtce RAFAKO
ENGINEERING Sp. z 0.0. do 74,48% oraz w spdtce ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. do 51,53%.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.4.2 SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU
{ PBGSA }
- M—e{ GRUPA KAPITALOWAPBG DOM * ]
{ PBG AVATIASP.Z 0.0. . 9.026043%
100,00% MULTAROS TRADING ]
COMPANY
[ BROKAMSP.Z0.0. w 40,973958%
98,00%
{ PBG UKRAINALLC ]@ 0 00% { SPV2PLSP.10.0. ] RAFAKO SA k_
100,00%
{ PBG OPERATORSP.Z0.0. ] 0
) 2,00% : PGL-DOM$P.Z0.0. }—
100,00%
[ BATHINEXSP.Z0.0.
Q
p L0 RAFAKO ENGINEERING SP.10.0 l Ve
T 00,008 49 00% .10.0.
I [ PBG OIL AND GAS SP.1 0.0 l@ =
Y3
7 £0,00% , 40.00%
4 100,00%
0 [ WCHODNIINVESTSP.Z 0.0. ]< RENG-NANO ENEE:g&TEE;::gKA
- J $P.10.0. $.70.0
) 77,00 RAFAKO ENGINEERING
SOLUTIONS DOO
100,00%
—->{ RAFAKO HUNGARY KFT. }
49,00%
100,00
EQ0TRK SP. Z0.0.
100,00%
E003B7 $P. 10.0. }
T
o ENERGOPOLUKRAINA P
!
N
z
&
4
0]
N
Q
Q
C
0
Q
0
2

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

{ PBG 5A I
\ 100%
4[ PEG DOM SP.Z 0.0. }
100%
100%
W W 5 s
GALERIA KUJAWSKA NOVA 45,450
SP10.0. ] [ PBG DOM INVESTLTD
[ GGRECKA PROJEKTSP.Z O.0. ‘
100%
PBG ERIGO SP. 1 0.0, le
0,03% I |
100%
—)[ ERIGO IVSP.Z0.Q. '7 28R | PBGERIGOFROJEKTSP. I O.0. MALTA HOTEL 77.2%
- SKA.
1 00%, 1%
—;.[ ERIGO V SP.Z O.C. i 0.8% 99.9%
PBG ERIGO PROJEKTSP.Z O.0. QUADRO
> HOUSE S.K.A.
{ ERIGO IV SP.Z 0.0. 5. A. - -
PBG ERIGO PROJEKT SP.Z O.0. STRZESIYN
99,577 2 S.KA.
B
CITY DEVELOPMENT SP. Z O.0. o s 29 5%
/ PBE ERIGO PROJEKTSP. Z O.0. ECORIAII ,
i3 > SCA.
77.9e% PBG ERIGO PROJEKTSE. 2 0.0. 1007
— PLATAN HOTEL S KA. ECORIASP.Z 0.0. H
0,04%
100% 59,9%
;[ PEG ERIGO PROJEKTSP. 7 0.0, — 5| PBG DOMINVESTX SP.Z 0.0 INVESTIS.K.A.
0,8%
=}
100% PBG DOM INVESTX SP.Z 0.0, .| PEG DOM INVESTX SP.Z O.0. ZLOTOWSKA 51 g

e

2%

S.KA.

T
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.4.3 IMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ W 2016 ROKU

W 2016 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje, ktére wpltynely na reorganizacje Grupy Kapitatlowej
PBG:

Podniesienie kapitatu zakladowego w spdtce zaleznej RAFAKO Engineering Sp. z 0.0.

Dnia 29 kwietnia 2016 roku zostat podniesiony kapitat podstawowy spdtki zaleznej z kwoty 1.959 tys. PLN do
kwoty 3.555,5 tys. PLN tj. 0 1.596,5 tys. PLN poprzez utworzenie 3.193 nowych udziatdw o wartosci 500 PLN
kazdy udziat. Nowopowstate udziaty zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikdw w ilosci
proporcjonalnej do posiadanych przez nich udziatéw.

Transakcja powyzsza byta elementem kontynuacji realizacji strategii  stworzenia wtasnych  struktur
przedsiebiorstwa serwisowego w spdtce RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. w ramach Grupy Kapitatowej
PBG.

Zwiekszenie zaangazowania Grupy w inwestycje w ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0.
W dniu 30 czerwca 2016 roku spdtka zalezna PGL DOM Sp. z 0.0. nabyta od udziatowca mniejszosciowego
100 udziatdw w spdtce zaleznej ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. za kwote 137 tys. PLN,

zwiekszajgc tym samym udziat procentowy w kapitale Spdtki do 34,16%.

Zwiekszenie zaangazowania Grupy w inwestycje w PBG oil and gas Sp. z o.o.

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtos$ciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z
Wierzycielami, Spétka dominujgca skutecznie nabyta 75% udziatdw w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z
0.0. Warunki fransakcji okreSlono w umowie sprzedazy 3 sierpnia 2015 roku, ktérej realizacja uzalezniona
byta od ziszczenia sie warunku zawieszajgcego, fj. prawomocnego zawarcia Uktadu. Transakcja ta

wptyneta réwniez na zwiekszenie udziatu Grupy w spdtce SPV2 PL Sp. z 0.0. do 100% (patrz nota 1.4.1).

Utworzenie spotki zaleznej RENG-Nano Sp. z o.0.

W dniu 13 wrzeénia 2016 roku na mocy podpisanego aktu notarialnego utworzona zostata nowa spodtka
zalezna RENG-Nano Sp. z o0.0.. Warto$¢ kapitatu podstawowego spdtki wynosi 1.000 tys. PLN i dzieli sie na
10.000 udziatdéw o warto$ci nominalnej po 100 PLN kazdy. Udziaty w kapitale zaktadowym objete zostaty za

wktady pieniezne, z czego 60% udziatdéw objeta spdtka zalezna RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0..

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUTA
SPRAWOZDAWCIA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z
wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw

finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa
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ujetych zabezpieczanych aktywédw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartoéci godziwej, ktére
mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sqg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] PBG, obejmujgce Spdtke
dominujgcqg oraz Spdtki zaleine, zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE") obowigzujgcymi na dzien 31
grudnia 2016 roku. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczgcy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania
finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

Grupa skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania MSSF UE, zastosowania KIMSF 21
dopiero od okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku, natomiast zmian do MSR 19
oraz Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF - Cykl 2010-2012 od okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”).

Niektére Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonq przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,krajowe standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych Spdtek Grupy

wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

2.2 WALUTA FUNKCJONALNA, WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczqg (walutq prezentacji) niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, ktéry stanowi walute funkcjonalng Spdétki dominujacej, a wszystkie kwoty wyrazone sg w

tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Dla kazdej ze Spodtek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej
jednostki mierzone sg w tej walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych
jest hrywna ukrainska (,UAH"), dinar serbski (,RSD") oraz forint wegierski (,,HUF").
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidacji przeliczane sqg na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
. aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
po kursie zamkniecia na dany dzieh bilansowy,
. odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng
srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujimowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.
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2.3 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest od kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke dominujacg oraz GK RAFAKO, a takze zaktadany rozwdj dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej

PBG oil and gas Sp. z 0.0..

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spétki dominujgcej

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki dominujgcej wskazuje na istotne zagrozenie mozliwosci kontynuowania
przez nig dziatalnosci. Na dzieh 31 grudnia 2016 roku zobowigzania krdtkoterminowe Spdtki dominujgce;,
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przewyzszaty aktywa obrotowe oraz aktywa
zakwadalifkowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 17 min PLN. Jednakze, podobnie jak
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgcej, zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2016 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke dominujgcq oraz jej jednostki zalezne w dajgcej przewidziec sie przysztosci, obejmujgcej okres co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Zatozenie
takie przyjeto z uwagi na uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu,
rozpoczecie redlizacji postanowien z niego wynikajgcych oraz zakonczenie rozmdw z najwiekszymi
wierzycielami Spotki dominujgcej, ktére miaty na celu miedzy innymi ustalenie nowego harmonogramu
wykupu obligacji. O zakohczeniu rozmdw z najwiekszymi wierzycielami Spdtka dominujgca poinformowata
w listopadzie ubiegtego roku w raporcie biezqcym RB PBG 34/2016, uzupetnionym nastepnie raportem
biezgcym RB PBG 35/2016. Ponadto, plany Zarzgdu Jednostki dominujgcej dotyczgce pokrycia ujemnego

kapitatu obrotowego netto zostaty zaprezentowane w dalszej czesci niniejszej noty.

Szczegdtowa informacja dotyczqgca postepowania upadto$ciowego z mozliwoscig zawarcia Uktadu
zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w
szczegdlnosci w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2015 oraz

Sprawozdaniu Finansowym PBG za rok 2015.

Zatozenia kontynuaciji dziatalnosci spotek operacyjnych (GK RAFAKO, PBG oil and gas Sp. z 0.0.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnoéci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Okolicznosci
wptywajgce na istnienie zagrozeh kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonhczony dnia 31 grudnia 2016 roku opublikowanym

w dniu 21 marca 2017 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spdiki
dominujgcej rozwazyt okolicznosci wptywajgce na ocene kontynuacii dziatalnosci spdiki zaleznej PBG oil
and gas Sp. z 0.0. Kontynuacja dziatalnoéci PBG oil and gas Sp. z 0.0. w perspektywie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a takze w kolejnych latach, uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania rentownych
kontraktéw budowlanych, gtéwnie w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy PBG, tj. segmencie

gazu ziemnego, ropy naftowe] i paliw oraz segmencie energetycznym. Po zakohczeniu postepowania
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upadtosciowego, Zarzqad spoétki zaleznej przy wspdtpracy ze spdtkami z Grupy PBG zintensyfikowat

dziatania, majgce na celu pozyskanie nowych kontraktow.

Opis sytuacji formalno-prawnej Spétki dominujgcej

W dniu 13 czerwca 2016 roku Sgd Okregowy w Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy Odwotawczy wydat
orzeczenia w sprawie oddalenia zazaleh jakie zostaty ztozone przez dwdch Wierzycieli Spdtki dominujgcej
na postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (dalej: Sgd Upadtosciowy) w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
zawartego przez Spdtke dominujgceq z jej Wierzycielami w dniach 3 - 5 sierpnia 2015 roku (raport biezgcy
RB PBG 11/2016). Oznacza to, iz postanowienie Sgdu Upadtosciowego o zatwierdzeniu Uktadu zawartego
przez Spdtke dominujgcg stato sie prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 roku. Nastepnie, to jest w dniu 20
lipca 2016 roku, Sqd Upadtosciowy wydat postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania
upadtosciowego, ktére to postanowienie zostato doreczone Spdtce dominujgcej w dniu 29 lipca 2016 roku
(raport biezgcy PB PBG 18/2016). O uprawomochieniu sie postanowienia w sprawie zakohczenia
postepowania upadtosciowego Spdtka dominujgca poinformowata w dniu 16 wrze$nia 2016 roku (raport
biezgcy RB PBG 28/2016). Od tej daty Spdtka dominujgca funkcjonuje w obrocie gospodarczym pod firmg
+PBG Spdtka Akcyjna”. W dniu 12 wrzesnia 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta w Sqdzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
whiosek o wpis zmian w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczacy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii H, obejmowanych przez wierzycieli Spbtki dominujgce;j
(zaspokajanych w ramach Uktadu zgodnie z warunkami dla Grupy 5, Grupy é oraz Grupy 7) w wyniku
konwersji czesci wierzytelnosci uktadowych na podstawie prawomocnie zatwierdzonego Uktadu. W dniu 14
listopada 2016 roku, Zarzgd Spdtki dominujgcej powzigt informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjg akciji serii H oraz o rejestraciji zmian Statutu Spdtki dominujgcej zgodnie ze
zmianami wprowadzonymi Uchwatqg nr 2 oraz 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca
2015 roku (raport biezgcy RB 39/2016). W dniu 25 stycznia 2017 roku Spdtka dominujgca poinformowata, iz
w wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku, zmienionegj
nastepnie uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2017 roku, Gtowny
Akcjonariusz Spdtki dominujgcej, to jest p. Jerzy Wisniewski dokonat objecia 45.000.000 Warrantow
Subskrypcyjnych i w dniu 25 stycznia 2017 roku w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty
Zmienigjgcej wykonat prawo z 6.459.105 Warrantdw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu 25 stycznia 2017
roku 6.459.105 Akcji Serii | (raport biezgcy RB PBG 3/2017).

Opis sytuacji finansowej Spotki dominujgcej

Majgc na uwadze uprawomocnienie sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia Sqdu
Upadtosciowego w sprawie zatwierdzenia Uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku, Zarzgd Spoiki
dominujgcej przystgpit do negocjacii z wierzycielami zaspokajanymi zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 5
i 6, bedgcymi strong Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku, w sprawie uzgodnienia zmiany

treSci Umowy Restrukturyzacyjnej oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31
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lipca 2015 roku (dalej: Wierzyciele Finansowi). Podjete przez Spdtke dominujaca negocjacje, o ktérych
Spoétka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym RB PBG 15/2016 dotyczyty w szczegdlnosci
ustalonego pierwotnie harmonogramu wykupu obligacji, ktére Spdtka dominujgca zobowigzata sie
emitowac¢ zgodnie z warunkami emisji obligaciji dla kazdej z serii wyemitowanych obligacji. W ramach
prowadzonych negocjacji Spdtka dominujgca uzgodnita pierwotnie prolongate terminu sptaty raty
uktadowej do czesci wierzycieli uktadowych, ktérej termin przypadat na dzieh 30 czerwca 2016 roku do
dnia 29 lipca 2016 roku (raport biezgcy RB PBG 15/2016), nastepnie do dnia 30 wrzeénia 2016 roku (raport
biezgcy RB PBG 26/2016), a nastepnie do dnia 21 pazdziernika 2016 roku (raport biezacy RB PBG 30/2016).
Podjecie przez Spdtke dominujgcg rozmdw z Wierzycielami Finansowymi wynikato przede wszystkim z: (i)
dtugotrwate] procedury uprawomochnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, co istotnie wptyneto
na mozliwos¢ wygenerowania srodkéw pienieznych niezbednych do obstugi Uktadu oraz wykupu obligacii
w ustalonych pierwotnie terminach sptat oraz (i) utrudnieh w realizaciji procesu dezinwestycji, w tym takze
w zakresie dezinwestycji zagranicznych, co spowodowane jest miedzy innymi trwajgcq od ponad dwdch
lat trudng sytuacjqg polityczng na Ukrainie (Spdtka dominujgca podpisata kolejny aneks wydtuzajgcy termin
dopuszczalnej ptatnosci do dnia 28 lutego 2018 roku). O zakohczeniu rozmdw z Wierzycielami Finansowymi
Spoétka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym RB PBG 34/2016, uzupetnionym nastepnie
raportem biezgcym RB PBG 35/2016. W zwigzku z zakohczeniem rozmdw z Wierzycielami Finansowymi
Spoétka dominujgca (a takze jej wybrane spdtki zalezne) zawarty w dniu 8 listopada 2016 roku: (i)
Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1 do Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (ii) uzgodnione zmienione
wzorcowe warunki emisji obligacii.

Na podstawie Uktadu Spoétka dominujgca zobowigzata sie przedstawié wierzycielom zaspokajanym w
ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia obligacji. Obwigzek przeprowadzenia emisji
Obligacii, ktére refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spotki dominujgcej, wynikat réwniez z
podpisanej przez Spdtke dominujacg dokumentacii restrukturyzacyjnej, w tym w szczegdlinosci, z Umowy
Restrukturyzacyjnej a nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym z dnia 8 listopada 2016 roku. Na
dzien publikacji niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2016 Spdtka dominujgca
wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F, G, H, | (raport biezgcy RB PBG 54/2016) oraz
Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, HI1, 11 (raport biezgcy RB PBG 6/2017). W ramach
Pierwszej Emisji Obligacii, w dniu 28 listopada 2016 roku, przydzielone zostato 3.887.950 Obligacji, po cenie
rownej 100 PLN za jedng Obligacje. W ramach Drugiej Emisji Obligacji, w dniu 9 lutego 2017 roku,
przydzielone zostato 852.910 Obligacji, po cenie réwniej 100 PLN za jedng Obligacje. Obligacje
wyemitowane przez Spdtke dominujgcq podlegajg obowiqgzkowi wprowadzenia do obrotu gietdowego.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Obligacje PBG SA serii B, C, D, E, F, G, H, | sq
notowane na Catalyst w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (raport
biezgcy RB PBG 10/2017 oraz RB PBG 12/2017). Ponadto na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o wprowadzenie Obligacji wyemitowanych w ramach

Drugiej Emisji (tj. od serii C1 do |1) do Alternatywnego Systemu Obrotu GPW SA.
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Zgodnie z najlepszg wiedzq Zarzqgdu Spdtki dominujgcej harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu
obligaciji, zawierajgcy rowniez sptaty zobowigzah wobec spdtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco

(dane zaokrgglone do petnych zt):

Sptaty: 1H 2017 2H 2017 2018 2019 1H 2020 Razem
Raty uktadowe oraz obligacje
wyemitowane w zwiqzku z 59 515 469 28 822 261 96 881380 | 134351278 299529393 | 619099 781

Uktadem ogétem, w tym:

- wierzyciele obejmujqgcy

) o 44 816 300 23 997 900 65280600 | 106744600 231613900 472453 300
obligacje:

Spoétka dominujgca utworzyta rezerwe na sptate zobowigzan uktadowych o charakterze warunkowym i
spornym w tgcznej wysokos$ci 26.584.436 PLN. W ramach powyzszej kwoty Zarzgd Spdtki dominujgcej
zaktada, ze w okresie realizacji uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone zobowigzania o charakterze
warunkowym w kwocie 13.549.429 PLN (wartos¢ uwzgledniona w powyzszej tabeli) natomiast zobowigzania
sporne w wysokosci 13.035.007 PLN zostang sptacone po rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzien
sporzqdzenia sprawozdania nie jest mozliwy do okreslenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec

okresu wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan

Zobowigzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 36 963 196

raty uktadowe 35324796

wykup Obligacji 1 638 400

Zarzgd Spoétki dominujgcej planuje zrealizowac nastepujace wptywy w okresie realizacji Uktadu, w tym

przede wszystkim w perspektywie 12 najblizszych miesiecy z nastepujgcych zrédet (dane zaokrgglone do

petnych zt):
AT T T 7 L X7 1H 2017 2H 2017 2018 2019 1H 2020 Razem

pienieznych z:

sprzedoznieruchomosciiinnych | 25 753314 | 54832789 | 59775800| 11620 000 | 198981905

aktywow oraz sptyw pozyczek:

CerTyflkoTy Dialog plus/Ministerski ) ) 25 000 000 82 500 000 | 107500000

Projekt:

Przeptywy z dziatalnosci

operacyjnej PBG oraz PBG oll -8 529 646 1 407 270 25940 150 58 905 681 19 472 553 97 196 007

and gas

Rata balonowa - - - -| 280000000 | 280 000000

Razem 64 223 669 56240059 | 110715950 | 153025681 | 299472553 | 683 677 912

Podstawowym Zrodtem finansowania w/w zobowigzah w okresie najblizszych 12 miesiecy bedqg Srodki
pozyskane w ramach procesu dezinwestycji. Spdtka dominujgca oraz jej spdtki zalezne planujg pozyskac z
tego tytutu w pierwszym poétroczu 2017 roku kwote: 72,8 min PLN a w drugim pdtroczu 2017 roku kwote 54,8
min PLN.
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W ramach finansowania biezgcej dziatalnoSci oraz kosztéw funkcjonowania Spdtki dominujgcej

planowane sq wptywy z nastepujgcych zrédet przychoddw:

realizacja umdw holdingowych, w tym udostepnianie referencji oraz know-how,

z tytutu wsparcia $wiadczonego na rzecz spdtek zaleznych,

z tytutu wynajmu powierzchni,

realizacja kontraktéw.
Zgodnie z planem Zarzgdu Spdtki dominujgcej wptywy z powyzszych zrédet docelowo bedqg pokrywad

koszty biezgcej dziatalnosci, w tym koszty ogdlnego zarzgdu.

Omowienie sposobu pokrycia ujemnego kapitalu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu

jednostkowym Spotki dominujgcej

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na dzieh 31 grudnia 2016 roku
warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wynosi
97,15 min PLN wobec zobowigzan krotkoterminowych, ktére na dzieh bilansowy wynosity 114,1 min PLN, co
oznacza wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto na poziomie 16,95 min PLN. Majgc na uwadze
powyzsze, Zarzgd Spdtki dominujgcej dokonat szczegdtowej analizy sposobu pokrycia ujemnego kapitatu
obrotowego netto, ktérej wyniki wskazujg, na mozliwosé wygenerowania w okresie najblizszych 12 miesiecy
od dnia bilansowego nadwyzki $Srodkdw pienieznych ponad kwote wymagalnych w tym okresie

zobowigzan, w kwocie okoto 31,6 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosita
97.15 min PLN, wskazuje na mozliwo$s¢ uwolnienia w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego $srodkow
pienieznych w kwocie 144,9 min PLN, a rozbiezno$¢ pomiedzy wskazanymi powyzej kwotami wynika przede
wszystkim z nastepujgcych zatozen:

* na podstawie szacunkdéw dotyczgcych procesu dezinwestycji realizowanego przez spdtki z Grupy
Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi sptata
pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 75,15 min PLN 1j. o okoto 15,4 min PLN wiecej niz
wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSR. Wyzsza kwota wptywu wynika ze
sptaty pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych Zrédtem finansowania sg historycznie
zredlizowane dezinwestycje.

e Zarzgd Spodtki dominujgcej zwiekszyt o 30,9 min PLN kwote mozliwg do pozyskania z tytutu aktywow
trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krotkoterminowej. Wynika to przede wszystkim z
redlizacji procesu dezinwestycji majgtku nieoperacyjnego Spdtki dominujgcej w tym muin.
planowanemu pozyskaniu srodkdw z umowy leasingu zwrotnego czesci nieruchomosci biurowych,
jak réwniez dezinwestycji dotyczgcych posiadanych udziatéw w innych jednostkach.

« Zarzgd Spodtki dominujgcej zaktada mozliwosé odzyskania naleznosci, ktére zgodnie z MSR zostaty

objete odpisem aktualizujgcym w tgcznej kwocie okoto 1,9 min PLN.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2016

roku wynosi 114,1 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzgd Spdtki dominujgcej analizy
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wynika, ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto 113,3 min PLN, co wynika
z zakonhczenia Drugiej Emisji Obligacii, ktéra nastgpita 10 lutego 2017 roku, tj. po dacie bilansowej i zgodnie

Z MSR nie moze by¢ uwzgledniona w sprawozdaniu.

Omowienie zakladanych przez Spétke dominujgcq zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligaciji

Redlizacja Uktadu oraz wykup Obligacji w 2017 roku oraz kolejnych latach (tj. 2018, 2019 oraz | pdtrocze
2020), opierac sie bedzie na czterech gtéwnych zrédtach:
« zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spdtki
dominujgcej - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 53,7 min PLN;
« sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych oraz od jednostek
pozostatych - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu — 252,8 min PLN;
« finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku — planowana kwota
280 min PLN;
« pozostata brakujgcqg kwota zostanie pokryta ze $Srodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej redlizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktdéw oraz zyski z kontraktéw
planowanych do pozyskania, w tym w szczegdlnosci z kontraktdw z rynku energetycznego, ktérych
redlizacja planowana jest w $cistej wspdtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO S.A., jak i pozostatej

poza operacyjnej dziatalnosci Spdtki dominujacej oraz spdtki zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0..

Spoétka dominujgca zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdlnych zrédet
w kwotach i terminach umozlwiajgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli
zgodnie z zawartym Uktadem lub wykup Obligaciji, w terminach okre§lonych w warunkach emisji obligacii
dla poszczegdlnych ich serii, ktdre zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spdtke dominujaca, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spdtki dominujgcej, w tym w szczegdlnosci wierzycieli
finansowych, ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Gtoéwne zrédto finansowania
Uktadu, jakim sg dezinwestycje majatku nieoperacyjnego polegac¢ bedzie na sprzedazy poszczegdlnych
nieruchomosci bedgcych wtasnoscig Spdtki dominujgcej oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotéw
zaleznych od Spodtki dominujgcej lub samych spdtek zaleznych. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
nalezgcych do spdtek zaleznych zostang przekazane Spdtce dominujgcej tytutem sptaty udzielonych tym
podmiotom pozyczek na sfinansowanie dziatalnosci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem

ogtoszenia upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu.

Spoétka dominujgca planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkdw pochodzgcych z
finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowe;j
innym finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki dominujgcej, ze zawarcie uktadu umozliwi
odzyskanie zdolnosci kredytowej przez Spdtke dominujacg oraz odbudowanie pozycji rynkowej, w
szczegdlnosci w segmencie gaz ziemny, ropa naffowa. W okresie wykonywania Uktadu i sptaty zobowigzan

z tytutu obligacii zdolno$¢ kredytowa Spdtki dominujgcej i jej spdtek zaleznych powinna rosngc¢ i zostac w
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petni odbudowana do zakohczenia okresu sptat rat uktadowych lub wykupu obligaciji. Nie posiadajgc w
tym okresie zadnych innych obcigzeh finansowych poza ostatnig ratqg uktadowqg oraz ostatnimi
pozostajgcymi do wykupu seriami Obligaciji, Spdtka dominujgca powinna by¢ w stanie sfinansowac sptate
ostatniej raty uktadowej oraz wykup ostatnich serii Obligaciji za pomocq $srodkdw kredytowych uzyskanych
na warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce przychody oraz przychody przysztych okreséw i majgtek
Spoétki dominujgcej istniejgcy na dzien zakonczenia sptaty rat uktadowych oraz wykupu ostatnich serii

Obligacii.

Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spotki dominujgcej do realizacji postanowien
Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres realizacji postanowieh Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujgca
zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka
dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogq pojawié sie w wskazanym okresie, a ktdrych
materializacja moze istotnie ograniczy¢ zdolno$¢ Spdtki dominujgcej do wykonania postanowien Uktadu
lub wykupu obligacji jakie wyemitowata. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z powyiszym, oprzeé
redlizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych obligaciji) w znacznej czesci na srodkach jakie
pozyska lub jej spdtki zalezne pozyskajg z procesu dezinwestycji obejmujgcego nieruchomosci Spotki
dominujgcej, nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie
Spoétka dominujgca przed dniem ogtoszenia upadto$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Oznacza to, iz
ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposdb przetozye sie na
mozliwo$¢ pozyskania przez Spdtke dominujgcq Srodkdw pienieznych jakie Spdtka dominujgca bedzie
musiata przeznaczy¢ na sptate wierzytelnosci zgodnie z Uktadem lub wykup obligaciji. W szczegdlnosci
ryzyko takie jest zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w ramach ktérego planowane wptywy
srodkdw, jakie Spdtka dominujgca zamierza przeznaczy¢ na redlizacje postanowien Uktadu lub wykup
obligacji wynosi 107,5 min PLN w latach 2018/2019. W ramach tego projektu Spdtka dominujgca dostrzega
isfotne ryzyko polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sytuacji politycznej na Ukrainie. Innego rodzaju
zagrozenie dla mozliwosci realizacji postanowien Uktadu lub wykupu obligacji stanowi¢ mogag frudnosci w
pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, ktére to finansowanie postuzy¢é ma
sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280 min PLN, przeznaczonego na zaptate ostatniej
raty zgodnie z Uktadem i wykup obligaciji. Potencjalne zagrozenie dla realizacji postanowien Uktadu lub
ograniczajgce zdolnoé¢ finansowqg Spdtki dominujgcej do wykupu wyemitowanych obligacji, moze takze
stanowi¢ nizsze niz zaktadane pozyskanie Srodkdéw finansowych z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez Spdtke dominujgcq oraz spdtke PBG oil and gas Sp. z 0.0., wynikajgce przede wszystkim z
niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych Spétka dominujgca oraz spdtka
zalezna PBG oil and gas Sp. z 0.0. zamierza pozyska¢ zlecenia redlizowane w okresie wykonywania
postanowien Uktadu. Ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych przez Spdtke
dominujgcg mogtoby w konsekwencji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie
Uktadu na podstawie art. 302 Prawa upadto$ciowego i naprawczego (w brzmieniu obowigzujgcym do
dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma zastosowanie do postepowania prowadzonego wobec Spdtki

dominujgcej), zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela sgd uchyla uktad w sytuacji, gdy upadty nie
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wykonuje postanowien uktadu albo jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku,
zgodnie z art. 304 wskazanej ustawy, nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie postepowania
upadtosciowego wobec Spdtki dominujgcej i zmiana sposobu prowadzenia postepowania na
postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku Spdtki dominujgcej. Ponadto zgodnie z warunkami emisji
Obligacii, obligatariusze sg uprawnieni do Zzgdania natychmiastowego lub wczesdniejszego wykupu
Obligaciji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu,
przewidzianych szczegdtowo w warunkach emisji Obligacii poszczegdinych serii. Tym samym majgc takze
na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spdtki dominujgcej oraz jej wybranych spdtek
zaleznych, w przypadku braku mozZliwosci terminowego wykupu Obligacii, ktére to zdarzenie bedzie
stanowito jedng z podstaw ich natychmiastowego wykupu, Spdtka dominujgca wskazuje na ryzyko
wszczecia egzekucji wobec aktywdw Spdtki dominujgcej oraz jej wybranych spdtek zaleznych przez
dziatajgcego w imieniu obligatariuszy agenta zabezpieczeh. Lista ustawionych zabezpieczeh Obligacii
zostata w szczegdlnosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG 26/2015, raporcie biezgcym RB PBG 34/2016
oraz raporcie biezgcym RB PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup obligaciji zgodnie z ustalonym
harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych uktadem, w oparciu o sporzgdzony
przez Spdtke dominujgcg szacunek finansowy, sq zdaniem Zarzgdu Spdtki dominujgcej realne i w zwigzku z
tym przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke dominujacg w dajgcej sie przewidzie¢

przysztosci jest uzasadnione.

Zatozenie kontynuacii dziatalnosci GK RAFAKO

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy RAFAKO jest zapewnienie
odpowiedniego portfela zamdwieh oraz utrzymanie ptynnosci finansowej, w tym przede wszystkim
zapewnienie wystarczajgcych zrédet ich finansowania.

Andalizujgc sytuacje finansowq Grupy RAFAKO nalezy zwréci¢ uwage na nastepujgce elementy: w roku
obrotowym zakohczonym dnia 31 grudnia 2016 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. rozpoznata 738 min
PLN przychoddw ze sprzedazy oraz 62 min PLN straty netto, dodatkowo na dzieh 31 grudnia 2016 roku
jednostka zalezna prezentuje 101 min PLN aktywdw obrotowych netto, w tym 66 min PLN $rodkdéw
pienieznych. Stosunkowo nizszy poziom przychoddédw w 2016 roku w poréwnaniu do roku 2015 zostat
spowodowany w istotnej czesci z powodu przesuniecia kilku mniejszych projektdw na rok 2017 oraz
niewielkiego zaawansowania kontraktu zdobytego w Il pdtroczu 2016 roku (budowa bloku
kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie z kottdéw ze ztozem fluidalnym, instalacii
sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin dla JSC Vilniaus Kogeneracine
Jegaine o wartoéci 150 min EUR netto). Poziom marzy operacyjnej za 2016 rok jest réwniez nizszy, niemniej
jednak jest to zwigzane gtdéwnie z rozpoznaniem istotnych strat na trzech spoéréd realizowanych
kontraktéw, z ktérych jeden zostat zakohczony w 2016 roku, natomiast na pozostatych dwdch kontraktach
w wyniku weryfikacji zatozeh odnoénie przysztych przychoddw i kosztdw zwigzanych z tymi kontraktami

dokonano korekt w wycenie tych kontraktéw co spowodowato spadek marzy operacyjne;.
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W okresie 12 miesiecy 2016 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A., zgodnie z zatozeniami, doprowadzita do
podpisania w dniu 30 czerwca 2016 roku z PKO BP S.A. aneksu wydtuzajgcego okres sptaty kredytu
bankowego w kwocie 150 min PLN do dnia 30 czerwca 2017 roku, podpisania umowy z mBank dotyczqgcej
udzielenia przez ten bank gwarancji zwigzanych z realizacjqg projektu Jaworzno, a takze podpisata aneks z
TAURON Wytwarzanie S.A. dotyczqcy przyspieszenia kamieni milowych na tym projekcie. Dziatania te
zostaty zrealizowane zgodnie z zatozeniami Zarzgdu jednostki zaleznej RAFAKO S.A. i pozytywnie wptynety
na sytuacije ptynnosciowqg Grupy RAFAKO.

Istotnym elementem analizy jednostki zaleznej RAFAKO S.A. jest przygotowana, przez jej Zarzgd, prognoza
rachunku wynikéw i przeptywdw pienieznych na rok 2017 (oraz na kolejne okresy). Spoérdéd zatozen
prognozy na rok 2017 kluczowe odnoszq sie do:

« wzrostu przychoddéw - zatozenie to oparte jest na posiadanym portfelu zamdwieh (ktdry w
znaczgcy sposdb wypetnia zatozenia poziomu przychoddw) oraz zdobyciu istotnego poziomu
nowych kontraktéw. Dodatkowo jednostka zalezna RAFAKO S.A. przeprowadzita analize
wrazliwosci, ktéra wykazata, iz w przypadku niespetnienia budzetowanego poziomu przychoddw o
20%, nie bedzie to miato negatywnego wptywu na ptynnosc finansowq jednostki, w szczegdlinosci
majgc na uwadze fakt, iz nowe kontrakty czesto w pierwszej fazie ich realizacji wymagajg
istothego zaangazowania w ich finansowanie, a takze majgc na uwadze poziom posiadanych
srodkdw pienieznych na poczgtek 2017 roku. Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO S.A. prowadzi
dziatania zmierzajgce do osiggniecia w 2017 roku dodatniej rentownos$ci oraz dalszej poprawy
sytuacji ptynnosciowej. Plany oparte sg na przewidywanej realizacji podpisanych kontraktéw, ktére
zabezpieczajg znaczgcq cze$¢ prognozowanej sprzedazy oraz na zamdwieniach, jakie spdtka
zalezna musi pozyskac w ciggu 2017 roku, aby zrealizowa¢ w petni budzet przychodowy,

« terminowej realizacji kontraktdw, ktére jednostka zalezna RAFAKO S.A. posiada w swoim portfelu, w
szczegoblnosci terminowej realizacji przeptywdw finansowych zwigzanych z realizacjg tych
kontraktéw,

« redlizacji kontraktéw, ktére jednostka zalezna posiada w swoim portfelu na poziomie zaktadanej
obecnie marzy, w szczegdlnosci brak pogtebiania sie strat juz rozpoznanych na niektérych
kontraktach,

« kontynuaciji dziatah zmierzajgcych do utrzymania oraz zwiekszenia portfela zamowien,

« zaktadanego elastycznego poziomu naktaddw inwestycyjnych, ktéry jest mozliwy do ograniczenia
w istotnym zakresie,

« braku istotnych ograniczen ze strony instytucji finansowych w dostepie jednostki zaleznej do
niezbednych gwarancji finansowych wymaganych w procesie zdobywania zamdwien i ich
realizacji, oraz przedtuzenia finansowania dziatalnosci spotki zaleznej RAFAKO S.A. w formie kredytu
bankowego po dniu 30 czerwca 2017 roku.

Pomimo nizszego niz wczesniej zaktadano poziomu sprzedazy i wyniku finansowego za 2016 rok, majgc na
uwadze strukture aktywdw obrotowych netto jednostki zaleinej, lepsze wykonanie zaktadanych
przeptywdw pienieznych, posiadany stan $rodkdw pienieznych, jak réwniez stan portfela zamodwien, a
takze przygotowany na 2017 rok rachunek przeptywdw pienieznych, Zarzgd jednostki zaleznej nie stwierdza,
na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, istotnych zagrozen w

zakresie mozliwosci kontynuacii dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W zwigzku z powyzszym
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niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe RAFAKO w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Ocene sytuacji jednostki zaleznej RAFAKO S.A., pomimo ograniczeh okre$lonych powyzej, nalezy takze
uzupetni¢ o bardzo dobrg sytuacije finansowq spdtki zaleznej EO03B7 sp. z 0.0. (ktdra realizuje okoto 88,7%
projektu Jaworzno 910MW o wartos$ci okoto 4,5 mid PLN i ktéra osiggneta przychody ze sprzedazy za 2016
rok w wysokosci 1,1 mid PLN, przy wyniku netto 68 min PLN i aktywach obrotowych netto w wysokosci 103
min PLN, oraz braku istotnych ryzyk zwigzanych z realizacjg tego projektu). W tym miejscu nalezy réowniez
zwréci¢ uwage, iz po dniu 31 grudnia 2016 roku spdtka zalezna zawarta aneks z TAURON Wytwarzanie S.A.
dotyczqgcy redlizacji projektu Jaworzno, na mocy ktérego m.in. cena kontraktowa zostanie zwiekszona o

kwote 71 min PLN oraz termin realizacji projektu zostanie wydtuzony o 8 miesiecy.

2.4. WPLYW ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtos$ciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spodtke dominujgcq z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.3), Spdtka dominujgca, na dzieh
uprawomocnienia sie ww. postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukcji zadtuzenia,
okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Kierujac sie
zapisami MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dokonano wyceny nowego oraz
pierwotnego zobowigzania finansowego. Pierwotne zobowigzanie finansowe w kwocie 1.600.595 tys. PLN,
jako zasadniczo rézne od zobowigzania zrestrukturyzowanego, uznane zostato za wygaste i tym samym

zostato wytqczone z ksigg rachunkowych Spoétki dominujgce] w wynik okresu. Kwota pierwotnego

zobowigzania finansowego Spdtki dominujgce], po wyeliminowaniu zobowigzan wobec spdtek zaleznych
wyniosta 1.438.554 tys. PLN.

Jednoczesnie ujete zostato nowe zobowigzanie finansowe, zgodnie z trescig zatwierdzonego przez Sqgd

Uktadu. Wierzycieli Uktadowych podzielono na 7 grup, w zaleznosci od rodzaju i wartosci wierzytelnosci
oraz cech podmiotowych wierzyciela, o czym Spdtka dominujgca informowata w RB PBG 34/2015.
Spoétka dominujgca ujeta w ksiegach rachunkowych nowe zobowigzanie finansowe w kwocie 625.355 tys.
PLN, w tym:
o 344,631 tys. PLN - ujete w wyniku okresu zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciggniete
bezposrednio przez Spdtke dominujgcq, ktdre zgodnie z postanowieniami Uktadu uregulowane

zostanie w drodze ptatnosci pienieznych, w tym 311.447 tys. PLN wobec podmiotéw spoza Grupy,

*  9.856 tys. PLN — ujete w wyniku okresu zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciggniete bezposrednio
przez Spdtke dominujgcg, ktdre zgodnie z postanowieniami Uktadu jest przedmiotem konwersji na
akcje Spotki dominujace,

e 265.596 tys. PLN — ujete jako wykorzystanie rezerwy zrestrukturyzowane zobowigzanie wynikajgce z
odpowiedzialnosci solidarnej Spdtki dominujacej, ktdére zgodnie z postanowieniami Uktadu

uregulowane zostanie w drodze ptatnosci pienieznych, w tym 259.013 tys. PLN wobec podmiotéw

spoza Grupy,
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« 5272 tys. PLN - ujete jako wykorzystanie rezerwy zrestrukturyzowane zobowigzanie wynikajgce z
odpowiedzialnosci solidarnej Spdtki dominujgcej, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu jest
przedmiotem konwersji na akcje Spotki dominujgce.

Kwota nowego zobowigzania finansowego, pomniejszonego o zobowigzania Spdtki dominujgcej wobec

spodtek zaleznych wyniosta 585.588 tys. PLN.

Zgodnie z warunkami Uktadu zawartego z wierzycielami, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa zaprezentowata efekt konwersji czesci zadtuzenia uktadowego, w kwocie 15.539 tys. PLN (w tym
15.128 tys. PLN na dzieh zawarcia Uktadu z wierzycielami oraz 411 tys. PLN w wyniku ziszczenia sie warunku
odnosnie wierzytelnosci warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych przez Uktad dla Grupy 6,
patrz RB PBG 8/2017), na instrumenty kapitatowe Spdtki dominujgcej (akcje zwykte imienne serii H o
warto$ci nominalnej 0,02 PLN). Konwersje przeprowadzono w oparciu o wycene warto$ci godziwej walordw
Spdétki dominujgcej przygotowang przez niezalezny, uznany na rynku podmiot zajmujgcy sie w sposéb
profesjonalny wyceng warto$ci przedsiebiorstw. Zarzad Spdtki dominujgcej uznat niezalezng wycene
zewnetrzng za najbardziej wiarygodny sposdb na okreslenie wartosci godziwej akcji wtasnych. Wycene
100% kapitatdw witasnych Spdtki dominujgcej sporzgdzono na dzien 13 czerwca 2016 roku przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), jaoko metody wiodqgcej,
uwzgledniajgc specyfike dziatalnosci Spdtki dominujgcej oraz sktadnikdw jej majgtku. Ponizej wymienione
zostaty gtéwne zatozenia wyceny:

* oddzielne ujecie wartosci aktywdw finansowych i inwestycyjnych, wolne przeptywy Spobtki
dominujgcej obejmujqg jedynie aktualng dziatalno$¢ operacyjna,

e obliczenia uwzgledniajg warunki Uktadu z wierzycielami, prawomocnie zatwierdzonego przez sqd
oraz status uzgodnieh z najwiekszymi wierzycielami Spdotki dominujgce] w zakresie renegocjacii
harmonogramu wykupu obligacii,

« w kalkulacji nie ujeto dyskonta za brak ptynnosci akcji Spdtki dominujgcej, gdyz jest ona notowana
na GPW,

e do kalkulacji wartosci wolnych przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej Spodtki dominujgce;j
wykorzystano WACC w ujeciu realnym (8,31%) natomiast do kalkulacji wartoéci przeptywodw
zwigzanych ze sprzedazq nieruchomosci wykorzystano WACC w ujeciu nominalnym (8,92%).

« wszelkie przeptywy pieniezne dotyczgce sptaty zadtuzenia uktadowego zostaty zdyskontowane z
zastosowaniem kosztu dtugu w wysokosci 5,25% (WIBOR 6M powiekszony o gérne widetki przedziatu
marzy 1j. 3,5%), co obrazuje poziom ryzyka strony finansujgce;,

e zardwno podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Spdtki dominujgcej, jak | wartosé udziatdw w spdtce
zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. zostaty oszacowane metodg DCF przy uzyciu WACC dla spdtek
z sektora budowlanego,

« akcje RAFAKO S.A. stanowiq zabezpieczenie w ramach Uktadu i Spdtka dominujgca ma
ograniczone mozliwosci sprzedazy tych akcji. W zwigzku z tym, przyjeto zatozenie, ze akcje te
mogtyby zosta¢ hipotetycznie sprzedane w drodze wezwania na akcje. Warto$¢ akcji w RAFAKO
S.A. przyjeto zatem jako warto$¢ kapitalizacii spdtki skalkulowang na podstawie Sredniej wazonej
ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych Dzien Wyceny, w czasie ktérych dokonywany

byt obrét akcjami na GPW,
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« warto$¢ obcigzenia podatkowego z tytutu CIT, zaréwno dla Spdtki dominujgcej jaki i jednostki
zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0., ustalono na tgcznym znormalizowanym przeptywie pienieznym,

* do kalkulacji wartosci rezydualnej przyjeto zatozenie braku realnego wzrostu dziatalnosci oraz
zatozenie braku zmiany zapotrzebowania na kapitat obrotowy,

« zardbwno warto$¢ udziatdw w spdtkach zaleznych GK PBG Dom, jak i przeptywy zwigzane ze
sprzedazqg nieruchomosci inwestycyjnych (o  takze $rodkdw trwatych o charakterze
nieruchomoséciowym) zostaty oszacowane uproszczong metodqg DCF przy uzyciu WACC dla spotek
z sektora deweloperskiego,

*  wartos¢ udziatdw w spdtkach zaleznych PBG Avatia Sp. z 0.0., Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z 0.0.
zostata przyjeta zgodnie z ich wartosciqg bilansowq z ksigg Spdtki dominujgce;j,

*  wartos¢ udziatdw w spdtkach zaleznych PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akcyjna oraz PBG Operator
Sp. z 0.0. zostata przyjeta po wartosci bilansowej kapitatdw wtasnych tych spdtek,

* wartos¢ udziatdéw w spdtkach zaleznych Multaros Trading Company Limited oraz SPV2 PL Sp. z 0.0.,
ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, przyjeto w kwocie 0 PLN,

*  posiadane przez Spoétke dominujgcg przeterminowane, bqdz wgtpliwe aktywa finansowe przyjeto
zgodnie z ich wartosciq bilansowq (dotyczgce pozyczki udzielonej spdtce Poner Sp. z 0.0. przyjeto
w wysokosci 118 tys. PLN natomiast dotyczqgce obligacji wyemitowanych przez spbdtke Herodot Sp. z
0.0. W wysokosci 0 PLN),

«  certyfikaty inwestycyjne w funduszu Dialog Plus przyjeto w wartosci bilansowej 38.300 tys. PLN,

« warto$¢ inwestycji w dzieta sztuki przyjeto w wartosci ceny rynkowej mozliwej do uzyskania tj. 5.300
tys. PLN,

e pozyczki udzielone spdtce zaleznej Multaros Trading Company Limited oraz osobie fizycznej

przyjeto po ich wartosci bilansowej tj., odpowiednio 24 tys. PLN oraz é tys. PLN.

Przy uwzglednieniu powyzszych zatozen, warto$¢ rynkowa 100% kapitatdw wtasnych Spdtki dominujgcej na
dzien 13 czerwca 2016 roku zostata oszacowana na poziomie 318.220 tys. PLN, 1j. 0,3854 PLN za jeden
walor. Powyzsza warto$¢ uwzglednia efekty emisji akcji serii H i |, ktére miaty miejsce w okresie 12 miesiecy
zakohczonym 31 grudnia 2016 roku oraz ktére, zgodnie z szacunkami Spdtki dominujgcej zostang
zrealizowane w przysztosci, na warunkach przewidzianych w Uktadzie (patrz nota 5.2.10).

W wyniku dokonania dnia 14 listopada 2016 roku wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spdtki dominujgcej z jego jednoczesnym obnizeniem,
zgodnie z zapisami uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki dominujgcej z dnia 22 maja
2015 roku, wierzyciele uktadowi otrzymali 756.410.820 nowych akgiji, ktérych wartos¢ godziwa, zgodnie z
przygotowanq przez niezaleznego rzeczoznawce wycenq, na dzieh uprawomaochienia sie postanowienia o
zawarciu Uktadu z Wierzycielami wynosita tgcznie 291.521 tys. PLN. W niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym efekt emisji ujeto w kapitatach podstawowym oraz z emisji akcji powyzej ich
wartoséci nominalne;j.

W wyniku kolejnych emisji akcji serii H i |, wierzyciele uktadowi, w tym wiekszosciowy akcjonariusz, objeli
akcje Spoétki dominujgcej o wartosci godziwej 12.851 tys. PLN. Do dnia 31 grudnia 2016 roku ww. emisje nie

zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym, stqd ich efekt ujeto w pozycji pozostate kapitaty.
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Z kolei oszacowany przez Spdtke dominujgcq efekt kolejnych emisji akcji serii H i 1, bedgcych nastepstwem
ziszczenia sie warunkdw odnosnie wierzytelnosci warunkowych okre$lonych dla wierzycieli uktadowych
Grupy 6, w kwocie 8.331 tys. PLN, ujeto jako zwiekszenie rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i
gwarancii.
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje zobowigzania uktadowe w
kwocie 152.935 tys. PLN, w tym 120.986 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz
25.796 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe (patrz nota 30).
W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata sptaty zobowigzan
uktadowych:

» wkwocie 34.509 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych,

* wkwocie 388.795 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligacji Pierwszej Emisji (patrz nota 36.3), z czego

Spoétka dominujgca wykupita w terminie Obligacje serii A w kwocie 1.638 tys. PLN.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Grupa dokonata sptaty zobowigzah
uktadowych:

» wkwocie 34.543 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych;

+ wkwocie 388.795 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligacji Pierwszej Emisji (patrz nota 36.3), z czego

Spoétka dominujgca wykupita w terminie Obligacje serii A w kwocie 1.638 tys. PLN;

* wkwocie 46.442 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligacji Drugiej Emisji (patrz nota 36.3).
W wyniku opisanych powyzej zdarzehh Grupa w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
rachunku zyskéw i strat, w pozyciji ,,Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami” ujeta zysk w kwocie 925.747
tys. PLN.

3. IMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACIJI

3.1 ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE OD 1
STYCINIA 2016 ROKU

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sq spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2015 roku za wyjgtkiem przedstawionych
ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datq wejicia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na
zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty zastosowania do fransakcji zawieranych
przez Grupe lub Grupa zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujgce zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie
akcji, zmiany do MSSF 3 Potgczenie przedsiewzieé, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne,
zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13
Wycena do warto$ci godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach
powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR

19 Swiadczenia pracownicze
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e Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana, zmiany do MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczose finansowa

* Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzaciji

* Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

« Imiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

e Imiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

« Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci

« Imiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze oraz

« Imiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wytgczenia z

konsolidacii

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii lub

zmiany, ktdre zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w $wietle przepiséw Unii

Europejskiej.

3.2 OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE NA DZIEN 31 GRUDNIA
2016 ROKU | ICH WPLYW NA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) majgcy zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajgceych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
zdecyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umodw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo -

termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
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niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1

stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« Imiany do MSR 12 Uimowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

« Imiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

«  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umédw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce

zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

+ Imiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnos$ci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej.

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12
majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majq zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

« Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

« Imiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce

zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Andaliza Zarzgdu Jednostki dominujgcej i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na
stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe

obejmowata w szczegdlnosci wptyw nowych standarddw MSSF 9, 15 oraz 16:

*  MSSF 92 Instrumenty Finansowe - nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39
kategorie instrumentdw finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w warto$ci godziwej
(przez wynik finansowy bqdz przez pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Standard ten wprowadza nowe podejicie do szacowania utraty
wartosci, ktére bazuje na wyznaczaniu oczekiwanych strat (z ang. expected loss), ponadto
zawiera nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen, majgce na celu uproszczenie

biezgcych rozwigzanh oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem.
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Zarzad Jednostki dominujgcej jest w frakcie oceny wptywu nowych regulacji na sprawozdanie finansowe.
Obecnie Zarzgd prowadzi analize wptywu wdrozenia MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy. W zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzien
sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzgd Spdtki dominujgcej nie

ujawnia ilodciowego wptywu standardu na wyniki finansowe Grupy.

*  MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami - standard MSSF 15 Przychody z tytutu umodw z
klientami, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacje,
ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychoddéw z kontraktéw z klientami. Standard
wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychodéw, ktéry bedzie
miat zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych
obowigzkdw Swiadczenia oraz alokacje przychoddw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkdw
Swiadczenia. Standard doprecyzowuje rdwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego,
ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozréznia ujecie obowigzkéw wykonania

Swiadczenia wynikajgce z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.

Zarzgd Spoétki dominujgcej jest w trakcie oceny wptywu nowych regulacji na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Obecnie Zarzgd Jednostki dominujgcej prowadzi analize wptywu wdrozenia MSSF 15 na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego
oszacowania petnego efektu zmian na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzgd Spdétki dominujacej nie ujawnia iloSciowego wptywu standardu na wyniki finansowe

Grupy.

e MSSF 16 Leasing - nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji
oraz ujawnien dotyczgcych umdéw leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego, obowigzujgcqg zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden model

dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest w frakcie oceny wptywu nowych regulacji na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzgd Spdtki dominujgcej prowadzi analize wptywu wdrozenia MSSF 16
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego
oszacowania petnego efektu zmian na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzgd Spdtki dominujgcej nie ujawnia ilosciowego wptywu standardu na wyniki finansowe

Grupy.

4. KOREKTY BLEDU LAT POPRZEDNICH

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian zasad polityki i nie

korygowano bteddw.
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5. PROFESJONALNY OSAD, NIEPEWNOSC SZACUNKOW | ZALOZEN ORAZ ZMIANY SZACUNKOW

5.1 PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad Spdtki dominujgcej dokonat nastepujgcych
osqdéw, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzah,

przychoddw i kosztéw oraz powigzane z nimi noty.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontfraktu

Wartosci przychoddw na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W kosztach
poniesionych na dzien bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzqgdzenia oraz inne koszty
dedykowane dla danego kontraktu. Koszty te stanowig nastepnie podstawe oszacowania stopnia

zaawansowania kontraktu dla ustalenia wysokosci przychodu na dzieh bilansowy.

Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwaranciji

Szacujgc wartos¢ rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za udzielone
poreczenia i gwarancje Zarzqd Spdtki dominujgcej dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w
przysztosci roszczen z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzgdu Spotki
dominujgcej na temat statusu tych wierzytelnosci, ktdérej kompletnosé na dzieh bilansowy potwierdzana jest

z odpowiednimi instytucjami rynku finansowego.

Kalkulacja stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oraz obligacii

Warto$¢ stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spotki
dominujgcej kosztu zadtuzenia. Zarzgd Spdtki dominujgcej dokonat stosownej oceny na podstawie
informacji pozyskanych od instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem kredytowania.
Zobowigzania uktadowe oraz wyemitowane przez Spdtke dominujgcq obligacje zostaty zdyskontowane
przy uzyciu stopy dyskontowej o wartosci 5,31%.

Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek wartosci zobowigzan uktadowych o 2.632 tys. PLN,
spadek stopy dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartoéci zobowigzan uktadowych o 2.768 tys. PLN.
Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek warto$ci obligacji o 7.074 tys. PLN, spadek stopy

dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartoéci obligacji o 7.461 tys. PLN.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Grupa Kapitatowa ocenia, czy wystgpity obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnikéw
majgtku frwatego. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastqpic
obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw. W momencie
rozpoznania przestanek utraty warto$ci dokonuje sie oszacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdéw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spdtka
dominujgca ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka dominujgca sporzgdza plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.
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Wycena nieruchomosci inwestycyinych

Grupa Kapitatowa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqadzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych oraz wtasng ocene sytuacji rynkowej i

innych parametréw mogagcych w istotny sposdb wptywaé na warto$é nieruchomosci inwestycyjnych.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Spdtka
dominujgca dokonuje oceny charakteru umowy w celu okredlenia sposobu ujmowania przychoddw i

kosztéw kontraktowych

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale

leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

Klasyfikacja udziatdw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatdw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmiennos¢ zwrotu z
wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.n. o andlize przystugujgcych Grupie uprawnien
wynikajgcych z zapisdw umownych, obejmujacg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu

posiadane przez Grupe oraz inne podmioty.

5.2 NIEPEWNOSC SZACUNKOW | ZALOZEN

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe 7zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwiqzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztoSci na podstawie wiedzy posiadane] podczas sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogqg ulec zmianie na skutek przysztych
wydarzeh wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedgcych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sq

odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

5.2.1 REZERWY

Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji zwigzana jest z cigzgcq na Spoétce

dominujgcej odpowiedzialnos$cig z tytutu udzielonych poreczeh i gwarancji oraz odpowiedzialnosciq
solidarng wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umdw konsorcjum. W
zwigzku z uprawomochnieniem sie Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w
przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcg z wierzycielami rezerwa zostata w
duzej czesci wykorzystana i obecnie jej warto$¢ wynosi 34.913 tys. PLN (w catosci rezerwa dtugoterminowa)

(patrz nota 29). Na poziom rezerwy istotny wptyw ma szacowane przez Zarzad Spdtki dominujgcej
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prawdopodobiehstwo zmaterializowania sie zobowigzan warunkowych 1j. wyptaty z gwarancji nalezytego
wykonania oraz usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spdtki dominujgce] dokonujgc oszacowania poziomu
rezerwy analizuje kazdg gwarancje i poreczenie oceniajgc czy prawdopodobiehstwo wyptaty roszczenia
jest  wieksze czy mniejsze a nastepnie  przypisuje poszczegdlnym  gwarancjom  wskaznik
prawdopodobiehstwa materializacji tego roszczenia w przedziale od 0% do 100%, zgodny z najlepszg
wiedzqg i przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o warunki Uktadu, 1. jej wartosé
wyznaczono na poziomie planowanych sptat potencjalinych zobowigzan uktadowych stanowigcych 21%
catkowitej ich wartoéci. Ponadto skalkulowana zostata warto$¢ godziwa akcji, ktdére zgodnie z
postanowieniami Uktadu bedqg przekazane wierzycielom z grupy 6 i 7. W zwiqzku z przekazanymi
warrantami  subskrypcyjnymi udziat gtdwnego akcjonariuszowi w kapitale podstawowym  Spdiki

dominujgcej zapewniony zostat na poziomie 23,61%.

Rezerwy na naprawy gwdarancyjne szacuje sie na podstawie okresSlonego przez Zarzqdy Spdtek Grupy
Kapitatowej stopnia prawdopodobiehstwa wystgpienia w  przyszto$ci zobowigzania na podstawie
redlizowanych umdéw o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobiehstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych. Na dzieh 31 grudnia 2016 roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne
wynosita 50.495 tys. PLN (2015 rok: 40.071 tys. PLN).

Szczegdty dotyczgce rezerw na naprawy gwarancyjne przedstawia nota 29.

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona przez Spdtke dominujgcg w 2012 roku i w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Spétka dominujgca w 2016 roku wykorzystata 7.684 tys. PLN (2015
rok: 9.698 tys. PLN), utworzonej rezerwy. Z tytutu aktualizacji szacunkdw w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym kwote rezerwy zwiekszono o 3.852 tys. PLN (2015 rok: 8.354 tys. PLN). Warto$¢
rezerwy do wykorzystania na dzieh 31 grudnia 2016 roku to kwota 13.468 tys. PLN (w tym 6.155 jako rezerwa

dtugoterminowa i 7.313 jako rezerwa krétkoterminowal) (2015 rok: 17.300 tys. PLN) (patrz nota 29).

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienhstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tqczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate umuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajacych
z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu
innych umoéw, ktére nie sq pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na
planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy. Na
dzien bilansowy wartos¢ utworzonych rezerw na planowane straty wynosi 19.116 tys. PLN (2015 rok: 31.276
tys. PLN).

Szczegdty dotyczgce rezerw na planowane straty przedstawia nota 29.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez

profesjonalng firme aktuarialng. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota odpraw

emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych wynosi 20.253 tys. PLN (2015 rok: 22.138 tys. PLN).
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Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzieh 31 grudnia 2016 roku ksztattujq sie nastepujgco:

« stopa dyskontowa - 3,1% (2015 rok: 2,8%).

« wskaznik rotacji pracownikéw - 5 (2015 rok: 5),

*  przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen - 2,81% (2015 rok: 2%)
Wzrost przyjetej stopy dyskontowej o pdt punktu procentowego przetozytby sie na spadek wartosci rezerwy
o kwote 1.087 tys. PLN (2015 rok: 1.121 tys. PLN). Spadek przyjetej stopy dyskontowej o pdt punktu
procentowego przetozytby sie na wzrost wartosci rezerwy o kwote 1.180 tys. PLN (2015 rok: 1.336 tys. PLN).

Szczegdty dotyczgce rezerw na $wiadczenia pracownicze zostaty przedstawione w nocie 28.

522  UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH (W TYM WARTOSCI FIRMY)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata oceny obiektywnych przestanek utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania, w
przypadku ktérych zaistniaty przestanki tfrwatej utraty wartodci. Szczegdtowy opis zastosowanych metod i
technik oraz ich wptyw na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat opisany w notach 14,
15i16.

W celu okreslenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzieh 31 grudnia 2016 roku Grupa
dokonata oceny ich wartoéci na podstawie operatdéw szacunkowych przygotowanych przez niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego oraz w oparciu o wtasng ocene sytuacji rynkowej. Operaty szacunkowe
zostaty przygotowane w oparciu o aktualne plany odnoszqgce sie do mozZliwych do uzyskania korzysci.
Szczegdtowy opis zastosowanych metod i technik wyceny oraz ich wptyw na korekte wartosci godziwej

zaprezentowano w nocie 19.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza test na utrate wartosci wartosci firmy. Wymaga
to oszacowania wartosci uzytkowej oSrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i polega na ustaleniu
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez oSrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne oraz
ustaleniu stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywodw.
Wartosci odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ firmy na koniec roku obrotowego zostaty przedstawione w

nocie 13 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5.2.3 PRIYCHODY Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzqddw poszczegdinych spdtek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej PBG dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg
planuje sie osiggng¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w
zwigzku z redlizacjg poszczegdlnych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg
nadzorujgcqg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktdéw podlegajg
aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz
oszacowana w ten sposéb rentownos$¢ na poszczegdinych realizowanych kontraktach obarczona jest

pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci,
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prowadzonych w okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacji na fe szacunki naktadajqg sie dodatkowe ryzyka,
ktére mogg miec¢ wptyw w przysztoSci na ich ewentualng korekte. Do ryzyk tych zaliczy¢ mozna przede
wszystkim aktualng ograniczong ptynno$¢ Spdtki dominujacej i niektdrych Spoétek zaleznych, co moze
przetozyé sie na wolniejsze tempo i wydtuzenie okresu readlizowanych prac na kontraktach. Efektem
takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z
podwykonawcami i dostawcami materiatdw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu
zakohczenia prac i grozba kar. Innym rodzajem ryzyka majgcym wptyw na tempo prac sg warunki
atmosferyczne, ktére przektadajg sie na sezonowos¢ rynku ustug budowlano-montazowych. W przypadku
niektérych Spoétek zaleznych potegowane jest to cyklem pracy sektora energetycznego, gdzie poza
projektami inwestycyjnymi, prace remontowe i modernizacyjne odbywajqg sie gtdwnie w sezonie letnim.
Grupa w pewnym stopniu narazona jest na ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Znizkujgce
systematycznie ceny na tym rynku mogqg pogarszac rentownosc realizowanych projektéw deweloperskich.
Konieczno$¢ dostosowania sie do warunkdw rynkowych moze przyczynié sie do obnizki cen sprzedazy, a
tym samym zmniejszy¢ planowane przychody. Spdtki zalezne z uwagi na prowadzony przez nie rodzdj
dziatalnosci identyfikujg ponadto ryzyka czysto technologiczne, wynikajgce z implementacji
skomplikowanych, nowatorskich procesdéw technologicznych i  procedur jakosciowych, ryzyka
niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych montowanych urzgdzen czy dostarczanych
technologii. Elementy te mogqg miec w przysztosci wptyw na zmiane planowanych kosztéw i przychoddw, a

fym samym zatozonych obecnie marz.

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczgcych realizowanych kontraktéw,
wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztdw na wszystkich kontraktach Grupy bedgcych
w trakcie redlizacji na dzieh bilansowy, kwota przychodu ulegtaby zmniejszeniu na ten dzieh o 35,7 min PLN,
rezerwa na planowane straty wzrostaby o 19,4 min PLN, a wynik finansowy zmniejszytby sie tgcznie o 55,1
min PLN.

Szczegdty dotyczgce kontraktéw dtugoterminowych zostaty przedstawione w nocie 33.

524  KLASYFIKACJA AKTYWOW FINANSOWYCH

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena w zakresie klasyfikacji
insfrumentéw finansowych niebedqgcych instrumentami pochodnymi, posiadajgcymi ustalony termin
ptatnosci lub dajgce sie ustali¢ terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywdw do kategorii
aktywodw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu ocenia sie
infencje i mozliwo$¢ utrzymywania takich inwestycji do terminu wymagalnosci. Jezeli Spotki Grupy
Kapitatowej nie dotrzymujg warunkdw utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprécz sytuacii
przewidzianych w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, bedg zmuszone do
przeklasyfikowania wszystkich aktywéw ujetych w tej grupie do aktywdw dostepnych do sprzedazy. W
takiej sytuacji przeklasyfikowane inwestycje bedq wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug

skorygowanej ceny nabycia.
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525 OKRESY EKONOMICINEJ UZYTECZINOSCI SRODKOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Grupa Kapitatowa dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych
podlegajgcych amortyzacji na podstawie biezgcych szacunkdw. Szacunkom takim towarzyszy
niepewnosé, co do przysztych warunkdw prowadzenia dziatalnodci gospodarczej wynikajgca z faktu
ogtoszenia upadtosci przez Spdtke dominujgcq. Na dzieh 31 grudnia 2016 roku Grupa ocenia, ze okresy
uzytecznosci aktywéw przyjete dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Warto$¢ bilansowa aktywdw  frwatych

podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w nocie 141 15.

5.2.6 AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na brak
pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzgd Spdtki dominujgcej oraz Zarzgdy
niektérych spdtek zaleznych podjety decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na
straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne rdznice przejsciowe w

kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

5.2.7  NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktdre mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sq do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmieni¢
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnosé¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania

podmiotdw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii)
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elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu
do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane joko przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie
skutkdw podatkowych poszczegdinych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakciji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sq nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

5.2.8 ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI | POZYCZEK

Na kazdy dzien bilansowy Zarzgd Spdtki dominujgcej oraz Zarzqdy spdtek zaleznych dokonujg weryfikacii
sald posiadanych naleznosci. Znaczgce salda naleznosci podlegajq indywidualnej ocenie, w przypadku
dtuznikdw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuinik moze nie uiscic¢
naleznosci (np. trudna sytuacija finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla
dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych
szacowane sg w sytuaciji, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.
Szczegdty dotyczgce biezqgcych i zalegtych naleznosci Grupy oraz dokonanych odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢ zawarto w nocie 24.

Opisane powyzej zasady stosowane sg rowniez w odniesieniu do udzielonych przez Grupe pozyczek. W
okresie rocznym zakohczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢
udzielonych pozyczek w kwocie 2.935 tys. PLN (2015 rok: 3.911 tys. PLN).

52.9 WARTOSC GODIZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdinych instrumentdw finansowych

zostat przedstawiony w nocie 21.8.

5210 OSZACOWANIE WARUNKOW PRZYSZLYCH EMISJI AKCJI SERIIH I |

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata oszacowania liczby akcji serii H, ktére zostang
wyemitowanie przez Spdtke dominujgcg na warunkach okresSlonych w Uktadzie w ramach konwersji
przysztych zobowigzahn uktadowych na kapitat, kiedy zobowigzania te stang sie wymagalne na skutek
ziszczenia sie warunkéw zawieszajgcych. Szacunek oparto na zatozeniach tozsamych, jakie Grupa
zastosowata wyznaczajgce wartosé rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji (patrz nota
5.2.1). Kazda emisja akcji imiennych serii H inicjowac bedzie emisie akcji imiennych serii |, utrzymujgcg

okreslony w Uktadzie poziom zaangazowania wiekszosciowego akcjonariusza.
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5.3 ZMIANY SZACUNKOW

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa dokonata weryfikacji i
aktualizacji szacunkdw gtéwnie w obszarach kalkulacji wartosci rezerwy na zobowigzania wynikajgce z
poreczen i gwaranciji, odpisu aktualizujgcego wartosé wartosci firmy GK RAFAKO oraz kalkulacji przychodu

z umdw o ustuge budowlang(patrz nota 5.2).

6. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

6.1 SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd Spdtki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi i
ustugami w danej branzy, ktére reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z
segmentéw jest zarzqdzany odrebnie w ramach danej lini produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz
podejscia do realizacji.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentdw sprawozdawczych.

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa
Kapitatowa PBG ujmuje w pozyciji ,,Inne”, w ktérej prezentowane sg wyniki dziatalnosci ogdlnobudowlanej,
deweloperskiej, hotelarskiej oraz wynajmu powierzchni biurowych.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spdtki dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie
Kapitatowej) w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw, ocen skutkdw tej alokacji oraz
wynikdw dziatalnosci. Zarzgd Spdtki dominujgcej andalizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany w
kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszt wtasny sprzedazy oraz wynik na sprzedazy
(marze brutto) w podziale na segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzan w podziale na
segmenty z dziatalnodci z uwagi na to, ze cze$¢ aktywodw trwatych oraz obrotowych jest wykorzystywana
do produkciji zaliczanej do réznych segmentéw. Grupa zatem nie ma mozliwosci przypisania w sposob
racjonalny wszystkich sktadnikdw zapaséw, srodkéw trwatych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do
poszczegdlinych segmentdw operacyjnych. Finansowanie Grupy, przychody i koszty finansowe, przychody i
koszty pozostate] dziatalnosci operacyjnej, koszty sprzedazy, ogdlnego zarzqadu oraz koszty restrukturyzacii,
udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci, a takze podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Grupy i nie nastepuje ich alokacja do segmentdw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy fransakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na

zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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6.2 ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe kontrolowanych przez Spdtke dominujacg Spoétek zaleznych sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku. Spdtki zalezne podlegajq konsolidacji od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe Kapitatowq, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania konftroli. Spdtka kontroluje jednostki, w

ktérych dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesénie:

. posiada wtadze nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestyciji,

. podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji oraz

. posiada mozliwo$¢ wykorzystywania wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestyciji, do

wywierania wptywu na kwote zwrotéw Spoiki.

Spoétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdw sprawowania kontroli.
Jezeli Spotka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze
sprawuje nad nig wtadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia
witadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
e wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w porédwnaniu do rozmiaru udziatdw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow,
« potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spodtke, innych akcjonariuszy/udziatowcdw lub inne
strony,
e prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych a takze
e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania

zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach akcjonariuszy/udziatowcow.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej oraz Spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzqdza sie na ten sam dzieh bilansowy, 1j. kazdorazowo na 31 grudnia przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci zastosowanych dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty, aby doprowadzi¢ do ujednolicenia stosowanych polityk rachunkowosci.
Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegac Spdtki, ktdérych sprawozdania finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Konsolidacja polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spdtki dominujgcej oraz Spdtek zaleznych
poprzez zsumowanie, w petne] wartosci, poszczegdinych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu
witasnego, przychoddw oraz kosztdw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczqg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytgczeh bqdz korekt

konsolidacyjnych:
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. na moment nabycia kontroli nad Spdtkg zalezng ujmowana jest wartos$¢ firmy lub zysk z okazyjnego
nabycia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych,

. wytgczeniu podlegajg udziaty w Spdtkach zaleznych z odpowiadajgcymi im pozycjami kapitatdw
wtasnych,

. okreslane sq i prezentowane oddzielnie udziaty niekontrolujgce,

. salda rozliczeh miedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej i fransakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wytgczane sg w catosci,

. wytqgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewngtrz Grupy Kapitatowe;j,
ktére sq ujete w wartodci bilansowej aktywdw, takich jok zapasy i srodki trwate. Niezrealizowane
straty z tytutu transakcji wewngtrz Grupy sq rowniez wytgczane, chyba, ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci sktadnika aktywow,

. uimuje sie podatek odroczony z tytutu rdznic przejiciowych wynikajgcych z wytqczenia
niezrealizowanych zyskdw i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewngtrz Grupy

Kapitatowe;.

Udziaty niekontrolujgce wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i reprezentujg tqg czes$c
dochoddw catkowitych oraz aktywdw netto Spdtek zaleznych, ktdére przypadajg na podmioty inne niz
Spoétki Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite Spdtek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy
Spoétki dominujgcej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Spdtki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad Spdétkg zalezng
sg ujmowane jako ftransakcje kapitatowe. Wszelkie réznice pomiedzy kwotqg korekty udziatow
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sq na kapitat wiasny i

przypisywane Spdtce dominujgce;.

6.3 POLACIZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH | WARTOSC FIRMY

Transakcje potqczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3 Potqczenia jednostek
gospodarczych, rozliczane sg metodq przejecia. Na dzieh objecia kontroli aktywa i zobowigzania jednostki
przejmowanej sqg wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 Pofqczenia jednostek
gospodarczych identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami warunkowymi, bez
wzgledu na to, czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym jednostki przejmowanej przed
przejeciem.
Wynagrodzenie przekazane w zamian za konfrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania
oraz wyemitowane instrumenty kapitatowe wycenione w warto$ci godziwej na dzieh przejecia. Elementem
wynagrodzenia jest réwniez warunkowe wynagrodzenie wyceniane w warto$ci godziwe]j na dzieh
przejecia. Dodatkowe koszty przeprowadzenia potgczenia (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig
wynagrodzenia za przejecie, lecz uimowane sq w dacie poniesienia jako koszt.
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki:

. sumy:

o0 przekazanej zaptaty,
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o kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
o w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgce;;
. nad kwotg netto ustalonej na dzieh przejecia wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan.
Po poczgtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na
rok lub czesciegj, jesli wystgpiq ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacii.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkdw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogq skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkdw, do ktdrego
zostata przypisana wartos$¢ firmy:
. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzgdcze, oroz

. jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalne] wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartoéé firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
oSrodka, przy ustalaniu zyskdéw lub strat ze sprzedazy takie] dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnosciqg zostaje wtgczona do jej wartodci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej
czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

W przypadku, gdy suma przekazanej zaptaty, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce
przejmowanej oraz wartoéci godziwej na dzieh przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowane;,
nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujgcej (w przypadku potgczenia jednostek realizowanego
etapami) jest nizsza od kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartoéci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan rozpoznawany jest zysk z okazyjnego
nabycia. Stanowi on réznice miedzy warto$ciami wskazanymi powyzej i podlega niezwtocznie ujeciu w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Grupa ujmuje zysk z okazyjnego nabycia w pozycji ,,pozostatych
przychoddw operacyjnych”.

W przypadku potgczeh jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg, Grupa rozlicza takie transakcje
metodg tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposdb:

. aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w warto$ci bilansowej. Za wartosé
bilansowqg uznaje sie raczej te wartosé, ktéra okrelona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,

. wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sq na zasadach stosowanych

przez jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
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. nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy kosztem potqgczenia a nabytym udziatem aktywdw
netto jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezpoérednio w kapitale, w pozycji ,pozostate
kapitaty”,

. udziaty niekontrolujgce wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto
kontrolowanej jednostki,

. dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposdb, jakby potgczenie miato
miejsce na poczgtek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania
nad jednostkg jest pdiniejsza niz poczgtek okresu pordbwnawczego, dane porébwnawcze

prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

6.4 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spdtka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na
ktére wywiera znaczgcy wptyw (bezposrednio lub poprzez Spdtki zalezne) uczestniczgc w ustalaniu polityki
finansowej, jak i operacyjnej jednostek stowarzyszonych. Jednostek stowarzyszonych nie stanowig ani
jednostki zalezne, ani wspdlne przedsiewziecia.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu
ustalana jest wartos¢ firmy joko rdznica pomiedzy wartosciq godziwg zaptaconej ceny, a udziatem
znaczgcego inwestora w wartosci godziwe] aktywdw netto jednostki stowarzyszonej. Wartos¢ firmy
ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan
jednostki stowarzyszonej na dzieh nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktorym nastgpito nabycie.
Podstawg wyceny posiadanych przez Spétke dominujgcqg inwestycji w jednostki stowarzyszone sq
sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych. Jesli jednostki stowarzyszone nie stosujg MSSF, przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w
celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest korygowana o:
. udziat Spdtki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
. udziat Spdtki dominujgcej w  innych catkowitych dochodach jednostki  stowarzyszonej,
wynikajgcych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych,
. zyski i straty wynikajgce z transakciji pomiedzy Grupq a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,
. otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg warto$é
bilansowq inwestycji,
. ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej oraz Spdtek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodqg praw witasnosci sporzgdza sie na ten sam dzieh bilansowy, tj.

kazdorazowo na 31 grudnia.
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Spoétka dominujgca dokonuje oceny inwestycji w jednostki stowarzyszone pod kgtem utraty wartosci, gdy
wystgpig przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Grupa przestaje stosowaé metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc jej
jednostkg stowarzyszong oraz w sytuacii, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy.
Réznice miedzy wartoscig bilansowq jednostki stowarzyszonej na dzien zaprzestania stosowania metody
praw witasnosci a wartoécig godziwg zatrzymanych udziatdw i wptywdw ze zbycia czesci udziatdw w tym
podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszone;.
Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce, ale nadal rozlicza go metodq praw wtasnosci, przenosi na wynik
finansowy cze$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach,
odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w

chwili zbycia zwigzanych z nim aktywdw lub zobowigzanh.

6.5 INWESTYCJE WE WSPOLNE USTALENIA UMOWNE

Wspdlne ustalenie umowne obejmujg:
+ wspdlne dziatania,

+  wspdlne przedsiewziecia.

Wspdlne dziatanie jest wspdinym ustaleniem umownym, w ktérym strony sprawujgce wspdtkontrole nad
ustaleniem umownym majg prawa do sktadnikow aktywdw oraz obowigzki z tytutu zobowigzan
dotyczgcych ustalenia umownego. Strony te sg nazywane wspdlnikami wspdlnego dziatania.
W zwigzku z udziatami we wspdinym dziataniu wspdlnik wspdlnego dziatania ujmuje:

«  swoje aktywa, w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie,

*  swoje zobowigzania, w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlinie,

« przychody ze sprzedazy swojego udziatu produkcji w wynikach wspdlnego dziatania,

«  swojqg czes¢ przychoddw ze sprzedazy produkcji w ramach wspdlnego dziatania,

«  swoje koszty, w tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach.
W zwigzku z tym, ze aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze wspdlnym dziataniem sg
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wspdlnika przedsiewziecia, nie dokonuje sie korekt
oraz nie stosuje sie innych procedur konsolidacyjnych w odniesieniu do tych pozycji podczas sporzqadzania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez wspdlnika wspdlnego dziatania.

Wspdlne przedsiewziecie fo wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktdérego strony sprawujgce
wspodtkontrole majg prawa do aktywdéw netto tego ustalenia. Strony te sg nazywane wspdinikami
wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnego przedsiewziecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje swéj udziat we
wspdlnym przedsiewzieciu jako inwestycje i rozlicza te inwestycje przy uzyciu metody praw witasnosci
zgodnie z MSR 28 (szczegdty tej metody zostaty opisane w polityce rachunkowosci dla jednostek
stowarzyszonych w nocie 6.4), chyba Ze jednostka jest zwolniona ze stosowania metody praw wtasnosci

zgodnie z tym standardem.
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6.6 WYCENA DO WARTOSCI GODZIWEJ

Grupa wycenia nastepujgce instrumenty finansowe w wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy:
. instrumenty dostepne do sprzedazy,
. instrumenty pochodne.
Ponadto rowniez niektére aktywa niefinansowe, takie jak np. nieruchomosci inwestycyjne.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby ofrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywodw, bgdz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia sktadnika aktywdw miedzy uczestnikami rynku na dzienh wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow
lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:
. na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw bgdz zobowigzania,
. w przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw
lub zobowigzania.
Zaréwno gtéwny, jak i najoardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy. Wartos¢ godziwa
sktadnika aktywodw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jok najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdw
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywow.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdrych sq dostepne
dostateczne dane do wyceny wartoéci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sq wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto§¢ godziwa
jest ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci
godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej tfraktowanej jako catosc:
. Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywdw lub zobowigzan,
. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,
. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdqg date bilansowq, w przypadku aktywdw i zobowigzah wystepujgcych na poszczegdine daty
bilansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery
miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdinych poziomdw, kierujgc
sie istotno$cig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest materialny dla wyceny do wartosci
godziwej fraktowanej jako catosé.
Zarzgd Spodtki dominujgcej okresla zasady i procedury dotyczqgce systematycznego wyceniania do

warto$ci godziwej, np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywodw finansowych.
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Niezalezni rzeczoznawcy lub pracownicy Grupy Kapitatowej przy pomocy analiz wewnetrznych dokonujg
wyceny znaczgcych aktywdw, takich jak nieruchomosci, czy aktywa dostepne do sprzedazy, z
uwzglednieniem ich lokalizacji, charakteru sktadnika aktywdw oraz aktualnych warunkdw rynkowych.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwe] Grupa ustala klasy aktywdw i zobowigzan
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i zobowigzah oraz

poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyze;j.

6.7 TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest rowniez
walutg funkcjonalng Spdtki dominujgce;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztdw) finansowych lub w pozycji
przychoddw (kosztdw) operacyjnych, a w przypadkach okredlonych zasadami (politykg) rachunkowosci, z
noty 6.8 ponizej, kapitalizowane w wartosci aktywdw (stanowigce korekte kosztdéw odsetek).

Nastepujagce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Wyszczegdlnienie Kurs Sredni Kurs sredni
z dnia 31.12.2016 7z dnia 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usb 4,1793 3,9011
CHF 4,1173 3.9394
CAD 3,0995 2,8102
GBP 5,1445 57862
SEK 0,4619 0,4646
TRY 1,1867 1,3330

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwe] wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z
przeliczenia aktywdw i zobowigzah niepienieznych ujmowanych w wartoéci godziwej sg ujmowane
zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana
wartosci godziwej).

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcii lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, uimowane sqg odpowiednio w pozycji pozostatych przychoddw lub kosztdw operacyjnych w
kwocie netto.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych zwigzanych z

finansowaniem dziatalnosci Grupy prezentowane sg w kwocie netto w pozycji kosztéw finansowych.

-56 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sqg w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, o ile nie stanowiq zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sq zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczeh (patrz nota 6.16.3).

Na dzieh bilansowy przeliczenie pozycji sprawozdan finansowych zagranicznych spdtek zaleznych na
walute prezentacji Grupy (PLN) odbywa sie przy zastosowaniu ponizszych zasad:

. aktywa i zobowigzania Spdtki zaleznej o innej walucie funkcjonalnej niz polski ztoty przeliczane sq
na walute prezentacji Grupy po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (,NBP") na dany
dzien bilansowy,

. kapitaty wtasne tych Spdtek sq przeliczone wedtug ich stanu na dzieh objecia kontroli przez Spdtke
dominujgcg wedtug kursu Sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzieh. W przypadku nowej
emisji dodatkowych udziatéw/akcji do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej
waluty przez NBP na dzieh wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru,

. sprawozdania z catkowitych dochodéw tych spdtek sq przeliczane na walute prezentacji Grupy
po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg uimowane bezposrednio w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego jako ,réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych”.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale
witasnym dotyczgce danego podmiotu sg reklasyfikowane do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i
ujmowane jako korekta zysku lub straty ze zbycia jednostki zagraniczne;.

Warto$¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng oraz wszelkie korekty z tytutu
wyceny do wartosci godziwej aktywdw i zobowigzah powstatych na takim nabyciu sg traktowane jako
aktywa i zobowigzania jednostki zagranicznej i przeliczane po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien

bilansowy, fj. po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Sredni kurs NBP Srednia kurséw NBP za okres
e na dzien bilansowy sprawozdawczy
Wyszczegdlnienie
Na dzieh Na dzieh
31.12.2016 31.12.2015 Za 2016 rok Za 2015 rok
UAH 0,1542 0,1622 0,1543 0,1722
RSD 0,0358 0,0349 0,0355 0,0346
HUF 1,4224 1,3601 1,4034 1,3529

W przypadku znacznych wahanh kurséw, dla transakcji ujetych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakcji.
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6.8 KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem, budowq lub wytworzeniem
sktadnikéw aktywdw, wymagajgcych znacznego okresu czasu do przygotowania ich do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy, aktywuje sie jako czesé ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tych sktadnikdw
aktywdw.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $Srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia, budowy lub wytworzenia
sktadnikédw  majatku, pomniejszajg warto$¢  kosztéw  finansowania zewnetrznego podlegajgcych
kapitalizaciji. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.
Powyzsze zasady kapitalizacji nie sq stosowane do:

v sktadnikéw aktywdw wycenianych wedtug warto$ci godziwej oraz

v zapasdw.
Koszty finansowania zewnetrznego mogq sktadac sie z:

v kosztdw odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j,

v' obcigzen finansowych z tytutu umdw leasingu finansowego,

V' rdznic kursowych powstajgcych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w

stopniu w jakim sq uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego od srodkdw pozyczonych bez scisle okreSlonego celu, oblicza
sie przy zastosowaniu stopy kapitalizacji do naktaddw poniesionych na ten sktadnik aktywdw. Stopa
kapitalizacji stanowi sredniqg wazong wszystkich kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczgcych pozyciji
finansowania zewnetrznego stanowigcych zobowigzania Grupy w danym okresie, innych niz finansowanie

zewnetrzne zaciggniete w celu pozyskania okreslonego dostosowywanego sktadnika aktywow.

6.9 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38 Wartosci niematerialne. W pozycji tej wykazywane sqg réwniez warto$ci niematerialne, ktére nie
zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na
zakup wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej tfransakcji lub wytworzone (jezeli spetniajq kryteria rozpoznania
dla kosztoéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartoéci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
jest rébwna ich wartoéci godziwej na dzien potgczenia. Wartosci niematerialne na dzien bilansowy
wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niemateriaine o okreSlonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metodq liniowq przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci oraz poddawane testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania

i metoda amortyzacii poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sq corocznej weryfikacji, a w
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razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku obrotowego. Odpis amortyzacyjny
sktadnikéw wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w
ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdinych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa okres
Znaki fowarowe 2-5 lat
Patenty ilicencje 2-10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Pozostate wartoéci niematerialne 2-5 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdére nie sg uzytkowane, nie sq
amortyzowane, lecz corocznie sg poddawane testom na utrate wartosci, w odniesieniu do
poszczegdinych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sq jako
koszt okresu w momencie ich poniesienia. Koszty prac badawczych sg ujmowane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddw poniesionych na prace

rozwojowe, nie sg aktywowane i sg uimowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sqg jako wartoéci niematerialne tylko
wtedy, gdy spetnione sq nastepujgce kryteria:
. ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
. Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowaé go lub sprzedad,
. Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
. sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te
korzy$¢ udowodni¢, m.in. poprzez istnienie rynku lub uzyteczno$¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,
. Grupa dysponuje srodkami technicznymi, finansowymi i innymi niezbednymi do ukohczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
. naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzgdkowad
do danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci
odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow.
Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie
z ktérym sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakohczone
prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzyéci ekonomicznych.
Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sqg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy a wartoscig netto tych warto$ci niematerialnych i sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku

zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
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Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w nocie 5.2.5.
Zaliczki przekazane na zakup warto$ci niematerialnych prezentowane sqg w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy w pozycji ,,wartoéci niematerialne” skonsolidowanego sprawozdania z

sytuacji finansowe;.

6.10 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:

. ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy

dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
. ktére bedqg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
. w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

. ktérych warto$¢ mozna okreslic w sposdéb wiarygodny.
Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzgdzeh w momencie ich poniesienia, jesli spetnione sq kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajqg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.
Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Inwestycje rozpoczete dotyczqg srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Rzeczowe aktywa trwate w frakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania. W przypadku trwatego zaniechania dokonywania naktadéw
na $rodki frwate w budowie, ogdt poniesionych kosztéw zwigzanych z wykonywanymi dotychczas pracami
obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli istnieje uzasadniony zamiar
kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje sie na podstawie
decyzji Zarzgdu Spotki.
Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowq przez szacowany ekonomiczny okres uzytkowania danego

sktadnika aktywow, ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) nie sq amortyzowane
Budynki i budowle 40-67 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostate Srodki trwate 2,5-10lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym Srodek frwaty jest dostepny do uzytkowania.

Ekonomiczne okresy uzytecznosci, metody amortyzacji oraz warto$¢ kohcowa sq weryfikowane raz w roku,
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powodujgc ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych od poczatku kolejnego  okresu
sprawozdawczego.

Srodki trwate mogqg byé dzielone na czeici sktadowe bedqgce pozycjami o istotne] wartoéci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowq sq rowniez koszty
generalnych remontéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedqg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy, likwidacii lub zaprzestania uzytkowania srodkéw frwatych sq okredlane jako rdznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdw trwatych i sg ujimowane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w momencie wystgpienia
transakcji gospodarcze;.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw trwatych prezentowane sqg w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Grupy Kapitatowej PBG w pozycji ,rzeczowe aktywa trwate” w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji

administracyjnej wprowadzane jest do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w wartosci
godziwej. Za warto$¢ godziwg prawa przyjmuje sie jedng z dwdch wartosci:

. warto$¢ rynkowq tego prawa, jedli Grupa dysponuje takimi informacjami lub

. wartos¢ ustalong przez rzeczoznawce.
Nadwyzke ustalonej w ten sposdb wartosci godziwej ponad kwote kosztdw poniesionych na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntdw w drodze decyzji administracyjnej wykazuje sie drugostronnie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozyciji ,,zysk z lat ubiegtych™.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny nabycia
i nie podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

6.11 AKTYWA W LEASINGU - GRUPA JAKO LEASINGOBIORCA

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkbw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia okresu leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwéch wartosci:

. wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub

. wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sq wymogi kapitalizacji.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sqg wedtug takich samych
zasad, jak stosowane do wtasnych aktywdw Grupy. W sytuacji jednak, gdy wystepuje brak wystarczajacej
pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, wéwczas dany sktadnik jest
amortyzowany przez krotszy z dwdch okresdw:

. szacowany okres uzytkowania srodka trwatego, lub

. okres leasingu.
Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sq jako koszty
operacyjne w zysku lub stracie metodq liniowq przez okres trwania leasingu. Warunkowe optaty leasingowe

sq ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.

6.12 NALEZINOSCI Z TYTULU LEASINGU - GRUPA JAKO LEASINGODAWCA

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowe] netto. Przychody finansowe z tytutu leasingu
finansowego sq ujmowane w kolejnych okresach przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu z wartosci netto
inwestycji z tytutu leasingu. Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat przy zastosowaniu metody liniowej przez okres leasingu, chyba, ze zastosowanie innej metody lepiej
odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie zmniejszania sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing

sktadnika aktywow.

6.13 UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:

. wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kohca okresu,

w ktérym miato miejsce potgczenie,

. wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania,

. warto$ci niematerialne, ktére jeszcze nie sq uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartodci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz
innych niefinansowych aktywéw trwatych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki,
ktére mogqg Swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych zréodet informaciji $wiadczgce o mozliwosci zaistnienia
utraty warto$ci posiadanych niefinansowych aktywoéw trwatych to: znacznie wieksza utrata wartosci
rynkowej danego sktadnika aktywdw odnotowana w ciggu okresu, anizeli mozna byto sie spodziewac w
wyniku uptywu czasu zwyktego uzytkowania, czy tez gdy warto$¢ bilansowa aktywdw netto jednostki
sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto
do najistotniejszych  przestanek zalicza sie  wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym czy gospodarczym w otoczeniu, w ktérym Spdtki Grupy prowadzg
dziatalnose.
Przestanki pochodzgce z wewnetrznych Zrédet informacii, ktére powinny byé brane pod uwage przy

ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych niefinansowych aktywdw trwatych to przede wszystkim
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znaczny spadek rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego
sktadnika aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie.
W razie stwierdzenia, ze dane zdarzenia lub okolicznosci mogqg wskazywaé na trudnosé w odzyskaniu
wartoéci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sq na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdéw lub grup aktywdw (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sqg indywidualnie. Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkédw wypracowujgcych srodki
pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych,
przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.
Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub  osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.
Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada:

. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywodw

lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne lub

. jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlinych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie
generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez
inne aktywa lub grupy aktywow.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezqcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezqgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow.
Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu obniza proporcjonalnie
warto$¢ bilansowqg aktywdéw wchodzgcych do o$rodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozyciji
»pozostate koszty operacyjne”.
Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosdci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywdw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje
warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujgcego Ssrodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywdw nalezy. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita
zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywédw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowq sktadnika aktywdw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw,

joka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu
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aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce
warto$¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. Odwrdcenie odpisu dla innych sktadnikéw
aktywdw ujmowane jest w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozyciji ,pozostate przychody
operacyjne”. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywdw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej

wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowd.

6.14 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszdw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartoéci godziwe;j.
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych
obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztdéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci. Na
kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej okreslonej przez
niezaleznego rzeczoznawce lub przy pomocy analiz wewnetrznych, z uwzglednieniem lokalizacji,
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkdw rynkowych.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane
w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych
przychoddw lub kosztéw operacyjnych.
W momencie zmiany sposobu uzytkowania Grupa dokonuje przeniesienia aktywdw do pozycji
nieruchomosci inwestycyjne. Dla celdw sporzgdzenia sprawozdania zgodnego z MSSF/MSR, wycena
nieruchomosci przekwalifikowanych do inwestycyjnych odbywa sie na moment ich przeniesienia w oparciu
o model warto$ci godziwej lub model ceny nabycia, chyba, ze sktadniki majatku zostang przeznaczone do
sprzedazy (jako grupa do zbycia) wtedy wycena sktadnika nastepuje w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (MSSF 5).
Na podstawie MSR 40 par. 57 przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci
inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona
przez:
* rozpoczecie uzytkowania nieruchomosci przez wtasciciela - w przypadku przeniesienia z
nieruchomosci inwestycyjnych do nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela;
» rozpoczecie dostosowywania nieruchomosci do sprzedazy — w przypadku przeniesienia z
nieruchomosci inwestycyjnych do zapasdw;
« zakonhczenie uzytkowania nieruchomosci przez jej wiasciciela — w przypadku przeniesienia
nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych;
« oddanie nieruchomosci stronie trzeciej w leasing operacyjny — w przypadku przeniesienia z
zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych.
Paragraf 57b MSR 40 zobowigzuje jednostke do przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do zapasdw

tylko wdwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu uzytkowania danej nieruchomosci, udowodniona przez
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rozpoczecie dostosowywanie nieruchomosci do sprzedazy. W przypadku, gdy jednostka zdecyduje sie na
sprzedaz nieruchomosci, ktéra nie zostanie poprzedzona jej dostosowywaniem, jednostka traktuje te
nieruchomo$¢ jako nieruchomo$¢ inwestycyjng az do czasu usuniecia jej z ksiqg (wyeliminowania z
bilansu), a wiec nie zadlicza jej do zapasdw. Analogiczna sytuacja ma miejsce w przypadku, gdy jednostka
rozpoczyna modernizacije istniejgcej juz nieruchomosci inwestycyjnej, ktérg zamierza dalej wykorzystywad
jako nieruchomos$¢ inwestycyjng, nieruchomos$é ta pozostaje nig dalej i nie jest przeklasyfikowana do
nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela na czas prowadzenia modernizacii.

Zgodnie z paragrafem 60 MSR 40 w momencie przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej wykazywanej w
wartosci godziwej do nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela lub do zapasdw, zaktadany koszt tej
nieruchomosci, ktéry zostanie przyjety dla celdw jej ujecia zgodnie z MSR 16 lub MSR 2, rdwny jest wartosci
godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzieh zmiany sposobu jej uzytkowania. Nalezy podkresli¢, iz na
dzien przekwadlifikowania nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do zapaséw, konieczna jest jej
wycena do wartosci godziwe;j.

Nieruchomo$¢ inwestycyjng usuwa sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w
momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci
zadnych korzysci ekonomicznych z tytutu jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej sg ujmowane w
zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowe] prezentowane sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w pozycji ,nieruchomosci inwestycyjne”

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.

6.15 NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Nieodnawialne zasoby naturalne poczgtkowo uimowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cene nabycia zwiekszajq wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem lub przystosowywaniem tego
aktywa do uzytkowania.

Koszty poniesione po dacie przyjecia nieodnawialnych zasobdw naturalnych do uzytkowania ujmowane
sg w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczgtkowym ujeciu nieodnawialne zasoby naturalne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja naliczana jest zgodnie z metodqg naturalng.

Jezeli przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére
wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tego aktywa pod kagtem ewentualnej utraty wartosci. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozyciji
»pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze zosta¢ usunieta ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub

straty wynikte ze sprzedazy/likwidacii lub zaprzestania uzytkowania nieodnawialnych zasobdw naturalnych
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sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych aktywédw i sg

ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w momencie dokonania transakcji gospodarczej.

6.16 INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych
U jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.
Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane
transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakcji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej
przez rachunek zyskdw i strat, o koszty transakciji, ktére mogq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.
Sktadnik aktywdw finansowych wytgcza sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w
przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce
zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytgcza ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy,
gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okredlony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartoéci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty
w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartoéci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Na dzieh bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych

ponize;j.

6.16.1 AKTYWA FINANSOWE

Dla celdbw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

. pozyczkii naleznosci,

. aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,

. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okredlajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w

skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat lub w innych catkowitych dochodach.

W sytuaciji, gdy Grupa:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
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* zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywdw i wykonac
zobowigzanie
sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto.
Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang

spetnione obydwa kryteria opisane powyzej.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
Swiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty warto$ci analizowane sg na kazdy dzieh bilansowy

dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub

mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sq, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np.
frudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany
otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty
wartoéci analizowane sqg w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcédw). Wskaznik odpisdw aktualizujgcych
dla poszczegdinych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach
dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikdw.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sq w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
. aktywa dtugoterminowe w pozycjach ,naleznosci dtugoterminowe” oraz ,pozyczki”, jesli termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego,
. aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,pozyczki”, ,,naleznosdci z tytutu dostaw i ustug, pozostate
naleznosci” oraz ,$rodki pieniezne”, jedli termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od

dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat obejmujg aktywa

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteridw okre$lonych w MSR 39
Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena.

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do jako sktadnik przeznaczony do obrotu, jezeli:

. zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub
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. stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie lub

. stanowi instrument pochodny, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczeh oraz umdw gwarancji finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych moze byé¢ przez Grupe zaklasyfikowany na moment jego poczagtkowego
ujecia jako wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat. Aktywo lub zobowigzanie
finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Grupe na moment poczgtkowego ujecia jako wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat tylko wowczas, gdy:

. kwallifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnosc w zakresie wyceny lub ujmowania,
ktéra powstawataby, gdyby przyjeto inny sposdb wyceny tych instrumentdw finansowych lub inny
sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskdw lub strat,

. grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzgdzana, a wyniki tej grupy oceniane sq w
oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub
strategiq inwestycyjng.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat. Nie dotyczy to przypadkdw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa
istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej
analizie, ze gdyby podobny hybrydowy insfrument bytby najpierw rozwazany, fo oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowqg na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakciji
sprzedazy. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okre$lone sg przez zmiane wartosci godziwej
ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje. Zmiany wartosci tych instrumentéow
finansowych ujmowane sq w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat jako przychody (korzystne zmiany
netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej).

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji ,pozostate aktywa finansowe”, za wyjgtkiem

pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych uimowanych zgodnie z rachunkowos$cig zabezpieczen.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa

finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem:

. aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci,

. aktywdw finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu joko wycenianych w wartosci

godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

. aktywdw finansowych wyznaczonych jako dostepnych do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli istniejg dowody wskazujgce na mozliwosé
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wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci
kredytowej Spodtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sq w wartosci biezqcej szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany wartoéci bilansowe] inwestycji, tqgcznie z odpisami
aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sq w skonsolidowanym rachunku zyskéw i straft.
W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,pozostate aktywa
finansowe”.
Aktywa finansowe kwadalifikowane do kategorii inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
wykazywane sq w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako:

. aktywa dtugoterminowe, jedli termin ich wymagalnodci przekracza 12 miesiecy od dnia

bilansowego,
. aktywa krotkoterminowe, jedli termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwadlifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywow finansowych.

Akcje Spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sq w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej powiekszonej
o koszty transakciji, ktére mogag by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych. Zyski i straty z wyceny ujmowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z
aktualizacji wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty
warto$ci oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat. W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat ujmowane sqg réwniez odsetki, ktdre bytyby
rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrdécenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw
dtuznych, ktérych odwrdécenie ujmowane jest w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost
wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty
wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowej,
skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu
witasnego do skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz prezentowane sg w innych catkowitych

dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.
W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje

Spoétek innych niz Spdtki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii

finansowej wykazywane sq w pozycji ,pozostate aktywa finansowe".
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6.16.2 UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika

aktywdw finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

6.16.2.1 AKTYWA FINANSOWE UJIMOWANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci rowna sie roéznicy pomiedzy wartosciq bilansowq sktadnika aktywdw finansowych
a warto$cig biezqgcqg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (1j. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu). Kwote straty ujmuje sie w
zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywédw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty wartoéci aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie nie sq znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczgcy, czy tez nie, to Grupa wtgcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod kgtem utraty wartodci. Aktywa, ktdre
indywidualnie sg oceniane pod kagtem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy tgcznej

ocenie grupy aktywdw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzieh odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego

zamortyzowanego kosztu.

6.16.2.2 AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE WEDLUG KOSZTU

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdéry nie jest wykazywany wedtug wartoéci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotfowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartodciq bilansowq sktadnika aktywdw finansowych oraz
wartoscig biezgcq oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu

biezqcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.
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6.16.2.3 AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartosciqg godziwg, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku
lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzroénie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub

stracie.

6.16.3 POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE | RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zgodnie z przyjetg w Grupie Kapitatowej PBG korporacyjng ,strategiqg zarzgdzania ryzykiem” wszystkie
Spoétki Grupy, ktére realizujg dtugoterminowe kontrakty budowlane rozliczane w walutach obcych, majq
obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny,
stosowac rachunkowos¢ zabezpieczenh. Strategia zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego
kontraktu, z ktérego przyszte wptywy bedq realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane
w walucie obcej. Podstawq strategii jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych
fransakcji z kontraktu zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozycji netto,
biorgc pod uwage wyznaczony zgodnie z definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe,
horyzont czasowy i rozktad ilosciowy przeptywdw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS (kontrakty na zamiane stép procentowych).
Strategia dopuszcza takze mozliwosE nabywania opcji walutowych i na stope procentowq.

Grupa stosuje okrelone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych

zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga spetnienia

przez Grupe warunkdw okreSlonych w MSR 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena dotyczgcych
udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia fransakcji zabezpieczanej
oraz efektywnosci zabezpieczenia. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed
zagrozeniem zmiennosciq przeptywdw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang
transakcja, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Dokumentacja rachunkowosci zabezpieczen
zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub fransakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.
Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian przeptywow
pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniana na
biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywna we wszystkich okresach sprawozdawczych, na

ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyta okreslone kontrakty
forward jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Grupe w celu
zarzgdzania ryzykiem walutowym w zwiqzku z prawnie wigzgcymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu

realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w warto$ci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢
jest uiemna. W czesci, w jakiej dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie,
zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w
kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajgcych przeptywy. Nieefektywnq czesé zabezpieczenia ujmuje sie
niezwtocznie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Jeldli zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywdw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktdére byty ujete w innych catkowitych dochodach i
zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat w tym
samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie majg
wptyw na zysk lub strate. Reklasyfikacja prezentowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - kwoty
przeniesione do wyniku finansowego™.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartoéci poczgtkowej (cenie
nabycia) pozycji zabezpieczane.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy
wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto kohca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwigjgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byty
ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w
kapitale wtasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata
spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny

zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty netto za biezgcy okres.

6.16.4 WBUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

Wbudowane instrumenty pochodne sq oddzielane od umow i tfraktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spetnione sq nastepujgce warunki:
. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,
. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,
. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartoéci godziwej, a zmiany jego wartosci

godziwej nie sg uimowane w zysku lub stracie.
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Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena cechy ekonomiczne i
ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sqg $cisSle powigzane z
cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje
réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcii.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment

jego poczagtkowego ujecia.

6.16.5 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sq
w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;:

. kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

. leasing finansowy,

. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,

. pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzah finansowych ujmowane sq w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w

dziatalno$ci operacyjne;.

6.17 ZAPASY

Do zapasdw zalicza sie:

. materiaty,

. potfabrykaty i produkcje w toku,

. wyroby gotowe,

. towary,

. zaliczki na zakup materiatdw lub towardw zaliczanych do kategorii zapaséw.
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz wartosci
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajqg sie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego

miejsca i stanu.
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Koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.
Rozchdd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,,pierwsze weszto -
pierwsze wyszto” (FIFO).
Warto$¢ netto mozZliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
W przypadku dziatalnos$ci deweloperskiej wszystkie naktady zwigzane z realizacjg zadania aktywowane sg
w zapasach jako produkcja w toku.
Odpisy aktudlizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratqg ich wartosci
lub wyceng do wartosci sprzedazy netto na dzien bilansowy obcigzajq pozostate koszty operacyjne. W
przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych sktadnikdw
obrotowych odwrdcenie odpisu jest odnoszone na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.
Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktudlizujgcego warto$¢ zapasdw to
w szczegdlnosci:

. utrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapaséw),

. stan zapasdéw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Grupe Kapitatowq,

. niska rotacja zapaséw,

. utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje nizszych cen sprzedazy.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdéw nie sg mozliwe do odzyskania, Grupa
dokonuje odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Kwote odpisdw
warto$ci zapasdw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach sq
ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Zaliczki przekazane na zakup zapasdw prezentowane sq w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w

pozycji ,zapasy"” skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.

6.18 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na wagtpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku

z uptywem czasu jest uimowane jako pozostate przychody operacyjne.
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Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci kaucje zatrzymane, naleznosci ze sprzedazy Srodkdw
trwatych, naleznosci budzetowe oraz przedptaty i zaliczki. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych stanowiq w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnqg pozycje.

Zaliczki sq prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg - odpowiednio jako

aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

6.19 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne

na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

6.20 AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sqg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznagje sie za spetniony wytgcznie wdwczas, gdy sktadnik
aktywdw (grupa aktywodw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy,
z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakgcii
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, fakie jak aktywa finansowe, wyceniane sq wedtug tych
samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywow
frwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

nie podlegajg amortyzacii.

6.21 KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartoéci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem
Spoétki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spdtke dominujaca lub konsolidowane Spdtki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sq w cenie nabycia.
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.
Pozostate kapitaty obejmuja:
. kapitat z tytutu ujecia wyceny programdw ptatnosci akcjami,
. kapitat z kumulacii innych catkowitych dochoddw obejmujgcych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych do warto$ci godziwej (patrz nota 6.10)
o wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz nota 6.16.2.3),
o0 wycene instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz nota 6.16.3),
0

réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz nota 6.7),

-75 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

0 udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodqg praw wtasnosci (patrz
nota 6.4 6.5).

W zyskach (stratach) zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na
kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezqgcego roku.
Wszystkie transakcje z wtascicielami Spdtki dominujgcej prezentowane sq osobno w skonsolidowanym

zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

6.22 SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na
Swiadczenia pracownicze obejmujq nastepujgce tytuty:

. rezerwy na niewykorzystane urlopy,

. rezerwy na krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze,

. inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe

oraz odprawy emerytalne.

6.22.1 KROTKOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Warto$¢ zobowigzah z tytutu krétkoterminowych $wiadczenh pracowniczych ustala sie bez dyskonta i

wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

6.22.2 REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesc
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sq na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszone o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopdw z
okresdw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jako krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze po
potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieocbecnosci

stanowi rezerwe krétkoterminowq i nie podlega dyskontowaniu.
6.22.3 ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zgodnie z systemami wynagradzania obowiqgzujgcymi w Grupie pracownicy Spdtek Grupy majg prawo do
nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

w celu przyporzgdkowania kosztow do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikdw.
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Wedtug MSR 19 Swiadczenia pracownicze nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sq programami okreslonych $wiadczeh po
okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza lub
wewnetrznie przez Spdtke. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia, i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczgcych programédw okreslonych
Swiadczeh obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie
podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.
Grupa rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczeh w ramach
odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzgdu oraz kosztdw sprzedazy, na ktére
sktadajqg sie:

. koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztdéw przesztego

zatrudnienial),

. odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

6.23 REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze
by¢ niepewna.
Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

. udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdw i wykonanych ustug,

. toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

. straty z umdw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang,

. restrukturyzacija, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej

przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w wartoéci szacowanych naktaddw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako

pozostaty koszt operacyjny.
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Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwigzanych z biezgcq dziatalnosciq),

przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okresSlonego przez
Zarzgd stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie analizy
kosztéw napraw gwarancyjnych readlizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy na udzielone
gwarancje sq tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu dtugoterminowego na podstawie stopnia
zaawansowania kosztéw bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone gwarancje nie
zwiekszajg podstawy stopnia zaawansowania readlizacji umowy. W Grupie Kapitatowe] rezerwy na
udzielone gwarancje tworzy sie w podziale na poszczegdlne umowy o ustuge budowlang. Utrzymywane sg
w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasdniecia prawa do realizacii
gwarancji lub roszczeh naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po
okresie obowigzywania gwarancji) rozwigzuje sie jg w pozostate przychody operacyjne. W zaleznosci od
terminu do kiedy sg ufrzymywane, prezentuje sie je jako rezerwy dtugoterminowe Ilub rezerwy

krétkoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

Rezerwy na straty z umdw budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz

tgczne koszty umowy przewyzszajqg tgczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang. Przewidywang
strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat. Wysokos¢ straty ustala
sie niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu umdw, ktére nie sq pojedynczymi
umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty

dziatalno$ci operacyjne;.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wdwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnose, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzieh, na ktdéry okazaty sie zbedne. Powstanie

zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe powoduje wykorzystanie rezerwy.

W przypadku, gdy wydatkowanie Srodkdw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdania z
sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia
jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek
gospodarczych (patrz nota 6.3).

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w nocie 40. Grupa prezentuije réwniez informacje o warunkowych

zobowigzaniach z tytutu optat leasingowych wynikajgcych z umdw leasingu operacyjnego (nota 6.11).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajqg jeszcze kryteridw ujecia
joko aktywa, stanowiq aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuacji finansowe;.

-78 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6.24 OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uimowane
wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w

wyniku rozliczenia metodqg efektywnej stopy procentowe.

6.25 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie

wymagajgcej zaptaty.

6.26 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa wykazuje w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,rozliczenia
miedzyokresowe" optacone z géry koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede
wszystkim: czynsz z tytutu najmu, czy tez wydatki zwigzane z pozyskaniem umdw budowlanych (jezeli
prawdopodobiehstwo pozyskania tej umowy jest wysokie).

W pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe” prezentowanej w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z
sytuaciji finansowej ujmowane sqg przychody przysztych okresdéw, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane
na sfinansowanie srodkdéw trwatych, ktére rozliczane sq zgodnie z MSR 20 Dotacje rzqgdowe. Rozliczenia
miedzyokresowe kosztow wykazywane sq w ramach rozliczeh miedzyokresowych dtugoterminowych i
krétkoterminowych w zaleznosci od przewidywanego terminu ich realizaciji.

Dotacje ujmowane sq wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Dotacje sq wodwczas
ujmowane wedtug ich wartoéci godziwe;j.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat jako przychdd na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdéw amortyzacyjnych dokonywanych
od tego sktadnika aktywdw. Grupa Kapitatowa dla celdéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywdw, lecz wykazuje dotacje jako

przychody przysztych okresdw w pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe".
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6.27 PRIZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychoddw mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

6.27.1 SPRIEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sq, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

. Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do dobr.
Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktdéw do
odbiorcy,

. kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

. istnieje prawdopodobiehstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcii,

. koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwiqzku z fransakcjg, mozna wycenié

w wiarygodny sposdb.

6.27.2 SPRIEDAZ USLUG
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowq przez okres

wynajmu wynikajgcy z zawartych uméw.
Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang

Grupa zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR 11 Umowy o
ustuge budowlang.

Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposéb, przychody z
tytutu Swiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizaciji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do dnia
bilansowego do ogdtu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu. Na koniec kazdego miesigca,
nie rzadziej jednak niz na koniec kwartatu, ustala sie przychody z wykonania kazdej niezakohczonej umowy
budowlanej i koszty osiggniecia tych przychoddéw. Zaréwno przychody, jak i koszty ich osiggniecia ustala sie
za okres od rozpoczecia danej umowy do dnia bilansowego.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane do wysokosci poniesionych kosztdw, ktére Grupa spodziewa sie uzyskad.
Metode stopnia zaawansowania stosuje sie narastajgco w kazdym okresie w stosunku do biezgcych
szacunkdéw przychoddw i kosztdw umowy. Dlatego skutki zmian szacunkdéw przychoddw lub kosztow
umowy oraz skutki zmian szacunkdw wynikdw umowy ujmuije sie jako zmiane wartosci szacunkowej (MSR 8

Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bteddw). Imienione
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szacunki stosuje sie do okreslenia wysokosci przychododw i kosztdw ujetych w skonsolidowanym rachunku
zyskoéw i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastgpity zmiany oraz w okresach nastepnych.

Przy ustalaniu tgcznego przychodu na koniec okresu (na dzien bilansowy) uwzglednia sie tylko takie
sktadniki przychodu, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie ustali¢ oraz istnieje prawdopodobienstwo, ze
przychdéd ten zostanie optacony przez zamawigjgcego.

Przy ustalaniu przychodu nie uwzglednia sie sum zatrzymanych.

Warto$¢ naleznych przychoddw z umdw budowlanych zawartych w dewizach dotyczgca czesci
niezafakturowanej na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kursu Sredniego NBP. W przypadku
otrzymania zaliczki zwigzanej z umowq o roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej, nalezne
przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzien bilansowy wycenia sie z uwzglednieniem wartosci
otrzymanej zaliczki.

Niezafakturowana cze$¢ przychoddéw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaje zaprezentowana jako osobna pozycja w aktywach
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej pod nazwg ,naleznosci z tytutu umdw o ustuge
budowlang”.

Warto$¢ przychoddw z umdw budowlanych dotyczgca czesci nadfakturowanej (wykazywane] w
zobowigzaniach) na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kursu z dnia fakturowania stosujgc metode
FIFO.

Nadfakturowana cze$¢ przychoddw, jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartos$ci przychodu ujetego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest prezentowana jako osobna pozycja w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej pod nazwq ,,zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang”.

W przypadku uméw budowlanych zawieranych w walucie obcej Grupa PBG zobowigzana jest do
stosowania ,,Polityki zabezpieczen”, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenia negatywnego wptywu zmian kursdw walut na prowadzong przez Spdétki dziatalno$c
operacyjnq, 1j. zabezpieczenie marzy operacyjnej skalkulowanej w budzecie kontraktu. Podstawq strategii
jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych transakcji zabezpieczanego
kontraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu oferfowego, horyzontu czasowego, rozktadu
iloSciowego przychoddéw walutowych w kwartatach. Przyjmujac podejscie maksymalnego ograniczenia
wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny Spoétek przyjeto, iz stosowac sie bedzie transakcje
terminowe typu forward. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczqg tgczne
przychody z danego konfraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Jezeli Grupa redlizuje umowe o ustuge budowlang i zgodnie z zapisami MSSF 11, kwallifikuje jg jako wspdlne

ustalenia umowne i prezentuje zgodnie z zasadami opisanymi szczegdtowo w nocie 6.5.

6.28 DYWIDENDY, POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE | PRZYCHODY FINANSOWE

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sq:
. pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w
szczegdlnosci:

o0 przychody oraz zyski z inwestyciji finansowych,
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0 przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych,

o zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem rdznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrédta finansowania dziatalnoéci Grupy Kapitatowej,

o odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek,

o odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty warto$¢ wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwatych, zapasdw, naleznosci, udzielonych pozyczek,

0 rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,

o zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych,

0 przychody netto z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej;

. przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym:

o zyskiz tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzgcych
ze zrédet finansowania dziatalnodci Grupy Kapitatowe] (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing
finansowy itp.),

o zyski z redlizacji oraz wyceny do wartoSci godziwe] instrumentdw pochodnych
zabezpieczajgcych zobowigzania finansujgce dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;.

Przychody oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem finansowania prezentowane sg w dziatalnosci
finansowej po dokonaniu wzajemnego nettowania.

Przychody z tytutu odsetek sg uimowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcq przyszte wptywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego

sktadnika aktywow finansowych.

6.29 KOSITY

Koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by
efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczane.
Rachunek kosztodw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztdéw oraz w uktadzie rodzajowym,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdw w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw stanowi:

. koszt wytworzenia sprzedanych produktow,

. koszt wytworzenia sprzedanych ustug,

. wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw,

. koszty ogdlnego zarzgdu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sq:
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. pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym w

szczegdlnosci:

o strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych,

o0 przekazane darowizny,

0 utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

o0 odsetki od $rodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci operacyjnej
zwigzanej z utrzymywaniem zaliczek otrzymanych na realizacje kontraktéw,

o0 wynik netto z inwestyciji finansowych,

o wynik nainstrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalinosci operacyjnej,

o rdzinice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej, z wyjgtkiem rdznic kursowych powstajgcych
na zobowigzaniach stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci GK,

o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestyciji,

o odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych, wartosci firmy, rzeczowych aktywow
trwatych, zapasdw, naleznosci, udzielonych pozyczek,

o koszty netto z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej;

. koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowe], w tym

w szczegdlnosci:

o odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

o odsetki od krotkoterminowych i dtugoterminowych kredytéw, pozyczek i innych zrodet
finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,

o odsetki od srodkdw na rachunku bankowym biezgcym

o straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach bedacych zrédtem
finansowania GK.

0 wycenad instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzana z zabezpieczeniem kosztow finansowania.

6.30 PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)

Na podatek dochodowy w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat sktadajg sie: podatek dochodowy
biezqcy oraz odroczony, ktdry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w
kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa jest rézna niz ksiegowy zysk (strata)
brutto w wyniku czasowego przesuniecia przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodédw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow
i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Zobowigzania i naleznosci z tytutu
biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej

zaptaty na rzecz organédw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdw podatkowych) z
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zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz

obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztos$ci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywdw i pasywdw, a odpowiadajgcymiim
warto$ciami  podatkowymi  wykorzystywanymi  do wyliczenia podstawy opodatkowania (metoda
zobowigzan bilansowych).

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bqdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq; oraz

. w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bqdZ zobowigzania
przy transakcji nie stanowiqcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq; oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakie] jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie

ujemnych réznic przejsciowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych (i przepisdw podatkowych), ktére
bedqg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzieh bilansowy lub
takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
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odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztoéci dochoddéw do opodatkowania, ktére

pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Podatek dochodowy dotyczqgcy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratq jest uymowany poza zyskiem
lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczgcy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach

lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobqg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
dochodowego i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym

organem podatkowym.

6.31 PODATEK OD TOWAROW | USLUG

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw

i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny

nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$é pozycii kosztowej; oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw

i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako cze$¢ naleznosci lub

zobowigzan.

6.32 OCENA NIEPEWNOSCI CO DO ROZLICZEN PODATKOWYCH

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejicie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochdd do opodatkowania
(strate podatkowq), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do
kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnosci
przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych. Grupa odzwierciedla fen efekt za pomocg
nastepujgcej metody:

« Crupa okredla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposrdd

mozliwych wynikéw,
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«  Grupa ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposrdéd
mozliwych wynikéw,

«  Grupa stosuje podejscie ,,all-or-nothing™.

6.33 ZYSK NA JEDNA AKCIJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzelenie zysku netto za dany okres przystugujgcy
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej akcji zwyktych przez $rednig wazong ilos¢ akcji wystepujgcych
w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akcji
zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych. Grupa nie prezentuje

rozwodnionego zysku/ straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

7. ZARZIADIANIE KAPITALEM

Zarzgdzanie kapitatem w Grupie Kapitatowe] ma na celu zachowanie zdolno$ci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem planowanych inwestyciji tak, aby Grupa mogta generowaé zwrot dla
akcjonariuszy oraz przyrost korzysci pozostatym inwestorom.
Zgodnie z praktykg rynkowqg efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na
podstawie:
. wskaznika kapitatu wtasnego (kapitalizacja) obliczanego jako stosunek wartosci kapitatu witasnego
do sumy bilansowej,
. wskaznika debt/EBITDA stanowigcego stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego
o Srodki pieniezne w stosunku do EBITDA (EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto

powiekszony o podatek i odsetki (z kosztdw finansowych) oraz amortyzacije).

8. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojqg dziatalnose:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),
W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,

instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego,

YV V V V V V V V

zbiorniki ropy naftowej,
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» systemy przesytu gazu ziemnego

ropy naftowe],

w  tym:

i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

. Budownictwo energetyczne to:

stacje

redukcyjno-pomiarowe

> montaz, modernizacja, remonty urzqdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Przychody stanowig przychody od klientdw zewnetrznych. W biezgcym roku nie miaty miejsca zadne

fransakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2015).

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa

Kapitatowa PBG ujmuje w pozycji ,Jnne”.

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdlne segmenty bez alokacii kosztoéw

sprzedazy i ogdinego zarzgdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw restrukturyzacii,

zysku na zawarciu Uktadu z wierzycielami, przychoddw i kosztdw finansowych, udziatu w zyskach jednostek

rozliczanych metodq praw wtasnosci oraz podatku dochodowego. Szczegdtowe zasady prezentacii

omdwiono w nocie 6.1 niniejszego sprawozdania.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2016 ROKU (BADANE)

Segmenty
e ; Warto$¢
Wyszczegolnienie gaz ziemny, ; Inne .
ropa naftowa i budownictwo skonsolidowana
. energetyczne
paliwa

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku (badane)
Przychody ogbtem 62 310 1873 387 51317 1987014
Sprzedaz na zewnqtrz 62310 1873387 51317 1987014
Koszty ogétem (62 223) (1 746 045) (57 590) (1 865 858)
Wynik segmentu 87 127 342 (6 273) 121 156
Zy§k na' utracie wspotkontroli nad wspdolinym 24239 ) ) 24 239
dziataniem
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzqdu X X X (113 452)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (133 447)
Koszty restrukturyzacii X X X (3852)
Zysk na zawarciu Uktadu z wierzycielami X X X 925747
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 820 391
Koszty finansowe X X X (9 377)
Udziat w zyskggh jednostek rozliczanych metodqg X X X (7 767)
praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem X X X 803 247
Podatek dochodowy X X X (14 499)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 788 747
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2015 ROKU (BADANE)

Segmenty
G : Warto$¢
Wyszczegolnienie gaz ziemny, . Inne !
ropa naftowa i budownictwo skonsolidowana
. energetyczne
paliwa

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku (badane)
Przychody ogétem 222 964 1552 389 23 462 1798 815
Sprzedaz na zewnatrz 222 964 1 552 389 23 462 1798815
Koszty ogbtem (226 757) (1 424 025) (30 380) (1681163)
Wynik segmentu (3793) 128 364 (6 918) 117 652
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (111 890)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (188 047)
Koszty restrukturyzacii X X X (8 354)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (190 638)
Koszty finansowe X X X (4 458)
Udziat w zyskg;h jednostek rozliczanych metodqg X X X 2950
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (192 144)
Podatek dochodowy X X X (8 903)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X (201 047)

Informacje geograficzne
Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy

dominujgce;j.

Kapitatowej jest Polska, bedgca krajem siedziby Spdtki

Ponizej przedstawiono przychody Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary

geograficzne. Grupa klasyfikuje przychody pochodzgce od klientéw zagranicznych do danego kraju

stosujgc kryterium siedziby klienta. W roku 2016, podobnie jak w 2015, przychody ze sprzedazy osiggniete

od klientéw majgcych siedzibe w jednym kraju, innym niz Polska, nie przekroczyty wartosci 10% przychoddw

ze sprzedazy ogdtem.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
- odbiorcy krajowi 1 808 245 1670172
- odbiorcy zagraniczni 178 769 128 643
Przychody ze sprzedazy ogétem 1987014 1798 815

Informacje o wiodqgcych klientach

Za klientéw wiodgcych Grupa Kapitatowa uznaje podmioty, od ktdrych osiggneta przychody ze sprzedazy

przekraczajgce 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. W roku 2016 przychody ze sprzedazy uzyskane od

kluczowych klientdw Grupy wyniosty 1.274.246 tys. PLN i w catosci dotyczyty segmentu budownictwa

energetycznego (2015 rok: 679.571 tys. PLN w segmencie budownictwa energetycznego).

-88 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. PRZEJECIA ORAZ ZBYCIA JEDNOSTEK ZALEZINYCH

9.1 PRZEJECIA JEDNOSTEK ZALEZINYCH

Transakcje przeje¢ przeprowadzone przez Grupe Kapitatowqg w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016

roku, w efekcie ktérych Grupa Kapitatowa nabyta kontrole nad jednostkami gospodarczymi, zostaty

opisane w nocie 1.4.3. Wptyw tych przeje¢ na skonsolidowane sprawozdanie finansowe byt nieistotny.

9.2 ZIBYCIA JEDNOSTEK ZALEINYCH

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie zaistniaty zdarzenia skutkujgce utratg konftroli

nad spdétkami zaleznymi.

10. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Informacje dotyczqgce jednostek zaleznych zawarte zostaty w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. Nota ta, zawiera rdwniez opis zmian w strukturze Grupy w  okresie

sprawozdawczym.

Informacje na temat jednostek zaleznych posiadajgcych istotne udziaty niekontrolujgce zawiera ponizsza

tabela.
Procentowa wielko$s¢
udziatéw oraz praw do Skumulowana warto$é
_ z . Zysk/Strata zalokowane na e
Miejsce gtosow posiadanych przez udziaty niekoniroluigee udziatow
Jednostka siedziby i udziatowcow 4 19 niekontrolujgcych
zalezna prowadzenia niekontrolujgcych
dziatalnosci od 01.01.do | od 01.01. do

31.12.2016 | 31.12.2015 31.12.2016 31122015 31.12.2016 31.12.2015

(badane) (badane) (badane) (badane] (badane) (badane)
PBG oil and gas Polska 0,00% 75,00% (r121) 961 - 7 696
GK RAFAKO Polska 49,9999988% | 49,9999988% (48 863) (24 490) 294276 343 358

Ponizej przedstawiono wybrane informacje finansowe w odniesieniu do wszystkich jednostek zaleznych, w

ktérych istniejq istotne udziaty niekontrolujgce. Zawarte ponizej kwoty nie zostaty skorygowane o efekty

fransakcji miedzy jednostkami w Grupie.

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
W e (badane) (badane)
yszczegolnienie PBG oil and (badane) PBG oil and (badane)
GK RAFAKO GK RAFAKO
gas gas

Aktywa Obrotowe 52 597 1116760 156 706 925 434
Aktywa Trwate 20 160 373 156 6 352 378 791
Zobowigzania krétkoterminowe 80 289 830 409 150 510 653 669
Zobowigzania dtugoterminowe 857 215 269 1208 220 790
KopV[o’r przypisany akcjonariuszom jednostki ) 149 961 2835 214 883
dominujgcej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych - 294 276 8 505 214 883
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0d0101-do | 40101.d0 | ©401O1-dO 140101 do
13.06.2016 31.12.2015
s 31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie (badane) (badane)
PBG oil and (oedang) PBG oil and (oedang)
GK RAFAKO GK RAFAKO
gas gas
Przychody ze sprzedazy 52 284 1875312 142 937 1 550 294
Koszty wtasny sprzedazy (-) (48 559) (1752782) (134 490) (1 420 809)
(ijsk przypisany akcjonariuszom jednostki (374) 5056 388 19 622
ominujgce;j

Zysk przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym (1121) 5684 1163 14 327
Zysk za rok obrofowy (1 495) 10 940 1551 33 949
Pozgsfo’rg co’rkowﬁe doc‘hody‘prz.yplsc.me ) (346) ) (356)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Pozostate catkowite dochody przypisane

; ; . 8 - (34¢) - (129)
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - (692) - (485)
Catkowite dochody razem przypisane (374) 4910 388 19 266
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Co’rl'<0W|’r.e dochqdy razem przypisane (1121) 5337 1163 14198
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Catkowite dochody razem za rok obrotowy (1 495) 10 248 1551 33 464

11. UDZIAL WE WSPOLNYM PRZEDSIEWZIECIU

Grupa posiada udziat we wspdinym przedsiewzieciu wykazywanym metodqg praw wtasnosci - Energopol

Ukraina SA. Energopol Ukraina SA jest spodtkg prawa ukraihskiego z siedzibg w Kijowie. Przedmiotem jej

dziatalno$ci jest prowadzenie robdt budowlano-montazowych. Spdétka redlizuje projekt deweloperski

zlokalizowany w Kijowie, czesciowo finansowany pozyczkami pozyskanymi od Spdtki dominujgcej. Akcje

spdétki nie sg notowane na aktywnym rynku. Obecnie Grupa posiada 49% udziatu w kapitale oraz w

prawach do gtosu.

Inwestycja w Energopol

Ukraina jest jedynym wspdinym przedsiewzieciem

wspodtkontrolowanym przez Grupe i nie ma charakteru strategicznego. Ponizsze tabele zawierajg wybrane

dane finansowe zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Energopol Ukraina SA,

przygotowanym wedtug MSSF, doprowadzonym do zgodnosci z politykg rachunkowosci Grupy.

zobowigzan i rezerw

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ inwestycji we wspdine przedsiewziecie ustalona metodq praw wiasnosci 28 474 34 579
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 187 294 236 156
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 5643 7978
Zobowiqgzania krotkoterminowe 133 256 264 660
-w ’rym zok?QW|qzon|0 finansowe bez zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych 32157 133 595
zobowiqgzah i rezerw

Zobowiqgzania dtugoterminowe 93 850 -
- w tym zobowigzania finansowe bez zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych 64 865 )
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01. do od 01.01. do

Wyszczegdinienie 31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 3279 39014
Koszt amortyzacii (-) (286) (281)
Przychody finansowe 19 -
Koszty finansowe (-) (1.145) (20 893)
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (-) (1 949) 3099
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej (14 747) (22 450)

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -

Strata za rok obrotowy (14 741) (22 450)

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - -

Catkowite dochody razem za rok obrotowy (14 741) (22 450)

Ofrzymane dywidendy od wspdlnego przedsiewziecia - -

12. UDZIAL WE WSPOLNYM DZIALANIU

Spoétka dominujgca w latach 2010-2016 realizowata kontrakt pod nazwq: opracowanie projektu
wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacji skroplonego gazu
Ziemnego w Swinoujsciu. Kontrakt ten Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowata i
prezentowata jako wspdlne dziatanie podlegajgce pod MSSF 11.

W dniu 15 kwietnia 2016 roku Spdétka dominujgca zawarta z pozostatymi cztonkami konsorcjum fj. spdtkami
SAIPEM S.p.A., SAIPEM S.A., SAIPEM CANADA INC (wcze$niej SNAMPROGETTI CANADA INC),TECHINT -
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. oraz EGBP Management sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe;j
(wczesniej PBG Export sp. z 0.0.), aneks do Umowy wykonawczej o wspdtpracy okreslajgcej zasady
wspodtpracy konsorcjantdw przy redlizacji na zlecenie Polskiego LNG S.A. kontraktu z dnia 15 lipca 2010 roku
pn "Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu'.

Spoétka dominujgca w wyniku podpisanego aneksu utracita, zgodnie z MSSF 11,  wspdtkontrole nad
projektem zdefiniowanym jako wspdlne dziatanie. Na mocy powotanego aneksu, Spdtka dominujgca
ograniczyta swojg ekspozycje na ewentualne negatywne ryzyka kontraktowe, w tym:

. zostata zwolniona z obowigzku biezgcego finansowania realizacji kontraktu w ramach konsorcjum,
. ograniczyta swdj udziat w potencjalnej stracie do kwoty 483.000 tys. PLN (do tego poziomu
wszystkie straty rozdzielone zostang pomiedzy Grupg Saipem a Techint w proporcji 50-50%, Spdtka
dominujgca odpowiadac bedzie w dotychczasowej proporcji za strate przekraczajgcq powyzszg kwote).
Na bazie szacowanych budzetéw opracowywanych przez konsorcjum, Spdtka dominujgca jest
przekonana ze wyzej opisany parameftr nie zostanie przekroczony.

Strony uzgodnity, ze po podpisaniu aneksu pozostali konsorcjanci przejmq bezposrednie zarzgdzanie
kontraktem, przy czym Spdtka dominujgca zapewni udziat odpowiedniego personelu oraz pozostawi

wystawiong gwarancje, stanowigcqg zabezpieczenie prawidtowego wykonania konfraktu, zgodnie z jego
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postanowieniami. W chwili obecne] zgodnie z warunkami kontraktu trwa 12-to miesieczny okres asysty
technicznej (do 31 maja 2017 roku), w ramach ktérego spdtka dominujgca zapewnia udziat
kilkuosobowego personelu wg pofrzeb Konsorcjum.

Wynik z utraty kontroli ujety w niniejszym §rdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym to zysk w kwocie 24.239 tys. PLN, w tym:

. 31.835 tys. PLN — zysk z tytutu wyijscia Spdtki dominujgcej z realizacji kontraktu,
. (6.708) tys. PLN — kwota utworzonego odpisu aktualizujgcego naleznosci,
. (888) tys. PLN — kwota rezerwy na potencjalne zobowigzania.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw utraty wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem na poszczegdine pozycije

aktywdw i zobowigzan.

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate (1527)
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang (40 686)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (6 169)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (21 708)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (40)
Aktywa razem (140 130)

Zobowiqzania

Pozostate rezerwy dtugoterminowe (1 665)
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (170 259)
Pozostate rezerwy krétkoterminowe (42)
Zobowigzania razem (171 966)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13. WARTOSC FIRMY

Sposdb ustalenia wartosci firmy zostat szczegdtowo przedstawiony w nocie 6.3 dotyczgcym przejec

jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci

bilansowe;j

wartosci

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

firmy w okresach objetych

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 399 441 399 441
Wartosé brutto na koniec okresu 399 441 399 441
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 108 704 17 755
Odpisy ujete jako koszt w okresie 104 157 90 949
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 212 861 108 704
Wartosé firmy - wartosé bilansowa na koniec okresu 186 580 290 737

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy

Kapitatowej dotyczy przejeé nastepujgcych Spdtek zaleznych:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Brokam Sp. z 0.0. 283 283
GK RAFAKO 185 921 290 078
Spotki nalezgce do GK RAFAKO:
Wyrskie Zaktady Urzadzenh Przemystowych ,,NOMA INDUSTRY" Sp. z 0.0. w upadtosci 376 376
Wartosé firmy (netto) 186 580 290 737

Przyporzadkowanie wartoéci firmy do poszczegdlnych segmentdw operacyjnych przedstawia sie

nastepujgco:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Budownictwo energetyczne 186 297 290 454
Inne 283 283
Razem wartosé firmy (netto) 186 580 290 737

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw oraz politykg rachunkowosci Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosdci dla wyzej wskazanych wartosci firmy.

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartosé firmy jest alokowana do osrodkdw
generujgcych srodki pieniezne, bedqgcych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodkdw wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktdrych przypisana jest warto$c
firmy zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych

przeptywdw pienieznych.
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W wyliczeniach dotyczgcych testu na utrate wartoéci wartosci firmy GK RAFAKO przyjeto nastepujgce

zatozenia:

Model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowano w oparciu o 4,5 — letni horyzont
prognozy.
Prognozqg objety zostat okres 4Q 2016 - 2020. Projekcja przygotowana zostata przez Zarzqd spdiki
zalezne] RAFAKO S.A. i uwzglednia rachunek zyskdw i strat, bilans oraz sporzgdzony na ich
podstawie rachunek przeptywdw pienieznych. Prognoza dotyczy skonsolidowanego wyniku spdtek
zaleznych RAFAKO S.A. oraz EO003B7 realizujgcej kontrakt na budowe blokéw energetycznych w
Jaworznie.
Na bazie ekstrapolacji wynikdw osiggnietych w roku 2020 wyliczona zostata warto$¢ rezydualna
spotki zaleznej RAFAKO S.A.. Zatozono 1% stope wzrostu po okresie szczegdtowe] prognozy.
W poszczegdinych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCF (Free
Cash Flow), ktére zdyskontowano odpowiedniqg stopg dyskontowq skorygowangq (,oczyszczong™) o
inflacje, 1j. (0,9)%.
Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie $redniowazonego kosztu kapitatu i jest
zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital). Sredniowazony koszt kapitatu w
poszczegdinych latach prognozy oszacowano na poziomie od 10,11% do 10,66% (31 grudnia 2015
roku — 11,76%).
Koszt kapitatu wtasnego (10,69% - 12,63%) zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy
zwrotu portfela zgodnie z modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), wedtug nastepujgcej
formuty:

kw= ((1+rw)/(1+CPI)-1) + B*r ,gdzie:
kw - koszt kapitatu wtasnego firmy
r w—stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (5 - letnich obligacii Skarbu Panstwal)
CPI - stopa inflaciji
r —premia za ryzyko inwestowania w danym kraju
B — miara reakcji stopy zwrotu z danej akcji na zmiany zachodzgce na rynku papieréw
warto$ciowych zlewarowana dtugiem jednostki przy zastosowaniu nastepujgcych zatozenh:
Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2016 roku do wyliczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka przyjeto
warto$¢ aktualnej rentownosci 5-letnich obligacji skarbowych, ktéra na dzieh sporzadzania wyceny
wynosita 2,33 % w stosunku rocznym (zgodnie ze Srednig ceng na ostatniej aukcji z dnia 28 lipca
2016 roku). W kolejnych latach rentowno$¢ obligacji skarbowych nie ulega zmianom.
Rentownos¢ 5-letnich obligacii skarbowych skorygowana zostata o poziom wskaznika inflaciji CPI,
ktérej wartos¢ w catym okresie prognozy przyjeto na aktualnym poziomie - 0,9 %.,.
Po skorygowaniu rentownosci 5 - letnich obligacji o poziom wskaznika inflacji otrzymano

nastepujgce wartosci stopy wolnej od ryzyka.

2017 2018 2019 2020 2020+

Stopa zwrotu wolna od ryzyka 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26%
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*  Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,26% . Warto$¢ premii przyjeto
na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath’a Damodarana w styczniu 2016 roku,
jako premia za ryzyko dla Polski (Total Equity Risk Premium),

. Wspdtczynnik ryzyka B (Unlevered Beta) na poziomie 1,02 przyjeto na podstawie aktualnych tablic
opracowanych przez A. Damodarana dla spétek dziatajgcych w branzy ,machinery” na rynku
europejskim (Europe)2. Wspdtczynnik ten zostat zalewarowany dtugiem spdtki zaleznej RAFAKO S.A.
przez co w pierwszym roku osiggnat wartosé 1,29. W kolejnych latach wartos¢ wskaznika spada do
poziomu 1,02 w zwigzku z zaktadang przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. sptatg zadtuzenia
oprocentowanego.

»  Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie oprocentowania ustalonego w aktualnych umowach
kredytowych spdtki zaleznej RAFAKO S.A., 1j. 2,95%.

Tabela: Analiza wrazliwosci wartosci godziwej 100,00 % spotki zaleznej RAFAKO S.A. (tys. PLN)

Stopa wzrostu FCF po okresie szczegdtowej prognozy
Zmiana WACC
-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00%
-1,00% 658 348 672 868 689 062 707 242 727 796
-0,50% 631376 644 064 658 138 673 838 691 462
0,00% 606 712 617718 630 158 643 802 659 022
0,50% 584 056 593 892 604 698 616 620 629 846
1,00% 563 156 571872 581 408 591 880 603 438

Na podstawie uzyskanych wynikéw, Grupa oszacowata, ze na dzieh bilansowy 31 grudnia 2016 roku
warto$¢ uzytkowa GK RAFAKO wynosi 630.158 tys. PLN. Ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ aktywdw netto GK RAFAKO wynosi 444.237 tys. PLN. Na podstawie przeprowadzonego
testu na utrate wartosci oszacowano wartos¢ uzytkowq wartosci firmy GK RAFAKO na poziomie 185.921tys.
PLN, co skutkowato utworzeniem dodatkowego odpisu w 2016 roku w kwocie 104.157 tys. PLN obcigzajgc
pozostate koszty operacyjne (na dzieh 31 grudnia 2015 roku warto$¢ wartosci firmy GK RAFAKO wynosita
290.078 tys. PLN w tym (20.949) tys. PLN skumulowanego odpisu aktualizujacego). Na dzieh 31 grudnia 2016
roku skumulowany odpis aktualizujgcy warto$s¢ wartosci firmy GK RAFAKO wynosi 195.106 tys. PLN.

1 7zrédto: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ Stan na: 01. 2017 r.]
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Patenty ilicencje 3790 4366
Oprogramowanie komputerowe 4 605 5578
Koszty prac rozwojowych 192 240
Pozostate wartosci niematerialne 11 17
Wartosé bilansowa netto 8 598 10 201
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 370 -
Wartosci niematerialne ogétem 8 968 10 201
Wartosci niematerialne 8 968 10 201

2 zrodto: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ Stan na: 01. 2017 r.]
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W 2016 ROKU (BADANE)

Wartosci .
. . . Pozostate . . Zaliczki na
P Znaki Patenty i Oprogramowanie | Koszty prac e niematerialne P
Wyszczegdlnienie . . ! wartosci : wartosci RAZEM
fowarowe licencje komputerowe rozwojowych | . . w trakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania
za okres od 01.01. do 31.12.2016 roku (badane)
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2016 - 4366 5578 240 17 - - 10 201
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 987 - - 370 - 1357
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (2) - - - - - (2)
Amortyzacja (-) - (573) (1961) (48) (8) - - (2 591)
Pozostate zmiany - - 1 - 2 - - 3
Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.12.2016 - 3790 4 605 192 1 370 - 8 968

-97-




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W 2015 ROKU (BADANE)

Wartosci .
. . . Pozostate . . Zaliczki na
PP Znaki Patenty i Oprogramowanie | Koszty prac e niematerialne P
Wyszczegolnienie . . ! wartosci : wartosci RAZEM
fowarowe licencje komputerowe | rozwojowych | . . w trakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania

za okres od 01.01. do 31.12.2015 roku (badane)
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2015 - 5504 5656 - 36 149 - 11 345
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 32 1592 240 - - - 1864
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii

- - 149 - - - - 149
aktywa
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - 6 - - - - 6
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (13) - - - - - (13)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii
aktywa z wytgczeniem reklasyfikacji do aktywow - - - - - (149) - (149)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - 265 - - - - 245
Amortyzacja (-) - (1112) (2 086) - (20) - - (3218)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) ) ) ) 5 ) ) 2
finansowego na walute prezentacii
Pozostate zmiany - (45) (4) - m _ - (50)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2015 - 4366 5578 240 17 - - 10 201
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W sktad wartosci niematerialnych wchodzg patenty, licencje i oprogramowanie. Najwieksze pozycje w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy stanowiq:

« licencja na kotty nadkrytyczne typu BENSON, ktérej warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2016 roku
wynosi 3.222 tys. PLN (31 grudnia 2015 roku: 3.337 tys. PLN); pozostaty od dnia 31 grudnia 2016 roku
okres amortyzacji licencji wynosi 8 lat;

« licencja na katalityczne odazotowanie spalin, ktdrej wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2016 roku
wynosi 540 tys. PLN (31 grudnia 2015 roku: 716 tys. PLN); pozostaty od dnia 31 grudnia 2016 roku okres
amortyzacii licencji wynosi 3 lata.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

w nastepujgcych pozycjach:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(oadane) (badane)
Koszt wtasny sprzedazy 1576 1719
Koszty ogdlnego zarzgdu 928 1421
Koszty sprzedazy 87 78
Amortyzacja wartoéci niematerialnych razem 259 3218

W roku obrotowym 2016 Grupa Kapitatowa nie rozpoznata utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci
niematerialnych. W zwigzku z tym na dzien bilansowy nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartose
warto$ci niematerialnych podobnie jak w roku 2015.

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktérych okres
uzytkowania jest nieokreslony (patrz nota 6.9).

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa nie zawarta istotnych umow inwestycyjnych, na mocy ktérych
zobowigzata sie naby¢ w przysztosci sktadniki wartosci niematerialnych.

W 2016 roku, podobnie jak w 2015 roku, Grupa nie ujmowata w wartosci wartosci niematerialnych kosztoéw
finansowania zewnetrznego.

Grupa posiada warto$ci niematerialne stanowigce zabezpieczenie zobowigzan (patrz nota 21.6).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Grunty 28 334 28 375
Budynki i budowle 122 988 128 825
Maszyny i urzgdzenia 55053 60 337
Srodki fransportu 9 484 9 029
Pozostate srodki trwate 4719 7136
Wartosé bilansowa netto 220 578 233 702
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 2398 3142
Rzeczowe aktywa trwate ogétem 222 976 236 844
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W 2016 ROKU (BADANE)

Rzeczowe
.. Maszyny ¢ . Pozostate aktywa Zaliczki na
Wyszczegdlnienie Grunty gtgél’\l/l(llel i tros;?dclyqrtu Srodki frwate w Srodki Razem
urzgdzenia P frwate toku frwate
wytwarzania
za okres od 01.01. do 31.12.2016 roku (badane)
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2016 28 375 128 825 60 337 9 029 7136 3142 236 844
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 18 2085 385 255 4789 7 532
Zwigkszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - - 1909 - - 1909
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa - 471 3244 1933 - (5 499) 149
meejsgenle stanu z tytutu utraty wspotkontroli — wspdlne ) (1417) (57) . (57) ) (1 531)
dziatanie (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (38) (805) (146) (591) (13) - (1 593)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) - - (251) (792) (40) - (1 083)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji do innej kategorii
aktywa z wytgczeniem reklasyfikacji do aktywow - - - - - (23) (23)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Zmniejszenie stanu z tytutu re.klosyflkocu do aktywow (3) (67) . . ) ) (70)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu wypowiedzenia umow leasingu (-) - - - (2) - - (2)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - (2 568) - (1 639) - (4 207)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - 26 12 1 - 39
Amortyzacija (-) - (4 037) (7 692) (2 461) (914) - (15104)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) ) . . 35 ) 35
finansowego na walute prezentacii
Pozostate zmiany - - 75 62 (45) (1) 81
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2016 28 334 122 988 55 053 9 484 4719 2 398 222 976
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W 2015 ROKU (BADANE)

Rzeczowe
.. ¢ . Pozostate aktywa Zaliczki na
Wyszczegdlnienie Grunty PO . Moszyny. Sl Srodki frwate w Srodki Razem
budowle | iurzgdzenia | fransporfu
frwate toku frwate
wytwarzania
za okres od 01.01. do 31.12.2015 roku (badane)
Wartos$é bilansowa netto na dzien 01.01.2015 28 969 154 994 514698 7 594 7733 7 250 258 238
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 54 731 3202 166 717 19110 23 980
Zwigkszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 559 2 596 - - 3155
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa 21 4937 14131 864 - - 19 953
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - (410) (mm (33) - - (554)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (19) (78) (525) (669) (73) - (1 344)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (93) (34) (57) (164) - (348)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji do innej kategorii
aktywa z wytgczeniem reklasyfikacji do aktywow - - - - - (23 028) (23 028)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Zmniejszenie stanu z tytutu re.klosyflkccu do aktywdw 3) (110) (82) 997 ) (193) (161)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Imniejszenia stanu z tytutu wypowiedzenia umow leasingu (-) - - - (2) - - (2)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (647) (25 736) (799) - - - (27 182)
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - 3 4] - - 44
Amortyzacja (-) - (5410) (7 642) (1 683) (1 060) - (15 795)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) . 2) (1) . . 3)
finansowego na walute prezentaciji
Pozostate zmiany - - (61) (14) (17) 3 (89)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2015 28 375 128 825 60 337 9 029 7136 3142 236 844
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Zarzad Spdtki dominujgcej kierujgc sie generowanymi przez Grupe

uiemnymi przeptywami pienieznymi na poziomie dziatalnosci operacyjnej, podjat decyzie o

przeprowadzeniu oceny posiadanych sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych pod kgtem utraty ich

wartosci:

posiadane przez Spdtke dominujgcg nieruchomosci ocenione zostaty na podstawie wycen

niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasnego osgdu Spdtki dominujacej, na tej

podstawie podjeto decyzje o niedokonywaniu odpisdw aktualizujgcych;

Grupa rozpoznata odpis aktualizujgcy w kwocie 1.639 tys. PLN na pozycji dzieta sztuki

sklasyfikowane jako rzeczowe aktywa trwate. Podstawg do dokonania odpisu byta wycena

niezaleznego rzeczoznawcy majgtkowego zajmujgcego sie wykonywaniem ekspertyz oraz wycen
dziet sztuki;

ponadto Grupa rozpoznata odpis aktuadlizujgcy w wysokosci 2.568 tys. PLN na wiertnicy,

sklasyfikowanej w pozycji maszyny i urzgdzenia. Grupa przygotowata wycene wiertnicy w oparciu

o 10-letng prognoze zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Do sporzgdzenia prognozy

przyjeto nastepujgce zatozenia:

v" Prognozq objete zostaty lata 2017 - 2026. Projekcja przychoddw oraz kosztéw przygotowana
zostata na bazie danych finansowych za rok 2016.

v W kazdy kolejnym roku rozpoczynajgc od 2018 w prognozie zaplanowano koniecznosé
ponoszenia naktaddw naprawczo-renowacyjnych w kwocie 100 tys. PLN.

v W poszczegdinych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCF
(Free Cash Flow), ktére zdyskontowano odpowiednig stopg dyskontowq skorygowang
(,oczyszczonq”) o inflacje.

v' Stope dyskontowq przyjeto na poziomie kosztu kapitatu wtasnego (11,16%), ktéry oszacowany
zostata na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem CAPM (Capital

Assets Pricing Model), wedtug nastepujgcej formuty:

kw= ((1+rw)/(1+CPI)-1) + B*r ,gdzie:
kw - koszt kapitatu wtasnego firmy
r w—stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (5 - letnich obligacii Skarbu Panstwal)
CPI - stopa inflaciji
r —premia za ryzyko inwestowania w danym kraju
B — miara reakcji stopy zwrotu z danej akcji na zmiany zachodzgce na rynku papieréw

warto$ciowych zalewarowana dtugiem jednostki

przy zastosowaniu nastepujgcych zatozen:

o W 2017 roku do wyliczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka przyjeto wartos¢ aktualnej
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, ktéra na dzieh sporzqgdzania wyceny
wynosita 3,02 % w stosunku rocznym (zgodnie ze $redniq ceng na ostatniej aukcji z dnia 2
lutego 2017 roku). W kolejnych latach rentowno$¢ obligacji skarbowych nie ulega

zmianom.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

0 Rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych skorygowana zostata o poziom wskaznika

inflacji CPI, ktérej warto$¢ w catym okresie prognozy przyjeto na aktualnym poziomie -0,6

%,. 3

0 Po skorygowaniu renfownosci 10- letnich obligacji o poziom wskaznika inflacji otrzymano

nastepujace wartosci stopy wolnej od ryzyka.

2017

2018

2019

2020

2020+

Stopa zwrotu wolna od ryzyka

4,44%,

4,44%,

4,44%,

4,44%,

4,44%

o Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6,90% 4. Wartos¢ premii

przyjeto na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath'a Damodarana w

styczniu 2017 roku, jako premia za ryzyko dla Polski (Total Equity Risk Premium),

0 Wspdtczynnik ryzyka B (Unlevered Beta) na poziomie 1,09 przyjeto na podstawie aktualnych tablic

opracowanych przez A. Damodarana dla spdtek dziatajgcych w branzy ,Engineering” na rynku

europejskim (Europe)3.

Na podstawie uzyskanych wynikéw oszacowano, ze na dzieh bilansowy 31 grudnia 2016 roku warto$é

godziwa wiertnicy wynosi 784 tys. PLN.

Wyzej wymienione odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate ujete zostaty w pozycji pozostatych

kosztéw operacyjnych, nota 34.4

W poréwnywalnym okresie zakohczonym 31 grudnia 2015 roku Grupa rozpoznata odpis aktualizujgcy z

tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych na kwote 27.182 tys. PLN.

Wartos$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych bedgcych nadal w

uzytkowaniu Spoétek z Grupy Kapitatowe] PBG wynosita:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Warto$¢ brutto wszysﬂqch w pg’ml zamortyzowanych srodkow trwatych 28 585 08 749
bedqgcych nadal w uzytkowaniu
$rodki trwate w petni zamortyzowane razem 28 585 28 749

Amortyzacja rzeczowych aktywédw trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego

rachunku zyskéw i strat:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Koszt wtasny sprzedazy 11 545 10724
Koszty ogdinego zarzqdu 2978 4 539
Koszty sprzedazy 581 532
Razem amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 15104 15795

3 http://stat.gov.pl/sygnalne/komunikaty-i-obwieszczenia/lista-komunikatow-i-obwieszczen/komunikat-w-sprawie-
sredniorocznego-wskaznika-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-ogolem-w-2016-r-,50,4.html
4 zrédto: hitp://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ [ Stan na: 01. 2017 r.]
s zrédto: hitp://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ [ Stan na: 01. 2017 r.]
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W 2016 roku, podobnie jak w 2015 roku Spdtki z Grupy Kapitatowej nie zawarty istotnych umow
inwestycyjnych, na mocy ktérych zobowigzatyby sie do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow
frwatych.

Ponadto Grupa wynajmuje oraz dzierzawi Srodki trwate, gtdédwnie nieruchomosci wykorzystywane
w dziatalnosci operacyjnej, takie jak: zaplecza buddw, lokale biurowe, lokale mieszkalne dla pracownikéw
realizujgcych kontrakty budowlane w miejscach odlegtych od miejsca zamieszkania, nieruchomosci
gruntowe do sktadowania sprzetu, materiatéw itp. Koszty korzystania z tych aktywdw sq ujmowane w
skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat.

Grupa posiada rzeczowe aktywa trwate stanowiqce zabezpieczenie zobowiqgzanh (patrz nota 21.6).

16. AKTYWA W LEASINGU

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umédw leasingu
finansowego.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszq:

Optaty z tytutu umédw leasingu finansowego ptatne w okresie:
Wyszczegdlnienie
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2016 (badane)

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3375 7 981 - 11 356
Koszty finansowe (-) (291) (346) - (637)
Wartos¢ b!ezqca przysztych minimainych 3084 7635 ) 10719
optat leasingowych

Stan na 31.12.2015 (badane)

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3388 10 858 638 14 884
Koszty finansowe (-) (450) (733) (9) (1192)
Wartosc b!ezqca przysztych minimalnych 2938 10125 629 13 692
optat leasingowych

Do naqijistotniejszych umdw leasingu finansowego nalezy leasing wiertnicy o warto$ci poczgtkowej
przedmiotu leasingu 7.058 tys. PLN. Umowa leasingu zostata zawarta we wrzesniu 2011 roku na okres
10 lat, po uptywie ktérych Grupa ma prawo naby¢ przedmiot leasingu na wtasno$¢. Raty leasingu
oprocentowane sq zmienng stopg procentowq kalkulowang w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem
sptaty rat leasingu jest weksel in blanco.

Spoétki z Grupy sg rowniez stronami umoéw leasingowych, na mocy ktérych Grupa ujmuje w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w pozycji aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, lokale mieszkalne o tgcznej wycenie wg warto$ci godziwej 4.423 tys. PLN (2015 rok: 12.060 tys.
PLN w pozycji nieruchomosci inwestycyjne). Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optaty z tytutu ww.
umow wynosi 1.316 tys. PLN (2015 rok: 3.724 tys. PLN).

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z
tytutu warunkowych optat leasingowych.

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje réwniez rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow

leasingu operacyjnego. Sq to samochody osobowe wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej Spdtek
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupy. Umowy leasingu operacyjnego dotyczg podobnych pod wzgledem wartosci jednostkowej

aktywoéw, dlatego nie mozna wyrdzni¢ tych najbardziej znaczgceych.

17. GRUPA JAKO LEASINGODAWCA

W  niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Grupa Kapitatowa nie wystepuje jako

leasingodawca.

18. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Wartosé na poczgtek okresu 6 000 36 782
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (1714)
Kwota netto zyskdw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci godziwej - (29 068)
Reklasyfikacja do aktywdw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (6 000) -
Warto$é na koniec okresu - 6 000

W 2016 roku Grupa dokonata zbycia czesci gruntdow sklasyfikowanych jako nieodnawialne zasoby

naturalne. Przedmiotem sprzedazy byty dziatki jedynie sgsiadujgce z posiadanymi przez Grupe ztozami

kruszywa. Zasoby zt6z nie ulegty uszczupleniu w wyniku wspomnianych powyzej fransakcji.

Z uwagi na zawartg przedwstepng umowe zbycia posiadanych przez Grupe ztéz kruszywa dokonano ich

reklasyfikacji do pozycji Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy (patrz nota 26).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Wartosé na poczgtek okresu 189 439 213783
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci - 2702
Zwiegkszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 3 668
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa : 997 235
- zrzeczowych aktywow trwatych w toku wytwarzania - 235
- z aktywow obrotowych (towary) 997 -
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) (10 749) (8 410)
Imniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa : (54 255) -
- do aktywdéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (54 255) -
g\g/g;c\n/\/g}aﬁo zyskéw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci 4273 (19 539)
Inne zmiany 1635 -
Wartosé na koniec okresu 131 343 189 439

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata reklasyfikaciji nieruchomosci
inwestycyjnych o wartosci 54.255 tys. PLN do pozyciji aktywdw zaklasyfikowanych joko przeznaczone do
sprzedazy (patrz nota 25).
W pozycji bilansowej ,nieruchomosci inwestycyjne” Grupa prezentuje wytqcznie budynki i budowle oraz
nieruchomosci gruntowe nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci lub
innych pozytkdw, np. osigganie przychoddw z czynszéw dzierzawnych.
Do naijistotniejszych nieruchomosci inwestycyjnych Grupa zalicza :
« Skalar Office Center — 106.304 tys. PLN — warto$¢ godziwg biurowca oszacowano stosujgc metode
dochodowq, z uwzglednieniem powierzchni wynajmu zgodnych z zawartymi umowami najmu (f].
73,8% tqcznej powierzchni przeznaczonej pod wynajem). Dla potrzeb wyceny czynsz rynkowy

oszacowano na bazie informacii o czynszach w umdw zawartych w wycenianej nieruchomosci.

Dla potrzeb ninigjszej wyceny przyjeto stope kapitalizacji na poziomie 8%. Niewielki wzrost
zastosowanej stopy kapitalizacji  spowodowatby znaczny spadek wartoSci  godziwej

nieruchomosci.

» Budynek K - 4.720 tys. PLN - warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat przy
pomocy podejicia dochodowego, metody inwestycyjnej na podstawie obowigzujgce] umowy

najmu oraz warunkdw rynkowych,

« Budynek H - 5.870 tys. PLN - warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat przy
pomocy podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej, na

podstawie obowigzujgcych umdw najmu oraz warunkdw rynkowych,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

» Budynek J - 6.500 tys. - warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat przy
pomocy podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej, na
podstawie obowigzujgcych umdw najmu.

« Lokale mieszkalne - 3.702 tys. PLN - umiejscowione w Swinoujéciu w kwartale ulic Wojska Polskiego,
Chetmonskiego, 11 Listopada i Malczewskiego. Warto$¢ godziwg oszacowano przy zastosowaniu
podejscia porébwnawczego. Przyjetg cene za m? lokalu mieszkalnego zréznicowano przy
zastosowaniu  odpowiednich  wspdtczynnikdw korygujacych w  zaleznosci od standardu
wykonczenia, funkcjonalnosci oraz powierzchni. Cene minimalng przyjeto na poziomie 4.691,20
PLN/m2, cene maksymalng 5.476,76 PLN/m2. Cene jednego migjsca postojowego oszacowano
na poziomie 12.007,00 PLN/szt.

Warto$¢ godziwa wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych z portfela Grupy okre$lona zostata na
podstawie operatdw szacunkowych sporzgdzonych w okresie sprawozdawczym przez niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego, dodatkowo zaktualizowanych na dzieh bilansowy w oparciu o wtasng
ocene sytuacji rynkowej. Podmiot, kitdéremu zlecono przygotowanie wycen posiada wieloletnie
doswiadczenie zwigzane z rynkiem nieruchomosci oraz stosuje standardy zawodowe zatwierdzone przez:

« Polskg Federacje Stowarzyszeh Rzeczoznawcdw Majgtkowych,

«  Europejskg Grupe Rzeczoznawcdw Majatkowych (TEGoVA),

«  Krélewski Instytut Rzeczoznawcdw Majgtkowych w Wielkiej Brytanii (RICS).

Warto$s¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych w  catosci zostata oszacowana na podstawie
nieocbserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13 Wycena

wedtug wartos$ci godziwej).

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty:
- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 12787 12816
- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i
utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyijnej, ktéra w danym (4 396) (5287)
okresie przynosita dochody z czynszu
Razem 8 391 7 529

W 2016 roku, podobnie jak w 2015 roku, Grupa Kapitatowa nie zawarta umdw inwestycyjnych, na mocy

ktérych zobowigzata sie nabyé w przysztosci nieruchomosci inwestycyjne.

Zabezpieczenia ustanowione na nieruchomosciach inwestycyjnych Grupy przedstawiono w nocie 21.6

20. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W pozycji tej Grupa prezentuje dzieta sztukii antyki, o wartosci 4.577 tys. PLN (rok 2015: 7.577 tys. PLN).

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku, na podstawie wyceny przygotowanej przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego zajmujgcego sie wykonywaniem ekspertyz oraz ocen wartosci

dziet sztuki, Grupa rozpoznata skutki wyceny inwestycji w posiadane dzieta sztuki sklasyfikowane jako
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JInwestycje dtugoterminowe"”. Wartos¢ inwestycji ulegta obnizeniu o kwote 3.000 tys. PLN, w ciezar
nPozostatych kosztéw operacyjnych” (w 2015 roku Grupa nie ujmowata skutkdbw wyceny ,Inwestycji

dtugoterminowych”).

21. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

21.1 KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN

Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - przeznaczone
do obrotu (AWG-0O)

3 - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - wyznaczone przy
poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartos$ci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
6 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Warto$¢ zobowigzah finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej

odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentdw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone
do obrotu (ZWG-O)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat - wyznaczone
przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39) — w jej pozycji ujeto m. in. zobowigzania, ktére
powstaty do dnia postanowienia Sqgdu o ogtoszeniu upadtosci jednostki dominujgcej (13 czerwca 2012

rok). Nie sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w wartosci z uwzglednieniem odsetek

naliczonych wytgcznie do dnia poprzedzajgcego dzieh ogtoszenia upadtosci.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39 (BADANE)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2016 (badane)
Aktywa trwate:
Naleznosci dtugoterminowe 78 828 - - - - - 78 828
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - 1482 - 1482
Aktywa obrotowe:
rl:lglleezzggééccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 695918 ) ) ) . . 695918
Pozyczki krétkoterminowe 363 - - - - - 363
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - 74 - 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 121 109 - - - - - 121109
Kategoria aktywéw finansowych razem 896 218 - - 1556 - 897774
Stan na 31.12.2015 (badane)
Aktywa trwate:
Naleznosci dtugoterminowe 39 957 - - - - 39 957
Pozyczki dtugoterminowe 118 - - - - 118
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - 1484 - 1484
Aktywa obrotowe:
rl:lglleezzggééccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 531 610 ) ) . 336 531 944
Pozyczki krétkoterminowe 260 - - - - 260
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - 70 - - 70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 341746 - - - - 341 746
Kategoria aktywéw finansowych razem 913 691 - 70 1484 336 915 581
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39 (BADANE)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Razem
IWG-O IWG-W ZIK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2016 (badane)

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 356 886 - - 356 886
Leasing finansowy - - - 7 635 7 635
Pochodne instrumenty finansowe - - 1218 - 1218
Pozostate zobowigzania - 200 532 - - 200 532
Zobowigzania krétkoterminowe:

igggxig;c::iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 530938 . . 530 938
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 208 177 - - 208 177
Leasing finansowy - - - 3084 3084
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 1296 533 1218 10719 1308 470
Stan na 31.12.2015 (badane)

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 49 186 - - 49 186
Leasing finansowy - - - 10754 10 754
Pochodne instrumenty finansowe - - 1063 - 1063
Pozostate zobowigzania - 35825 - - 35825
Zobowigzania krétkoterminowe:

igggxig;c::iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 476 998 . 353 005 830 003
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 127 271 - 1204 635 1331 906
Leasing finansowy - - - 2938 2938
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 689 280 1063 1571 332 2261675
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (BADANE)

Zyski (+) i straty

Kategorie | FrZyehody 1 Zyskilfsli | Rozwiqzainie [+ f 7 iy fietraty () ze
W e : (+) i koszty (- | straty (-) z i utworzenie (-) .
yszczegolnienie zgodnie z R o . (-) z tytutu sprzedazy Pozostate Razem
) z tytutu tytutu réznic odpisow . 4
MSR 39 M wyceny instrumentow
odsetek kursowych | aktualizujgcych finansowych
od 01.01 do 31.12.2015 roku (badane)
Aktywa trwate:
Naleznosci PiN - - 2 631 155 - 469 3255
Pozyczki udzielone PiN - - (2707) - - - (2 707)
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe DDS - - - (877) - - (877)
Aktywa obrotowe:
Nolelzno,sq z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PIN 2978 (79) (20 323) 194 . . (17 930)
naleznosci
Pozyczki udzielone PiN 229 - - - - - 229
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe DDS - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 1868 (370) - 3 - - 1501
Razem 4375 (449) (20 399) (525) - 469 (16 529)
od 01.01 do 31.12.2015 roku (badane)
Aktywa trwate:
Naleznosci PiN - - (2 643) 177 - - (2 466)
Pozyczki udzielone PiN 3 2 - - - - 5
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe DDS - - - - - 11 11
Aktywa obrotowe:
Nole;no§gl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PIN 5157 83 (24 245) (4 241) - 108 (23 138)
naleznosci
Pozyczki udzielone PiN 284 - 93 - - - 377
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe DDS 7 84 - - - - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 1 491 647 - - - - 2138
Razem 6 942 816 (26 795) (4 064) - 119 (22 982)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW I STRAT UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH C.D.

Rozwigzanie
. Ry Ny - e
Wyszczegdlnienie Eg;ed%?éli I(Diz)zigzgz SZTZ;I;; (g_.; IZ uTonz;rI)ie ) Zys(lj (Z+T)ylhs,|f+rumy (Z_;/SZI;I (Sgéégz Z’ Pozostate sess
MSR 39 (<) z tytutu | tytutu réznic odgso_w wyceny |r)strumentow
odsetek kursowych | aktualizujgcy finansowych
ch

od 01.01 do 31.12.2015 roku (badane)

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne PZFwgZK (2 365) - - - - - (2 365)
Leasing finansowy PZFwgZK (7) - - - - - (7)
Pochodne instrumenty finansowe Wa\é\/Gp (450) - - - - - (450)
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 5 - - (3) - 1010 1012
Zobowiqzania krétkoterminowe:

igggxigig:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgIK 750 (234) . (854) ) . (336)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne PZFwgZK (4021) - - - - (876) (4 897)
Leasing finansowy PZFwgZK (593) - - - - - (593)
Razem (6 679) (234) - (857) - 134 (7 638)
od 01.01 do 31.12.2014 roku (badane)

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne PZFwgZK (3) 187 - - - - 184
Leasing finansowy PZFwgZK (389) - - - - - (389)
Pochodne instrumenty finansowe Wa\é\/Gp 107 - - - - - 107
Pozostate zobowigzania PZFwgZK (219) (1) - (10) - - (230)
Zobowiqzania krétkoterminowe:

igggxigig:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK (1 542) 838 . 1 343 ) (81) 558
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne PZFwgZK (5 497) (231) - - - (207) (6 635)
Leasing finansowy PZFwgZK (460) - - - - - (460)
Razem (8 003) 793 - 1333 - (988) (6 865)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21.2 POZYCIZKI UDZIELONE

NALEZNOSCI | POZYCIZKI

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Pozyczki dtugoterminowe - 118
Pozyczki krétkoterminowe 363 260
Udzielone pozyczki razem: 363 378

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej

stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg uwazana jest za

rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

21.3 POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sq w warto$ci godziwej ustalanej na podstawie danych

pochodzgcych zrynku (kursy walut, stopy procentowe).

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Zobowiqzania dtugoterminowe:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce, w tym: 1218 1063
- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1218 1 063
Instrumenty pochodne ditugoterminowe 1218 1063

INSTRUMENTY POCHODNE

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE (RYZYKA)

Nominat Warto$¢ bilansowa . o Wptyw na wynik w
.. : . Termin realizacji .
fransakcji instrumentow okresie
w walucie | Aktywa | Zobowigzania
(wtys.) |finansowe | finansowe o8 o o8 de

Stan na 31.12.2016 (badane)
nefrumenty finansowe fypu | 43 850 EyR - 1218 2014-11-27 | 2019-11-05 | 2014-11-27 | 2019-11-05
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce ) 1218 ) ) ) )
razem
Stan na 31.12.2015 (badane)
:g?rume”w finansowe fypu | 43 850 EyR - 1063 | 2014-11-27 | 2019-11-05 | 2014-11-27 | 2019-11-05
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce i 1063 ) ) ) i
razem

* warto$¢ godziwa
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZIAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku GK PBG nie posiadata instrumentdédw pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko

walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, Spdtka zalezna od PBG SA

stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spotka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 27 listopada 2014 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajgcg amortyzacji z
terminem zapadalnosci do 5 listopada 2019 roku.

Za rok 2016 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowqg ujety w

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzien 31 grudnia 2016 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:
Wptyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej

31.12.2016 31.12..2015

Wyszczegdlnienie (badane) (badane)

w tys. PLN w tys. PLN
Koszty finansowe (261) 164
Razem koszty (261) 164
Wplyw na wynik (261) 164

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq
wyniosta minus 1.218 tys. PLN (2015 rok: minus 1.063 tys. PLN) i dotyczyta instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

214 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

(badane) (badane)
Akcje i udziaty 1482 1484
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1482 1484
- dtugoterminowe 1482 1 484
- krétkoterminowe - -

Wsérdd aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa Kapitatowa PBG posiada akcje spotek

publicznych oraz akcje i udziaty spdtek niepublicznych.

Do naijistotniejszych pozyciji aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy w portfelu Grupa nalezy m.in.:

« udziat 7,5% w kapitale Spdtki Al Watanyiah United Engineering & Contracting Co. LLCo wartosci

bilansowej 1.254 tys. PLN (2015 rok: 1.254 tys. PLN).

21.5 KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentujg ponizsze tabele:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Kredyty 199 429 526 548
Pozyczki 23 430 11593
Kredyty w rachunku biezgcym (wycena zamknietych transakcji forward) - 4179
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 342204 838772
Razem zobowiqgzania finansowe 565063 1381 092
- dtugoterminowe 356 886 49 186
- krétkoterminowe 208 177 1 331 906

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Kredyty,
pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem dyskontowanych zerokuponowych obligacji wyemitowanych
przez Spbdtke dominujgcg celem sptaty zobowigzan uktadowych (patrz nota 5.1).

Kredyty zaciggniete przez Spdtki Grupy byty oprocentowane na bazie zmiennych stép procentowych.
Przewazato oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M lub EURIBOR 3M powiekszonej o
marze banku.

Wedtug zawartych umow catkowita warto$¢ przyznanych linii kredytowych w rachunku biezgcym na dzien

31 grudnia 2016 roku osiggneta poziom 100.000 tys. PLN, wg stanu na dzieh 31 grudnia 2015 roku 150.500
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tys. PLN. Z tego na dzieh 31 grudnia 2016 roku wykorzystano 99.394 tys. PLN, wg stanu na dzieh 31 grudnia
2015 roku — wykorzystano: 110.507 tys. PLN.

Kredyty w rachunkach biezgcych w ramach przyznanych limitéw bankowych sg odnawiane w okresach

rocznych.

Emisje obligaciji wyemitowanych przez Spdtke dominujgcq celem sptaty czesci zobowigzan uktadowych

omdwiono w nocie 36.3.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2016 ROKU (BADANE)

Kwota pozyczki wg

Termin

Kwota pozyczki pozostata do sptaty

Nazwa oraz siedziba jednostki umowy S Oprocentowanie czes$¢ dtugoterminowa czes¢ krotkoterminowa
Waluta | PLN waluta W';‘l’ffy PLN Waluta W';‘l’ffy PLN
Pozyczka otrzymana od osoby fizycznej PLN 10500 | 2021-03-31 | WIBOR 3M+marza PLN X 10717 PLN X -
Pozyczka ofrzymana od: S-SERVICE ARGO PLN 302 | 2016-12-31 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 65
Pozyczka ofrzymana od: SEOWIAN SP. Z O.O. PLN 50| 2017-06-30 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 51
Pozyczka ofrzymana od: Sfowian Investse. z | - pyy 13| 2015-12-31 | WIBOR 3M+moarza | PLN x | PN x 14
Pozyczka otrzymana od osoby fizycznej PLN 42 | 2016-12-31 state - 10% PLN X - PLN X 67
Pozyczka ofrzymana od osoby fizycznej PLN 8| 2016-12-31 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 8
Pozyczka otrzymana od osoby fizycznej PLN 10 549 | 2020-06-30 | WIBOR 3M+marza PLN X 10707 PLN X -
Pozyczka ofrzymana od: Zamet Indrusty SA PLN 1800 | 2017-03-31 | WIBOR 1M+marza PLN X - PLN X 1801
Razem X X X X X X 21424 X X 2 006
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2015 ROKU (BADANE)

Kwota pozyczki wg

Termin

Kwota pozyczki pozostata do sptaty

Nazwa oraz siedziba jednostki umowy S Oprocentowanie czes$¢ dtugoterminowa czes¢ krotkoterminowa
Waluta | PLN waluta W';‘I’Lsfy PLN Waluta W';‘I’Lsfy PLN
ggZZ‘Z? ggym;ngé’g;ig g"gﬁ;‘;%‘?‘fm PLN 1500 | 2015-12-31 | WIBOR 3M+marza PLN x | PN x 1 549
Pozyczka otrzymana od: S-SERVICE ARGO PLN 302 | 2015-12-31 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 64
Mierzeja Development - um. z dn. 02.09.2015 PLN 3| 2015-12-31 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 3
Zf’oi.yako ofrzymana od: Stowian Invest $p. z PLN 13| 2015-12-31 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 14
Pozyczka ofrzymana od osoby fizycznej PLN 36| 2015-12-31 state - 10% PLN X - PLN X 56
Pozyczka ofrzymana od osoby fizycznej PLN 8| 2015-12-31 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 8
Pozyczka otrzymana od osoby fizycznej PLN 4409 | 2015-11-26 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 4 409
Pozyczka otrzymana od osoby fizycznej PLN 5490 | 2016-02-16 | WIBOR 3M+marza PLN X - PLN X 5490
Razem X X X X X X X X X 11593
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KREDYTY NA DZIEN 31.12.2016 ROKU (BADANE)

Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy
Waluta kredytu refei?r?cc;/jno cze$¢ dtugoterminowa czes¢ krotkoterminowa
Waluta Kurs waluty* PLN Waluta Kurs waluty* PLN
EUR zmienna* 9627 € 4,4240 49 647 605 € 4,4240 2 675
PLN zmienna* X X - X X 147 107
Kredyty w rachunku kredytowym X X - X X -
Karty kredytowe X X - X X -
Odsetki naliczone X X - X X -
Debet w rachunku biezgcym X X - X X -
Korekta wg efektywnej stopy procentowej X X - X X -
Razem X X 49 647 X X 149 782
KREDYTY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU (BADANE)
Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy
Waluta kredytu ref;rzjr?cc;/jno cze$¢ diugoterminowa czes¢ krétkoterminowa
Waluta Kurs waluty* PLN Waluta Kurs waluty* PLN
EUR zmienna* 12 006 € 4,2615 49 690 901 € 4,2615 3840
PLN zmienna* X X - X X 109 208
Kredyty w rachunku kredytowym X X - PLN X 361 614
Karty kredytowe X X - PLN X 4
Odsetki naliczone X X - PLN X 1363
Debet w rachunku biezgcym X X - PLN X 1 300
Korekta wg efektywnej stopy procentowej PLN X (504) PLN X 33
Razem X X 49 186 X X 477 362

* Wiekszo$¢ kredytdw zaciggnietych przez Spétki z Grupy Kapitatowej oprocentowana jest na bazie zmiennych stdp procentowych. W przypadku kredytéw w ztotych przewaza
oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M powiekszone o marze kredytowq Banku, uzalezniong od wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujacej finansowanie.

Oprocentowanie  kredytéw  wyrazonych w
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21.6 ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

Tytut zobowigzania /

Wartos¢ bilansowa

Wyszczegdlnienie ograniczenia w Typ obcigzenia opﬁgzrg':i; na dzien na dzien
dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2015
- z tytutu zawartej z PKO patenty i licencje
BP Umowy Limitu N i
Wartosci niematerialne Kredytowego reZ’Z:TrC;\;Vv oprogramowanie 6.779 9 675
Wielocelowego ! Y komputerowe i
-w celu zabezpieczenia wartoéé firmy
wierzytelnosci BGK, PKO BP i
PZU wobec RAFAKO na hipoteka Grunty 9 258 9273
podstawie Umowy —
) Poreczenia zawartej w celu hipoteka Budynkii 80 924 82 952
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu zabezpieczenia budowle
zobowiqgzah EO03B7 sastaw maszyny,
powstatych w zwigzku z reiestrow urzgdzenia, 48 935 53 566
Umowq o Udzielenie ! Y srodki transportu
Gwarancji wystawionych zastaw ]
Zapasy na rzecz TAURON rejestrowy materiaty 13 039 18 726
Wytwarzanie S.A. w zwigzku —
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne z realizacjq Projektu cesja naleznosci - 26137
Jaworzno Il 910 MW handlowe
. . . | Obligatariusze firmy . )
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Piecobiogaz * hipoteka grunt 14 000
. Lo L . . Kredyt w m Banku SA hipoteka budynek 106 304 101 424
Nieruchomosci inwestycyjne i inne inwestycje
dtugoterminowe i i i
9 Obligatariusze firmy hipoteka grunt - 12 900
Piecobiogaz
Wartosé bilansowa aktywéw stanowiqcych zabezpieczenie razem 283 148 314 653

* Spétka dominujgca dokonata sptaty Obligatariuszy zabezpieczonych na nieruchomosci teba w kwocie 1.635 tys. PLN oraz otrzymata od Obligatariuszy zgode na wykreélnie

obcigzonej hipoteki w wysokosci 400 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poza warto$ciami przedstawionymi w powyzszej tabeli opisany ponize] majgtek Grupy zabezpiecza

obligacje wyemitowane przez Spdtke dominujgcg celem sptaty zobowigzan uktadowych..

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 36.3, Obligacje emitowane
przez Spbdtke dominujgcg stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacii jest
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligacji). Zabezpieczenia obejmuja majatek Spodtki oraz Spdtek Zobowigzanych.
Zabezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:

« poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. zt (. 150%
maksymalnej wartosci programu emisji obligacii);

« zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spétkach zaleznych;

« zastawy na majagtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej majgtku przedsiebiorstw wybranych
spdétek zaleznych;

» hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do spdtek zaleznych;

« przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujagcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym
spétkom zaleznym a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych
hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spbdtke dominujgcq lub Spoétki Zobowigzane
spétkom zaleznym, (c) umdw pozyczek udzielonych przez Spodtke dominujgcq spdtce zaleznej PBG
oil and gas Sp. z o0.0. (POG); (d) wewnagtrzgrupowych uméw o S$wiadczenie ustug oraz o
podwykonawstwo w zakresie kontraktdéw budowlanych zawartych przez POG i Spdtke dominujgcg
oraz umdw o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych;

« zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki
dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych;

« os$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji wystawione przez Spbdtke dominujgcq oraz wybrane spdtki
zalezne.

Ponadto PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczeh wykorzystane przez Spdtke
dominujgcq $rodki z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigcej w kazdym czasie nie wiecej niz 150%
wartosci tych $rodkdéw, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci od tego ktéra z tych

wartosci bedzie nizsza.

21.7 POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa i bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych nie jest istotnie rézna. Warto$¢ godziwa
definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow mogtby zostac
wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich
warto$¢ godziwqg ustala sie na podstawie parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i
zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa
ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym joko dane wejsciowe modelu w maksymalnym
stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzgce z aktywnych rynkdw (kursy walutowe, stopy procentowe
itd.).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ godziwg aktywdw oraz zobowigzanh finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na
potrzeby sporzgdzenia noty jako warto$¢ biezgcq przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
rynkowq stopg procentowq. Warto$¢ godziwa w catoSci zostata oszacowana na podstawie
nieocbserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13 Wycena
wedtug wartosci godziwej).

W zwiqzku z uprawomocnieniem sie Postanowienia Sqgdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku
w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujacg z Wierzycielami pierwotne
uktadowe zobowigzania finansowe zostaty wytgczone ze sprawozdania z sytuacii finansowej Spotki oraz
zastgpione nowym zobowigzaniem finansowym uwzgledniajgcym efekt restrukturyzacji dtugu Spdiki

wobec jej wierzycieli uktadowych (patrz nota 2.4).

21.8 UJAWNIENIA DOTYCZACE METOD WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W WARTOSCI
GODIZIWEJ

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
« poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkdw dla identycznych
aktywdw oraz zobowigzan,
* poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,
« poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzanh, nieustalone w oparciu o zmienne

pochodzgce z aktywnych rynkow.

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto$é
godziwa

Stan na 31.12.2016 (badane)
Aktywa:
Akcje spodtek notowanych 227 - - 227
Aktywa razem 227 - - 227
Zobowiqgzania:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - (1218) - (1218)
Zobowiqgzania razem (-) - (1218) - (1218)
Wartosé godziwa netto 227 (1218) - (991)
Stan na 31.12.2015 (badane)
Aktywa:
Akcje spdtek notowanych 230 - - 230
Aktywa razem 230 - - 230
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne zabezpieczajqce (-) - (1 063) - (1 063)
Zobowigzania razem (-) - (1 063) - (1 063)
Wartosé godziwa netto 230 (1 063) - (833)

* Pozycja nie obejmuje udziatdw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak moZzliwosci wiarygodnego

okredlenia wartosci godziwej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentdw, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety do/z poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej .

Na dzienh bilansowy Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywdw finansowych,
ktére spowodowatyby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartosciq godziwg a ceng nabycia
lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia

kwalifikujg sie do wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowe.

22. ZIAPASY

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapasdw:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Materiaty 14731 19 205
Potprodukty i produkcja w toku 239 219
Wyroby gotowe - 2019
- wartos¢ w koszcie wytworzenia - 2019
Towary 525 31613
Zaliczki na dostawy 1 585 89
Wartosé bilansowa zapaséw razem 17 080 53 145

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa odnotowata istotne
zmniejszenie stanu na pozycji ,zapasy”. Istotny spadek wartoéci nieruchomosci zakwalifikowanych jako
zapas wynikat niemal w catosci z realizacji przez spdiki zalezne z Grupy Kapitatowej PBG Dom strategii
dezinwestycji, polegajgcej na sprzedazy nieoperacyjnego majagtku nieruchomego Grupy.
W zwiqgzku z tym Grupa dokonata:
« reklasyfikacji czesci nieruchomosci prezentowanych poprzednio w pozycii ,zapasy” do aktywdw
tfrwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy — kwota 1.208 tys. PLN

* sprzedazy majgtku prezentowanego w pozycji zapasy — kwota 31.127 tys. PLN

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje analizy przestanek mogagcych spowodowad utrate

wartosci zapasdw.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 23 409 20 902
Odpisy ujete jako koszt w okresie, w pozyciji: 6 437 2790
Pozostate koszty operacyjne 6 437 2790
Odpisy odwrécone ujete jako przychdéd w okresie (-), w pozycji: (3 481) (283)
Pozostate przychody operacyjne(-) (3 481) (283)
Stan na koniec okresu 26 365 23 409

W trakcie 2016 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci na kwote 6.437 tys.
PLN (2015 rok: 2.790 tys. PLN), w tym 1.698 PLN z tytutu przekwalifikowania materiatdw petnowarto$ciowych
na nieprzydatne do produkcji oraz 4.739 tys. PLN w zwigzku z porozumieniem O rozwiqzaniu umowy
zawartym przez spdtke zalezng z Gaz-System S.A. (zamawiajgcy) (RB PBG 53/2016). Odpisy aktualizujgce
zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne” (patrz
nota 34.4).

W trakcie roku 2016 Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanych zapaséw na kwote 3.481
tys. PLN z uwagi na uptynnienie czesci materiatéw objetych wczesniej odpisem.

W trakcie 2016 roku, podobnie jak w roku 2015, Grupa nie ujmowata w wartosci zapasdw kosztow
finansowania zewnetrznego.

Grupa posiada sktadniki zapasdw stanowigce zabezpieczenie zobowigzan (patrz nota 21.6).

23. DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE NALEZNOSCI, ZOBOWIAZANIA | REZERWY

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje w osobnej pozycji w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa i pasywa Spdtki dominujgcej, ktdére dotyczqg
rozliczeh zwigzanych z kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW)
oraz z kontraktem Projekt LMG — osrodek centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne (dalej LMG).
W aktywach, w pozyciji ,,Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z tytutu
umowy o ustuge budowlang” w kwocie 39.150 tys. PLN Grupa prezentuje ponizsze tytuty:
« naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota 11.637
tys. PLN (w zwigzku z powyzszym zmniejszeniu ulegta pozycja aktywdw ,, naleznosci z tytutu umow
o ustugi budowlane” gdzie dotychczas kwota 11.637 tys. PLN byta prezentowana);
« wymagalna kwota kauciji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG- kwota 20.051 tys. PLN;

« pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantdw na kontrakcie PMGW — kwota 7.461 tys. PLN.
7 kolei warto$¢ prezentowana w pasywach z tytutu zobowigzan wobec wspdtkonsorcjantdw w kwocie

21.718 tys. PLN oraz rezerw zwigzanych z kontraktem na budowe PMGW w kwocie 16.968 tys. PLN (patrz

nota 29), tgcznie 38.686 tys. PLN (Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy), to pozycje ktére,
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podobnie jak naleznosci od wspdtkonsorcjantéw w kwocie 7.461 tys. PLN, zgodnie z ustaleniami Zarzgdu
Spoétki dominujacej z konsorcjantami nie bedq rozliczane do momentu zakohczenia sporu z PGNIG.

Spoétka dominujgca nie utworzyta odpisu aktuadlizujgcego na powyzsze aktywa poniewaz uwaza za
bezzasadne roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontfraktu PMGW a tym samym uznaje za bezskuteczne
rozliczenie dotyczqce braku zwrotu przez PGNIG wymagalne] kwoty kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN
stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG oraz dziatania PGNIG
prowadzgce do rozliczenia kwoty naleznej Spdtce dominujgcej ze spornymi wierzytelnosciami PGNIG
dotyczgcymi kontraktu PMGW.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki dominujacej oswiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od
Kontraktu PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min
PLN, tji. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze
odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialnos¢ ponosi Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spdtka dominujgca jako jego lider, uznaje za bezskuteczne oswiadczenie Inwestora o
odstgpieniu od Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare
umowng. Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014
roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spdtki dominujgcej do dnia 2 kwietnia
2014 roku Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym
oraz co wykazuje réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca
2014 roku. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci
petng sprawnos¢ instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak réwniez jego zaktadang funkcjonalnosé. Z
kolei wymagane pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013
roku, natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdinych urzgdzeh do eksploatacji do marca 2014 roku.
Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadno$¢ naliczenia kary umownej, Spdtka dominujgca nie
uznaje réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawiajgcego, a noty je obejmujace nie sg
ujmowane w ksiegach Spdtki dominujgcej i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Od daty ofrzymania o$wiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg prob zwiqzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym
do dnia sporzgdzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zadne uzgodnienia nie
zakonhczyty sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sgdowe o zawezwanie do proby
ugodowej z wniosku Zamawiajgcego, zostato zakohczone bez rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody).
Nadto, w dniu 9 maja 2016 roku Spdtka ztozyta rowniez wniosek o zawezwanie do proby ugodowej wobec
PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakohczenia i rozliczenia Kontraktu LMG oraz
Kontraktu PMGW, w ktérym to wniosku wartos¢ przedmiotu sporu okresSlono na kwote 288.235.489 PLN
sktadajgca sie z sumy roszczenia Spdtki dominujgcej z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051 tys. PLN,
powiekszonej o oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW jak
réwniez z wartosci kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto do zawarcia ugody).

Tym samym Spdtka dominujgca podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz
rozliczenia Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych RB PBG 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku
oraz RB PBG 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz RB PBG 6/2016 z 10 maja 2016 roku i utrzymuje takie

stanowisko w rozmowach w przedmiocie zawarcia porozumienia z Zamawiajgcym.
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24. NALEZINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci uimowane przez Grupe Kapitatowq

przedstawiqjqg sie nastepujgco:

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Aktywa finansowe
Naleznosci finansowe 39 678 39 957
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 696 6092
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - (M
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 696 6 091
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych 636 751
Kwoty zatrzymane (kaucje) 38 373 35 464
Inne naleznosci finansowe 22 330
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (49) (2 679)
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 38 982 33 866
Aktywa niefinansowe
Naleznosci niefinansowe 294 843
Inne naleznosci niefinansowe 294 843
Razem naleznosci dlugoterminowe 39 972 40 800
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Aktywa finansowe
Naleznosci finansowe 695918 531 946
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 718 538 489 242
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (107 510) (104 106)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 611028 385136
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych 751 1284
Kwoty zatrzymane (kaucje) 73 531 146 305
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 336
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 13944 300
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 1557 1 564
Inne naleznosci finansowe 23 556 24 415
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (28 449) (27 394)
Pozostate naleznosci finansowe netto 84 890 146 810
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Naleznosci niefinansowe 173 201 90 972
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 32701 24 272
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i dotacii 106 1275
Przedptaty i zaliczki 128 538 33823
Rozrachunki z pracownikami 324 618
Pozostate naleznosci niefinansowe 53375 55715
Inne naleznosci niefinansowe - 57
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (41 843) (24 788)
Razem naleznosci 869 119 622 918

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2016 roku Grupa odnotowata przyrost wartosci na pozycji naleznosci
krétkoterminowe, szczegdlnie na ponizszych tytutach:
. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — przyrost wartosci na poziomie ponad 58%;
. przedptaty i zaliczki — przyrost warto$ci na poziomie 280%.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Grupa Kapitatowa posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki femu, zdaniem Zarzgdu
jednostki dominujgcej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym. Na kazdy dzieh bilansowy naleznosci podlegajg weryfikacji. Znaczgce salda naleznosci
podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacija finansowa dtuznika, proces
sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany ofoczenia gospodarczego).
Istotny tytut w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej stanowig kwoty zatrzymane. Kaucje
krétkoterminowe wykazane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu to kwota 73.531 tys. PLN i dotyczg
gtéwnie projektdw realizowanych w obszarach segmentu budownictwa energetycznego, w tym :

- budowa bloku elektrocieptowni opalanego biopaliwem - kwota 14.865 tys. PLN,

- Instalacja katalitycznego odazotowania spalin — kwota 8.139 tys. PLN,

- wymiana czesci prostej komory paleniskowej kotta — kwota 7.411 tys. PLN,

- instalacji odazotowania spalin — kwota 3.359 tys. PLN.

Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym prezentujg ponizsze tabele:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 2680 9N
Odpisy akfualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym 18 2 643
Odpisy aktualizujgce odwrdcone jako przychdd w okresie sprawozdawczym (-) (2 649) (54)
Stan na koniec okresu 49 24680
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 156 288 149 592
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym 25913 34 499
Odpisy aktualizujgce odwrdcone jako przychdd w okresie sprawozdawczym (-) (5 5%0) (13013)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (495) (14 790)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 1686 -
Stan na koniec okresu 177 802 156 288

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpisdw

aktualizujgcych warto$¢ zarbwno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych tgcznie w kwocie
8.239 tys. PLN (w roku 2015: 13.067 tys. PLN). Do ndgjistotniejszych mozna zaliczy¢:

« odwrécenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci z tytutu rozstrzygnietego na korzy$¢ Spotki

dominujgcej sporu przeciwko Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzgdowi Gospodarki Wodnej

we Wroctawiu w upadtosci o zaptate w kwocie 4.092 tys. PLN,

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartosci

naleznosci krotkoterminowych w kwocie 25.931 tys. PLN (w roku 2015: 34.499 tys. PLN). Do najistotniejszych

pozycji nalezaty:

« odpis aktualizujgcy naleznosci Spodtki dominujgcej od pozostatych cztonkdw  konsorcjum

zwigzanych z kontraktem LNG Swinoujécie - kwota 6.708 tys. PLN. Kwote odpisu ujeto w

skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji ,Zysk na utracie wspdtkontroli nad wspdinym

dziataniem”,

» odpis aktualizujgcy warto$¢ zasqgdzonej na rzecz Spdtki dominujgcej naleznosci przekazanej przez

Gmine Wroctaw liderowi konsorcjum- kwota 3.129 tys. PLN. Kwote odpisu ujeto w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat jako umniejszenie przychodu powstatego z ujecia zasgdzonej kwoty,

« odpis aktudlizujgcy w kwoce 15.534 tys. PLN utworzony przez spdtke zalezng na kwoty sporne

okreslone w zawartym z Gaz-System S.A. (zamawigjgcy) porozumieniu o rozwigzaniu umowy (RB

PBG 53/2016). Kwote ujeto w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozyciji pozostatych

kosztéw operacyjnych.
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Informacje o biezgcych i zalegtych naleznosciach finansowych Grupy, a takze wysokosci utworzonych

odpisdéw aktualizujgcych te naleznosci zaprezentowano w ponizszej tabeli.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA

31.12.2016 (badane) 31.12.2015 (badane)
Wyszczegdlnienie

Biezgce Zalegte Biezqce Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 582 003 136 535 382 455 106 787
Odpisy okTuoh;wqce warto$¢ naleznosci z 291 (107 731) (7 782) (96 324)
tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 582 224 28 804 374 673 10 463
Pozostate naleznosci finansowe 83 582 29 757 150 096 24108
Odp!sy nguohzwqce warto$¢ pozostatych (19 571) (8878) (8516) (18878)
naleznosci ()
Pozostate naleznosci finansowe netto 64 011 20 879 141 580 5230
Naleznosci finansowe 646 235 49 683 516 253 15693

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug | Pozostate naleznosci finansowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane) (badane) (badane)
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 19 943 5369 31 -
od 1 do 6 miesiecy 7198 3030 20 488 4 466
od 6 do 12 miesiecy 1017 956 360 107
powyzej roku 645 1108 - 657
Zalegte naleinosci finansowe 28 804 10 463 20 879 5230

Grupa posiada sktadniki nalezno$ci stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan (patrz nota 21.6).

25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 88 080 222 256
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 26 298 18 800
Srodki pieniezne w kasie w PLN 317 375
Srodki pieniezne w kasie w walutach obcych 4] 67
Depozyty krétkoterminowe w PLN 5508 98 000
Inne w PLN 865 2248
Razem 121 109 341746
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Srodki pieniezne w kasie oraz depozyty krétkoterminowe wystepujgce zardbwno w PLN, jak i w walutach
obcych, na dzien bilansowy prezentowane sq tgcznie po przeliczeniu zgodnie z kursem wyceny.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg to $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krotkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich
wartosci godziwe.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku $rodki pieniezne o wartosci bilansowej 91.500 tys. PLN (2015 rok: 123.112 tys.
PLN) podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu. Sg to w catosci srodki pieniezne jednostki zaleznej EOO3B7
Sp. z 0.0. przeznaczone na redlizacje kontraktu Jaworzno, ktére z punktu widzenia Grupy majg ograniczong
mozliwos$é dysponowania ze  wzgledu na formalne uzgodnienia  w  tym  zakresie

z instytucjami finansujgcymi kontrakt.

26. AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIALALNOSC
ZANIECHANA

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa nie prowadzita dziatalnosci
zakwalifikowanej jako zaniechana.
Grupa posiada aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy o wartosci godziwej 60.986 tys.
PLN (2015 rok: 2.055 tys. PLN). Grupa prezentuje w tej pozycji sprawozdania aktywa, ktére zgodnie z
zapisami MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, planuje
sprzedac¢ w okresie 12 najblizszych miesiecy. W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku
warto$¢  pozycji aktywa trwate zakwalifikowane do sprzedazy wzrosta w sposdb znaczgcy w wyniku
reklasyfikacji do tej grupy aktywdw z pozycji: nieodnawialne zasoby naturalne (patrz nota 18) oraz
nieruchomosci inwestycyjne (patrz nota 19).
Reklasyfikacja dotyczyta nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci teba, ktdrej sprzedaz
zaplanowano do 30 czerwca 2017 roku. Skutki wyceny do wartosci 14.000 tys. PLN, okre$lonej na podstawie
ofert z rynku, 1j. strate w kwocie 535 tys. PLN ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych.
Ponadto przekwadlifikowano nastepujgce nieruchomosci:
*  nieruchomo$¢ zabudowana w Modzerowie o wartosci godziwej 895 tys. PLN,
« nieruchomosci zabudowane potozone w Wysogotowie k. Poznania o tgcznej wartosci godziwej
666 tys. PLN.
. nieruchomosci gruntowych oraz lokali mieszkalnych zlokalizowanych w Poznaniu o wartosci
godziwej 25.254 tys. PLN,
«  lokali mieszkalnych zlokalizowanych w Swinoujéciu o wartosci godziwej 12.028 tys. PLN,
« nieruchomosci gruntowej potozonej we Wtoctawku o wartosci godziwej 364 tys. PLN,
« nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w Gdansku o warto$ci godziwej 844 tys. PLN,
« nieruchomosci i inne aktywa zwigzane z prawem wtasnosci do ztd6z kruszyw o tgcznej wartosci
bilansowej na 31 grudnia 2016 roku 6.000 tys. PLN.
W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata sprzedazy srodkdw transportu i
urzgdzen  zaklasyfikowanych  joko  przeznaczone  do  sprzedazy o wartodci  bilansowej

992 tys. PLN, realizujgc strate w kwocie 569 tys. PLN.
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wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27. KAPITAL WLASNY

27.1 KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spdtki dominujgcej wynosit 15.414 tys. PLN (2015 rok:
14.295 tys. PLN) i dzielit sie na 770.705.820 akcji (2015 rok: 14.295.000 akcji) o wartosci nominalnej 0,02 PLN

kazda (2015 rok: 1,00 PLN kazda). Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie nastepujgco:

. . Wartos¢ 2
Rodzqj Rodzqj - - Sposdb
. L. . . . . . serii / emisji .
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji P pokrycia
! . .. wg wartosci ]
wania akcji praw do akcji . . kapitatu
nominalngj
seria A brak brak 3 740 000 75| aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotdwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotdwka
seria C brak brak 3 000 000 60 gotéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotéwka
seria H brak brak 756 410 820 15108 | _konwersia
zobowigzan
15414

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie nastepujgco:
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. . Wartos¢ P
Rodzaj Rodzaj .. - Sposdb
. .. e : . . " serii / emisji .
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji P pokrycia
! .. .. wg wartosci .
wania akcji praw do akciji . . kapitatu
nominalnej
seria A co do gtosu 2:1 brak 3 740 000 3740 | aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 1960 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 3000 gotéwka
seria D brak brak 330 000 330 gotdwka
seria E brak brak 1 500 000 1 500 gotdwka
seria F brak brak 1 400 000 1 400 gotdwka
seria G brak brak 865 000 865 gotdwka
14 295




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OG(,')LNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY SPOLKI DOMINUJACEJ NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

SKONSOLIDOWANEGO DO PUBLIKACJI

Udziat w kapitale i w

Akcjonariusz llosé akcji
glosach

Jerzy Wisniewski 183 488 639 23,6100%*
BZ WBK SA 61339 097 7.8927%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 53 060 500 6,8274%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 8.0869%
Jefferies International Limited, w tym Union Investment Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. 6,77% 149 206 649 19.1968%

*Na dzien 31 grudnia 2016 roku gtdwny akcjonariusz posiadat udziat w kapitale podstawowym Spotki

dominujgcej na poziomie 22,97%.
ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W wyniku zdarzeh opisanych w nocie 2.4, dnia 13 czerwca 2016 roku w zycie weszta Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki dominujgcej z dnia 22 maja 2015 roku. W mysl uchwaty, w
dacie uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o zatwierdzeniu uktadu, Wierzyciele uktadowi w wyniku
konwersji czesci wierzytelno$ci na akcje otrzymali 756.410.820 nowych akcji zwyktych imiennych serii H
Spoétki dominujgcej o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda i po cenie emisyjnej 0,02 PLN za akcje (patrz RB
PBG 16/2015). Jednoczesnie obnizony zostat kapitat podstawowy Spdtki dominujgcej o kwote 14.009 tys.
PLN poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji z 1,00 PLN do 0,02 PLN 1j. do kwoty
285,9 tys. PLN. W zwigzku z obnizeniem kapitatu podstawowego nie zwrécono akcjonariuszom wniesionych
przez nich wktaddw na akcje. Rédwnoczesnie z obnizeniem kapitatu podstawowego Spdtki dominujgce;j
nastgpito jego podwyzszenie do kwoty nie nizszej niz 14.295 tys. PLN, (na podstawie opisanej powyzej
konwersji czesci wierzytelnosci uktadowych na akcje serii H). Jednoczesnie z chwilg wejscia w zycie ww.
Uchwaty nr 22, w zycie weszta Uchwata nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dominujgcej z
dnia 22 maja 2015 roku, znoszgc uprzywilejowanie co do prawa gtosu 3.740 tys. akcji imiennych serii A.
Przewidziane w uchwale obnizenie kapitatu podstawowego z réwnoczesnym jego podwyzszeniem oraz
zniesienie uprzywilejowania co do prawa gtosu ww. akcji doszty do skutku z chwilg wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu Spdtki na podstawie Uktadu, fj.
dnia 14 listopada 2016 roku.

ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Dnia 25 stycznia 2017 roku w wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31
lipca 2015 roku gtdwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski objgt 45 min Warrantdéw Subskrypcyjnych i w dniu 25
stycznia 2017 roku w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniajgcej wykonat prawo z
6.459.105 Warrantdéw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu 25 stycznia 2017 roku 6.459.105 Akcji serii I. Tym
samym gtdwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski, zgodnie z ustaleniami wynikajgcymi z Uktadu, osiggnagt
poziom zaangazowania w kapitat zaktadowy Spdtki dominujgcej na poziomie 23,61% (patrz RB PBG
3/2017).

Dnia 13 lutego 2017 roku w wyniku konwersji wierzytelnosci Spotki dominujgcej na akcje serii H, w wykonaniu
postanowien Uktadu, objete zostato kolejne 20.537.960 ckcji zwyktych imiennych serii H, o wartosci

nominalnej 0,02 zt kazda, a wiec objety i nalezycie pokryty zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 410.759,20
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku odnosénie wierzytelnosci warunkowe;,
zaspakajanej na warunkach okreslonych dla Grupy 6 przez Uktad (j. konwersja wierzytelnoéci na akcje serii
H).

W zwiqzku z faktem, iz ww. emisje nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym do konhca
okresu objetego niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ich efekt ujety zostat w pozyciji
Pozostate kapitaty, w ktdérej ujeto réwniez efekt emisji akcji serii | (bedacej nastepstwem przytoczonej w
powyzszym paragrafie emisji serii H), w wyniku ktérej gtéwny akcjonariusz objgt 6.347.706 akcji serii l.

Z kolei oszacowany przez Spdtke dominujacqg efekt kolejnych emisji akcji serii H w ilosci 16.512.500 oraz | w
ilosci 5.103.565, bedgcych nastepstwem ziszczenia sie w przysztosci warunkdw odnosnie wierzytelnosci
warunkowych okreslonych dla wierzycieli uktadowych Grupy 6, w kwocie 8.331 tys. PLN, ujeto jako
zwiekszenie rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczeh i gwarancji (patrz noty 2.4 i 29).

W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami tgczna liczba akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z readlizacjg

Uktadu, zgodnie z szacunkami Spdtki dominujgcej wyniesie 811.371.656 akciji.

27.2 KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji oraz wartosci
godziwej akcji konwertowanych za dtug nad ich wartoécig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, F, G i
H, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu i wynosi na dzieh 31
grudnia 2016 roku 1.009.665 tys. PLN (2015 rok: 733.348 tys. PLN).

27.3 KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH ORAZ ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA
JEDNOSTEK ZAGRANICZNYCH

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych przedstawiaty sie nastepujgco:

J salda z wyceny instrumentéw pochodnych spetniagjgcych wymogi rachunkowos$ci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych, czyli skuteczna czesé zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2016 roku - kwota
minus 986 tys. PLN (2015 rok: minus 861 tys. PLN);

. réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych na dzieh 31 grudnia 2016 roku — kwota minus
10.862 tys. PLN (2015 rok: minus 15.338 tys. PLN). Da dzieh 31 grudnia 2016 roku pozycja kapitatowa
powstata z przeliczenia nastepujgcych jednostek zagranicznych:

+  PBG Ukraina SA,

+  Energopol Ukraina SA

+ PBG Dom Invest Ltd,

+  RAFAKO Hungary KFT,

+  RAFAKO Engineering Solution.

27.4 POZOSTALE KAPITALY

Zobowigzanie wobec gtdwnego Akcjonariusza, z tytutu ofrzymanej pozyczki w wysokosci 35.790 tys. PLN

plus naliczone odsetki, zgodnie z postanowieniami Uktadu zawartego z wierzycielami zostato wytgczone ze
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki dominujgcej. Zobowigzanie zrestrukturyzowane ujeto zgodnie z

zasadami wtasciwymi dla wierzycieli Grupy 7 (patrz nota 2.4).

Ponadto w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata oszacowania i ujeta w
pozycji "Pozostate kapitaty” konwersje warunkowych zobowigzan uktadowych na akcje Spotki

dominujqgcej (patrz noty 2.4.127.1).

27.5 ZYSKI / STRATY ZATRZYMANE ORAZ OGRANICZENIA W WYPLACIE DYWIDENDY

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogqg zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, Spdtka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spotki dominujgcej, dopdki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego Spdtki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i
rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazane]j w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spdtki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

27.6 PROGRAMY PLATNOSCI OPARTE O AKCJE
Na dzieh bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy ptatnosci oparte o opcje na akcje iinne
instrumenty kapitatowe.

27.7 UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych obejmuje cze$é aktywdw netto podmiotdw zaleznych, ktdra nie
jest w sposdb bezposredni lub posredni wtasnoscig akcjonariuszy Spdtki dominujgce.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niekontrolujgce odnoszg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Grupa Kapitatowa RAFAKO 294 276 343 358
PBG oil & gas - 7 696
Udziaty niekontrolujgce razem 294 276 351054

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wartos¢ udziatow
niekontrolujgcych ulegta zmianie z tytutu tfransakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu
rozliczenia dochoddw catkowitych w czesci przypadajgcej na udziaty niekontrolujgce, co prezentuje

ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Saldo na poczatek okresu 351054 272193
Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie udziatow 400 )
niedajgcych konftroli (+)
Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) (6 766) (11 452)
Sprzedaz przez Grupe kapitatdw jednostek zaleznych na rzecz podmiotdw
) . ) - 113975
niekontrolujgcych, bez utraty kontroli (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (49 984) (23 529)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) (374) (133)
Inne zmiany (54) -
Saldo udziatéw niekontrolujgcych na koniec okresu 294 276 351054

Informacje na temat znaczgcych udziatéw niekontrolujgcych zawarte sg w nocie 10.

28. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Szczegdtowe zasady naliczania rezerw na $wiadczenia pracownicze opisane zostaty w nocie 5.2.1.

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie na nagrody niewykorzystane (DL Razem
odprawy | . . Swiadczenia
jubileuszowe urlopy .
emerytalne pracownicze
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku (badane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 6643 15 495 4308 14 404 40 850
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie ) ) 1 661 18717 20378
(rezerwy nowoutworzone)
Rozw.lqzorne rezerw ujete jako przychdd w ) ) (685) (10 400) (11 085)
okresie (-)
Koszty odsetek 178 434 - 102 714
Koszty biezgcego zatrudnienia 179 306 - 4] 526
Zyski/straty aktuarialne 40 113 - 311 464
Koszty wyptaconych $wiadczeh (363) (2772) (6) (271) (3412)
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku, w tym: 6677 13576 5278 22 904 48 435
- rezerwy dtugoterminowe 6 447 11972 - 5617 24 036
- rezerwy krétkoterminowe 230 1 604 5278 17 287 24 399
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na
Rezerwa na | Rezerwa na Rezerwa na ozostate
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzysta évrjio dezenia Razem

emerytalne | jubileuszowe ne urlopy pracownicze
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku (badane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 7041 16 244 4 577 12873 40 735
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie ) )
(rezerwy nowoutworzone) 535 11044 11579
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w ) ) (800) (9 396) (10 196)
okresie ()
Koszty odsetek 170 406 - 94 670
Koszty biezgcego zatrudnienia 203 246 - 33 482
Zyski/straty aktuarialne (491) 869 - (75) 303
Koszty wyptaconych $wiadczen (280) (2 270) (4) (169) (2 723)
Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku, w tym: 6 643 15 495 4308 14 404 40 850
- rezerwy dtugoterminowe 6205 14124 - 3751 24 080
- rezerwy krotkoterminowe 438 1371 4308 10 653 16 770

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane) (badane) (badane)
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzenh - - 10 602 10 048
Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczen ) ) 10 546 9765
spotecznych
Pozostate zobowigzania z tytutu
. , - - - 47 898
Swiadczen pracowniczych
Razem ZO.bOWquanG z tytutu swiadczen ) ) 21195 20 711
pracowniczych
Rezerwy na odprawy emerytalne 6 447 6 205 230 438
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 11972 14124 1 604 1371
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - 5278 4308
Rezerwa na pozostate Swiadczenia 5417 3751 17 287 10 653
pracownicze
Razem rezerwy z tytutu Swiadczen 24036 24 080 24 399 16 770
pracowniczych
Zobowigzania i rezerwy w tytulu 24 03¢ 24080 45 594 37 481
swiadczen pracowniczych razem
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Koszty wynagrodzen 188916 177 632
Koszty ubezpieczen spotecznych 39 366 37 844
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1571 535
Rezerwa na PDO* 7109 -
Inne koszty dotyczgce $wiadczeh pracowniczych (r171) 6074
Koszty Swiadczeh pracowniczych razem, w tym: 235791 222 085
- Ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 179 749 166 341
- Ujete w kosztach sprzedazy 10 628 10 485
- Ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 45 414 45 259

* Zarzqd jednostki zaleznej RAFAKO S.A. w dniu 15 listopada 2016 roku podjat decyzje o uruchomieniu Programu

Dobrowolnych Odejs¢ (PDO) dla swoich pracownikéw. Czas trwania programu ustalono na okres od 1 grudnia 2016

roku do 31 stycznia 2017 roku.

Celem Programu Dobrowolnych Odej$¢ byto dostosowanie poziomu, struktury i kosztéw zatrudnienia w spdtce zaleznej

do sytuacji rynkowej w obszarze dziatania jednostki bez koniecznosci uruchamiana procedury zwolnieh grupowych.

Docelowo, programem mogto by¢ objetych do 200 pracownikdw. Program adresowany byt w szczegdinosci do:

. pracownikdéw w wieku emerytalnym,

. pracownikdw korzystajgcych z uprawnieh ochrony przedemerytalnej,

. pozostatych pracownikdw, spetnigjgcych
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

29. POZOSTALE REZERWY

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwa na
Rezerwy na . .
Rezerwa na Pozostate zobowigzania
i . straty z tytutu Rezerwa na L
Wyszczegolnienie udzielone p rezerwy na . wynikajgce z Razem
: umow o ustuge . . restrukturyzacije e
gwarancje zobowigzania poreczen i
budowlang ..
gwarancji

za okres od 01.01 do 31.12.2016 (badane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 40 071 31276 8693 17 300 337 282 434 622
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 16 569 10 820 13 331 . . 40 720
nowoutworzone)
Zwiegkszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 12 155 - 10 606 3852 - 26 613
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (10 597) (21 403) (10 391) - (30 203) (72 594)
Wykorzystanie rezerw (-) (6 070) - (3243) (7 684) (280 497) (297 494)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - (433) - - - (433)
Pozostate zmiany stanu rezerw (15290)* (1 144) (3311)* - 8 331** (11 414)
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku, w tym: 36 838 19 116 15 685 13 468 34913 120 020
- rezerwy dtugoterminowe 12708 - 5083 6155 34913 58 859
- rezerwy krétkoterminowe 24130 19116 10 602 7313 - 61 161

* Zmniejszenie rezerwy na:

» udzelone gwarancje w kwocie 13.657 tys. PLN,
*  pozostate zobowigzania w kwocie 3.311 tys. PLN

wynika z faktu zaprezentowania ich w pozycji Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy (patrz nota 23).

** Zwiekszenie wynika z oszacowanego przez Spdtke dominujgcq efektu kolejnych emisji akcji serii H i I, bedgcych nastepstwem ziszczenia sie warunkéw odnoénie wierzytelnosci
warunkowych okreslonych dla wierzycieli uktadowych Grupy 6 (patrz nota 2.4)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na
Rezerwy na . .
Rezerwa na zobowigzania
PP . straty z tytutu Pozostate rezerwy Rezerwa na L
Wyszczegolnienie udzielone 5 . . . wynikajgce z Razem
. umow o ustuge | na zobowigzania | restrukturyzacje .
gwarancje budowlang poreczen i
gwarancji

za okres od 01.01 do 31.12.2015 (badane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 25 909 40 597 28 100 18 644 347 527 460777
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 10 434 17 969 34 ~ ~ 08 437
nowoutworzone)
Zwiegkszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 20 319 - - 8354 - 28 673
Imniejszenia rezerw - wyjicie (sprzedaz) spdtek z GK (528) (42) - - - (570)
Rozwiqgzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (10 933) (18 605) (2719) - (7 686) (39 943)
Wykorzystanie rezerw (-) (5129) (68) (16) (9 698) (2 559) (17 470)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - (8 575) (16 706) - - (25 281)
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe netto z (1) . . . . (1)
przeliczenia)
Stan rezerw na dzieh 31.12.2015 roku, w tym: 40 071 31276 8693 17 300 337 282 434 622
- rezerwy dtugoterminowe 25 645 - - - 337 282 362 927
- rezerwy krotkoterminowe 14 426 31276 8 693 17 300 - 71 695
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy dtugoterminowe Rezerwy krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

(badane) (badane) (badane) (badane)
Rezerwy na udzielone gwarancje 12 708 25 645 24130 14 426
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang - - 19116 31276
Pozostate rezerwy na zobowigzania 5083 - 10 602 8 693
Rezerwa na restrukturyzacije 6155 - 7313 17 300
Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczen i 34913 337 282 ) )
gwaranciji
Pozostate rezerwy na zobowiqzania razem, w tym: 58 859 362 927 61162 71 695

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku bardzo istotnie obnizyt sie poziom rezerw.
Najwieksze zmniejszenie Grupa odnotowata na pozycji — rezerwy na zobowigzania zwigzane z cigzqgcg na
Spoétce dominujgce] odpowiedzialnosciq z tytutu udzielonych poreczeh, gwarancji czy ftez
odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umoéw
konsorcjum (patrz nota 5.2.3.4.).

Istotny tytut w pozycji ,rezerwy” stanowig w niniejszym sprawozdaniu Grupy rezerwy na przyszte wydatki z
tytutu odpowiedzialnoéci gwarancyjnej (patrz nota 5.2.1). W ramach realizacji umdw o ustuge budowlang
Spoétki Grupy ponoszg odpowiedzialno$¢ za wady i usterki zgtoszone przez zZleceniodawce po zakonczeniu
realizacji inwestycji z tytutu rekojmi i gwarancji. Grupa tworzy rezerwe na serwis gwarancyjny w ciezar
kosztéw kontraktu proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu. Kalkulujac poziomy rezerw dla
kazdego kontfraktu Grupa postuguje sie szacunkami uwzgledniajgc dane historyczne o poziomie kosztéw
robdét poprawkowych, wielko$¢ kontraktu, specyfike kontraktu i poziom ryzyka wystgpienia wad i usterek.
Kalkulacja rezerwy polega na pomnozeniu poniesionych kosztdw zmiennych na kontfrakcie i wskaznika
procentowego rezerwy. Zastosowane wskazniki rezerwy zawierqjq sie w przedziale od 0,1% do 1,2%.
Warto$¢ rezerwy na naprawy gwarancyjne na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 50.495 tys. PLN, w tym w
wartosci 36.838 tys. PLN zaprezentowana jako rezerwa na naprawy gwarancyjne i 16.968 tys. PLN jako
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy (patrz nota 23) (2015 rok: 40.071 tys. PLN).

Grupa posiada takze rezerwe, ktéra byta historycznie utworzona na koszty restrukturyzacji Spotki

dominujgcej (patrz nota 5.2.1).

Grupa tworzy rezerwy na przewidywane przyszte straty na kontraktach budowlanych w przypadkach, gdy

tgczne koszty umowy przewyzszajg tqczne przychody umowy. Rezerwy te sg ujmowane w

skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w momencie ich ujawnienia (patrz nota 5.2.3.3.).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajqg sie nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Zobowigzania finansowe 161846 35825
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 11783 20 647
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw frwatych 149 852
Kwoty zatrzymane (kaucje) 28 928 14 326
Inne zobowigzania finansowe* 120 986 -
Zobowigzania niefinansowe 78 411 90 290
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane 78 376 90183
Inne zobowigzania niefinansowe 35 107
Razem zobowiqzania 240 257 126 115

Ze wzgledu na odlegte terminy ptatnosci przekraczajgce w niektérych wypadkach 5 lat, zobowigzania

dtugoterminowe zostaty zdyskontowane. Zobowigzania dtugoterminowe sq dyskontowane w oparciu o

stope WIBOR 1M + 1 punkt procentowy, za wyjgtkiem zobowigzan uktadowych Spoétki dominujgcej

zaprezentowanych w pozycji Inne zobowigzania finansowe, ktdre zostaty zdyskontowane z zastosowaniem

stopy 5.31% (patrz nota 5.1). Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego do publikacji zobowigzania uktadowe w kwocie 46.442 tys. PLN zostaty sptacone w ramach

Drugiej Emisji Obligacii (patrz nota 36.3).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Zobowigzania finansowe 530 938 830 003
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 492 934 802 501
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw frwatych 1 609 5038
Zobowiqgzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych 26 26
Zobowiqgzania z tytutu zakupu wierzytelnosci - 12378
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatdw - 135
Kwoty zatrzymane (kaucje) 10 570 9 864
Inne zobowigzania finansowe* 25799 61
Zobowigzania niefinansowe 50 997 91712
Zobowiqgzania z tytutu podatku od towardw i ustug 25114 6 677
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, ceti dotaciji 3319 3532
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 12272 12 664
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 1828 96
Inne zobowigzania niefinansowe 8 464 68 743
Razem zobowiqgzania 581 935 921715

Na zmiane staniu zobowigzan miaty wptyw nastepujgce zdarzenia:

« rozliczenia utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem, spadek w kwocie 170.259 tys. PLN (patrz
nota 12)

« reklasyfikacja zobowigzan krétkoterminowych zwigzanych z kontraktem na budowe PMGW w
kwocie 21.716 tys. PLN do pozycji — Dtugoterminowe kontraktowe zobowiqgzania i rezerwy (patrz
nota 23).

« * zaprezentowania pozycji Inne zobowigzania finansowe zobowigzan uktadowych w kwocie
152.935 tys. PLN, w tym 120.986 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz

25.796 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe (patrz nota 2.4).

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

na dzien 31.12.2016 na dzien 31.12.2015
Wyszczegdlnienie (badane) (badane)
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 395 503 97 431 561 933 240 568
Pozostate zobowigzania finansowe 35096 2908 6 645 20 857
Zobowigzania finansowe 430 599 100 339 568 578 261 425
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — AKTYWA | PASYWA

Rozliczenia dtugoterminowe | Rozliczenia krétkoterminowe
fitzea it 31122016 | 31.122015 | 31.122016 | 31.12.2015
(badane) (badane) (badane) (badane)

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczeniowe 2824 3796 3611 3874
- gwarancje 502 89 1693 24
- koszty dot. przetomu okreséw sprawozdawczych - - 218 6
- koszty poniesione przed zawarciem umowy budowlane;j - - 23 889 32999
- koszty dotyczqce przysztych naby¢ spdtek - - 7 -
- prenumeraty, szkolenia - - 9212 55
- koszty nowych uruchomien - wspdlne przedsiewziecia - - - 116
- inne rozliczenia 42 42 1143 2 005
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 3368 3927 31473 39079

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe
- dotacje otrzymane - - - 1875
- rezerwa na badanie bilansu - - 303 354
- przychody przysztych okreséw 1161 1028 10732 4419
- inne rozliczenia - - 93 -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 1161 1028 11128 6 648
W pozycji ,Koszty poniesione przed zawarciem umowy budowlanej” Grupa ujmuje rozliczenia

miedzyokresowe kosztéw pozyskania kontraktdw oraz kosztdw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

zwigzanych z realizacjg kontraktow.

32. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz $wiadczeh Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudnigjgcy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisdw w wysokosci
odpisu podstawowego i odpisu dla emerytdw i rencistéw. Fundusz nie posiada aktywéw trwatych. Celem
Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych
kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie spetniajg definicji aktywdw Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2016 roku

wynosi 297 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 296 tys. PLN).

-144 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Pozyczki udzielone pracownikom 1 368 1457
Srodki pieniezne 4055 3825
Zobowiqgzania z tytutu funduszu (-) (512¢) (4 986)
Saldo po skompensowaniu 297 296
Odpisy za ZFSS w okresie 2 929 2883

33. SPRZEDAZ USLUG

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg umdw o ustuge budowlang

bedgcych w trakcie realizacji na dzien bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge

budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych

powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe (patrz

nota dotyczqcy zasad rachunkowosci — nota 6.27.2). Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umdw o

ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 8762 420 8 949 937
Zmiany (61 049) (27 799)
Lgczna kwota przychodéw z umowy 8701 371 8 922 138
Koszty poniesione do dnia bilansowego 4 453 885 4068 934
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 3675215 4326793
Szacunkowe tgczne koszty umowy 8 129 100 8 395727
Szacunkowe zyski 572 271 526 411
Stan zaawansowania na dzieh bilansowy 54,79% 48,46%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 224 436 165 202
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu umow o ustuge 139 165 58817
budowlang

Kwota sum zatrzymanych 72272 75718
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg umowy 4474 141 4161279
Wynik ujety do dnia bilansowego 175164 61 923
Przychody szacowane na dzien bilansowy 4 649 305 4223 202
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 4 471 390 3 980 635
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 264 827 292 492
Nale.zr)osa z tyiuh.J umowy _n.q dzien bilansowy razem z konsorcjantami 125 662* 233 675
umniejszone o zaliczke mozliwg do kompensaty

Zobowigzania z tytutu umowy na dzieh bilansowy 86 912 49 925

*z czego w kwocie 11.639 prezentowana jest w pozycji Diugoterminowe kontraktowe naleznoéci oraz naleznosci

dtugoterminowe z tytutu umowy o ustuge budowlang
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa, z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnia informacje wymagane przez MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdine kontrakty.

W zaprezentowanych warto$ciach przychoddw z umdw ujete zostaty natozone Ilub rozpoznane
potencjalne kary z tytutu przekroczenia umownego ferminu realizacji. Zaprezentowana nota zawiera takze
ujete przez Grupe w wyniku finansowym kwoty zawigzanych rezerw na szacowane sfraty na realizowanych
kontraktach, ktérych stan na dzien bilansowy wynosi 20,3 min PLN (patrz nota: 29).

Zaliczki ofrzymane od zamawiajgcych z tytutu umdw o ustuge budowlanq zostaty ujete w zobowigzaniach
z tytutu dostaw i ustug i na dzieh 31 grudnia 2016 roku wyniosty 85,3 min PLN (31 grudnia 2015 roku: 106,4
min PLN).

Kwoty zatrzymane z tytutu umdw o ustuge budowlang wynoszg na dzieh 31 grudnia 2016 roku 72,3 min PLN
(31 grudnia 2015 roku: 75,7 min PLN) i zostaty zaprezentowane w pozyciji naleznosci. Kwoty zatrzymane
zostang uregulowane przez zamawiagjgcych po kohcowym zaakceptowaniu wykonanych prac.

Grupa w okresie 2016 roku odnotowata spadek naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang z poziomu
233,7 min PLN na koniec 2015 roku do kwoty 125,7 min PLN na koniec roku 2016. Gtdwnym powodem, ktory
wptyngt na obnizenie poziomu naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang byt efekt osiggniecia w
ciggu 2016 roku na kilku najwiekszych kontraktach kolejnych kamieni milowych umozliwicjgcych
fakturowanie istotnych zakresdw wczesdniej wykonanych prac. Dotyczyto to m/innymi: SCR Potaniec
(kwota 37,1 min PLN), Instalacji Odsiarczania Spalin na czterech kontraktach dia EDF Polska (kwota 28,5
min PLN), SCR Kozienice ( kwota 19,6 min PLN).

Spadek ten miat miejsce réwniez na kontrakcie TLNG Swinoujscie (kwota 24,5 min PLN) i zwigzany byt z
faktem utraty kontroli na tym projekcie w efekcie podpisanego aneksu do umowy Konsorcjum z dnial5s
kwietnia 2016 roku. Spowodowato to rozliczenie dotychczasowych naleznosci na tym projekcie oraz
zakohczenie ujmowania przez Grupe w sprawozdaniu finansowym dalszych przychoddéw i kosztoéw
zwigzanych z tym projektem.

Informacje zwigzane z kontraktem PMGW zostaty opisane w nocie 23.

Informacje dotyczqce kluczowych kontraktéw realizowanych przez Grupe Kapitatowg RAFAKO

Projekt Opole

W lutym 2012 roku Spdtka zalezna RAFAKO SA jako lider Konsorcjum (RAFAKO SA, Polimex-Mostostal SA,
Mostostal Warszawa SA) podpisata umowe z formg PGE Elektrownia Opole SA (obecnie PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna SA - ,Zamawiajacy”), o warto$ci 9,4 mid ztotych, ktdrej przedmiotem jest
zaprojektowanie, dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwigzane z
fym procesem ustugi, wykonane na zasadzie ,pod klucz”, obiektu sktadajgcego sie z bloku
energetycznego nr 5 oraz nr 6 w Elekirowni Opole wraz z urzgdzeniami i wyposazeniem, jak réwniez
zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami.

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku Konsorcjum zawarto z Zamawiajgcym aneks do Umowy, w ktérym do listy
podwykonawcdw dopisana zostata spdtka Alstom.

Spoétka zalezna  RAFAKO SA Zlecita swojej spdtce zaleznej tj. EOO1RK Sp. z o.0. (,SPV-RAFAKO”") jako
podwykonawcy redlizacje 100% zakresu prac i ustug zwigzanych z budowq blokéw w Elekirowni Opole.

Wynagrodzenie SPV-RAFAKO na redlizacje prac i ustug zostato okreslone na poziomie PLN 3,96 mid PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPV-RAFAKO zawarta z Alstom umowe podwykonawczg na mocy ktérej SPV-RAFAKO powierzyta Alstom
100% zakresu prac i ustug wchodzgcych w zakres prac Spdtki w ramach Projektu Opole. Alstom przejgt
wszelkg odpowiedzialno$¢ za realizacje kontraktu wobec Zamawiajgcego.

Do dnia 31 grudnia 2015 roku doszto do podpisania z Alstom jednej umowy z jednostkg zalezng
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. na wykonanie okre§lonego zakresu dokumentaciji.

Zasady rozliczania kontrakiu Opole:

Prezentacja przychoddw i kosztow wynikajgcych z tego kontraktu nie ma wptywu na wartosci wykazane w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat a warto$¢ rozrachunkdw wynikajacych z tego kontraktu nie ma
wptywu na wartosci zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Ptatnosci wynikajgce z kontraktu, po spetnieniu warunkdw ptatnosci sg dokonywane przez Klienta
bezposrednio na rzecz Alstom.

Wptyw redlizacji Projektu Opole na wyniki Grupy moze mieé miejsce w sytuacji, gdy spdtka zalezna
RAFAKO SA stanie sie podwykonawcqg Alstom w zakresie zaprojektowania i budowy tzw. wyspy kottowej
obejmujgcej kociot, odsiarczanie, odpylanie, odazotowanie i wszelkie urzgdzenia zwigzane z pracg tych

obiektow.

Projekt Jaworzno

W dniu 24 stycznia 2013 roku spdétka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata zawiadomienie od Zamawiadjgcego
firmy TAURON Wytwarzanie SA o wyborze oferty ztozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider
Konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA SA w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego
prowadzonym w trybie negocjaciji z ogtoszeniem na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych
w TAURON Wytwarzanie SA - Budowe bloku energetycznego o mocy 800 — 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek
gtowny, czes¢ elekiryczna i AKPIiA bloku”. Cena oferty wynosi okoto 5,4 mid PLN brutto. W dniu 4 sierpnia
2013 roku dokonano zmiany umowy konsorcjum realizujgcego Projekt Jaworzno - gtédwna zmiana
dotyczyta przejecia przez spbdtke zalezng RAFAKO S.A. 99,99% prac w ramach Projektu (Mostostal
Warszawa 0,01%) i tym samym zmiany podziatu wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréw
konsorcjum odpowiednio do udziatu w realizowanych pracach. W zwigzku z zawarciem Zmienionej Umowy
Konsorcjum strony zawarty takze w dniu 4 sierpnia 2013 roku umowe dodatkowq, ktdra okresla warunki
handlowe, na jakich strony uzgodnity nowe zasady wspdtpracy na Projekcie Jaworzno, w tym
wynagrodzenie nalezne Mostostal Warszawa za zmnigjszenie jego udziatu w wynagrodzeniu i zakresie prac
na Projekcie Jaworzno.

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spdtka celowa (EO03B7 Sp. z 0.0.), ktérej spdtka zalezna
RAFAKO S.A. podzlecita okoto 88,5% zakresu prac Projektu; pozostate 11,5% pozostaje w bezposredniej
realizacji spotki zaleznej RAFAKO S.A. (o wartosci okoto 506 milionéw ztotych; w tym zaprojektowanie tzw.
wyspy kottowej oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji odpylania). Spdtki zalezne RAFAKO S.A.
oraz EOO3B7 Sp. z 0.0. na poftrzeby realizacji Projektu zawarty umowy z podmiotami finansowymi, na mocy
ktérych otrzymaty gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe o tgcznej warto$ci 689 min PLN niezbedne do
realizacji tego projektu, jednoczesnie ustanowione zostaty zabezpieczenia na majgtku obu podmiotéw

jako zabezpieczenie dla tych instrumentdw. W wyniku uzgodnien z instytucjami finansowymi, ktére udzielity
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

gwarancji zwigzanych z kontraktem Jaworzno, Grupa nie przewiduje wyptaty dywidendy ze spdtki zaleznej
EO03B7 sp. z 0. 0. do czasu tfrwania umodw gwarancyjnych, fj. do kwietnia 2020 roku, poniewaz mogtoby to
skutkowac¢ negatywnymi konsekwencjami ze strony instytucji gwarantujgcych. Spdtka zalezna RAFAKO S.A.
jako lider Konsorcjum wystawia faktury na petny zakres prac na rzecz Zamawiajgcego; ptatnosci z tytutu
readlizacji konfraktu sg przekazywane bezposrednio na rzecz Spdtki celowe] oraz kluczowych
podwykonawcdw i poddostawcdw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez spbdtke zalezng RAFAKO
S.A. jest dokonywana przez spdtke celowq. Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje
catkowite przychody i koszty zwigzane z Projektem Jaworzno. Wycena kontraktu jest dokonywana na
catym projekcie tgcznie, 1j. przy ustaleniu jednej marzy i stopnia zaawansowania realizacji dla catego

kontraktu.

Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym eliminuje przychody i koszty oraz rozrachunki

dotyczqgce redalizacji Projektu powstate pomiedzy RAFAKO S.A. a spdtkg celowaq.

34. PRZYCHODY | KOSZTY

34.1 KOSITY WEDLUG RODZAJU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Amortyzacja 17 658 19013
Zuzycie materiatdw i energii 456 104 525 393
Ustugi obce 1245 425 957 622
Podatki i optaty 10 308 10735
Swiadczenia pracownicze 226 980 234 395
Pozostate koszty rodzajowe 19 899 42 802
Koszty wedtug rodzaju razem 1976 374 1789 960
Wartos¢ sprzedanych tfowaréw i materiatéw 31 474 5985
Zmiana stanu produktdéw, produkcji w toku (-) (27 514) (1104)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (-) (1 024) (1789)
Koszt wtasny sprzedazy 1865858 1681163
Koszty sprzedazy 21076 21 935
Koszty ogdinego zarzqgdu 92 376 89 955
::rzzeqrgukoszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogéinego 1979 310 1793053
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

34.2 KOSITY AMORTYZACJI, ODPISOW AKTUALIZUJACYCH, ROZINIC KURSOWYCH ORAZ ZAPASOW UJETE

W ZYSKU LUB STRACIE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 43 057 32263
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 11 545 10724
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 1576 1719
Koszty rezerw na gwarancje 28 724 19 820
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 668 610
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 581 532
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 87 78
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzqdu: 3609 5960
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 2978 4539
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 928 1421
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

34.3 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

(badane) (badane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2322 980
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 4273 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw aktywow:
- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 13 28
- naleznosci 8238 7 800
- Zapaséw 3 481 283
- pozyczek udzielonych 228 -
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciqg operacyjnqg:
- od $rodkdw na rachunkach bankowych 1413 861
- od udzielonych pozyczek 229 285
-inne odsetki 2116 5055
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 330 1 468
Otrzymane kary i odszkodowania 391 1043
Otrzymane dotacje 534 1593
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 2 549 2151
Sprzedaz wierzytelnosci - 900
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw - 370
Rdznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej - 566
Dyskonto dotyczqce rozrachunkéw dtugoterminowych 2187 86
Pozostate przychody, w tym:
- rozwigzanie rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczenh i gwarancji - 7 686
- zwroft kosztéw sqdowych 246 39
- odpisane przedawnione zobowigzania 5 5
-inne przychody 3280 755
Pozostate przychody operacyjne ogétem 31835 31954

W roku 2016 warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych uksztattowata sie na poziomie 31.835 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono wyszczegdlnienie najistotniejszych zdarzeh majgcych wptyw na te pozycje:

« odwrbcenie przez Spdtke dominujgcg odpisu aktuadlizujgcego warto$¢ naleznosci z tytutu
rozstrzygnietego na korzy$¢ Spdtki sporu przeciwko Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzgdowi
Gospodarki Wodnej we Wroctawiu w upadtosci o zaptate w kwocie 4.092 tys. PLN.

* rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ posiadanych zapasdéw na kwote 3.481 tys. PLN z
uwagi ha uptynnienie czesci materiatéw objetych wczedniej odpisem,

« efekty wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartoéci godziwej w kwocie 4.273 tys. PLN (patrz
nota 19),

* rozwigzanie odpisu aktuadlizujgcego wartos¢ zapaséw w kwocie 3.481 tys. PLN (patrz nota 22).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

34.4 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

(badane) (badane)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - 19 539
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywoéw:
- wartosci firmy 104 157 90 949
- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 4207 27 223
- naleznosci 16122 34 595
- Zapaséw 6 437 2790
- pozyczek udzielonych 2935 3911
- nieodnawialnych zasobdw naturalnych - 29 068
- innych sktadnikéw aktywow 3 000 142
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjnq:
- od zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 1 080 1762
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania 700 -
Utworzenie rezerw na zobowigzania - 1205
Zaptacone kary i odszkodowania 9 539 343
Przekazane darowizny 1 000 1 544
Koszty utrzymania inwestyciji 192 263
Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 258 -
Pozostate koszty, w tym:
- koszty optat licencyjnych - 3 444
- koszty postepowan sgdowych 733 329
- odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i nieéciggalne 29 641
- koszty organizacji Dnia Energetyka 509 -
- koszty Zwigzkdw Zawodowych 391 -
- koszty ztomowania materiatdw 536 -
- utworzenie rezerwy na Program Dobrowolnych Odejs¢ 7 622 -
- inne koszty 5835 2253
Pozostate koszlty operacyjne ogétem 165 282 220 001

W roku 2016 warto$¢ pozostatych kosztdw operacyjnych uksztattowata sie na poziomie 165.282 tys. PLN.
Ponizej przedstawiono wyszczegdlnienie najistotniejszych zdarzeh majgcych wptyw na te pozycje:
« odpis aktualizujgcy warto$¢ dziet sztuki sklasyfikowanych jaoko rzeczowe aktywa trwate w kwocie
1.639 tys. PLN (patrz nota 15),
«  odpis aktualizujgcy warto$¢ wiertnicy w kwocie 2.568 tys. PLN (patrz nota 15),
» skutki wyceny dziet sztuki sklasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe w kwocie 3.000 tys. PLN
(patrz nota 20),
« odpis z tytutu utraty wartosci wartosci firmy GK RAFAKO - kwota 104 min PLN (parz nota 13),
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

« odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw w kwocie 6.437 tys. PLN (patrz nota 22).

« utworzenie programu dobrowolnych odej$s¢ w kwocie 7.622 tys. PLN (patrz nota 28)

« odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 16.122 tys. PLN (patrz nota 24, w nocie ujeto rdwniez
odpisy, ktére zaprezentowano w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycjach innych niz

pozostate koszty operacyjne).

34.5 PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 455 631
Pozyczkii naleznosci 155 3
Inne odseftki 8 112
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych 618 746
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 932
Pozyczkii naleznosci - (M
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 126
Zyski z tytutu réznic kursowych - 1057
Inne przychody finansowe 7 1704
Przychody finansowe ogdtem 625 3507
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

34.6 KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

za okres
31.12.2016
(badane)

za okres
31.12.2015
(badane)

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 601 849
Kredyty w rachunku kredytowym 1744 1355
Kredyty w rachunku biezgcym 4021 4134
Pozyczki 621 8
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 124 29
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 7111 6375

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

rachunek zyskdw i

strat:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 261 (164)
Inne - 222
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

PP M P 261 58
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Straty z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 370 -
Pozyczki i naleznosci 55 -
Straty z tytutu réznic kursowych 425 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu 1476 )
wymagalnosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych dostepnych do 5 131
sprzedazy
Inne koszty finansowe 727 1 401
Koszty finansowe ogétem 10 002 7 965

35. PODATEK DOCHODOWY
35.1 OBCIAZENIE PODATKOWE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Podatek biezqcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy (15 682) (12 523)
Podatek biezgcy (15 682) (12 523)
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie rdznic przejéciowych 1183 3 620
Podatek odroczony 1183 3620
Podatek dochodowy razem (14 499) (8 903)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa Kapitatowa PBG nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na to, ze Spotki Grupy sa
odrebnymi podatnikami, podatek odroczony - aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony sqg

kalkulowane indywidualnie w poszczegdlnych Spdtkach.

Informacje o podatku dochodowym ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

zaprezentowano w nocie 35.2.

35.2 ODROCZIONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Saldo na poczqgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 177 871 154 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 123 979 103 814
Podatek odroczony per saldo na poczqgtek okresu 53 892 50186
Zmiana stanu w okresie wptywajqca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 1183 3 620
Inne catkowite dochody (+/-) 191 76
Zmiana struktury Grupy Kapitatowej i roznice kursowe netto z przeliczenia na 103 10
walute sprawozdawczg
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 55 369 53 892
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 182 247 177 871
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 126 878 123 979
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU (BADANE)

Zmiana stanu: RézMice
Saldo na ) e KUTSOWe Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek | rachunek inne struktury H koniec
okresu zyskéw i | dochody Gru pozostate nl? Oz | okresu
strat | catkowite oy przeliczenia
Kapitatowej

Stan na 31.12.2016 (badane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych $wiadczen 5405 (323) 162 . ) ) 5264
emerytalnych
- koszty niewykorzystanych urlopédw 786 203 - - - - 989
- koszty serwisu gwarancyjnego 6675 2577 - - - - 9252
- rezerwa na straty na kontraktach 5915 18 450 - - - - 24 365
- kosztyiwynogrodzen niewyptaconych 1286 170 ) . ) ) 1 456
w okresie sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 341 27 - - - 368
- odsetki naliczone od kredytéw 18 164 1780 - - - - 19 944
- odsetki naliczone od zobowigzan 1150 (1150) - - - - -
- odsetki no]lczlone od qbpgocp oraz 2 626 (2 617) ) . ) ) 9
innych papierdw warto$ciowych
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytow
wycenianych wg skorygowanej ceny

- ) . 6 (6) - - - - -
nabycia (przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej)
-wycena |nsTrym§nTow finansowych do 202 . 29 . ) ) 231
wartoéci godziwej
- wycenoln!eruch.om.osa inwestycyjnych 3761 (3761) ) . ) ) )
do wartosci godziwej
- wycena pozos’ro’fychlolffywox./v . 1 401 76 ) B ) ) 1 477
finansowych do warto$ci godziwej
- !<osz’ry zwigzane z Qollczonyml a 79 997 (26 200) ) . ) ) 46 727
niezafakturowanymi przychodami
- nadfakturowania 6016 7 - - - - 6023
- odpis aktualizujgcy naleznosci 10788 12075 - - - 103 22 966
- odpis aktualizujgcy zapasy 1715 1180 - - - - 2 895
- odpls,oktuohzwqcy inne sktadniki 438 6201 ) . ) ) 6 639
aktywow
- niezrealizowane ujemne réznice 494 20 ) . ) ) 514
kursowe
- rezerwa na badanie bilansu 54 6 - - - - 60
- dyskonto 1695 (13) - - - - 1682
- strata podatkowa 5151 16 310 - - - - 21 461
- pozostate 26 899 | (20 354) - - - - 6 545
- rezerwa na restrukturyzacje 3956 (576) - - - - 3380
Razem 177 871 4082 191 - - 103 | 182247
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU (BADANE)

Zmiana stanu: R&imice
Saldo na ) iliele KUTSOWE Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek | rachunek inne struktury " koniec
okresu zyskow i dochody Gru pozostate n? 0z .| Okresu
strat | catkowite ey - plicael
Kapitatowej
Stan na 31.12.2015 (badane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych Swiadczen 5477 (299) 47 ) B B 5425
emerytalnych
- koszty niewykorzystanych urlopédw 830 (44) - - - - 786
- koszty serwisu gwarancyjnego 3980 2 695 - - - - 6675
- rezerwa na straty na kontraktach 6 949 (1034) - - - - 5915
- koszty .Wynogrodzen niewyptaconych 778 508 B ) B B 1286
w okresie sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 293 37 - - - 11 341
- odsetki naliczone od kredytéw 15 660 2 504 - - - - 18 164
- odsetki naliczone od zobowigzah 1039 11 - - - - 1150
- odsetki naliczone od obligacii oraz 2 626 ) . ) . . 2626
innych papierow warto$ciowych
- warto$¢ zobowigzan z tytutu
kredytow wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy 6 - - - - - 6
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
- Wycenct’m.sfrum(.amgw finansowych 191 (17) 8 ) . . 202
do wartosci godziwej
- wycena meruchomosal . o 364 3397 . ) . . 3761
inwestycyjnych do wartosci godziwej
- wycena pozosto’fych’ol.(TyWO\.N . 1786 (385) . ) . B 1 401
finansowych do wartosci godziwej
- !(oszty zwigzane z Qol|czonym| a 60 442 12 485 . ) . . 79 997
niezafakturowanymi przychodami
- nadfakturowania 8 409 (2 393) - - - - 6016
- odpis aktualizujgcy naleznosci 14 640 (3852) - - - - 10788
- odpis aktualizujgcy zapasy 1227 488 - - - - 1715
- odpls,ok’ruollzwqcy inne sktadniki ) 438 B ) B B 438
aktywow
—knlezreollzowone ujemne réznice 500 (6) ) ) ) ) 494
ursowe

- rezerwa na badanie bilansu 19 35 - - - - 54
- dyskonto 752 943 - - - - 1695
- strata podatkowa 2 463 2 688 - - - - 5151
- pozostate 21 821 5078 - - - - 26 899
- rezerwa na restrukturyzacje 3548 408 - - - - 3956
Razem 154 000 23785 75 - - 11| 177 871
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU (BADANE)

Zmiana stanu: R&imice
Saldo na ) iliele KUTSOWE Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek | rachunek inne struktury " koniec
okresu zyskéw i | dochody Gru pozostate nl? o0z | okresu
strat catkowite Ry przeliczenia
Kapitatowej

Stan na 31.12.2016 (badane)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- oqlsefkl naliczone i niezrealizowane od 36910 4152 B ) B B 41 062
pozyczek
- odsetki naliczone i niezrealizowane od

- . , S 14 19 - - - - 33
lokat i wtasnych srodkow pienieznych
- ods.eTkll ngllczone i niezrealizowane od 51 2) . ) . B 49
naleznosci
- przychody nalezne naliczone na
poniesionych kosztach - 22 490 (1 409) - - - - 21081
niezafakturowane
- przychody bilansowe okresu biezgcego 33005 32 B ) B B 33037
- podatkowo nastepnego
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowqg
netto Srodkdw trwatych wtasnych a 20 022 545 - - - - 20 567
wartoécig podatkowg netto majgtku
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowqg
netto Srodkdw frwatych w leasingu a 1700 95 - - - - 1795
wartoécig podatkowg netto majgtku
- wycena instrumentéw finansowych do ) 5 B ) B B 5
wartoéci godziwej
- wycenoln!eruch.om.osa inwestycyjnych 3949 5 B ) B B 3974
do wartosci godziwej
- wycena pozostatych aktywow
. L N 9 (2) - - - - 7
finansowych do wartosci godziwej
- niezrealizowane dodatnie réznice 906 787 . ) B B 1693
kursowe
- dyskonto 2186 (1349) - - - - 837
- pozostate 2737 1 - - - - 2738
Razem 123 979 2899 - - - -| 126878
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU (BADANE)

ZImiana stanu: Aoy
Réznice
Saldo na ) iliele KUTSOWE Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek | rachunek inne struktury " koniec
okresu zyskéw i | dochody Gru pozostate nI? o0z | okresu
strat catkowite TUpy [PlzElieASnIel
Kapitatowej

Stan na 31.12.2015 (badane)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- odseﬂ(l naliczone i niezrealizowane od 33 849 306] ) ) ) ) 36910
pozyczek
- odsetki naliczone i niezrealizowane od 05 (1) ) ) ) ) 14
lokat i wtasnych srodkdw pienieznych
- ods.eTkll ngllczone i niezrealizowane od 73 (22) ) ) ) ) 51
naleznosci
- przychody nalezne naliczone na
poniesionych kosztach - 638 21852 - - - - 22 490
niezafakturowane
- przychody bilansowe okresu biezgcego 37 720 (4715) ) ) ) ) 33005
- podatkowo nastepnego
- réznica pomiedzy wartosciq bilansowq
netto srodkdw trwatych wtasnych a 20 444 (422) - - - - 20 022
wartoécig podatkowqg netto majgtku
- réznica pomiedzy wartosciq bilansowq
netto srodkdw trwatych w leasingu a 1061 639 - - - - 1700
wartoécig podatkowg netto majgtku
- wycenoln!eruch.om.osa inwestycyjnych 5 400 (1 451) ) ) ) ) 3949
do wartosci godziwej
- wycena pozostatych aktywdw
. L - 9 - - - - - 9
finansowych do wartosci godziwej
- niezrealizowane dodatnie roznice 322 584 ) ) ) ) 906
kursowe
- dyskonto 2734 (548) - - - - 2186
- pozostate 1539 1198 - - - - 2737
Razem 103 814 20 165 - - - - 123979

Jednostka dominujgca oraz spdétki zalezne na ktére w najwiekszym stopniu oddziatuje sytuacja finansowa

jednostki dominujgcej, rozpoznajg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jedynie do

wysokosci rezerwy z tego tytutu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podatek dochodowy odnoszqcy sie do kaidej pozycji innych catkowitych dochodéw przedstawia sie

nastepujgco:
od 01.01 do 31.12.2016
Wyszczegdlnienie (badane)
Brutto Podatek Netto

Inne catkowite dochody, ktére zostanq przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczgce pozycji:-

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych:

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych (154) 29 (125)

Inne catkowite dochody, kiére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub
straty, dotyczgce pozyciji:

Zyski/straty aktuarialne (854) 162 (692)
Razem (1 008) 191 (817)
od 01.01 do 31.12.2015
Wyszczegdlnienie (badane)
Brutto Podatek Netto
Inne catkowite dochody, ktére zostanq przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczgce pozycji:-
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych:
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych (147) 28 (119)
Inne catkowite dochody, kiére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub
straty, dotyczgce pozyciji:
Zyski/straty aktuarialne (250) 48 (202)
Razem (397) 76 (321)
EFEKTYWNA STAWKA PODATKOWA
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 803 247 (192 144)
Stawka podatku stosowana przez Spdtke dominujacg 19% 19%
Podatek wyliczony wg stawki krajowej Spotki dominujgcej 152 617 (36 507)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
- stosowania innej stawki podatkowej w spdtkach Grupy (+/-) - (66)
- przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu (-) (371 847) (39 82¢)
- kosztéw trwale niestanowigcych kosztdw uzyskania przychoddw (+) 202 869 23 964
- hierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 14718 49 044
przejsciowych (+)
if;erozpoznonego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych 14 530 13 868
- korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) - (3077)
-inne tytuty 1612 1 505
Podatek dochodowy 14 499 8 903
Zastosowana srednia stawka podatkowa 2% -5%
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STAWKI PODATKOWE STOSOWANE PRZEZ SPOLKI GRUPY

za okres za okres
e od 01.01. do od 01.01. do
InEAEESIAENE 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Polska 19% 19%
Ukraina 18% 18%
Serbia 15% 15%
Wegry 10% 10%

36. ZYSK NA AKCJE, DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY ORAZ EMISJE | WYKUP

PAPIEROW DLUZINYCH

36.1 ZYSK NA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto za okres

przypadajgcy akcjonariuszom Spdtki dominujgcej podzielony przez srednig wazong liczbe wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarbwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje

w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Spdtki dominujgce;j, tzn. nie wystepuje

efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej

wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.01. do od 01.01. do
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej w tys. PLN 838 731 (177 546)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 438 785 030 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 438 785 030 14 295 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 1,91 (12,42)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 1,91 (12,42)
Dziatalnosé zaniechana
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 438 785 030* 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 438 785 030* 14 295 000
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto w tys. PLN 838 731 (177 575)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 438 785 030* 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 438 785 030* 14 295 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 1,91 (12,42)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 1,91 (12,42)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

* Zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto (strata netto) przypadajacy akcjonariuszom Spotki
podzielony przez srednig wazonq liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie. W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31
grudnia 2016 roku $rednio wazong liczbe akcji wyznaczono uwzglednicjgc efekt emisji akcji Spotki serii H i |

przeznaczonych do konwersji czesci zobowigzan uktadowych (patrz noty 2.4 27.1).

36.2 DYWIDENDY WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Spoétki Grupy w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie wyptacaty dywidendy.

36.3 EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUINYCH

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 listopada 2016 roku raportem biezgcym RB PBG 34/2016, Spdtka
dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi nalezgcymi do Grupy 5 i 6, dokumenty
zmieniajgce zawarte w dniu 31 lipca 2015 roku umowy ustalajgce warunki restrukturyzacji zobowigzan
uktadowych Spétki dominujgcej, w tym w szczegdinosci: (i) Umowe Emisyjng i Agencyjng oraz o
Wspoéfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz wzorcowe Warunki Emisji Obligacji. Ponadto Spdtka
dominujgca zgodnie z zawartym oraz prawomochnie zatwierdzonym wraz z dniem 13 czerwca 2016 roku
Uktadem, zobowigzata sie wobec wybranych wierzycieli uktadowych, o jest wierzycieli zaspokajanych
zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 1, Grupy 3, Grup 4, Grupy 5 oraz Grupy é do przeprowadzenia emisji
obligacji (,,Obligacje”), na ktdére to Obligacje uprawnieni wierzyciele bedg mogli konwertowac
przystugujgce im wierzytelno$ci objete Uktadem. Zgodnie z Umowg Emisyjng i Agencyjng oraz o
Wspodtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku, zmieniong zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia 8 listopada 2016
roku, o ktérego zwarciu Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym RB PBG 34/2016 z dnia 9
listopada 2016 roku. W dniu 29 listopada 2016 roku Zarzgd Spdtki powzigt od Agenta Emisji, to jest Pekao
Investment Banking S.A. informacje o zakohczeniu Pierwszej Emisji Obligaciji w rozumieniu Umowy Emisyjnej i
Agencyjnej oraz o Wspodtfinansowanie, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr
RB PBG 54/2016 z dnia 30 listopada 2016 roku. W ramach Pierwszej Emisji Obligaciji wyemitowane zostaty
Obligacje 9 serii, to jest serii A, B, C, D, E, F, G, H, |. Subskrypcja Obligacji Pierwszej Emisji odbyta sie w okresie
od 15 listopada do 28 listopada 2016 roku. W ramach Pierwszej Emisji objeto subskrypcjg 5.767.005
Obligacii. W dniu 28 listopada 2016 roku zostato przydzielonych 3.887.950 Obligacji po cenie objecia rownej
100 PLN za jedng Obligacje. Obligacje Pierwszej Emisji zostaty objete przez 42 podmioty, w tym 41
podmiotdw z grupy 5 i jeden podmiot z grupy 1 i 4. Warto$¢ przeprowadzone] subskrypcji w ramach
Pierwszej Emisji Obligacji wyniosta 388.795.000 PLN. Ponadto do dnia publikaciji niniejszego sprawdzania
finansowego za rok 2016, Zarzgd Spdtki dominujgce] podjgt takze informacje o przydzieleniu przez Agenta
Emisji Obligacji w ramach Drugiej Emisji Obligacji, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie
biezgcym nr RB PBG 6/2017 z dnia 10 lutego 2017 roku. W ramach Drugiej Emisji Obligacji wyemitowane
zostaty Obligacje 8 serii, fo jest serii B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, I1. Subskrypcja Obligacji Drugiej Emisji odbyta
sie w okresie w okresie od 30 grudnia 2016 roku do 9 lutego 2017 roku. W ramach Drugiej Emisji objeto
subskrypcjg 1.180.488 Obligacji. W dniu 9 lutego 2017 roku zostato przydzielonych 852.910 Obligacji po
cenie objecia rownej 100 zt za jedng Obligacje. Obligacje Drugiej Emisji zostaty objete przez 6 podmiotdw,
w tym 3 podmiotdw z grupy 5, jeden podmiot z grupy 3, jeden podmiot z grupy 1 i jeden podmiot z grupy 1
i 4. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 85.291.000 PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ nominalna kazdej z emitowanych Obligacji wynosi 100 PLN, a ich tgczna nominalna warto$¢ w raz
kolejnymi emisjami Obligaciji jakie mogg by¢ przeprowadzone zgodnie z Umowaq Emisyjng i Agencyjng oraz
o Wspotfinansowanie nie przekroczy kwoty 710.000 tys. PLN w okresie obowigzywania Programu Emisji
Obligaciji. Obligacje emitowane przez Spdtke dominujgcg stanowig obligacje zabezpieczone oraz
nieoprocentowane. Informacja dotyczgca zabezpieczeh Programu Emisji Obligacji zostata przedstawiona
w rozdziale lll, punkcie 1) raportu biezgcego RB PBG 26/2015 opublikowanego przez Spdtke dominujgca w
dniu 2 sierpnia 2015 roku, a nastepnie uaktualniona raportem biezgcym RB PBG 12/2016 z dnia 17 czerwca
2016 roku, raportem biezgcym RB PBG 17/2016, RB PBG 19/2016 oraz RB PBG 34/2016. Ponadto
zabezpieczenie Programu Emisji Obligacii stanowig o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
ztozone przez PBG oil and gas Sp. z 0.0. oraz Multaros Trading Company Limited w trybie art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego. Do dnia publikacii niniejszego sprawozdania za rok 2016, Jednostka dominujgca
wykupita w terminie Obligacje serii A, ktérych Dzieh Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii serii A
przypadat w dniu 31 grudnia 2016 roku. Dzienh Wykupu kolejnej serii Obligacii, to jest serii B, bedzie

przypadat w dniu 31 marca 2017 roku.

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 4 kwartale 2016 rok

Majgc na uwadze postanowienia warunkéw wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligacji (art.
11.5.4 Warunkéw Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od I1), ponizej
zaprezentowana zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w czwartym

kwartale 2016 roku, to jest w okresie od dnia 1 pazdziernika 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wartos¢ Zbywanej
Cena sorzedas Nieruchomosci - wg Podstawa
L.P. Oznaczenie sprzedajgcego Lokalizacja Adres n:ﬂo Y definicji z WEO Przyspieszonej
Oczekiwany wptyw z Sptaty
projektu
1 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujscie WP8A/14 235 000,00 zt 126 267,41 zt NIE
. . ul. Karpia

2 Ecoria Sp. Z o.0. Poznan 250/57 408 333,33 zt 400 560,00 zt NIE

3 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujscie WP2C/14 360 360,00 zt 155 338,33 zt NIE

4 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujscie WP8D/6 372 000,00 zt 165210,21 zt NIE

5 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujécie WP8B/5 343 860,00 zt 153 205,21 zt NIE

6 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujécie CHéA/7 335 000,00 zt 163 844,67 7t NIE

7 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie WP2E/12 448 000,00 zt 337 560,00 zt NIE

8 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A. Poznan dz. 268 4109 456,77 7t 4111 632,81 zt NIE

9 PBG DOM Sp. z o.0. Szczyrk ul. Sosnowa 1 499 700,00 zt 473 400,00 zt NIE

10 PBG S.A. Chyby Bukowa 12 2235 000,00 zt, 2200 000 zt NIE

37. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY (KREDYTY, POZYCIKI)

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spbétki z Grupy spetnity

wszystkie warunki wynikajgce z zawartych umdw kredytowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

38. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Grupa Kapitatowa wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujgc sie metodg
posredniq, za pomocq ktérej zysk lub strate przed opodatkowaniem koryguje o skutki tfransakcji majgcych
bezgotdédwkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe, oraz o pozycje przychodowe i
kosztowe zwiqgzane z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowe;.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych.
Zmniejszenie stanu zapasdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12

miesiecy zakohczony 31 grudnia 2016 roku w kwocie 36.084 tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozycii:

Zmiana Wptyw na przeptywy

Pozycja

stanu pieniezne
Materiaty spadek 4 474
Wyroby gotowe spadek 2019
Towary spadek 31088
Zaliczki na dostawy wzrost (1 496)

Zwiekszenie stanu naleznosci wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12
miesiecy zakohczony 31 grudnia 2016 roku w kwocie (296.837) tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujacych pozyciji:

Zmiana Wptyw na przeptywy

Pozycja

stanu pieniezne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrost (220 493)
Kwoty zatrzymane (kaucje) spadek 67 228
Inne. nqle?noéci finqnsowe oraz Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz wazrost (36 580)
naleznosci dtugoterminowe z tytutu umowy o ustuge budowlang
Przedptaty i zaliczki wzrost (93 371)
Pozostate naleznosci niefinansowe spadek 20 205
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej wzrost (13 644)
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug wzrost (8 430)
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i dotacji wzrost (85)
Zmiana stanu naleznosci wspdinego dziatania do dnia utraty
wspodtkontroli wzrost (5 497)
Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdlnym
dziataniem n.d. (6 169)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmniejszenie stanu zobowigzan wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12

miesiecy zakohczony 31 grudnia 2016 roku w kwocie (8.683) tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujacych pozyciji:

Pozycja

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kwoty zatrzymane (kaucje)

Inne zobowigzania finansowe oraz Dtugoterminowe kontraktowe
zobowigzania i rezerwy
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatdéw
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i dotacii

Kompensata zobowigzan z tytutu podatku dochodowego w kwocie

Zmiana stanu zobowigzah wspdlnego dziatania do dnia utraty

wspodtkontroli

Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdlnym

dziataniem

Zmiana

stanu
spadek

wzrost

wzrost
spadek
spadek
spadek
spadek
spadek

wzrost
spadek

wzrost

spadek

n.d.

Wptyw na przeptywy

pieniezne
(318 247)
15 309

185224
(392)
(10 075)
(60 352)
(12 378)
(135)
18 437
(213)
9375

(5 497)

170 259

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw

pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku w kwocie (296.661) tys. PLN wynikata

przede wszystkim ze zmian nastepujgcych pozycii:

Pozycja

Rezerwy na odprawy emerytalne

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Pozostate rezerwy pracownicze

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na udzielone gwarancje

Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang
Pozostate rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspotkontroli nad wspdlnym

dziataniem

Zmiana
stanu
wzrost

spadek
wzrost
wzrost

spadek
spadek
spadek
spadek

n.d.

Wplyw na przeptywy

pienieine
31
(1919)
8988
970
(3 233)
(12 160)
(299 209)
8164

1707

Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych wykazana w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku w kwocie 156.639 tys. PLN wynikata przede wszystkim ze

zmian nastepujgcych pozycii:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana Wptyw na przeptywy

Pozycja .
stanu pieniezne

Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang spadek 119 652

Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang wzrost 36 987

Warto$¢ nabycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartoéci niematerialnych wykazana w kwocie 8.834
tys. PLN wynikata z poniesionych naktaddw inwestycyjnych na zakup rzeczowych aktywdw trwatych w
kwocie 7.621 tys. PLN oraz na zakup wartoéci niematerialnych w kwocie 1.213 tys. PLN. Powyzsze naktady
dotyczyty niemal w catosci inwestycji dokonanych przez GK RAFAKO.
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykazane w przeptywach z dziatalnosci finansowej w kwocie 5.360 tys. PLN
dotyczqg gtdwnie:
« sptaty kredytu udzielonego spdtce zaleinej Goérecka Projekt Sp. z o0.0. przez mBank S.A.
w kwocie 2.757 tys. PLN.
» pozyczek udzelonych spdtce zaleznej PBG oil & gas Sp. z 0.0. przez gtdbwnego akcjonariusza w
kwocie 2.600 tys. PLN
Na warto$¢ srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej Grupy miaty takze wptyw zaptacone odsetki od

ww. kredytdw w kwocie 5.297 tys. PLN.

39. INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Skutki  fransakcji  przeprowadzonych miedzy Spdtkami  objetymi  skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty wyeliminowane. Transakcje miedzy Spdtkg dominujgcg a jej Spdtkami zaleznymi

ujawnione zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtki dominujgcej PBG SA.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw Zarzgdu Spbtki dominujgcej oraz Spdtek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym wyniosto:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 14 982 15324
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 73 19
Pozostate Swiadczenia 31 120
Razem 15 086 15463

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spdtki dominujgcej przedstawiono w nocie 45.2.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym ani w okresach poréwnawczych.

Saldo pozyczek otrzymanych przez Grupe Kapitatowqg od kluczowego personelu na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosi: 21.491 tys. PLN (31 grudnia 2015: 9.956 tys. PLN).

Saldo naleznosci dtugoterminowych Grupy Kapitatowej od kluczowego personelu kierowniczego na dzieh
31 grudnia 2016 roku wynosi O PLN (31 grudnia 2015: 0 PLN).

Saldo zobowigzah Grupy Kapitatowej wobec kluczowego personelu wynosi na dzieh 31 grudnia 2016 roku
wynosi 0 PLN (31 grudnia 2015: 0 PLN).

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddw ze

sprzedazy oraz nalezno$ci od pozostatych podmiotéw powigzanych:

NALEZNOSCI | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01. do na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane) (badane) (badane)
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 125 124 2314 2142
Razem 125 124 2314 2142

W okresie sprawozdawczym zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego
warto$¢ naleznosci od pozostatych podmiotdw powigzanych w kwocie 14.515 tys. PLN.
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz

zobowigzan wobec pozostatych podmiotdw powigzanych:

ZOBOWIAZANIA | ZAKUP OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01. do na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane) (badane) (badane)
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 4674 3 687 1914 9161
Razem 44674 3687 1914 9161

- 166 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZYCZKI UDZIELONE POZOSTALYM PODMIOTOM POWIAZANYM

31.12.2016 (badane) 31.12.2015 (badane)
Wyszczegoinienie Kwota wg Saldo na dzien Saldo na dzien
. Kwota wg umowy .
umowy bilansowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 4812 4810 -
Razem 152 150 -

W 2016 roku Grupa udzielita pozostatym podmiotom powigzanym pozyczek na kwote 4.812 tys. PLN (31

grudnia 2015 rok: 4.810 tys. PLN). Saldo pozyczek udzielonych tym podmiotom wynosito na 31 grudnia 2016

roku wynosi 2 tys. PLN (31 grudnia 2015 roku: 0 PLN). Pozyczki majg charakter krétkoterminowy i zostang

sptacone do dnia 31 grudnia 2017 roku.

POZYCZKI OTRZYMANE OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

31.12.2016 (badane) 31.12.2015 (badane)
Wyszczegolnienie Kwota wg Saldo na dzien Kwota wg Saldo na dzien
umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 63 1916 1 566
Razem 63 1916 1566

W 2016 roku Grupa otrzymata od pozostatych podmiotdw powigzanych pozyczki na kwote 63 tys. PLN

(2015 rok: 1.916 tys. PLN). Saldo pozyczek otrzymanych od tych podmiotéw wynosito na 31 grudnia 2016

roku: 66 tys. PLN (31 grudnia 2015 roku: 1.566 tys. PLN).

40. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

NALEZNOSCI POZABILANSOWE

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci il . PLN

aleznosci pozabilansowe (w tys ) e e
Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych otrzymanych
udzielonych w gtéwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania uméw 681013 608 771
handlowych:
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - 7 600
Weksle ofrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 26 770 34 628
Naleznosci pozabilansowe ogétem ,w tym: 707 783 650 999
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

. . . 1.12.201 1.12.201
Zobowiqgzania pozabilansowe (w tys. PLN) ?bodo:ei ?bodogei

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych

. oo . ) . . . 212 586 330 886
w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych, w tym:
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1 531 096 2343779
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 14512 33871
Wyptacone roszczenia z gwarancji - 366 040
Zobowiqgzania pozabilansowe ogétem, w tym: 1758 194 3074 576

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa
PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.758.194 tys. PLN. Zobowigzania
warunkowe dotyczg zobowigzah z tytutu poreczeh gwaranciji udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za
podmioty trzecie, zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spétek z Grupy dla podmiotéw
trzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdétka dominujgca powzieta informacje o uprawomocnhieniu sie
Postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z Wierzycielami, a w dniu
29 lipca 2016 roku Spodtka dominujgca otrzymata Postanowienie w  przedmiocie zakohczenia
postepowania upadto$ciowego. W zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzen zobowigzania warunkowe
Spoétki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2016 roku prezentowane sq w tgcznej kwocie zobowigzah
warunkowych zgodnie z warunkami realizacji Uktadu.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na
poziomie 707.783 tys. PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtdwnie otrzymanych gwaranciji nalezytego
wykonania umdw w kwocie 681.013 tys. PLN oraz weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw
w kwocie 26.770 tys. PLN.

W roku 2016 Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu naleznosci warunkowych otrzymanych
gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych w kwocie 54.784 tys. PLN, w tym wzrost
naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji w kwocie 72.242 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu
otrzymanych weksli w kwocie 7.858 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen w
kwocie 7.600 tys. PLN.

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 36.3, Obligacje emitowane przez
Spoétke dominujgcg stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji jest
zabezpieczona do maksymalne] kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (1. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligacji). Zabezpieczenia obejmujg majgtek Spdtki dominujgce] oraz Spdtek
Zobowigzanych. Zabezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:
« poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (fj. 150%
maksymalnej warto$ci programu emisji obligacji); na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania

finansowego warto$¢ zobowigzah GK PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 474.086 tys. PLN;

« zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;
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« zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spoétki dominujgcej i majatku przedsiebiorstw wybranych

spdétek zaleznych;
« hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do spdtek zaleznych;

« przelewy na zabezpieczenie wierzytelnodci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym
spotkg zaleznym a wynikajgcych z: (o) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych
hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spbdtke dominujgcq lub Spdétki Zobowigzane
spotkom zaleznym, (c) umdw pozyczek udzielonych przez Spbdtke dominujgcaq spdtce zaleznej PBG
oil and gas Sp. z 0.0. (POG); (d) wewnatrzgrupowych umdéw o S$wiadczenie ustug oraz o
podwykonawstwo w zakresie kontraktow budowlanych zawartych przez POG i Spdtke dominujgcg

oraz umdw o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych;

« zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki

dominujgcej oraz z rachunkdéw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki dominujgce;j;

« o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke dominujgcq oraz wybrane spotki

zalezne.

Ponadto PBG oil and gas Sp. .z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczeh wykorzystane przez Spdtke
dominujgcq $rodki z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigcej w kazdym czasie nie wiecej niz 150%
wartosci tych $rodkdéw, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci od tego ktéra z tych
wartosci bedzie nizsza.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wykorzystanie $§rodkédw z Rachunku

Dezinwestycji wynosito O PLN.

41. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ INNE SPRAWY SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego spdtki z Grupy Kapitatowej sg w frakcie

prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zardwno pozwanym jak i powodem.

. PBG SA przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer S.A. w upadtosci— IX GNc 1254/13/7

W zwigzku z niekorzystnym dla Spdtki wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Poznaniu, Spdtka ztozyta wniosek o
uzasadnienie wyroku. Prawidtowe doreczenie nastgpito 12 kwietnia 2016 roku, skarga kasacyjna zostata
przez Spdtke wniesiona w terminie, ponadto Spdétka ztozyta réwniez wniosek o zwolnienie z kosztéw.
Whniosek ten zostat oddalony. Spbtka nie optacita skargi. Postanowieniem z dnia 14 wrzeénia 2016 roku. Sgd
Apelacyjny odrzucit skarge kasacyjng w zwigzku z jej nieoptaceniem. Sprawa zostata prawomocnie

zakonhczona.

. SRB CE Ltd, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadlosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 782/13

Spoétka dominujgca przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w kwietniu 2015 roku.

Warto$¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi 466.155 tys. PLN. Postepowanie jest w toku,
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powodowie dochodzqg zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun
- Strykdw odcinek | Czerniewice — Odolion od km 151+900 do km 163+300 i odcinek Il Odolion - Brzezie od
km 163+300 do km 186+366 z winy Zamawiajgcego, pozwany ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar
umownych z tytutu odstgpienia od tego kontraktu przez Zamawiajgcego z winy powoddéw. Pozew
wzajemny nie obejmuje Spdtki dominujgce]. W sprawie zostali przestuchani wszyscy wnioskowani przez

strony Swiadkowie, a sqdowi pozostata w sprawie decyzja o dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego.

. Zawezwanie do proby ugodowej z wniosku Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i
Avutostrad o odszkodowanie w zwigzku z odstgpieniem od umowy z dnia 17 czerwca 2010 roku na
realizacje inwestycji pn.: ,Budowa Autostrady A-1 Torun-Strykéw, Odcinek Il Brzezie - Kowal od km
186+348 do km 215+850"

W dniu 10 listopada 2016 roku Jednostce dominujgcej doreczono wniosek o zawezwanie do proby
ugodowej skierowany ze strony Skarbu Panstwa - Generalnej Dyrekciji Drog Krajowych i Autostrad. Wniosek
zostat skierowany przeciwko konsorcjum spdtek, w ktdérego sktad wchodzqg spdtki SRB Civil Engineering
Limited, John Sisk & Son Limited, Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej), APRIVIA
S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) oraz Spdtka dominujgca, ktére realizowato inwestycje pn.:
»Budowa Autostrady A-1 Toruh — Strykdw, Odcinek Il Brzezie — Kowal od km 186 + 348 do km 215 + 850", na
podstawie umowy zawarte] w dniu 17 czerwca 2010 roku. Wniosek obejmuje wezwanie cztonkdw
konsorcjum do zaptaty kwoty 263.791 tys. PLN, ktéra stanowi réwnowarto$¢ kosztdw poniesionych przez
whioskodawce wskutek odstgpienia od ww. umowy przez wykonawce. Spdtka dominujgca uznaje
roszczenie objete wnioskiem za bezzasadne. Posiedzenie odbyto sie 17 stycznia 2017 roku. Nie zostata
zawarta ugoda. Roszczenie byto solidarne. Emitent uznaje roszczenie za bezzasadne, w przypadku

wytoczenia powddztwa o to roszczenie Emitent podejmie obrone.

*  SIAC Construction Lid, PBG SA, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadiosci likwidacyjnej.,
przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drog i Autostrad, w sprawie rozliczenia zadania pn.
.Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550”

W dniu 3 marca 2017 roku Zarzgd PBG SA poinformowat, ze wraz z SIAC Construction Ltd, Syndykiem Masy
Upadtoséci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,,Powodami”) ztozyt w Sqdzie Okregowym w
Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autostrad (dalej ,,GDDKIA"). Powodowie wnielli o zasqdzenie od GDDKIiA kwoty 508.042 tys.
PLN tytutem rozliczenia zadania pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz
do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550" (dalej ,,Umowa”), realizowanego przez
konsorcjum, w sktad ktérego wchodzili Powodowie. Udziat Spdtki dominujgcej w objetej Pozwem kwocie

roszczenia, stanowi kwote 101.608 tys. PLN.
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. SRB CE Ltd, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 911/13
Spoétka przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w dniu 9 czerwca 2015 roku.
Warto$¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi 409.635 tys. PLN. Postepowanie jest w toku,
powodowie dochodzqg zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun
— Strykéw odcinek Il Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+8815 z winy Zamawiajgcego, pozwany
ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar umownych z tytutu odstgpienia od tego kontraktu przez
Zamawiajgcego z winy powoddw. Pozew wzajemny nie obejmuje Spdtki. Trwajq przestuchania swiadkdw.

Kolejny termin rozprawy wyznaczony zostanie z urzedu.

¢ Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 855/14/é, IX GC 533/13/4

W dniu 16 lutego 2016 roku Sgd Apelacyjny w Poznaniu, po rozpoznaniu dwdch potgczonych do
wspdlnego rozpoznania spraw z powddziwa Dimark Sp. z 0.0. c/a PBG SA: w sprawie o sygn. akt sqdu |
instancji IX GC 533/13/4 Sad Apelacyjny oddalit apelacje powoda, natomiast w sprawie o sygn. akt Sgdu |
instancji IX GC 855/14/6 Sgd Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i oddalit powddztwo w catodci. Wyrok jest
prawomocny. Termin na whniesienie skargi kasacyjnej przez powoda uptyngt w dniu 16 maja 2016 roku.
Wobec niewniesienia skargi kasacyjnej przez powoda, akta w dniu 31 maja 2016 roku zostaty odestane do

Sgdu Okregowego w Poznaniu. Sprawa zostata zakohczona.

. PBG SA przeciwko Gmina Miasta Gdansk, sygn. akt: IX GC 888/15

Jednostka wniosta do Sgdu pozew w dniu 4 listopada 2015 roku o ustalenie, ze odstgpienie od Umowy z
dnia 10 kwietnia 2009 roku zawartej pomiedzy Gming Miasta Gdanhska, w imieniu ktérej i na rzecz dziatato
Biuro Inwestycji Euro Gdansk 2012 Sp. z o0.0. a konsorcjum wykonawcéw Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Bau Deutschland AG, Alpine BAU GmbH oraz Apline Construction Polska Sp. z
0.0., na ,,Wykonanie drugiego etapu robét budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej — stadionu
pitkarskiego w Gdansku Letnicy”, jest bezskuteczne; roszczenie Gminy Miasta Gdanska w przedmiocie
wyptaty kwoty 7.891 tys. PLN, tytutem kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia od Umowy,
objete pismem Pozwanego z dnia 3 lipca 2013 roku, nie byto zabezpieczone gwarancjq bankowq z dnia 26
lipca 2011 roku nr BESI/550010086; roszczenie Gminy Miasta Gdansk o zaptate kary umownej w wysokosci
7.891 tys. PLN naliczonej tytutem odstgpienia od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009 roku nie powstato.
Pozwany ztozyt odpowiedz? na pozew a powdd replike na odpowiedZ na pozew. Pismem z dnia 7 lipca
2016 roku, Haitong Bank S.A. ztozyt inferwencje uboczng w sprawie. Jednostka pismem z dnia 2 listopada
2016 roku na zobowigzanie Sgdu ustosunkowata sie do interwencji ubocznej. W dniu 21 listopada 2016 roku
wptyneta opozycja przeciwko interwencji pozwanego. W dniu 7 grudnia 2016 roku odbyta sie rozprawa,
Sad zobowigzat petnomocnika interwenienta ubocznego do ustosunkowania sie do opozycji pozwanego.
Rozprawa wyznaczona na dzienh 17 lutego 2017 roku nie odbyta sie natomiast na rozprawie w dniu 17
marca 2017 roku Sgd wydat postanowienie, w ktérym oddalit interwencje uboczng Haitong Bank S.A.
Postanowienie nie jest prawomocne. Ponadto Sqgd zamknat przewdd sqgdowy i odroczyt wydanie wyroku

na dzien 31 marca 2017 roku.
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J Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. przeciwko PBG SA i inni, IX Co 318/15

(zawezwanie do préby ugodowej)

W dniu 20 grudnia 2016 roku odbyto sie posiedzenie w sprawie (zgodnie z informacjami uzyskanymi od
Sgdu byto do drugie posiedzenie). Odnoénie do SRB CE, SISK, Aprivia | HBP, Sqd stwierdzit, ze nie doszto do
zawarcia ugody. Odnosénie do PBG SA Sgd zobowigzat petnomocnika PKO do doreczenia odpisu wniosku
PBG SA. Petnomocnik PKO oé$wiadczyt, ze przedstawi dla PBG SA nowq propozycje ugody. W zwiqzku z

cofnieciem przez PKO wniosku przeciwko PBG SA, postepowanie zostato umorzone.

. Przemystaw Rzodkiewicz Agencja MINT z siedzibg w Warszawie c/a PBG SA, SIAC Construction Lid.,
Sqd Okregowy XX Wydziat Gospodarczy w Warszawie, sygn. akt XX GC 619/13

Dnia 17 wrzednia 2012 roku zostato wniesione powddztwo o zaptate, ktére z uwagi na ogtoszenie upadtosci
SIAC zostato. W sierpniu 2015 roku Kancelaria Spdétki dominujgcej ofrzymata postanowienie o podijeciu
zawieszonego postepowania. Pierwsza rozprawa odbyta sie dnia 26 stycznia 2016 roku jednak zostata
odroczona ze wzgledu na nieprawidtowe doreczenie. W dniu 10 listopada 2016 roku odbyta sie kolejna
rozprawa celem przestuchania, w drodze pomocy prawnej, Swiadka. Jednak ze wzgledu na brak
potwierdzenia odbioru i niecbecno$¢ petnomocnika SIAC rozprawa zostata odroczona do dnia 20
grudnia. Na kolejnej rozprawie zeznawat swiadek wskazujgc, ze mobilny wezet betoniarski byt niesprawny
poniewaz nie byt dostosowany do warunkéw atmosferycznych. Termin kolejnej zostat ustalony na dzieh 27

kwietnia 2017 roku.

J Martifer Polska Sp. z 0.0. c/a PBG SA, SRB Civil Engineering Ltd., John Sisk & Son Ltd., Skarb Panstwa -
Generalna Dyrekcja Drég i Autostrad, Sqd Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny sygn. XXV C
1206/13

W dniu 12 czerwca 2015 roku pozwany wnidst odpowiedZ na pozew i rozpoczeto sie postepowanie
dowodowe. W trakcie rozpraw zostali przestuchani swiadkowie w sprawie. Kolejny termin wyznaczono na 3

kwietnia 2017 roku.

. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 206/13/

Dnia 27 kwietnia 2016 roku ogtoszony zostat wyrok w sprawie, na mocy ktérego Jednostka zobowigzana
zostata do zaptaty na rzecz powoda kwoty 1.445. tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami
sgdowymi i procesowymi. Spétka ztozyta apelacje od tego wyroku wraz z wnioskiem o zwolnienie od
kosztéw. Sgd wydat postanowienie o odmowie zwolnienia od kosztéw sgdowych. Termin rozprawy
apelacyjnej zostat wyznaczony na dzieh 06 grudnia. Na rozprawie apelacyjnej sqd wyznaczyt termin
ogtoszenia wyroku na dzien 20 grudnia 2016 roku. Sad, dnia 20 grudnia 2016 roku, ogtosit wyrok korzystny
dla PBG SA tzn. uchylajgcy wyrok pierwszej instanciji. Sqd z urzedu sporzqdzi i doreczy uzasadnienie. Sprawa

w toku.

. SAN-BUD Sp. z o0.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IXGC 616/13/
Pozew zostat wniesiony dnia 22 maja 2013 roku. W sprawie wniesiono odpowiedz na pozew. W dniu 23
lipca 2014 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktérej petnomocnik PBG ustnie wnidst o oddalenie pozwu.

Termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 9 maja 2017 roku. Sprawa w toku.
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. SAN-BUD Sp. z o0.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 772/13/

Pozew zostat doreczony spdtce w dniu 9 wrzesnia 2013 roku. W sprawie wniesiono odpowiedz na pozew.
Pierwsza rozprawa zostata wyznaczona na dzien 20 pazdziernika.2014 roku. Na rozprawie wniesiono o
oddalenia powddztwa w catosci i zasgdzenie od SAN-BUD na rzecz PBG SA zwrotu kosztdw procesu. Na
ostatniej rozprawie tj. 4 listopada 2015 roku, nie stawit sie nikt z imieniu powoda - sqd stwierdzit jednak
nieprawidtowe doreczenie. Ponadto nieprawidtowe doreczenie o terminie rozprawy zostato takze przez
Sad ustalone w stosunku do SIAC. Wyrokiem sqdu | instancji, z dnia 25 kwietnia 2016 roku, sgd oddalit
roszczenie powoda przeciwko PBG SA. Wyrok nie jest prawomocny, bo wptyngt wniosek o uzasadnienie a
nastepnie 18 lipca 2016 apelacja. Dnia 5 grudnia 2016 roku doreczono Kancelarii postanowienie o

odrzuceniu apelacji jednego z powoddw. Sprawa w toku.

. Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie (dalej ,Zurich”)
przeciwko PBG SA, znak sprawy 2-32 o0 40/18

21 marca 2016 roku wptynety do Spdtki dominujgcej dokumenty z Sgdu Krajowego Frankfurt nad Menem,
bedqgce informacjg o pisemnym procesie wstepnym, prowadzonym w oparciu o prawo niemieckie, o
zaptate kwoty 152.479 tys. PLN Postepowanie w toku, strony sktadajg pisma procesowe. Przedmiot
roszczenia oraz stanowisko Spdtki dominujgcej co do zasady tozsame z przedstawionym we wczesniejszym
sprawozdaniu finansowym (Spdtka dominujgca opublikowata informacje raportem biezgcym RB PBG
4/2016 z dnia 22 marca 2016 roku). Jednostka dominujgca podtrzymuje ponadto stanowisko
zaprezentowane w raporcie biezacym RB PBG 47/2015, ze roszczenie, o ktdérego zaspokojenie w drodze
ugody wystqpit Zurich, stanowi wierzytelno$¢ uktadowq i jej zaspokojenie powinno nastgpi¢ zgodnie z
Propozycjami Uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Zurich w dniu 24 listopada 2016 roku cofngt pozew,

na co PBG wyrazito zgode pismem z 23 grudnia 2016 roku.

. Spory pomiedzy PGNIG a Sp6tkg dominujgcq

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke dominujgcq, spdtka PGNIG ztozyta do Sgdu
Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy pozew o zasqgdzenie solidarnie od spdtek
wchodzgcych w sktad konsorcjum realizujgcego umowe z dnia 19 listopada 2008 roku na readlizacje
inwestycji pn.: ,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld mn3, podetap 1,2 mid mn3”, tj. PBG SA,
Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société Francaise d'Etudes et de Rédalisations d'Equipements Gaziers
SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s. oraz Plynostav — Regulace Plynu a.s., kwoty 158.610 tys PLN.
Wedtug najlepszej wiedzy Jednostki dominujgcej, PGNIG domaga sie zaptaty wskazanej w pozwie kwoty
tytutem kary umownej wraz z naliczonymi odsetkami ustawowymi za odstgpienie od umowy przez
zamawiajgcego z przyczyn, za ktére wykonawca ponosi odpowiedzialnose.

Na dzien publikacji pozew ten nie zostat doreczony Spdtce dominujgcej, ktdéra stoi na stanowisku, ze
pomimo ztozonego oé$wiadczenia o odstgpieniu od umowy konsorcjum przystugiwato uprawnienie do
dalszego wykonywania umowy i oddania inwestyciji zamawiajgcemu.

W dniu 9 maja 2016 roku Jednostka dominujgca ztozyta wniosek o zawezwanie do préoby ugodowej w
sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia umdw zawartych pomiedzy

konsorcjum a PGNIG, tj. umowy z dnia 11 sierpnia 2008 roku w sprawie realizacji inwestycji pn. ,,Projekt LMG
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— Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne” oraz umowy z dnia 19 listopada 2008 roku w
sprawie readlizacji inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3 podetap 1,2 mid m3".
Podstawqg wniosku jest brak zwrotu przez zamawiagjgcego kwoty kaucji stanowigce] zabezpieczenie
roszczeh gwarancyjnych w ramach umowy z dnia 11 sierpnia 2008 roku oraz dziatania zamawiajgcego
prowadzgce do bezpodstawnego rozliczenia kwoty naleznej Spdtce dominujgcej ze spornymi
wierzytelno$ciami zamawiajgcego dotyczgcymi umowy z dnia 19 listopada 2008 roku. Warto$¢ przedmiotu
sporu Jednostka dominujaca okredlita na kwote 288.235 tys. PLN. Posiedzenie odbyto sie w dniu 8 grudnia

2016 roku. Nie doszto do zawarcia ugody. Emitent bedzie dgzy¢ do wytoczenia powddziwa w tej sprawie.

. Spory pomiedzy PGNIG a Spétkg dominujgcq

Dnia 5 sierpnia 2016 roku Spdtka dominujgca otrzymata wezwanie do zaptaty kwoty 184.842 tys. PLN od
spdétki Obrascon Huarte Lain S.A. Roszczenie zwigzane jest z realizacjg umowy na wykonanie zadania
inwestycyjnego pn.: ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego —
Zadanie V. Odcinek Wezet Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu” z dnia 14 pazdziernika 2011 roku. zawartej
pomiedzy Gming Miasta Gdansk a konsorcjum, w sktad ktérego wechodzg spdtki Obrascon Huarte Lain S.A.,
Spoétka, Hydrobudowa Polska S.A., PRG sp. z .0.0. oraz APRIVIA S.A. Pozwem z dnia 30 sierpnia 2016 roku
spdétka Obrascon Huarte Lain S.A. wystgpita do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy z
powddztwem o zaptate 191.518 tys. PLN wynikajgcq z realizacji ww. umowy. Spdtka dominujgca stoi na
stanowisku, ze zgdanie powoda jest catkowicie bezzasadne i w dniu 21 grudnia 2016 roku wniosta

odpowiedz na pozew. Postepowanie jest w toku.

. Porozumienie dotyczqce roszczen zgtoszonych przez KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Spdétka dominujgca otfrzymata dwa wnioski o zawezwanie do préb
ugodowych od spdétki KGHM Polska Miedz? S.A. (,KGHM"). Pierwszy wniosek dotyczyt umowy z dnia 30 lipca
2010 roku na ,Dostawe, montaz i uruchomienie 4 kottdéw odzyskowych”, realizowang w ramach Inwestycji
KGHM pn.: ,Budowa bloku gazowo-parowego w Gtogowie i Polkowicach”, a wskazana we wniosku
warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 357.371 tys. PLN oraz 176.030 tys. EUR tytutem kar umownych za
opdznienia oraz brak usuniecia wad stwierdzonych przy kohcowym odbiorze technicznym. Drugi wniosek
dotyczyt umowy z dnia 9 lipca 2010 roku na wykonanie, dostarczenie, montaz oraz rozruch czterech
kompletnych Turbozespotdéw Gazowych, w ramach inwestycji KGHM pn.: ,,Budowa bloku gazowo-
parowego w Gtogowie i Polkowicach”, a wskazana we wniosku warto$¢ przedmiotu sporu wynosita
526.283 tys. PLN tytutem kar umownych za opdznienia oraz brak usuniecia wad stwierdzonych przy
kohcowym odbiorze technicznym. W dniu 5 sierpnia 2016 roku Spdtka dominujgca zawarta porozumienie z
KGHM dotyczgce roszczeh zgtoszonych przez KGHM na podstawie dokonanych zawezwanh do préb
ugodowych. Na mocy zawartego porozumienia uznano: (i) roszczenie KGHM z tytutu umowy z dnia 30
lipca 2010 roku na ,,Dostawe, montaz i uruchomienie 4 kottdw odzyskowych” do kwoty 2.632 tys. PLN; oraz
(i) roszczenie KGHM co do pokrycia przez Spdtke dominujgcg kosztédw usuniecia wady powstate] w
ramach realizacji umowy z dnia 9 lipca 2010 roku do kwoty 80 tys. EUR. Warunkiem skutecznosci zawarcia
porozumienia jest usuniecie wad wskazanych w pkt (i) powyzej w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Warunki wynikajgce z porozumienia zostaty spetnione w terminie. Rozliczenie pozostatej spornej kwoty

zostato uzgodnione pomiedzy stronami w ten sposdb, ze zaptata kwoty 868 tys. PLN z tytutu
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nieterminowego usuniecia usterek oraz braku usuniecia wad stwierdzonych przy kohcowym odbiorze

technicznym ostatecznie zamyka rozliczenia pomiedzy stronami z tytutu obydwu kontraktow.

. Sprawa dotyczqgca Stadionu Narodowego.

Spoétka dominujgca byta cztonkiem konsorcjum, ktdre wygrato przetarg na generalnego wykonawce w
zwiqzku z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. W konsekwencji wygrania ww. przetargu
konsorcjum zawarto ze spdétkg Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. (,NCS"”) umowe w dniu 4 maja 2009
roku. na redlizacje ww. inwestycji. Na podstawie postanowien umowy konsorcjum dostarczyto NCS
gwarancje ubezpieczeniowq na kwote 152.47%9tys PLN, ktdéra zabezpieczata potencjalne roszczenia NCS z
tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy. Gwarancja wystawiona zostata przez spdtke
Zurich Insurance plc. Niederlassung fUr Deutschland (,Gwarant”). W dniu 1 czerwca 2012 roku NCS
wezwato konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy Stadionu Narodowego. W dniu 5 lipca 2012 roku NCS ztozyto zgdanie wyptaty
catoéci gwarancii ubezpieczeniowej. Dnia 1 marca 2013 roku konsorcjum skierowato do Sgdu Okregowego
w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa - Ministrowi Sportu i Turystyki pozew o (i) ustalenie, ze
pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia
budowy Stadionu Narodowego oraz (i) zobowigzanie pozwanych do zaniechania bezprawnego
skorzystania z gwarancji. Konsorcjum wniosto réwniez o zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh
poprzez zakazanie pozwanym do czasu prawomocnego zakohczenia niniejszego postepowania
pobierania wyptat z gwarancji wystawione] przez Gwaranta. Wniosek o zabezpieczenie zostat
prawomocnie oddalony. Dnia 15 listopada 2016 roku zostata zawarta ugoda pomiedzy Gwarantem a NCS
i Skarbem Panstwa. Skutkiem ugody byto dokonanie rozliczeh i zrzeczenie sie wzajemnych roszczenh
wynikajgcych z umowy dotyczgcej realizacji inwestycji Stadion Narodowy w Warszawie. Na podstawie
ugody wszystkie postepowania sgdowe zostang umorzone w zwigzku z cofnieciem powddztw lub
whioskdw i zrzeczeniem sie roszczeh. Do dnia publikaciji nie wszystkie postepowania sgdowe zwigzane z
budowqg Stadionu Narodowego do zostaty zakohczone, jednak strony oczekujg na wydanie postanowien

umarzajgcych te postepowania.

. Spér pomiedzy Zurich Insurance plc. Niederlassung fir Deutschland z siedzibg we Frankfurcie a
Spotkqg dominujgcq

W dniu 12 czerwca 2015 roku spoétka Zurich Insurance plc. Niederlassung fUr Deutschland z siedzibg we
Frankfurcie (,Zurich”) ztozyta wniosek o zawezwanie do préby ugodowej w celu zawarcia ugody
polegajgcej na zaptacie przez Spbdtke dominujgca na rzecz spdtki Zurich kwoty 152.479 tys. PLN. Roszczenie
objete ww. wnioskiem jest roszczeniem regresowym wynikajgcym z umowy z dnia 11 czerwca 2010 roku o
zwolnieniu z odpowiedzialnosci, w zwigzku z udzieleniem przez spbdtke Zurich na wniosek Spbtki dominujacej
oraz spotki Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) gwarancji nalezytego wykonania
umowy dotyczgcej budowy Stadionu Narodowego w Warszawie (spdr opisany powyzej). Maksymalna
kwota na koniec okresu waznosci gwarancji, tj. na dzieh 31 lipca 2012 roku wynosita 152.479 tys. PLN.
Zgodnie z ww. umowg, gwarant (tj. Zurich) moze wystqpi¢ do Spdtki dominujgcej oraz spdtki Hydrobudowa
Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej jako dtuznikdw solidarnych z zgdaniem zaptaty kwoty gwarancji w

chwili wezwania do jej redlizacji przez beneficjenta gwarancji. Wezwanie to wptyneto do Zurich w dniu 5
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lipca 2012 roku. Spdtka dominujgca stoi na stanowisku, ze roszczenie, o ktérego zaspokojenie w drodze
ugody wystgpit Zurich, stanowi wierzytelno$¢ uktadowq i jej zaspokojenie powinno nastgpi¢ zgodnie z
propozycjami uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015 roku. W dniu 21 marca 2016 roku wptynety do Jednostki
dominujgcej dokumenty z Sgdu Krajowego Frankfurt nad Menem, stanowigce informacje o pisemnym
procesie wstepnym o zaptate kwoty 152.479 tys. PLN. W sprawie odbyta sie jedna rozprawa. Pozew zostat
cofniety, sqd poinformowat o cofnieciu pozwu petnomocnika Spdtki dominujgcej oraz przestat informacije
na temat rozliczenia kosztéw postepowania zwigzane z cofnieciem pozwu. Jeszcze nie wszystkie podmioty

wystepujgce w sprawie takqg informacje otrzymaty.

. Whniosek o arbitraz przeciwko Polskiemu LNG S.A.

Dnia 15 lipca 2016 roku konsorcjum spotek, w ktérego sktad wchodzqg spdtki Saipem S.p.A., Saipem S.A.,
SAIPEM Canada Inc. (dawniej Snamprogetti Canada Inc.), Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., PBG SA oraz EGBP Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe] (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.), ztozyto wniosek
o arbitraz przeciwko spdtce Polskie LNG S.A. Wniosek ztozony zostat w sprawie dotyczgcej umowy z dnia 15
lipca 2010 roku na ,Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do
uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu”. W postepowaniu
arbitrazowym konsorcjum dochodzi¢ bedzie roszczeh o zaptate dodatkowego wynagrodzenia zwigzanego
Z Ww. umowq W kwocie nieprzewyzszajgcej 195.000 tys. PLN netto. Spdtka dominujgca ograniczyta udziat w
realizowanej inwestycji, co skutkuje tym, ze wynik postepowania nie bedzie miat wptywu na jej sytuacje

finansowq. Postepowanie jest na etapie wyboru przewodniczgcego sktadu arbitrow.

. Spoér pomiedzy Spoétkg dominujgcq a Operatorem Gazociqgdow Przesylowych Gaz — System S.A.

Pozew w sprawie ztozono w dniu 20 lutego 2017 roku wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéw. Pozew
wniesiono do Sgdu Okregowego w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy. Sprawa dotyczy roszczenia
zaptaty przez pozwanego kwoty w wysokosci 3.241 tys. PLN wraz z odsetkami liczonymi od dnia 14 czerwca
2016 roku do dnia zaptaty. Roszczenie wynika z umowy z dnia 25 maja 2009 roku na generalng readlizacje
inwestycji pn. ,,Budowa Gazociggu Golenidéw". Powdd domaga sie zaptaty tytutem zwrotu zabezpieczenia

nalezytego wykonania umowy w postaci tzw. kwot zatrzymanych.

J Porozumienie dotyczqce rozwiqzania oraz rozliczenia umowy z dnia 25 listopada 2014 roku o
kompleksowq redlizacje inwestycji pn.: ,Rozbudowa Tioczni Rembelszczyzna w ramach budowy
gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z
infrastrukturg towarzyszqcq”

W dniu 25 listopada 2016 roku konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg spoédtki PBG oil and gas,
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. oraz ELTEL Sp. z 0.0., zawarto porozumienie z Operatorem
Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. dotyczgce rozwigzania oraz rozliczenia umowy z dnia 25
listopada 2014 roku dotyczgcej realizacji inwestycji pn. ,,Rozbudowa Ttoczni Rembelszczyzna w ramach
budowy gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z
infrastrukturg towarzyszgcq”. Na podstawie porozumienia zostato uzgodnione, ze z dniem 25 listopada 2016
roku umowa zostaje rozwigzana bez orzekania winy, a kwestie sporne zwigzane z cze$ciowym wykonaniem

przez konsorcjum umowy oraz wynikajgce z tego tytutu potencjalne roszczenia rozstrzygane bedg na
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drodze sgdowej. Dodatkowo, do czasu rozstrzygnie sgdowych Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. zafrzymat kwote 14.004 tys. PLN z wniesionego przez konsorcjum zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy. Spdtka zalezna PBG oil and gas zamierza w najblizszym mozliwym terminie wnies¢
pozew celem rozliczenia wynagrodzenia za wykonany zakres robdt oraz kosztéw poniesionych na
realizacje zobowigzah wynikajgcych z umowy. Jednostka zalezna PBG oil and gas jest na etapie ustalania

wartosci przedmiotu sporu.

. Sprawa o zaplate pomiedzy Syndykiem Masy Upadtosci Hydrobudowa Polska a spétkq zalezng PBG
Dom

W dniu 13 lutego 2017 roku spdtce PBG Dom doreczony zostat odpis pozwu o zaptate ztozonego przez
Syndyka Masy Upadto$ci Hydrobudowa Polska przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy, sygn. akt IX GC 9/17/8. Zgodnie z zgdaniem pozwu, Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa
Polska wnidst o zasgdzenie kwoty 16.281 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami liczonymi od dnia 31
pazdziernika 2012 roku oraz kosztami procesu. Zdaniem powoda zgdana kwota wynika z wzajemnych
rozliczeh z porozumienia z dnia 22 czerwca 2011 roku., w ktérym PBG Dom uznato dtug Hydrobudowa
Polska. PBG Dom kwestionuje zasadnos¢ powddziwa w catosci i podejmie w tym zakresie obrone
procesowq. Poza zarzgdzeniem zobowigzujgcym PBG Dom do wniesienia odpowiedzi na pozew, w
sprawie nie wydano zadnych innych zarzqgdzeh o charakterze procesowym oraz nie zostat ustalony termin

pierwszej rozprawy. PBG Dom ztozyto odpowiedz na pozew w dniu 27 lutego 2017 roku.

Ponizej opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sqgdowych, w ktérych strong jest spétka zaleina
RAFAKO S.A.:

. RAFAKO S.A. przeciwko firmie Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez spodtke zalezng RAFAKO S.A. jest postepowanie sgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie z powodu ostatecznego zaniechania
realizacji budowy kotta przez Klienta. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spdtka zalezna otrzymata wyrok Izby
Sgdowej do spraw gospodarczych Sgdu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata
rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. w dniu 2 marca 2010 roku i
postanowiono utrzyma¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sgdu Gospodarczego z dnia 23
grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasqgdzona na rzecz spdtki zaleznej RAFAKO S.A. tytutem
odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztéw sgdowych i kosztéw zastepstwa procesowego tgcznie kwota
56,7 min UAH, co w przeliczeniu stanowito kwote okoto 11,5 min USD. Ze wzgledu na niepewnosc
skuteczno$ci windykacji zasgdzonej wierzytelnosci, Grupa nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach.
Petnomocnik spdtki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sagd Gospodarczy okregu
Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie Donieckobtenergo uznania umowy z
dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma zadnych nowych argumentow i
dowoddéw dla uznania takiego zgdania. Ze wzgledu na aktualng sytuacje na Ukrainie nie wyznaczono

kolejnego terminu rozprawy.
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. ESPD Environmental Solutions and Project Development GmbH przeciwko RAFAKO S.A.

W dniu 9 grudnia 2014 roku do spdtki zaleznej RAFAKO S.A. wptyngt pozew o zaptate z powddztwa ESPD
Environmental Solutions and Project Development GmbH (dalej ESPD) z siedzibg w Wiedniu o wartosci
przedmiotu sporu 644,5 tys. EUR. Rzekome zobowigzanie Spdtki zaleznej wynika¢é ma z umowy o
wspobtpracy pomiedzy stronami dotyczgcej wsparcia przez ESPD staran spdtki zaleznej RAFAKO S.A. o
pozyskanie zlecen obejmujgcych swoim zakresem instalacje odazotowania spalin (DeNOx). Spdtka zalezna
RAFAKO S.A. stoi na stanowisku, ze wynagrodzenie, ktérego dochodzi ESPD jest $wiadczeniem nienaleznym
ze wzgledu na brak $wiadczenia wzajemnego. Dnia 7 grudnia 2015 roku zapadt wyrok Sgdu Arbitrazowego
przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie zasqdzajacy cato$¢ roszczenia ESPD. Zobowigzanie
jednostki zaleznej wobec ESPD zostato uregulowane, jednak spdtka zalezna RAFAKO S.A. nadal pozostaje
w sporze. W dniu 21 stycznia 2016 roku jednostka zalezna ztozyta do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach
skarge o uchylenie tego wyroku. W dniu18 listopada 2016 roku Sgd Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok
oddalajgcy skarge o uchylenie wyroku sqdu arbifrazowego, a tym samym wyrok Sgdu Arbifrazowego stat
sie prawomocny. Spdétka zalezna RAFAKO S.A. podjeto decyzje, ze nie bedzie sktadac skargi kasacyjnej w

tej sprawie i w konsekwencji wykonato wyrok sqdu arbitrazowego.

. RAFAKO S.A. przeciwko ENERGA Elekirownie Osiroteka S.A.

W dniu 2 sierpnia 2016 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata od ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A.
(ENERGA) - jako lider konsorcjum (konsorcjantem jest spdtka OMIS S.A.), realizujgcego kontrakt pn.
»Redukcja NOx w kottach OP-650 nr 1, 2 i 3 w Elektrowni Ostroteka B”, note obcigzeniowqg opiewajgcg na
kwote 13.491 tys. PLN. ENERGA naliczyta kare na podstawie dwdch tytutdw: i) opdznienia w zakohczeniu
robdt instalacyjnych oraz i) niedotrzymania terminu przejecia instalacji bloku do eksploatacji. Nastepnie,
wskutek prowadzonych pomiedzy stronami negocjacji, ENERGA postanowita odstgpi¢ w catosci od kary
umownej z drugiego ze wskazanych tytutdw, co spowodowato zmniejszenie noty obcigzeniowe] o 899,4
tys. PLN. Dnia 20 wrzesnia 2016 roku konsorcjum wniosto do Sgdu Okregowego w Biatymstoku pozew o
ustalenie nieistnienia zobowigzan wobec ENERGI w zwigzku z niewykonaniem Ilub nienalezytym
wykonaniem prac wchodzgcych w zakres kontraktu. Z kolei ENERGA w dniu 27 pazdziernika 2016 roku
skierowata do spdétki zaleznej] RAFAKO S.A. i OMIS S.A. pismo zawierajgce o$wiadczenie o dokonaniu
potfrgcenia kwoty 6.454 tys. PLN, stanowigcej cze$¢ z naliczonych kar umownych z biezgcych ptatnosci
kontraktowych konsorcjum. Cze$¢ potrgcenia przypadajgca na spdtke zalezng RAFAKO S.A. to kwota
4.177 tys. PLN. Konsorcjum nie uznagje takiego potfrgcenia, jako dokonanego bezpodstawnie z uwagi na
niezasadno$¢ naliczonych kar umownych, co jest przedmiotem toczgcego sie sporu sqgdowego.
Konsekwencjq powyzszego bedzie zmiana zgdania pozwu co do potrgconej kwoty na zgdanie zaptaty
wraz z odsetkami. W dalszej kolejnosci, w dniu 4 listopada 2016 roku Sgd Okregowy w Biatymstoku, w
ramach toczgcego sie sporu, wydat postanowienie o skierowaniu stron do mediacji. Sgd wyznaczyt osobe
mediatora oraz wyznaczyt czas trwania mediacji na okres 70 dni. Mediacje trwajqg, a wyznaczony przez sqd
okres trwania mediacji zgodnie z informacjami posiadanymi przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. uptynie na

koniec marca 2017 roku. W ocenie spdtki zaleznej istnieje szansa na ugodowe zakohczenie sporu.
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. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A.

Dnia 11 pazdziernika 2016 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. ztozyta w Sqgdzie Okregowym w Gliwicach
pozew przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A. o zaptate kwoty w wysokosci 8.042 tys. PLN wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia 3 sierpnia 2016 roku, tytutem zwrotu 70% wartosci kwot wstrzymanych na
poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy. Ztozenie pozwu uzasadnione byto tym, ze sfrony
zakonczyty definitywnie wspdtprace w ramach zawartego dnia 18 grudnia 2012 roku kontraktu
podwykonawczego na projekt, dostawe i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwdch linii
ZTUO Szczecin (ostatecznie spdtka zalezna RAFAKO S.A. ztozyta oSwiadczenie o odstgpieniu od kontraktu
podwykonawczego z winy Mostostal Warszawa S.A. dnia 7 lipca 2016 roku). W zwigzku z zakohczong
wspdtpracg na tym projekcie, Mostostal Warszawa S.A. zobowigzany jest zwrdcié warto$é  kwot
wstrzymanych na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu, poniewaz wygasta umowna
przestanka istnienia takiego zabezpieczenia. Dnia 19 pazdziernika 2016 roku zostat wydany
nieprawomocny nakaz zaptaty, od ktdrego strona pozwana wniosta sprzeciw w dniu 25 listopada 2016
roku. W aktualnym stanie rzeczy, po zapoznaniu sie z argumentacjq ze sprzeciwu, spdtka zalezna RAFAKO
S.A. ztozyto do sgdu, w dniu 12 stycznia 2017 roku, pismo procesowe, w ktérym zostata zawarta odpowiedz

Na sprzeciw.

. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A. oraz Zakiad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0.

W dniu 20 marca 2017 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym w Gliwicach
pozew kierowany solidarnie przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A. oraz spdtce Zaktad
Unieszkodliwiania Odpaddw sp. z 0.0. o zaptate kwoty w wysokosci 13.136 tys. PLN wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 18 listopada 2016 roku z tytutu wystawionej faktury za zrealizowane przez spbtke zalezng
RAFAKO S.A., a niezaptacone przez Mostostal Warszawa S.A. oraz Zaktad Unieszkodliwiania Odpaddw sp. z
0.0. prace wykonane w ramach umowy podwykonawczej dotyczgcej inwestycji ZTUO Szczecin. Spdtka
zalezna uznaje, ze roszczenie jest zasadne, poniewaz prace zostaty zrealizowane, na poparcie czego
zostata przeprowadzona przez jednostke zalezng stosowna inwentaryzacja prac i przekazana dtuznikom.
W ocenie spotki zaleznej RAFAKO S.A. w sprawie moze kwestionowana by¢ wysokos$¢ roszczenia, poniewaz
jako podlegajace zasqgdzeniu przez Sgd moze by¢ finalnie uzaleznione od wynikéw inwentaryzacii

przeprowadzonej przez biegtego sqdowego.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdtki wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na Spdtke
dominujgcqg kary administracyjnej w wysoko$ci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o
ofercie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spdtka dnia 12 maja 2016 roku

ztozyta do KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Sprawa zostanie rozpatrzona do marca 2017 roku.

42. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do

naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
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wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnoséci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacii prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie olbszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kohca roku, w
ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia

podatkowe Grupy mogq zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W procesie zarzgdzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej PBG najwazniejszg wage majg

nastepujgce cele:

« zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenie ich zmiennosci,

« stabilizacja wahah wyniku finansowego Grupy,

« redlizacja dziatanh restrukturyzacyjnych w zakresie zadtuzenia oraz majgtku.
Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych w roku 2016 Grupa Kapitatowa PBG korzystata nalezq:

«  $rodki pieniezne,

« lokaty krotkoterminowe, udzielone pozyczki

*  kredyt w rachunku biezgcym,

» otrzymane pozyczki

* umowa leasingu finansowego

« fransakcje zamiany stép procentowych
Gtownym zadaniem tych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe biezgcej
dziatalno$ci operacyjnej spodtek poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci finansowej,
zmiennosci kursdw walutowych i stép procentowych, a takze bezpieczne i efektywne zarzgdzanie
nadwyzkami finansowymi.
Pozostate instrumenty finansowe - takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - powstajg w

zwigzku z prowadzeniem przez Grupe Kapitatowq biezgcej dziatalnosci i sq jej nieodtgcznym elementem.

Zasadqg stosowanqg przez Grupe Kapitatowqg PBG obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu insfrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym rozdziale instrumenty
finansowe majg charakter wspomagajgcy bezposrednie procesy biznesowe. Grupa Kapitatowa PBG nie
dopuszcza do wykorzystywania instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych czy innych,

niepowigzanych $ciéle z podstawowq dziatalno$cig operacyjng.

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa PBG jest ryzyko

ptynnosci, ktére zostato opisane w nocie 43.1.
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43.1 RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa Kapitatowa PBG jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci j. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spdéitki z Grupy Kapitatowej PBG monitorujg ryzyko braku funduszy przy pomocy
narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywoéw
finansowych (gtéwnie naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej i
inwestycyjnej.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spdtki z Grupy
Kapitatowej PBG skupiaty sie na utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej do readlizacji biezgcych

dziatan w zakresie redlizaciji kontraktdw jak i do obstugi sptaty rat uktadowych.

W okresie 12 miesiecy zakonhczonym 31 grudnia 2016 roku nastgpity istotne zmiany w pozycji zobowigzan
finansowych narazonych na ryzyko ptynnosci. Zmiany wynikajg gtéwnie z ujecia skutkéw zawarcia Uktadu z
wierzycielami Spotki dominujgcej (patrz nota 2.4)

Ponizej tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowe] na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz
na dziehn 31 grudnia 2015 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

(*) Czes¢ zobowiqzan, ktdére powstaty przed dniem Postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej
Spoétki dominujgcej, nie alokuje sie do okresdw zgodnie z datg zapadalnosci, poniewaz zobowigzania te
powstaty przed dniem ogtoszenia upadtosci przez Spodtke dominujgcq i zostaty ujete na liscie wierzytelnosci
Spoétki dominujgcej, uznane sq przez Spodtke dominujgcq i bedq regulowane w ramach realizacji Uktadu.
Dla tych zobowigzan w roku 2015 nie byto moZliwe wyznaczenie ich wartosci rownej umownym

niezdyskontowanym ptatno$ciom opierajgc sie na ich umownych datach zapadalnosci.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Zobowigzania | Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 6do12 | 1do3 | 3do5 oy razem bez warto$é
) powyzej .
do 6 m-cy m-cy lat lat 5 |at dyskonta bilansowa

Stan na 31.12.2016 (badane)
Kredyty w rachunku kredytowym 1426 48 961 7 431 7 431 36 845 102 094 100 035
Kredyty w rachunku biezgcym - 99 394 - - - 99 394 99 394
Pozyczki 1848 191 -| 21 424 - 23 463 23 430
Dtuzne papiery warto$ciowe 36725 19 665 | 330 767 - - 387 157 342 204
Leasing finansowy 2388 1479 5007 1784 - 10 658 10719
Pochodne instrumenty finansowe 47 49 188 188 746 1218 1218
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 520 378 10121200337 | 15950 243 747 029 731 470
finansowe
Fspozycja nd ryzyko plynnosci 562812 179860 |543730| 46777 | 37834 1371013 1308 470
Stan na 31.12.2015 (badane)
Kredyty w rachunku kredytowym 1920 1920 7353 | 7353 36 457 55003 416 041
Kredyty w rachunku biezgcym 109 208 - - - - 109 208 110 507
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Zobowigzania z tytutu zamknietych

- - - - - - - 4179
fransakcji forward
Pozyczki 10 044 - - - - 10 044 11593
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - 838772
Leasing finansowy 1 669 1670 5747 | 5049 638 14773 13 692
Pochodne instrumenty finansowe 38 38 153 153 681 1063 1063
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 442 138 29211 10966 | 30493 209 513017 865 828
finansowe
Fspozycja na ryzyke plynnoscl 565017| 32839 | 24219| 43048 | 37985 703 108 2 261 675

Spoéitki zalezne od Jednostki dominujgcej korzystaty z zewnetrznych

zrédet finansowania dziatalnosci w

postaci linii kredytowych. Dostepne dla Grupy Kapitatowej PBG limity kredytowe na dzien 31 grudnia 2016

roku przedstawiaty sie nastepujgco:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (oadane)
Przyznane limity kredytowe 100 000 150 500
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 99 394 110 507
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 606 39 993

Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalnodci aktywow finansowych, ktére sg jednym ze zrédet

finansowania zobowigzanh Grupy Kapitatowej PBG.

Terminy okre$lono na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci. Zaprezentowana wartosé

aktywéw finansowych wobec zobowigzan finansowych oznacza wystgpienie ujemnego kapitatu

obrotowego netto, Szczegdtowy opis strategii Zarzgdu Spdtki dominujgce] w zakresie sposobu pokrycia

ujemnego kapitatu obrotowego netto przedstawiono w nocie 2.3.

krétkoterminowe dtugoterminowe Aktywa Aktywa
Wyszczeginienie — finansowe fmonsoyxfe
doémcy | 69012M | 4 yo3iat | 3do5lat | POWYZEIS | razembez | wartos¢
cy lat dyskonta | bilansowa
Stan na 31.12.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci - - 78 380 669 4912 83961 78 828
Pozostate
dtugoterminowe - - - - 1482 1482 1482
aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 688 670 7137 111 - - 695918 695918
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone - 363 - - - 363 363
Pozostate
krétkoterminowe 9979 1225 - - - 11204 -
aktywa finansowe
srodki pieniezne fich 121 109 - - - - 121 109 121 109
ekwiwalenty
Kategoria aktywow 819 758 8725 78 491 669 6394|  914037| 897700
finansowych razem
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Grupa jest narazona na ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej. Utrata lub
pogorszenie ptynnosci finansowej Grupy mogg wynika¢ zaréwno z zaktdcenia wiasciwej relacji wptywow i
wydatkédw Grupy w czasie, nieadekwatnego poziomu finansowania dziatalnosci Grupy, jak i ograniczenie
dostepu do gwaranciji finansowych (zwigzanego z koniecznoséciq angazowania srodkdw wtasnych Grupy).
Ryzyko utfraty Ilub pogorszenia poziomu ptynnoéci finansowe] jest zwigzane z: potencjalng
niewyptacalnoscig wsrdd zamawiajgcych lub  zatorami  ptatniczymi, potencjalnym  wzrostem
zapotrzebowania na kapitat obrotowy w  wysokosci zapewniagjgce] pokrycie biezgcych potrzeb
operacyjnych Grupy oraz koniecznoscig zaangazowania srodkdw wtasnych na potrzeby finansowania i
zabezpieczenia realizacji kontraktdéw i ma wptyw na zapewnienie terminowej realizacji projektéw oraz
mozliwo$¢ uzyskiwania przez Grupe gwarancji finansowych, ktére sq powszechnie stosowanymi formami
zabezpieczenia realizacji kontraktdw na rynku, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé.

Konsekwencjg zmaterializowania sie powyzszego ryzyka moze by¢é ograniczone mozliwosci pozyskiwania
przez Grupe kolejnych kontraktéw z uwagi na brak dostepu zardwno do gwarancii finansowych, jak i do
srodkdw pienieznych niezbednych do obstugi kolejnych zlecen.

Ponadto, pogorszenie lub utrata ptynnosci finansowej przez Grupe, moze spowodowad, ze Grupd moze
nie by¢é w stanie sptacacé zobowigzan odsetkowych oraz kapitatu wynikajgcych z (i) zawartych uméw
finansowania (i) zobowigzan uktadowych PBG (iii) wykupu Obligaciji wyemitowanych w celu umozliwienia
wierzycielom PBG uzyskania czes$ciowego zaspokojenia ich wierzytelnosci uktadowych. W takim przypadku
zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw bankowych moze zostaé czesciowo lub w catosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego sptaty: (i) instytucje finansujgce bedg mogty
skorzystac z zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na aktywach Grupy, (i) sgd moze
uchyli¢ Uktad, co bedzie skutkowato postawieniem Spdtki dominujgcej w stan upadtosdci likwidacyjnej,
natomiast (iii) obligatariusze bedg mogli zazgdaé przedterminowego wykupu Obligacii, a w przypadku nie
wywigzania sie przez Spdtke dominujgca z obowiqgzku wykupu Obligacji bedg mogli dochodzi¢ swoich
roszczenh z zabezpieczen Obligacii.

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie czeSciowo na kontraktach, ktérych realizacja wymaga poniesienia przez
Grupe czesci kosztéw przed uzyskaniem wynagrodzenia z tytutu realizacji projektu lub okrelonego jego
etapu. Wszelkie niekorzystne rozbieznosci pomiedzy wydatkami i wptywami uzyskanymi z tytutu
zredlizowanych zaméwien lub ich poszczegdlnych etapdw, w tym opdznienie ptatnodci ze strony
zamawiajgcych, mogag wywrzec niekorzystny wptyw na przeptywy pieniezne realizowane na danym
kontrakcie oraz na poziom kapitatu obrotowego.

Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa bedzie miata ograniczone mozliwosci uzyskania wynagrodzenia
zaliczkowego z redlizowanych projektow w wypadku nieuzyskania gwarancji finansowych na potrzeby
uzyskania takiego wynagrodzenia.

Powyzsze okolicznosci mogqg wptywac na pogorszenie poziomu ptynnosci finansowej Grupy, skutkujgc m.
in. wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG,

perspektywy, a takze cene akgiji.
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43.2 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg

procentowaq.

Spoétki z Grupy Kapitatowej PBG narazone sg na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi
kategoriami aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

 Depozyty

e udzielone pozyczki,

e ofrzymane kredyty bankowe

« otfrzymane pozyczki,

*  wyemitowane papiery dtuzne,

* leasing finansowy,
Narazenie Spdtki dominujgcej na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim

dtugoterminowych zobowigzan i naleznosci finansowych.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopq procentowq, spdtka zalezna od PBG SA
stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS. Zgodnie z wymogami umowy kredytowe] spdtka zalezna
byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 27
listopada 2014 roku spdtka zalezna zawarta z Bankiem transakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote

kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajgcg amortyzacji z terminem zapadalnosci do 5 listopada 2019 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku ze $rodkami pienieznymi, z
udzielonymi i ofrzymanymi pozyczkami, kredytem bankowym, wyemitowanymi papierami dtuznymi i
zobowigzaniami z tyt. leasingu o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat
wtasny Spoétki dominujgcej. Z analizy wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane stopy procentowej

wytgczono kredyt bankowy zabezpieczony transakcjqg IRS.

. - - Wartosé narazona Wzrost stopy o punkty Spadek stopy o punkty
Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2016 procentowe procentowe
na ryzyko
0.1% -0.1%
Aktywa finansowe 120 130 120 (120)
Zobowigzania finansowe (523 461) (523) 523
Wplyw na wynik finansowy - (403) 403
. - o Wartoéé narazona Wzrost stopy o punkty Spadek stopy o punkty
Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2015 procentowe procentowe
na ryzyko
0.1% -0.1%
Aktywa finansowe 342194 342 (342)
Zobowigzania finansowe (131 538) (132) 132
Wplyw na wynik finansowy - 21 (211)
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43.3 RYZYKO WALUTOWE

Grupa Kapitatowa PBG narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych fransakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez spdtki z Grupy sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz ich

waluta wyceny.

Grupa Kapitatowa PBG narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze w
przypadku realizacji kontraktdw o wysokiej wartosci jednostkowej dokonuje importu materiatéw i jak
rowniez cze$¢ wptywodw jest wyrazona w walutach obcych. Wystepujace ryzyko walutowe zwigzane jest
gtéwnie z wahaniami kursu PLN do EUR, PLN do USD oraz PLN do GBP. W minionym okresie ponad 9 %
przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej PBG wyrazonych byto w walutach obcych, przede wszystkim
w EUR.

W zwigzku z powyzszym Grupa narazond jest na ryzyko zmiany kurséw przede wszystkim PLN do EUR, ktére w
szczegdlnosci moze skutkowad spadkiem przychoddw ze sprzedazy lub wzrostem kosztdw liczonych w PLN,
spowodowanych niekorzystnymi zmianami kursdw walut. Spdtki z Grupy przyjety i stosujg jednolitg polityke

zarzgdzania ryzykiem kursowym.

Strategia zarzgdzania ryzykiem finansowym stosowana przez spdtki Grupy Kapitatowej PBG  zaktada
wykorzystanie naturalnego zabezpieczenia jak réwniez strategii zabezpieczajgcych na rynku instrumentdw
pochodnych. Dopuszcza sie stosowanie instrumentdéw pochodnych typu forward. Nie ma pewnosci, ze
stosowane w Grupie metody ograniczania istniejgcego ryzyka poprzez stosowanie wybranych

instrumentéw okazg sie w petni skuteczne.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku Spdtki Grupy Kapitatowe] nie posiadaty instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN, USD/PLN oraz GBP/PLN o 10% w stosunku do

kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdine dni bilansowe.

, . na dzien na dzien

STRRII S NE 31.12.2016 31.12.2015
EUR/PLN 4,4240 42615
USD/PLN 41793 3,9011
GBP/PLN 51445 5,7862

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartoéci godziwej
aktywodw i zobowiqgzan pienieznych oraz z tytutu zmiany wartoéci godziwej kontraktéw terminowych typu
forward) oraz catkowitych dochodéw ogdtem Grupy Kapitatowej PBG na racjonalnie mozliwe wahania

przede wszystkim kursu EUR, USD oraz GBP, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Analiza wrazliwosci na

Wizrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

31.12.2016 I Wplyw na inne dochody catkowite I Wplyw na inne dochody catkowite
Wptyw na wynik finansowy (w tys. PLN) (w tys. PLN) Wptyw na wynik finansowy (w tys. PLN) (w tys. PLN)
EUR usb GBP razem EUR usb GBP razem EUR usb GBP razem EUR usb GBP razem

4,87 4,60 5,66 - 4,87 4,60 5,66 - 3,98 3.76 4,63 - 3,98 3.76 4,63 -
Aktywa finansowe 9015 846 156 10017 - - - - (9015) (846) (156) | (10017) - - - -
fZ.ObOW'qZG”'G (7 219) (1) Ml 7221 ; ; ; - 7219 ] 1| 722 - ; ; -
inansowe
r’p'yw na wynik 1796 845 155| 2796 . . . - (1796) (845) (155) |  (2796) - - - -
inansowy
Wplyw nainne ) i i i ) ) ) i ) i i i i ) ) i
dochody catkowite

Analiza wrazliwosci na

Wizrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

81.12.2015 Wptyw na wynik finansowy (w tys. PLN) HEbzes in(r\l: tc)il:cprmc;y ELETIE Wptyw na wynik finansowy (w tys. PLN) HEbzes in(r\l: tc)il:cprmc;y BT

EUR usb GBP razem EUR usb GBP razem EUR usb GBP razem EUR usb GBP razem

4,69 429 6,36 S| 469 429 636 - 3,84 3,51 521 - 384 351 52 -

Aktywa finansowe 2391 132 376| 2899 - - - - (2391) (132) (376) | (2899) - - - -
éﬁggg&fmo (14 606) (167) -l (14774) - - - - 14 606 167 | 14774 - . . -
m'“:r"'s"‘c’,;; wynik (12 215) (36) 376 | (11875) . . . . 12215 36 -376| 11875 . - - -

Wplyw nainne
dochody catkowite

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznoéci od wolumenu fransakcji przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize

wrazliwosci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla okreslenia ekspozyciji Grupy Kapitatowej PBG na ryzyko walutowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

43.4 RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowiqzan przez wierzycieli

Grupy Kapitatowej PBG. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z nastepujgcymi gtdwnymi obszarami:

«  wiarygodnos¢ kredytowa klientow, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw;

« wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdw, w ktére sie inwestuje
Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:

« $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

* naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

» udzielone pozyczki,
Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowqg

nastepujgcych aktywodw finansowych:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Pozyczki 363 378
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 774746 571 903
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 74 70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 121109 341 746
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 893 546 914 097

Spoétki z Grupy Kapitatowej PBG w sposdb ciggty monitorujg zalegtosci klientébw oraz wierzycieli w
regulowaniu ptatnosci, anadlizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas
aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury

odbiorcow).

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi

W odniesieniu do aktywdw finansowych takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugqg strone umowy, ktérg sq banki
zarejestrowane w Polsce, tym samym ryzyko to jest nieistotne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentéw i na dzien 31 grudnia 2016 wynosita 121.109 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2015 roku wynosita 341.746 tys. PLN)

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzier 31 grudnia 2016 roku saldo udzielonych pozyczek przez Grupe Kapitatowq PBG wynosito 363 tys.

PLN. W celu ograniczenia ryzyka z tytutu udzielonych pozyczek
Spoétki Grupy Kapitatowej PBG  biezgco monitorujg sytuacje majatkowqg i wyniki  finansowe

pozyczkobiorcodw. Ryzyko kredytowe z tytutu udzielenia pozyczek jest nieistotne.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznodciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi nalezno$ciami

finansowymi

Ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej PBG jest $cisle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci
spotek. Wynika ono z zawartych kontraktéw handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem
zdarzen, ktére mogq przybrac¢ postaé niewyptacalnoéci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci lub
istothego opdznienia w sptacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie
nieodtgcznym elementem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, jednakze spdtki podejmujg szereg
dziatan majgcych na celu zminimalizowanie ryzyk zwigzanych z podjeciem wspdtpracy z potencjalnie
nierzetelnym klientem. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytdédw kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikaciji.

Klienci, ktérzy w opinii spdtek z Grupy, na podstawie przeprowadzonej weryfikaciji, nie sg wiarygodni
finansowo, sq zobowigzani do przedstawienia odpowiednich zabezpieczeh finansowych, ktére

minimalizujg ryzyko niewyptacalnosci tych firm wobec Spdtek z Grupy Kapitatowej PBG.

Model biznesowy Grupy, polegajacy na redlizacji jednostkowych kontraktdéw o znacznej wartosci, cechuje
znaczna koncentracja jej przychoddéw. W konsekwencji pojedyncze kontrakty o znacznej wartosci mogq
mie¢ znaczqcy wptyw na wyniki finansowe wypracowywane przez Grupe. Udziat gtéwnego odbiorcy
produktdéw w przychodach ze sprzedazy Grupy ogdtem w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia
2016 roku wyniost 64%.

7 uwagi na ztozono$¢ i dtugi czas realizacji niektérych projektdw o znaczgcej wartosci jednostkowej
rzeczywiste koszty tych projektdw mogg potencjalnie rézni¢ sie od szacunkédw dokonanych pierwotnie
przez Grupe w tym zakresie, co w dalszej kolejnosci moze przetozy¢ sie na obnizenie poziomdw
readlizowanych marz a w skrajnych przypadkach skutkowaé poniesieniem przez Grupe strat. Przychody,
przeptywy pieniezne i rentowno$¢ danego projektu mogg podlega¢ zmianom wraz z postepami w jego
realizacji oraz mogqg by¢ uzaleznione od szeregu czynnikdw, z ktérych cze$¢ znajduje sie poza kontrolg
Grupy, takimi jak np.: przesuniecia w czasie lub opdznienia w realizacji kontraktu, problemy finansowe
kontrahentéw Grupy, brak ptatnosci ze strony klientdw oraz brak realizacji zobowigzan przez dostawcodw,
podwykonawcdw lub cztonkdw konsorcjum. Zmienno$¢ poziomu kosztéw oraz zwigzana z tym zmienno$e
poziomu rentownosci niektérych projektéw w okresie ich redlizacji moze mie¢ negatywny wptyw na
przeptywy pieniezne Grupy w ramach danego kontraktu oraz jej ptynnos¢ finansowq w danym okresie. W
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzah umownych przez Grupe, cztonkéw
konsorcjum, podwykonawcdéw lub dostawcdw, zamawiajgcy moze nie dokonac ptatnosci z tytutu
wynagrodzenia na rzecz Grupy. Dodatkowo zamawiajgcy moze skorzysta¢ z przystugujgcych mu
uprawnien z tytutu udzielonych gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych, co wigze sie z
konieczno$cig pokrycia przez Grupe kwot wyptaconych przez instytucje finansowe, jako gwarantéw na
podstawie udzielonych na rzecz zamawiajgcego i na zlecenie Grupy gwarancji. Kwoty te mogqg by¢
szczegdlnie wysokie w przypadku ztozonych i dtugoterminowych projektdéw o duzej wartosci. Grupa moze

nie by¢ w stanie pokry¢ zobowigzahn wynikajgcych ze zrealizowanych gwarancii finansowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie realizacji zZlecen kontrahenci Grupy wypowiedzg zawarte
kontrakty lub odstgpig od nich, w szczegdlnosci w przypadku nienalezytego lub nieterminowego
wykonywania prac. Utrata jednego z kluczowych projektéw moze spowodowac nie tylko istotne obnizenie
przychoddw Grupy, ale robwniez moze spowodowac koniecznosci wczesniejszego rozliczenia wzajemnych
zobowigzan stron kontraktu, w tym w szczegdlnosci zwrotu pobranych zaliczek, co w konsekwencji moze

spowodowac utrate ptynnosci, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ obstuge zadtuzenia Grupy.

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Grupy Kapitatowej PBG na dzien 31 grudnia 2016 roku
bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Grupa Kapitatowa
PBG moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe, wynosi 774.746 tys. PLN (wedtug stanu na dzieh 31
grudnia 2016 roku 571 903 tys. PLN]).

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdétki Grupy Kapitatowej PBG sg narazone na ryzyko
kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych

cechach.

44. IARZADZANIE KAPITALEM

Spoétka dominujgca dzisigj nie moze zarzgdzadé kapitatem w taki sposéb w jaki oczekiwatby rynek i
akcjonariusze Spodtki dominujgcej.  Aktualnie najwazniejszym celem zarzgdzania kapitatem  jest
zapewnienie odpowiedniego poziomu ptynnosci umozliwiajgcego readlizacje zobowigzan wynikajgcych z
uktadu oraz wykup obligaciji, co pozwoli na kontynuowanie dziatalnosci przez Spdtke a w przysztosci na

odbudowanie wartosci dla jej akcjonariuszy.

45. POZOSTALE INFORMACIJE

45.1 WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresach poréwnawczych
stosowano Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalane przez Narodowy Bank Polski, w

szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalno$ci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2016 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. : 4,3757 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2015 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 4,1848 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2016 roku obliczono przyjmujac
sredni kurs EUR na dzien 1j. 31 grudnia 2016 roku, 1j. : 4,4240 PLN.
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d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2015 roku obliczono przyjmujac
sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 grudnia 2015 roku, 1j. : 4,2615 PLN.

Wyszczegdlnienie 9 G 0 G
e 31.12.2016 31.12.2015
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,4240 4,2615
Kurs sredni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
S A N T . 4,3757 4,1848
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
NGiwyzszy Kurs w okresie 4,5035z dn. 4,3580 z dn.
Wyzszy 06.12.2016r. 15.12.2015r.
Najnizszy kurs w okresie 42355z dn. 39822z dn.
Inizszy 04.04.2016r. 21.04.2015r.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszezeadinienie 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Y 9 (badane) (badane) (badane) (badane)
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1987014 1798815 454102 429 845
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 820 391 (190 638) 187 488 (45 555)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 803 247 (192 144) 183 570 (45915)
Zysk (sfrofq) ngf’ro z dziatalno$ci kontynuowanej, z tego 788 747 (201 047) 180 256 (48 042)
przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 838 731 (177 546) 191 679 (42 427)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (49 984) (23 501) (11 423) (5616)
Zyslf (strata) .neﬁo z dzm’rolnosg ko.mynuowonej i 788 747 (201 104) 180 256 (48 056)
zaniechanej, z fego przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 838 731 (177 575) 191 679 (42 433)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (49 984) (23 529) (11 423) (5 622)
Catkowity dochdd (strata) netto przypadajgcy: 792 378 (213 075) 181 086 (50 921¢)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 842736 (189 417) 192 595 (45 263)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (50 358) (23 658) (11 .509) (5 653)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 1.91 (12,42) 0,44 (2,97)
/Rza\g)odmony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN 191 (12,42) 0.44 (2,97)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3757 4,1848
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (251 598) 150 277 (57 499) 35910
§rodk| pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci 6 689 157 1 509 38
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 24 389 59919 5574 14318
Zmlgno neﬁp stanu srodkdw pienieznych iich (220 520) 210 353 (50 397) 50 266
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3757 4,1848
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezegdinienie 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 | 31.12.2015
Y 9 (badane) (badane) (badane) (badane)
PLN PLN EUR EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1960916 2193807 443 245 514797
Zobowiqgzania dtugoterminowe 733 463 579 028 165792 135874
Zobowigzania krotkoterminowe 999118 2 422 879 225 840 568 551
SODITG’f .w’ros.ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (65 941) (1159 154) (14 905) (272 006)

ominujgcej

Kapitat podstawowy 15414 14295 3 484 3354
Liczba akcji (w szt.) 804 050 591 14295000 | 804050 591 | 14295000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 438 785 030 14295000 | 438785030 | 14295000
s;re;jmo wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 438 785 030 14295000 | 438 785030 | 14295 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,08) (81,09) (0,02) (19,03)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4240 4,2615

452 WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

tgczna warto$¢ wynagrodzenh i innych $wiadczeh dla Cztonkdw Zarzgdu Spdtki dominujgcej wyniosta:

W Spdtce dominujgcey:

W spdtkach zaleznych oraz

e stowarzyszonych:
Wyszczegolnienie Razem
Wynagrodzenie s Wynagrodzenie s
Y Swiadczenia * Swiadczenia *

Okres od 01.01 do 31.12.2016 (badane)

Razem 2 307 5 1968 780 5060
Okres od 01.01 do 31.12.2015 (badane)

Razem 1907 2 2126 781 4816

*

Inne $wiadczenia - zasitki wyptacone przez Zaktad Ubezpieczeh Spotecznych, wynagrodzenia

z tytutu

oddelegowania do samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych, premie uznaniowe, pozostate swiadczenia

Inne

zaprezentowano w nocie 39.

informacje dotyczgce kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczgce pozyczek,

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych Swiadczeh dla Cztonkdw Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej

wyniosta:
W Spétce dominujgcei: W spotkach zoleznych oraz
e stowarzyszonych:
Wyszczegdlnienie Inne Inne Razem
INGEIee s Swiadczenia * INGEIee s Swiadczenia **
Okres od 01.01 do 31.12.2016 (badane)
Razem 350 3 1119 840 2312
Okres od 01.01 do 31.12.2015 (badane)
Razem 348 8 1523 250 2129

** |Inne $wiadczenia - wynagrodzenie z tytutu delegowania do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci

nadzorczych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

45.3 ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ | ROTACJA KADR

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w podziale na poszczegdine grupy zawodowe oraz rotacja

pracownikéw ksztattowaty sie nastepujgco:

ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ W ETATACH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Pracownicy umystowi 1599 1615
Pracownicy fizyczni 974 1065
Razem 2573 2680
ROTACJA KADR
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Liczba pracownikdw przyjetych 247 378
Liczba pracownikdw zwolnionych (353) (4171)
Razem (108) (33)

45.4 WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych Spodtek Grupy Kapitatowej
w 2016 roku byta Spdtka Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie.

Dnia 20 maja 2016 roku, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, po rozpatrzeniu rekomendacji
przedstawionej przez Komitet Audytu, Rada Nadzorcza Spdtki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie
wyboru firmy Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dalej ,E&Y") z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 (00-124 Warszawal), wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq lzbe Biegtych Rewidentdw pod numerem
130, na podmiot uprawniony do przeglgdu srédrocznego sprawozdania finansowego Spdtki PBG SA i Grupy
Kapitatowej PBG za | pétrocze 2016 oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego PBG SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2016.
tgczne wynagrodzenie E&Y wyniosto 1.004 tys. PLN, w tym za ustugi zwigzane z badaniem i przegladem

sprawozdan finansowych — 972 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tgczne wynagrodzenie audytoréw spdtek z Grupy Kapitatowej z poszczegdinych tytutdw wyniosto:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 848 1037
Przeglad sprawozdanh finansowych 124 40
Pozostate ustugi 32 264
Razem 1 004 1341

46. IDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Poza przedstawionymi ponizej oraz opisanymi w notach 2.3, 2.4, 27, 36.3 nie miaty miejsca inne zdarzenia

wymagajgce ujawnienia w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podjecie przez GPW uchwaly w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
Obligaciji PBG S.A.

W dniu 27 lutego 2017 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej poinformowat o podjeciu przez Zarzad Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwaty w przedmiocie wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst, Obligacji na okaziciela spdtki PBG SA o wartosci nominalnej 100 PLN (sto

ztotych) kazda (wiecej informaciji w raporcie biezgcym RB PBG 10/2017 oraz RB PBG 12/2017).

Zawarcie aneksu nr 5 do umowy z Tauron Wytwarzanie S.A. na realizacje projekitu Jaworzno.

W dniu 1 marca 2017 roku Zarzgd spdtki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat o zawarciu z Tauron
Wytwarzanie S.A. aneksu nr 5 do umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek
gtéwny, cze$¢ elekiryczna i AKPIA bloku. Na mocy niniejszego aneksu nastgpi m.in. zwiekszenie ceny
konfraktu gtéwnego, wydtuzenie terminu readlizacji przedmiotu kontraktu, skwitowanie roszczen
wynikajgcych z oceny warunkéw zastanych na terenie budowy (wiecej informacji w raporcie biezgcym RB
RAFAKO 6/2017 i RB RAFAKO 7/2017).

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji RAFAKO S.A. przez fundusze inwestycyjne QUERCUS.

W dniu 7 marca 2017 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata od QUERCUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu zarzgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: QUERCUS
Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer Aggressive FlZ
zawiadomienie o zmniejszeniu przez Fundusze wspdlnie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw RAFAKO ponizej

progu 5% ogdlnej liczby gtoséw (wiecej informacii w raporcie biezgcym RB RAFAKO 8/2017).

Obligacje drugiej emisiji

W dniu 7 marca 2017 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata od QUERCUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu zarzgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: QUERCUS
Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer Aggressive FlZ
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zawiadomienie o zmniejszeniu przez Fundusze wspdlnie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw RAFAKO ponizej
progu 5% ogdlnej liczby gtoséw (wiecej informacii w raporcie biezgcym RB RAFAKO 8/2017).

Ztozenie ostatecznego planu podziatu majgtku Strateg Capital Sp. z 0.0.

W dniu 21 marca 2017 roku Zarzad Spdtki dominujgcej powzigt informacje o ztozeniu przez syndyka masy
upadtosciowej Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej ostatecznego planu podziatu jej
majgtku. Spdtka dominujgca jako wierzycie, planuje otrzymac wptyw srodkdw pienieznych w kwocie 19 tys.
PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

47. ZIATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonhczony 31 grudnia 2016 roku (wraz z

danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzqad Spdtki dominujgcej w dniu 27 marca 2017

roku.
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu
Data Imie i nazwisko Funkcija Podpis
2017-03-27 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu
2017-03-27 Mariusz tozynhski Wiceprezes Zarzgdu
2017-03-27 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2017-03-27 Kinga Banaszak-Filipiak | Cztonek Zarzgdu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja
2017-03-27 Bartosz Kuzmin z-ca dyrekiora ds. , .
konsolidacji i ksiegowosci
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