POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Grodzisk Mazowiecki, dnia 28 wrzesnia 2018 r.

Szanowni Panstwo,

Elemental Holding S.A.

Program emisji obligacji do kwoty 40.000.000 PLN

Dotyczy: emisji Obligacji serii F

Odwotujemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejszej pismo stanowi Po$wiadczenie Zgodnoéci. Wszelkie
terminy w niniejszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w nim
odmiennie, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzier 30 czerwca 2018 roku wysoko$¢ Wskaznika Zadtuzenia Finansowego
Netto/EBITDA wynosi 2,2 i zostata obliczona na bazie danych zawartych w Skréconym Srédrocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A. za | pdtrocze
zakonczone 30 czerwca 2018 r., ktérego kopia stanowi zatgcznik do niniejszego Poswiadczenia
Zgodnosci.

Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym mowa w
paragrafie 12 (Niewypetnienie zobowigzania i likwidacja Emitenta) Warunkéw Emisji.
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