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Sprawozdanie Zarzgdu Soho Development S.A. za okres od 01 paZdziernika 2025 roku do 31 marca 2026 roku.

1. Informacje podstawowe

Soho Development S.A. (dalej ,,Emitent” lub ,,Soho Development”) prowadzi dzialalnos¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien publikacji ma swoja siedzibg przy ul. Smoczej 27, kod
pocztowy 01-048, Warszawa.

Na dzien 31 marca 2026 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 21.539 897,00 zt (stownie: dwadzie$cia
jeden milionow pigcset trzydziesci dziewieé tysigcy osiemset dziewigcdziesiat siedem ztotych) i dzieli
sie na 215.398.970 akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Na dzien bilansowy
spotka nie posiadata akcji wlasnych.

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta obejmowat:

* nabywanie badz obejmowanie udzialow, akcji oraz innych papieréw warto§ciowych podmiotow
zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce;

*  wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych;

* rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto$ciowymi;

* udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce;

* zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Spotki.

Niezaleznie od powyzszego zakresu dziatalnosci, Spotka moze podejmowac i prowadzi¢ dziatalnos¢
gospodarcza w zakresie:

» realizacji projektow budowlanych w segmencie mieszkaniowym i komercyjnym;

» zarzadzania realizacja projektow deweloperskich;

*  kupna i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek;

*  wynajmu i zarzagdzania nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 06 czerwca 2025 r. roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

3. Akcjonariat

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego, zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Soho
Development S.A. w trybie ustawy o ofercie publicznej badz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Soho
Development S.A. byly nastepujace podmioty:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GEOSOW % glosow

Pan Maciej Zientara (poprzez spotke
1 zalezna Superkonstelacja Limited z 180.293.867 83,70% 180.293.867 83,70%
siedzibg w Larnace)

Razem Akcjonariusze powyzej

s 180.293.867 83,70% 180.293.867 83,70%
(1]

i;ﬁ;’::l:r";‘;sz?h 35.105.103 16,30% 35.105.103 16,30%

Akcje wlasne 0 0,00%

Razem Wszystkie Akcje 215.398.970 100,00%
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Na dzien publikacji sprawozdania finansowego osoby zarzadzajace nie posiadaly papierow

wartosciowych wyemitowanych przez Emitenta.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego osoby nadzorujace posiadaty akcje Emitenta:

* Pan Maciej Zientara (poprzez podmiot zalezny tj. spotke zalezng Superkonstelacja Limited z
siedziba w Larnace) — 180.293.867 akcji Emitenta,

* Pan Maciej Zientara posiada 892.604 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii A.

Zmiany struktury wlasnosci znaczgcych pakietow akcji Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym do dnia publikacji sprawozdania

W dniu 19 Iutego 2026 r. Zarzad Spotki otrzymat od spotki Superkonstelacja Limited, bedacej
akcjonariuszem Spotki, zawiadomienie w zwigzku ze ztozeniem zapisoéw na akcje zwykle na okaziciela
serii G na podstawie prawa poboru w liczbie 116.853.489 oraz w zw. z zapisem dodatkowym na akcje
zwykle na okaziciela serii G w liczbie 77.005.584.

W dniu 23 marca 2026 r. Zarzad Spoiki otrzymat od Pana Macieja Zientary zawiadomienie o zwigkszeniu
jego udziatu (poprzez spotke zalezng Superkonstelacja Limited) w ogdlnej liczbie glosow w Spoélce o
23,42% oraz przekroczeniu progu 75% w ogoélnej liczbie glosow w Spoélce, co nastgpito wskutek
rejestracji w dniu 20 marca 2026 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z kwoty
2.153.989,70 zt o kwote 19 385 907,30 zi, to jest do kwoty 21 539 897,00 zt, poprzez emisje 193.859.073
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, z ktorych 167.310.146 akcji zostato przydzielonych spotce
Superkonstelacja Limited. W wyniku powyzszego zdarzenia Pan Maciej Zientara posiadat tgcznie
180.293.867 akcji Spotki, stanowigcych 83,70% kapitatu zaktadowego Spotki, poprzez spotke zalezng
Superkonstelacja Limited.

W dniu 23 marca 2026 r. Zarzad Spolki otrzymat od spotki Superkonstelacja Limited, bedacej
akcjonariuszem Spotki, zawiadomienie o zwigkszeniu jej udziatu w ogoélnej liczbie glosow w Spolce o
23,42% oraz przekroczeniu progu 75% w ogoélnej liczbie glosow w Spolce, co nastgpito wskutek
rejestracji w dniu 20 marca 2026 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
2.153.989,70 zt o kwote 19 385 907,30 zt, to jest do kwoty 21 539 897,00 zt, poprzez emisje 193.859.073
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, z ktorych 167.310.146 akcji zostato przydzielonych spotce
Superkonstelacja Limited. W wyniku powyzszego zdarzenia Superkonstelacja Limited bezposrednio
posiadala tagcznie 180.293.867 akcji Spotki, stanowiacych 83,70% kapitatu zaktadowego Spotki.

4. Rada Nadzorcza i Zarzad

Sktad Zarzqgdu na 31 marca 2026 r. przedstawial si¢ nastepujgco:
Anna Burda - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2026 r. przedstawial sie nastepujgco:

Maciej Zientara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Duda - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ilona Borkowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Konopka - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Zientara - Cztonek Rady Nadzorczej
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Na 31 marca 2026 r. w Spolce dzialal Komitet Audytu w skiladzie:

Ilona Borkowska - Przewodniczacy Komitetu
Maciej Zientara - Czlonek Komitetu
Andrzej Nowak - Czlonek Komitetu

5. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe Emitenta
w roku obrotowym lub w okresie do przekazania raportu finansowego oraz po dacie bilansu

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily w okresie objetym sprawozdaniem

Postepowanie podatkowe

W dniu 15 wrzeénia 2025 r. Emitent pozyskat informacj¢ o wydaniu decyzji w prowadzonym ponownie
wobec Spotki jako nastepcy prawnego Soho Factory Sp. z 0.0. postepowaniu podatkowym I instancji.
W wyniku kontroli, ktéra byta prowadzona przez Podlaski Urzad Celno-Skarbowy w Biatymstoku w
okresie od dn. 18 pazdziernika 2018 r., przeksztalconej nastepnie w postepowanie podatkowe, Urzad
przyjat stanowisko, ze w ztozonym zeznaniu o wysokos$ci osiggnigtego dochodu w roku podatkowym
2014 (CIT-8) Soho Factory zawyzyto strate podatkowa, w zwiazku z wykazaniem w ww. deklaracji straty
na sprzedazy akcji spotki zaleznej, w zakresie ktorej rozpoznalo koszty zwigzane z wniesieniem tych
aktywow aportem przez Emitenta do Soho Factory w kwietniu 2014 r.

Urzad w swojej decyzji zakwestionowal przyjeta metodologie wyceny aportu. Stanowisko Urzedu
dotyczy interpretacji wyniku podatkowego na ww. transakcji sprzedazy akcji. Urzad nie odniost si¢ do
zadnych innych zdarzen w okresie objetym ta decyzja (poza okolicznosciami i skutkami podatkowymi
whniesionego aportu oraz wspomnianej transakcji sprzedazy akcji).

W odniesieniu do powyzszego, zdaniem doradcéw podatkowych Emitenta, Urzad nie uwzglednit w
cato$ci, niewlasciwie zinterpretowal lub nie dopuscil szeregu wnioskéw dowodowych Spotki, co miato
wplyw na niewlasciwg interpretacje stanu faktycznego, a w efekcie — na nieprawidtowa oceng prawng i
ksztatt decyzji. Ponadto, Spdtka stoi na stanowisku, Ze z szeregu przyczyn nastgpito przedawnienie prawa
do orzekania o wysokosci straty podatkowej za rok 2014. W zwigzku z tym, na podstawie rekomendacji
doradcow podatkowych, Emitent ztozyl odwotanie od Decyzji do organu II instancji.

Powolanie Zarzgdu nowej kadencji

Uchwatg z dnia 01.10.2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata Pania Anng¢ Burde na kolejng piecioletnia
kadencje do jednoosobowego sktadu Zarzadu Spotki, powierzajac jej funkcje Prezesa Zarzadu.

Nabycie akcji Emitenta przez Superkonstelacja Limited

W dniu 17 pazdziernika 2025 r. Spotka otrzymala zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 MAR od spotki
Superkonstelacja Limited z siedzibg w Larnace, bgdacej osobg blisko zwigzang z Panem Maciejem
Zientarg — Przewodniczagcym Rady Nadzorczej, w zwigzku z nabyciem 2.187.162 akcji Spoiki.

Wezwanie do sprzedazy akcji Spotki

W dniu 14 listopada 2025 r. Emitent powzigt informacj¢ o ogloszeniu przez spotke Superkonstelacja
Limited (,,Wzywajacy”’) wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki zgodnie z art. 73 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (,,Wezwanie”). Wezwanie zostato
ogloszone w zwiazku z rozliczeniem w dniu 17 pazdziernika 2025 r. nabycia przez Wzywajacego
2.187.162 akcji Spolki, co nastapito w zwigzku z zawarciem w dniu 16 pazdziernika 2025 r. trzech
transakcji pakietowych nabycia akcji Spotki w wyniku czego Wzywajacy zwigkszyt udziat w ogdlnej
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liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu Spotki z poziomu 42,69 % ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki do poziomu 52,85 % ogo6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przedmiotem Wezwania byto 10.156.745 (slownie: dziesi¢¢ milionéw sto piecdziesigt sze$¢ tysigcy
siedemset czterdziesci pig¢) akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,
wyemitowanych przez Spotke, zdematerializowanych i oznaczonych kodem ISIN PLNFI0400015,
wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,,Akcje”). Kazda Akcja uprawnia do jednego glosu na walnym zgromadzeniu Spotki.
Akcje objete Wezwaniem byly nabywane po cenie 0,41 zt (czterdziesci jeden groszy) za jedna Akcjg.

Wezwanie zostalo ogloszone przez spotke Superkonstelacja Limited z siedzibg w Larnace
(,,Wzywajacy”), w zwigzku z planowanym nabyciem przez Wzywajacego akcji Spotki w celu osiagniecia
100% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Podstawag faktyczna ogloszenia
Wezwania bylo rozliczenie w dniu 17 pazdziernika 2025 r. nabycia przez Wzywajacego 2.187.162 akcji
Spotki, co nastapito w zwigzku z zawarciem w dniu 16 pazdziernika 2025 r. trzech transakcji pakietowych
nabycia akcji Spotki, w wyniku czego Wzywajacy zwigkszyt udziat w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki z poziomu 42,69 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki do
poziomu 52,85 % ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Spotki. Wzywajacy byt rowniez
podmiotem nabywajacym Akcje w ramach Wezwania. Wzywajacy jest podmiotem dominujacym wobec
Spotki. Wzywajacy posiadal bezposrednio 11.383.152 (stownie: jedenascie milionow trzysta
osiemdziesiat trzy tysigce sto piecdziesiat dwie) akcje Spolki, stanowigce ok. 52,85 % (slownie:
piecdziesiat dwa i osiemdziesiat pig¢ setnych procenta) kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do
11.383.152 (stownie: jedenastu miliondw trzystu osiemdziesi¢ciu trzech tysiecy stu pieédziesicciu
dwach) glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych ok. 52,85 % (stownie: pigcdziesiat dwa
1 osiemdziesiat pie¢ setnych procenta) ogolnej liczby glosow w Spoétce. Podmiotem dominujacym wobec
Wzywajacego byt Pan Maciej Zientara, posiadajacy 100 % (stownie: sto procent) udzialow w kapitale
zakladowym Wzywajacego, uprawniajacych do 100 % (stownie: stu procent) glosow na walnym
zgromadzeniu Wzywajacego. Pan Maciej Zientara posiada 892.604 warranty subskrypcyjne serii A
Spotki (dalej takze jako ,,Warranty Subskrypcyjne Serii A”), ktore uprawniaja do nabycia 892.604 akcji
serii F Spolki (dalej takze jako ,,Akcje Serii F”’) w warunkowym kapitale zaktadowym Spoiki, dajacych
prawo do wykonywania 892.604 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Pan Maciej Zientara jest
réowniez Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spoiki.

Majac na wzgledzie deklaracje Wzywajacego, ze:

e po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania nie planuje wprowadza¢ istotnych zmian w stosunku do
przedmiotu dziatalnosci Spotki lub miejsca prowadzenia dziatalnosci,

e jego zamiarem jest, aby Spotka dalej prowadzita dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska w obszarze
nieruchomosci mieszkalnych,

e oczekuje, ze Spotka powrdci do aktywnego prowadzenia dziatalno$ci deweloperskiej przede
wszystkim o charakterze butikowym i zbuduje odpowiednig skale tej dziatalnosci,

e zamiarem Wzywajgcego jest doprowadzenie do wzmocnienia kapitatowego Spotki i zwigkszenia jej
zdolno$ci inwestycyjnych, poprzez emisj¢ akcji z prawem poboru, skierowanej do wszystkich
akcjonariuszy Spofki,

e Wzywajacy nie planuje w najblizszej przysztosci podjecia dziatan w celu wycofania Akcji z obrotu
na rynku regulowanym,

w opinii Zarzadu przedstawione przez Wzywajacego strategiczne plany wzgledem Spotki dotyczace jej

dziatalnosci i dalszego rozwoju Spotki pozostajg w zgodnosci z dotychczas realizowanym kierunkiem jej

dziatalnosci. Zarzad stoi na stanowisku, ze Wezwanie nie powinno w zwigzku z tym wywotaé
negatywnych skutkow dla interesu Spotki. Ponadto tres¢ Wezwania nie wskazuje na zamiar zmiany
zatrudnienia w Spoétce, w zwigzku z czym w opinii Zarzadu Wezwanie nie powinno mie¢ wptywu na
zatrudnienie w Spolce. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze niniejsze stanowisko Zarzadu Spétki zostato
przedstawione pracownikom Spoéiki zgodnie z wymogiem wynikajacym z art. 80 ust. 1 Ustawy o ofercie.
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Zgodnie z Wezwaniem, strategiczne zamiary Wzywajacego wobec Spotki sa nastepujace: ,,Wzywajacy
traktuje zaangazowanie w Spotke jako dlugoterminowa inwestycje o charakterze strategicznym. Poprzez
nabycie Akcji w ramach Wezwania, Wzywajacy zamierza zwickszy¢ swoj udziat w kapitale zaktadowym
Spotki, aby moc realizowaé dlugoterminowa inwestycje finansowa w Spotke. Wzywajacy, po nabyciu
Akcji w wyniku Wezwania, nie planuje wprowadzaé istotnych zmian w stosunku do przedmiotu
dziatalnosci Spotki lub miejsca prowadzenia dziatalno$ci. Zamiarem Wzywajacego jest, aby Spotka dalej
prowadzila dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska w obszarze nieruchomosci mieszkalnych.
Wzywajacy oczekuje, ze Spotka powroci do aktywnego prowadzenia dziatalno$ci deweloperskiej przede
wszystkim o charakterze butikowym i1 zbuduje odpowiednig skale tej dziatalnosci. Zamiarem
Wzywajacego jest doprowadzenie do wzmocnienia kapitatlowego Spoétki i zwigkszenia jej zdolnosci
inwestycyjnych, poprzez emisje akcji z prawem poboru, skierowanej do wszystkich akcjonariuszy Spotki.
W ocenie Wzywajacego, zasilenie Spotki w kapitat wlasny pozwoli na realizacje nowych projektow,
zwickszy zdolno$¢ konkurencyjng, a takze wzmocni stabilno$¢ finansowg Spotki w obliczu
dynamicznego otoczenia rynkowego. Wzywajacy, planujac wzmocnienie kapitatowe Spotki i
zwigkszenie jej zdolnosci inwestycyjnych, jednoczesnie respektuje zrdéznicowane oczekiwania
akcjonariuszy. W zwigzku z ogloszeniem Wezwania, akcjonariusze Spotki, ktorzy nie sg zainteresowani
dalszym zaangazowaniem finansowym w Spotke, maja mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji na przejrzystych
i réwnych warunkach. (...) Wzywajacy nie planuje w najblizszej przysztosci podjgcia dziatan w celu
wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym.”

W $wietle powyzszego, w opinii Zarzadu Spoiki, przedstawione przez Wzywajacego strategiczne plany
wzgledem Spotki dotyczace jej dziatalnosci i dalszego rozwoju Spotki pozostaja w zgodnosci z
dotychczas realizowanym kierunkiem jej dziatalnosci. W szczegdlnosci plany dotyczace wzmocnienia
kapitatowego Spotki, sg niezbedne w celu powrotu do aktywnego prowadzenia przez Spotke dziatalnosci
deweloperskiej. W zwiazku z brakiem wyrazenia przez Wzywajacego planow odnosnie do wprowadzenia
istotnych zmian w stosunku do przedmiotu dziatalno$ci Spotki, w opinii Zarzadu Spoétki strategiczne
plany Wzywajacego nie wptyna na zatrudnienie w Spofce. Jednoczesnie, majac na wzgledzie, ze zgodnie
z Wezwaniem, Wzywajacy nie planuje istotnych zmian w zakresie miejsca prowadzenia dziatalnosci,
strategiczne plany Wzywajacego powinny pozosta¢ bez wptywu na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci
przez Spotke.

Zgodnie z trescig Wezwania Akcje objete Wezwaniem byty nabywane po cenie 0,41 zt (czterdziesci jeden

groszy) za jedna Akcje (,,Cena Akcji”). Zgodnie z Wezwaniem:

a. Srednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku
podstawowym GPW z okresu 3 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie
ktorych dokonywany byt obrot akcjami Spotki, wynosita w zaokragleniu w gore do dwoch miejsc po
przecinku 0,41 zt (czterdziesci jeden groszy) za jedng Akcje.

b. Srednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku
podstawowym GPW, z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie
ktorych dokonywany byt obrot akcjami Spotki, wynosita w zaokragleniu w gore do dwoch miejsc po
przecinku 0,39 zi (trzydziesci dziewie¢ groszy) za jedng Akcje.

c. Cena Akcji nie byla nizsza od najwyzszej ceny, jaka Wzywajacy, podmioty od niego zalezne,
podmioty wobec niego dominujgce, podmioty bedace osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie, zaptacily za akcje Spotki w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych
przekazanie Zawiadomienia, ktora wynosi 0,37 zt (slownie: trzydziesci siedem groszy) za jedna
Akcje, ktora to ceng zaplacit Wzywajacy, na podstawie transakcji nabycia akcji Spotki z dnia 16
pazdziernika 2025 r. Z wyjatkiem w/w transakcji nabycia akcji Spotki z dnia 16 pazdziernika 2025
r., w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia Wzywajacy, podmioty od
niego zalezne, podmioty wobec niego dominujgce ani podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktorych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie, nie nabywaty ani nie zobowigzaty si¢ naby¢ akcji
Spokki, za gotdowke ani za Swiadczenia niepieni¢zne, w sposdb posredni lub bezposredni,

d. Wzywajacy nie byl, rowniez w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
strong porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.
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Cena oferowana w Wezwaniu nie byla zatem nizsza od ceny wskazanej w literach a) — c) powyze;j.

W oparciu za$ o informacje zawarte w analizowanych przez Zarzad materiatach, Zarzad stwierdzit, ze w
jego ocenie cena proponowana w Wezwaniu zawierata si¢ w przedziale warto$ci godziwej akcji Spoiki,
oszacowanej przez Zarzad.

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostalo zwolane na dzien 17.11.2025 r. Podczas NWZA zostata
podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela Serii G, w trybie oferty publicznej papierow warto§ciowych, w drodze subskrypcji
zamknietej (z zachowaniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy Spotki), ustalenia dnia 27 stycznia
2026 r. jako dnia prawa poboru akcji Serii G, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spoiki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej
Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

NWZA podjeto nastepnie uchwale w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia
do dnia 8 grudnia 2025 r. W dniu 8 grudnia 2025 r. obrady NWZA zostaly wznowione. Podczas obrad
NWZA podjeto nastgpujace uchwaty:

1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki z kwoty 2 153 989,70 zt (stownie: dwa miliony sto
pigcdziesiat trzy tysiace dziewigcset osiemdziesiat dziewiec ztotych 70/100) do kwoty nie nizszej niz
11 846 943,40 zt (stownie: jedenascie milionéw osiemset czterdziesci sze$¢ tysigcy dziewiecset
czterdziesci trzy ztote 40/100) oraz nie wyzszej niz 21 539 897,00 zt (stownie: dwadziescia jeden
milionow pigcset trzydziesci dziewigc tysiecy osiemset dziewieédziesiat siedem ztotych 00/100), tj.
o kwote nie nizsza niz 9 692 953,70 zt (stownie: dziewig¢ milionow szes$éset dziewigédziesigt dwa
tysigce dziewigéset pigédziesiat trzy zlote 70/100) oraz nie wyzszg niz 19 385 907,30 zt (stownie:
dziewietnascie milionow trzysta osiemdziesiat piec tysiecy dziewiecset siedem ztotych 30/100), w
drodze emisji nie mniej niz 96 929 537 (dziewiecdziesieciu szesciu miliondw dziewieciuset
dwudziestu dziewigciu tysigcy pigciuset trzydziestu siedmiu) oraz nie wigcej niz 193 859 073
(stownie: stu dziewiecdziesieciu trzech miliondw o$miuset piecdziesigciu dziewigciu tysiecy 2
siedemdziesigciu trzech) nowych akcji zwyktych na okaziciela Serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii G”),

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii G wynosi¢ bedzie 0,10 zt (stownie: 10 groszy),

Akcje Serii G bgdg mogly zosta¢ objete wylacznie w zamian za wklady pieni¢zne,

4. Akcje Serii G zostang wyemitowane przez Spotke w trybie subskrypcji zamknietej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 2) KSH, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie prospektowe”), co do ktorej maja zastosowanie przepisy
zawarte w art. 1 ust. 4 lit. db) Rozporzadzenia prospektowego, tj. co do ktorej to oferty publicznej
papierow wartosciowych obowigzek opublikowania prospektu nie ma zastosowania, pod warunkiem
ztozenia do wlasciwego organu i udostgpnienia do wiadomosci publicznej dokumentu, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 4 lit. db) pkt (iii) Rozporzadzenia prospektowego,

5. Akgje Serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

o Akgcje Serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papieré6w warto§ciowych najpdzniej w
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku,
uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1
pazdziernika roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje
te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych,

o Akcje Serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym
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akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych, to znaczy
od dnia 1 pazdziernika tego roku obrotowego,
Ustala si¢ dzien 27 stycznia 2026 r. jako dzien prawa poboru Akcji Serii G (,,Dzien Prawa Poboru™),
Akcjonariuszom Spotki, posiadajacym akcje Spotki na koniec Dnia Prawa Poboru bedzie
przystugiwato prawo poboru Akcji Serii G, w ten sposob, ze na kazda jedng akcje Spotki posiadang
przez akcjonariusza na koniec Dnia Prawa Poboru, akcjonariuszowi bedzie przystugiwato jedno
jednostkowe prawo poboru (,,Jednostkowe Prawo Poboru™),
Jedno Jednostkowe Prawo Poboru bedzie uprawnia¢ do objecia 9 (dziewigciu) Akcji Serii G,
Ostateczng liczbg Akcji Serii G przydzielonych osobie, ktora ztozyta zapis na Akcje Serii G w
wykonaniu prawa poboru, ustala si¢ poprzez pomnozenie liczby Jednostkowych Praw Poboru,
objetych wszystkimi waznymi zapisami ztozonymi przez t¢ osobe, przez liczbe Akcji Serii G, do
objecia ktorych uprawnia jedno Jednostkowe Prawo Poboru,
Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej nastapi w jednym terminie zgodnie z
postanowieniami art. 436 KSH. Akcjonariusze, ktorym stuzy¢ bedzie prawo poboru Akcji Serii G,
beda mogli w terminie jego wykonania dokona¢ jednocze$nie dodatkowego zapisu na Akcje Serii G
w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych
akcjonariuszy,
Akcje Serii G objete zapisami dodatkowymi Zarzad przydzieli proporcjonalnie do ztozonych
dodatkowych zapisoéw,
Pozostate Akcje Serii G, nieobjete w trybie okreslonym w ust. 9 — 11 powyzej, Zarzad przydzieli
wedtug swojego uznania wybranym przez Zarzad Spotki osobom (tj. akcjonariuszom lub podmiotom
spoza grona akcjonariuszy Spotki), zgodnie z art. 436 § 4 KSH, jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna, okreslona w ust. 2,
Akcje Serii G beda papierami wartosciowymi podlegajagcymi dematerializacji w Krajowym
Depozycie Papierow Warto$ciowych, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,
Akcje Serii G beda przedmiotem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci niezbednych do wykonania niniejszej Uchwatly oraz przeprowadzenia emisji Akcji Serii
G, w tym do:
o okreslenia szczegdtowych warunkow oferty publicznej Akcji Serii G, w szczegdlnosci
termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii G, szczegoétowych zasad dystrybucji
Akcji Serii G, szczegdtowych zasad wykonania prawa poboru, w tym skladania zapiséw na
Akcje Serii G oraz szczegotowych zasad przydziatu Akcji Serii G,
o dokonania przydziatu Akcji Serii G oraz wszelkich innych czynnosci z nim zwiagzanych,
o zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego i dookresleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego w statucie Spotki stosowanie do art. 310 § 214 w zw. z art. 431 § 7
KSH.
Szczegotowe warunki oferty publicznej Akcji Serii G zostang okreslone w dokumencie zawierajacym
informacje okreslone w zalaczniku IX do Rozporzadzenia prospektowego,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do podjecia decyzji o:
o odstgpieniu od wykonania niniejszej Uchwaty,
o zawieszeniu, wznowieniu, rezygnacji lub odwotaniu oferty Akcji Serii G,
pod warunkiem, ze bedzie to uzasadnione interesem Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich
czynno$ci niezbednych do zdematerializowania Akcji Serii G, w tym do zawarcia umowy o
rejestracje Akcji Serii G w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. oraz dopuszczenia
i wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, dokonano zmiany Statutu Spotki w ten
sposob, ze art. 9 ust. 9.1. otrzymal nastepujace brzmienie: ,,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mnigj
niz 11.846.943,40 zt (stownie: jedenascie miliondow osiemset czterdziesci szes¢ tysigcy dziewiecset
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czterdziesci trzy ztote 40/100) i nie wigcej niz 21.539.897,00 zt (stownie: dwadziescia jeden miliondw

piecset trzydziesci dziewiec tysiecy osiemset dziewiecdziesiat siedem ztotych 00/100) zt i dzieli si¢ na

nie mniej niz 118.469.434 (slownie: sto osiemnascie milionéw czterysta szescdziesiat dziewig¢ tysiecy
czterysta trzydziesci cztery) i nie wigcej niz 215.398.970 (stownie: dwiescie pigtnascie milionéw trzysta
dziewiecdziesigt osiem tysiecy dziewiecset siedemdziesigt) akcji o warto$ci nominalnej po 0,10 zi

(dziesig¢ groszy) kazda, w tym:

e 2.134.307 (stownie: dwa miliony sto trzydziesci cztery tysiace trzysta siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru 02.134.307,

e 11.292.038 (stownie: jedenascie milionow dwiescie dziewigcdziesigt dwa tysigce trzydziesci osiem)
akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 11.292.038,

e 521.878 (slownie: pigéset dwadziescia jeden tysiecy osiemset siedemdziesiat osiem) akcji zwyktych
na okaziciela serii C od numeru 00.000.001 do numeru 521.878,

o 6.047.121 (stownie: sze$¢ milionow czterdzieSci siedem tysigcy sto dwadziescia jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii D od numeru 00.000.001 do numeru 06.047.121,

e 1.544.553 (stownie: milion pigcset czterdziesci cztery tysiace pigéset piecdziesiat trzy) akcje zwykte
na okaziciela serii E od numeru 00.000.001 do numeru 1.544.553,

e nie mniej niz 96.929.537 (stownie: dziewigédziesigt szes¢ milionow dziewigCset dwadziescia
dziewie¢ tysiecy piecset trzydziesci siedem) i nie wiecej niz 193.859.073 (stownie: sto
dziewigcédziesiat trzy miliony osiemset pigcdziesiat dziewigC tysiecy 5 siedemdziesiat trzy) akcje
zwykte na okaziciela Serii G od numeru 000.000.001 do numeru nie mniej niz 96.929.537 oraz nie
wigcej niz 193.859.073”

Oferta publiczna Akcji serii G — publikacja Dokumentu

W dniu 26.01.2026 r. Zarzad Spotki, na podstawie § 1 ust. 15 i 16 Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoéitki z dnia 8 grudnia 2025 r., podjal uchwale, na podstawie ktorej przyjat
dokument sporzadzony w zwiazku z (i) oferta publiczng nie mniej niz 96 929 537 (slownie:
dziewigcédziesigeiu sze$ciu milionow dziewigciuset dwudziestu dziewigciu tysigcy pigciuset trzydziestu
siedmiu) oraz nie wigcej niz 193 859 073 (stownie: stu dziewieédziesieciu trzech milionéw o$miuset
pigcdziesigciu dziewigciu tysigey siedemdziesigciu trzech) akcji Spotki, zwyklych na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda (,,Akcje”), prowadzong w drodze
subskrypcji zamknigtej, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,,Oferta
publiczna”) oraz (ii) ubieganiem si¢ przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Dokument
sporzadzony zostat zgodnie z wymogami okre§lonymi w art. 1 ust. 4 lit. db) pkt (iii) oraz art. 1 ust. 5 ba)
pkt (iii) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE i
zawiera informacje okre$lone w zatgczniku IX do niniejszego rozporzadzenia. Dokument okresla
szczegOtowe warunki Oferty publicznej, w tym, szczegdlowe zasady dystrybucji Akcji, szczegdtowe
zasady wykonania prawa poboru, zasady sktadania zapiséw oraz przydziatu Akcji.

Splata naleinosci 7 tytutu sprzedazy udzialow

Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatdéw wynosita 4 min zt i zostata sptacona w dniu 23 stycznia 2026 r.
Zwrot zaliczki na zakup udzialow

Zgodnie z postanowieniami umowy oraz aneksu do umowy, Sprzedajacy byt uprawniony do odstapienia
od niniejszej umowy do dnia 26 stycznia 2026 r. za zaptata na rzecz Kupujacego kary umownej

wynoszacej 300 tys. zt. Odstapienie od umowy miato miejsce 21 stycznia 2026 r., zwrot zaliczki 4 min
zt 1 zaplata kary umownej nastapity w dniach: 22 i 23 stycznia 2026 r.
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Zarejestrowanie podwyiszenia kapitatu w KRS

W dniu 20 marca 2026 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przeprowadzonego w drodze emisji 193.859.073 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii G o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda oraz w przedmiocie zarejestrowania wnioskowanej zmiany w art. 9
ust. 9.1 Statutu Spotki. Emisja akcji serii G Spotki zostata dokonana na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 8 grudnia 2025 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela Serii G, w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych, w drodze subskrypcji zamknigtej (z zachowaniem prawa poboru
obecnych akcjonariuszy Spoiki), ustalenia dnia 27 stycznia 2026 roku jako dnia prawa poboru akcji Serii
G, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Serii G do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany
statutu Spotki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu
Spotki. W dniu 10 marca 2026 r. Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie Spotki w trybie art. 310 § 4 w
zwigzku z § 2 oraz w zwiazku z art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych.

Obecnie kapitat zakladowy Spotki wynosi 21.539.897,00 zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw
pigcset trzydziesci dziewigé tysiecy osiemset dziewigcdziesiat siedem ztotych 00/100) i dzieli si¢ na
215.398.970 (stownie: dwiescie pietnascie milionéw trzysta dziewigcédziesiat osiem tysiecy dziewiecset
siedemdziesiat) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 2.134.307 (stownie: dwa miliony sto trzydziesci cztery tysigce trzysta siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru 02.134.307;

2) 11.292.038 (stownie: jedenascie milionéw dwiescie dziewiecdziesiat dwa tysiace trzydziesci osiem)
akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 11.292.038;

3) 521.878 (stownie: piecset dwadziescia jeden tysigcy osiemset siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych
na okaziciela serii C od numeru 00.000.001 do numeru 521.878;

4)6.047.121 (stownie: sze$¢ milionow czterdziesci siedem tysiecy sto dwadziescia jeden) akcji zwyklych
na okaziciela serii D od numeru 00.000.001 do numeru 06.047.121;

5) 1.544.553 (stownie: milion pigéset czterdziesci cztery tysiace piecset piecdziesiat trzy) akcje zwykte
na okaziciela serii E od numeru 00.000.001 do numeru 1.544.553;

6) 193.859.073 (slownie: sto dziewig¢édziesigt trzy miliony osiemset pigcdziesigt dziewieé tysiecy
siedemdziesiat trzy) akcje zwykle na okaziciela serii G od numeru 000.000.001 do numeru 193.859.073.

Ogodlna liczba gloséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji ujawnionych w KRS wynosi
215.398.970 (stownie: dwiescie pigtnascie milionodw trzysta dziewigcdziesiat osiem tysiecy dziewigcset
siedemdziesigt) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 26 marca 2026 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore podjeto

uchwaty w sprawie:

e wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

e przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

e zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2024 roku
do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spoltki, obejmujacego informacje dotyczace dziatalnosci Spotki
za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

e pokrycia straty

e udzielenia absolutorium Pani Annie Katarzynie Burdzie z wykonania obowiazkow Prezesa Zarzadu
Spotki w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku
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e udziclenia absolutorium Panu Maciejowi Zientara z wykonania obowigzkow Przewodniczacego
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

e udzielenia absolutorium Panu Maciejowi Dudzie z wykonania obowigzkow Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

e udzielenia absolutorium Panu Pani Ilonie Borkowskiej z wykonania obowiazkow Cztonka Rady
Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

e udzielenia absolutorium Panu Andrzejowi Nowak z wykonania obowiazkéw Cztonka Rady
Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

e udziclenia absolutorium Panu Przemystawowi Konopka z wykonania obowigzkéw Czlonka Rady
Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

e udzielenia absolutorium Panu Marcinowi Zientara z wykonania obowigzkéw Czlonka Rady
Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

e udzielenia absolutorium Pani Monice Halupczak z wykonania obowigzkow Cztonka Rady
Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

e udzielenia absolutorium Panu Jakubowi Szumielewiczowi z wykonania obowiazkéw
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30
wrzesnia 2025 roku

e udzielenia absolutorium Panu Sewerynowi Dmowskiemu z wykonania obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej w okresie od dnia 01 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku.

e kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

Pozostale kwestie

Zarzad przeanalizowal ryzyka zwigzane z wojnami: na Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie i nie
zidentyfikowat bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta.

6. Wybrane dane finansowe

A) Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow (tys. z1)

6 miesiecy 6 miesiecy
Pozycja zakonczonych zakonczonych

31.03.2026 r. 31.03.2025 r.
Przychody ze sprzedazy 0 0
Koszt wlasny sprzedazy 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -959 -962
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -652 -960
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 272 -709
Zysk (strata) netto za okres 272 -709
Zysk (strata) za okres na jedng akcj¢ zwykta (w zt) -0,01 -0,03

W okresie sprawozdawczym Emitent nie odnotowat przychodow ze sprzedazy, ponadto przychody
finansowe wyniosly 380 tys. zt. Wykazana zostala strata netto w wysokos$ci 272 tys. zt. Strata za okres
sprawozdawczy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,01 zt.
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B) Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej (tys. zl)

Pozycja 31.03.2026 1. 31.03.2025 r.

Aktywa trwate 2753 3997
Aktywa obrotowe 28 347 8429
Kapitat wlasny Emitenta 30 467 11 868
Zobowigzania dtugoterminowe 131 0
Zobowigzania krotkoterminowe 502 558
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 0,14 0,55

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2026 r. podobnie jak w roku ubiegtym podlega
istotnemu uproszczeniu. Gtéwnym sktadnikiem aktywow na dzien bilansowy byty $rodki pieniezne oraz
krotkoterminowe aktywa finansowe i naleznos$ci.

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje na dzien 31 marca 2026 r. wyniosta 0,14 zt.

C) Informacje dot. zadluzenia

Glowne zobowigzania Spolki stanowia zatrzymane kaucje gwarancyjne. Szczegdtowe dane dotyczace
zadtluzenia znajdujg si¢ w nocie 22 Sprawozdania Finansowego.

7. Przewidywany rozwo6j Emitenta

Zgodnie z planami Zarzadu, przewidywana strategia dziatania opiera¢ si¢ ma w glownej mierze o
inwestowanie posiadanych Srodkéw pienieznych w aktywa nieruchomosciowe, w zatozeniu przede
wszystkim w sposob posredni tj. w spotki projektowe posiadajace 1 realizujace projekty
nieruchomosciowe. Do czasu uzyskania portfela takich projektow, spetniajacych wyznaczone kryteria
efektywnosci, w krotszym terminie planowane jest udzielanie pozyczek czy innych podobnych form
lokowania $rodkow i uzyskiwanie dochodéw z odsetek. Realizujac strategie inwestycyjna, Emitent
poczynil inwestycje na taczng kwotg 20 mln zt.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta.

Zarzad przeprowadzit szczegdtowa analize mozliwosci kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta, w ktorej wziat pod uwage nizej wskazane czynniki:
e (Czynniki finansowe:
— fakt, iz aktywa przewyzszaja zobowiazania;
— brak zobowigzan w postaci zaciagnigtych pozyczek lub kredytow;
— zdolnosci finansowe pozwalajace na udzielanie finansowania innym podmiotom / inwestycje w
inne podmioty;
— brak znaczacych strat operacyjnych lub znaczacego zmniejszenia wartosci aktywow
generujacych przeplywy pieni¢zne;
— posiadanie zdolnos$ci do terminowego regulowania zobowigzan.
Dokonano réwniez analizy przeptywow pienigznych pod katem mozliwosci finansowania
dziatalnosci.
e Czynniki operacyjne:
— brak zamiaru kierownika jednostki, dotyczacego likwidacji jednostki Iub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke;
— utrzymanie kluczowego personelu kierowniczego;
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— zdolno$¢ kierownika jednostki do zarzadzania znaczacym ryzykiem biznesowym oraz radzenia
sobie ze zwickszong odpowiedzialnos$cia;

— posiadanie umiejetnosci kontroli oraz dywersyfikacji dziatalnosci Spotki;

— wzmocnienie roli kontroli wewngtrznej, eliminujacej ryzyko wystapienia istotnych
nieprawidlowosci, réwniez w zakresie sprawozdawczosci.

e Inne okolicznosci:

— przestrzeganie wymogoéw dotyczacych wymogdéw kapitalowych oraz innych wymogow
ustawowych, takich jak wymogi w zakresie wyptacalnosci oraz ptynnosci finansowe;j;

— brak toczacych si¢ przeciwko jednostce postepowan sagdowych lub administracyjnych, ktére w
przypadku rozstrzygnigcia niekorzystnego dla Spotki moglyby wigzaé sie z powstaniem
roszczen, ktore nie moglyby by¢ przez Spotke zaspokojone;

— brak zmian w przepisach prawa oraz polityce rzadu, ktore mogtyby mie¢ negatywny wplyw na
Spotke.

Przeprowadzony przez Zarzad Spoétki proces oceny powyzszych czynnikow, wykazal, iz nie istnieje
ryzyko wystapienia zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke, a tym samym w
opinii Zarzadu zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke jest w petni zasadne.
Jednoczes$nie wynik dokonanej oceny pozwala na poszukiwanie przez Spotke nowych Sciezek rozwoju i
kierunkow inwestycji.

W celu rozszerzenia dziatalno$ci inwestycyjnej i deweloperskiej, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyklych
na okaziciela Serii G, w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych, w drodze subskrypcji
zamkniete] (z zachowaniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy Spotki). Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 20.03.2026 r.

8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek

Spotka nie posiada kredytow i pozyczek na dzien bilansowy.
9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Posiadane zasoby finansowe zapewniaja kontynuowanie dziatalno$ci Spotki zgodnie z zaktadana
strategia oraz splate jej zobowigzan.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym Spoétka realizowata dziatania zwigzane z odbudowa portfela inwestycyjnego
oraz przygotowaniem do rozwoju dziatalno$ci w sektorze nieruchomo$ci. W ramach prowadzonych
dziatah inwestycyjnych Spotka po dniu bilansowym dokonata inwestycji kapitalowej w podmiot
dziatajacy na rynku nieruchomosci, przeznaczajac na ten cel kwote 20 min zt.

W perspektywie kolejnych miesiecy, Spotka zamierza kontynuowaé dziatania ukierunkowane na
identyfikacje, analize i pozyskiwanie projektow inwestycyjnych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci.
Planowane naklady beda obejmowaé w szczegélnosci finansowanie nabycia aktywow
nieruchomosciowych, udziatdéw w spdtkach celowych realizujacych projekty deweloperskie oraz innych
przedsiewzig¢ pozostajacych w zgodzie z przyjeta strategia inwestycyjna.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, Spotka nie planuje ponoszenia istotnych nakladéw na rzeczowe
aktywa trwate wykorzystywane na wlasne potrzeby operacyjne. Glowne wydatki inwestycyjne beda
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zwigzane z rozwojem dzialalnosci inwestycyjnej i deweloperskiej w segmencie nieruchomosci
mieszkaniowych.

11. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy

Brak nietypowych czynnikéw i1 zdarzen w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta

Informacje zostaty zawarte w pkt. 5 i 7 niniejszego Sprawozdania.

13. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wczes$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany okres

Emitent nie publikowal prognoz wyniku finansowego.
14. Instrumenty finansowe

Opis instrumentow finansowych w zakresie ryzyka oraz przyjetych celow i metod zarzadzania ryzykiem
znajduja sie¢ w notach 31 i 32 Sprawozdania Finansowego.

15. Stan pozostalych zobowiazan z tytulu gwarancji lub poreczen na dzien bilansowy

Udzielone gwarancje i pore¢czenia

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielal porgczen lub gwarancji stanowigcych rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitalow wtasnych Emitenta.

Potencjalne roszczenia klientéw wynikajace z gwarancji na sprzedane lokale (w tym réwniez gwarancje
od spolek celowych przejetych przez SHD S.A.) sa pokrywane przez generalnego wykonawce danego
budynku. Na poczet tych roszczen Spotka zatrzymuje cz¢$¢ wynagrodzenia generalnego wykonawcy jako
kaucje. Warto$¢ zatrzymanych kaucji (wykazanych jako zobowiazanie) znajduje si¢ w nocie 22
Sprawozdania Finansowego.

Niemniej jednak Emitent narazony jest na ryzyko odpowiedzialnoéci za wady fizyczne oraz usterki
sprzedanych nieruchomos$ci (w tym rowniez z tytulu gwarancji od spoétek celowych przejetych przez
Emitenta). Realizacja przez klientow takich roszczen moze skutkowaé konieczno$cig poniesienia
dodatkowych kosztow napraw lub wyptat odszkodowan, a takze potrzebg prowadzenia sporow sgdowych
co moze negatywnie wplywaé na sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz reputacj¢ Spoiki.
Zaznaczy¢ nalezy, iz w takich przypadkach Emitentowi przystuguje symetryczne roszczenie wobec
generalnego wykonawcy danej inwestycji, co ogranicza negatywne skutki zmaterializowania si¢ takiego
ryzyka.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitraiowego lub organem administracji publicznej

W grudniu 2023 r. wobec Spoiki zostato wszczete postgpowanie sadowe w zwigzku z powodztwem o

zobowiazanie Spotki do usunigcia zgloszonych wad i usterek ujawnionych w jednej ze sprzedanych
nieruchomosci. Obecnie trwaja prace nad trescig ugody w celu definitywnego uregulowania kwestii
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spornych. Zaznaczy¢ przy tym nalezy, iz szacowana warto$¢ kosztoOw usunigcia usterek jest znaczaco
nizsza niz 5% kapitatéw wtasnych Spotki, a ponadto Spdtka oczekuje, ze koszty zostang pokryte przez
glownego wykonawce nieruchomosci.

W dniu 31 lipca 2020 r. Emitent otrzymal informacje, iz zgodnie z art. 83 Ustawy o Krajowej
Administracji Skarbowej (Dz. U. 2016 poz. 1947 z p6z. zmianami) kontrola podatkowa prowadzona
przez Podlaski Urzad Celno-Skarbowy w Bialymstoku przeksztalcita si¢ w postegpowanie podatkowe.
Po otrzymaniu w listopadzie 2020 r. wyniku tego postgpowania, zasadniczo zgodnego z wynikiem
kontroli, Spotka ztozyta odwotanie od nieprawomocnej decyzji I instancji.

W dniu 2 marca 2021 r. Emitent otrzymat od pelnomocnika Emitenta informacje o wydanej decyzji
Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Biatymstoku o uchyleniu w catosci decyzji
organu pierwszej instancji i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten organ.
Postepowanie podatkowe, do ktérego odnosita si¢ uchylona decyzja, dotyczy rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2014 r. przez Soho Factory — spotke zalezna, ktoérej Emitent jest nastepca prawnym. Po
uzyskaniu opinii doradcow podatkowych, Emitent postanowil wnie$¢ skarge na niniejsza decyzj¢ do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Biatymstoku.

W dniu 2 lipca 2021 r. Emitent otrzymal od pelnomocnika informacje o uchyleniu decyzji Naczelnika
Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Bialymstoku z dnia 11 lutego 2021 r. (,,Decyzja”) oraz o
zasadzeniu zwrotu kosztow postepowania na rzecz Emitenta, przez Wojewodzki Sad Administracyjny
w Biatymstoku.

Po analizie prawnej uzasadnienia do wspomnianego wyroku Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego
(dalej ,,WSA”), uchylajacego decyzje Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego oraz
zasiggnigciu opinii doradcow podatkowych, Zarzad Emitenta podjat decyzje odno$nie dalszych
przewidywanych dziatan w przebiegu ww. postepowania.

Jak wspomniano, zaskarzona uprzednio do WSA Decyzja (organu Il instancji) uchylita w catosci decyzje
organu | instancji i przekazywata sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. Emitent, po
uzyskaniu opinii prawnych, stoi na stanowisku, ze w toku postgpowania nastgpito (z szeregu powodoéw)
przedawnienie prawa do orzekania o wysokosci straty podatkowej. WSA uchylit Decyzje i nakazat
organowi II instancji ponowne rozpatrzenie sprawy zgodnie z wytycznymi Sadu. Organ jest m.in.
zobowiagzany do udokumentowania przestanek, ktore maja znaczenie dla oceny tego czy nastapito
przedawnienie. Jednocze$nie po analizie uzasadnienia uznano, iz WSA nie podzielil czgéci zarzutow
Emitenta. W odniesieniu do watkow nie uwzglednionych przez WSA, Emitent ztozyl skarge do
Naczelnego Sadu Administracyjnego (dalej ,,Skarga”).

Emitent ztozyt rowniez ponowna korekte deklaracji podatkowych, wycofujaca skutki skorygowania
wczesniej w toku postgpowania (z przyczyn ostrozno$ciowych) wykorzystania straty podatkowej za
2014 r. przez Soho Factory.

W dniu 29 sierpnia 2024 r. Emitent otrzymat od pelnomocnika informacj¢ o wyroku Naczelnego Sadu
Administracyjnego wraz z jego uzasadnieniem. Sad podtrzymat wczesniejszy wyrok Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Biatymstoku, uchylajacy decyzj¢ organu podatkowego Il instancji, udzielajac
jednoczesnie zalecen co do przeprowadzenia weryfikacji wybranych kwestii - w tym zwigzanych z
ewentualnym przedawnieniem prawa do orzekania o wysokosci straty podatkowej - w pierwszej
kolejnosci przez tenze organ odwolawczy. Wynik tej analizy oraz decyzja organu beda podlegaty, w
nastepnej kolejnosci, ew. kontroli 1 weryfikacji sgdowej. Emitent zlecit doktadng analiz¢ otrzymanego
orzeczenia NSA i bedzie podejmowac decyzje co do dalszych dziatan w sprawie podatkowej - dotyczace;j
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowos$ci obliczania i wptacania podatku
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dochodowego od 0sob prawnych za 2014 r. przez Soho Factory Sp. z 0.0. - po konsultacji z doradcami
prawnymi i podatkowymi.

W dniu 11 marca 2025 r. Emitent otrzymal od pelnomocnika Emitenta informacje o wydanej decyz;ji
Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Bialymstoku (dzialajacego jako organ
odwotawczy w postgpowaniu podatkowym) o ponownym uchyleniu w catosci decyzji organu pierwszej
instancji (otrzymanej w listopadzie 2020 r.) i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten
organ. Po uzyskaniu opinii doradcéw podatkowych, Emitent podejmie decyzje co do dalszych dziatan w
odniesieniu do przedmiotowego postgpowania.

W dniu 15 wrze$nia 2025 r. Emitent pozyskal informacje o wydaniu decyzji w prowadzonym ponownie
wobec Spotki jako nastepcy prawnego Soho Factory Sp. z 0.0. postepowaniu podatkowym I instancji.
W wyniku kontroli, ktéra byta prowadzona przez Podlaski Urzad Celno-Skarbowy w Bialymstoku w
okresie od dn. 18 pazdziernika 2018 r., przeksztalconej nastepnie w postepowanie podatkowe, Urzad
przyjat stanowisko, ze w ztozonym zeznaniu o wysokos$ci osiagnigtego dochodu w roku podatkowym
2014 (CIT-8) Soho Factory zawyzylo strate podatkowa, w zwigzku z wykazaniem w ww. deklaracji straty
na sprzedazy akcji spotki zaleznej, w zakresie ktorej rozpoznato koszty zwigzane z wniesieniem tych
aktywow aportem przez Emitenta do Soho Factory w kwietniu 2014 r.

Urzad w swojej decyzji zakwestionowat przyjeta metodologie wyceny aportu. Stanowisko Urzedu
dotyczy interpretacji wyniku podatkowego na ww. transakcji sprzedazy akcji. Urzad nie odniodst si¢ do
zadnych innych zdarzen w okresie objetym ta decyzja (poza okolicznosciami i skutkami podatkowymi
whniesionego aportu oraz wspomnianej transakcji sprzedazy akcji).

W odniesieniu do powyzszego, zdaniem doradcéw podatkowych Emitenta, Urzad nie uwzglednit w
catosci, niewlasciwie zinterpretowat lub nie dopuscit szeregu wnioskéw dowodowych Spétki, co miato
wplyw na niewlasciwg interpretacje stanu faktycznego, a w efekcie — na nieprawidtowa oceng prawng i
ksztalt decyzji. Ponadto, Spotka stoi na stanowisku, ze z szeregu przyczyn nastapito przedawnienie prawa
do orzekania o wysokosci straty podatkowej za rok 2014. W zwiazku z tym, na podstawie rekomendacji
doradcow podatkowych, Emitent ztozyt odwotanie od Decyzji do organu II instancji.

W dniu 24 kwietnia 2026 r. Emitent pozyskat informacje¢ o wydaniu decyzji Organu odwotawczego (dalej
»Decyzja Il Instancji”) utrzymujacej w mocy decyzje pierwszej instancji. Decyzja Il Instancji jest
ostateczna, ale przystuguje na nig prawo wniesienia skargi do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Biatymstoku. Po konsultacji z doradcami podatkowymi, z uwagi na szereg powodow, zar6wno
zwigzanych okresleniem przez NPUCS i DIAS wysokosci straty podatkowej za rok 2014, jak i tym, ze
zdaniem Spoétki nastgpito przedawnienie prawa do orzekania o wysokosci straty podatkowej za rok 2014,
Emitent wniost skarge na Decyzje¢ 11 Instancji do WSA w Bialymstoku.

W przypadku nieuwzglednienia stanowiska Spotki przez Wojewodzki Sad Administracyjny, Emitentowi
przystuguje nastgpnie ew. skarga do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Wstepna analiza wskazuje, ze przedmiotowa Decyzja Il Instancji, w zwigzku z tym, ze dotyczy straty za
rok 2014, nie powoduje konieczno$ci platnosci podatku za ten rok. Jednakze z uwagi na to, ze strata z
ww. tytutu zostata w cze$ci rozliczona z dochodami Soho Factory w latach nastgpnych, kwota gtowna
zaleglo$ci podatkowej wynositaby ok. 2,1 min zt (oraz ok. 2,1 min zl odsetek wg stanu na dzien
24.04.2026 r.). Tym niemniej, kwota ta bylaby wymagalna dopiero w przypadku wydania odpowiednich
decyzji dotyczacych okresu 2015-2017 r.

W oparciu o opini¢ doradcy podatkowego, odnoszacg si¢ do prawdopodobienstwa powstania
zobowigzania podatkowego w Spotce w przyszlosci, Zarzad Emitenta ocenil, Ze nie jest uzasadnione
rozpoznanie rezerwy na sporne zobowiazanie podatkowe (kwotg gtdéwng wraz z odsetkami), zgodnie z
obowigzujacymi standardami rachunkowosci. Ocena ta wynika w szczegdlnosci z faktu, ze w ztozonej
skardze podniesiono szereg niezaleznych zarzutow materialnoprawnych i procesowych, z ktorych kazdy
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moze stanowi¢ samodzielng podstawe do uchylenia decyzji przez sad administracyjny. Zarzuty te dotycza
m.in. kwestii przedawnienia, zastosowania wlasciwe] podstawy prawnej rozstrzygnigcia oraz oceny
materialu dowodowego, a ich zasadno$¢ znajduje potwierdzenie w aktualnym orzecznictwie NSA.
Uwzgledniajac powyzsze okolicznosci, Zarzad zakwalifikowat wspomniang kwote sporu podatkowego
wraz z odsetkami jako zobowigzanie warunkowe i ujawnil jego szczegoty w sprawozdaniu finansowym.
Kwalifikacja ta bedzie podlegata analizie na kazdy kolejny dzien bilansowy.

Poza powyzszym Soho Development nie byla strong postepowan toczacych si¢ przed sgdem, organem

wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

* postegpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego szacowana warto$¢
stanowilaby co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta, ani

* dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych szacowana
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych Soho Development.

16. Zarzadzanie ryzykiem
Podstawowe informacje

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta narazona jest na szereg ryzyk finansowych. Zarzadzanie

ryzykiem ma na celu minimalizacj¢ tychze ryzyk poprzez monitoring oraz aktywne przeciwdziatanie

ich negatywnym skutkom:

* W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring sptat naleznosci — w sytuacji
mozliwego zagrozenia sptaty uruchamiane sg procedury windykacyjne. Dla udzielanych pozyczek
o wigkszej wartosci stosowane sa zabezpieczenia w postaci zastawow, cesji, poreczen oraz innych
form gwarancji,

*  Przepltywy pieni¢zne podlegaja planowaniu, zarbwno w zakresie przeplywow operacyjnych jak
inwestycyjnych i finansowych,

*  Zarzadzanie ryzykiem cenowym stanowi element strategii Emitenta.

System zarzqdzania ryzykiem w SHD S. A.

System zarzadzania ryzykiem w SHD S.A. obejmuje nast¢pujace dzialania:

Obszar Podejmowane dzialania
naliza i identyfikacja Analiza i identyfikacja ryzyk strategicznych

ryzyk
Okreslenie perspektywy, prawdopodobienstwa wystapienia i
spodziewanego skutku
Okreslenie sposobu postgpowania ze zidentyfikowanymi ryzykami
Zatwierdzenie / modyfikacja zatozen kompleksowego systemu
zarzadzania ryzykiem

Procedury operacyjne Polityka zarzadzania ryzykiem

Wytyczne (standardy) do Polityki zarzadzania ryzykiem

Rejestr ryzyk strategicznych

Opis procesu zarzadzania ryzykiem

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w nocie 40 Sprawozdania Finansowego.
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18. Sprawy sadowe

Na dzien bilansowy, poza postepowaniami wskazanymi w pkt. 15, Emitent nie byl strong postgpowan

toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej w zakresie:

* postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérego szacowana warto$¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta ani

* dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych szacowana
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

19. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Soho Development nie prowadzi dzialalno$ci w zakresie badan i rozwoju.

20. Posiadane oddzialy (zaklady)

Soho Development nie posiada oddziatow (zaktadow).
21. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

W dniu 13 maja 2026 r. Rada Nadzorcza Emitenta podje¢ta decyzje o przedtuzeniu wyboru spotki WBS

Audyt Sp. z 0. 0 z siedzibg w Warszawie (00-131), ul. Grzybowska 4 lok. U9B do przeprowadzenia

czynnoS$ci rewizji finansowej w zakresie:

*  przegladu sprawozdania finansowego Spotki za I pdtrocze roku obrotowego rozpoczynajacego sig
dnia 01 pazdziernika 2025 r. 1 konczacego si¢ dnia 31 marca 2026 r.

* badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ dnia 01
pazdziernika 2025 r. i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2026 r.

* przegladu sprawozdania finansowego Spotki za I pdtrocze roku obrotowego rozpoczynajacego si¢
dnia 01 pazdziernika 2026 r. 1 koniczacego si¢ dnia 31 marca 2027 .

* badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ dnia 01
pazdziernika 2026 r. i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2027 .

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostal dokonany zgodnie ze
statutem i regulacjami wewngtrznymi Emitenta, obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi,
na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

Calkowite wynagrodzenie netto z tytulu przegladu i badania okreslonych wyzej sprawozdan, wyniesie
lacznie 97 tys. zt (za dwa lata obrotowe).

Firma audytorska, poza wymienionymi powyzej uslugami, wykonywata ustuge atestacyjna polegajaca
na sporzadzeniu Raportu niezaleznego bieglego rewidenta z oceny sprawozdania o wynagrodzeniach
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
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