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Szanowni Panstwo,

Za nami solidny trzeci kwartat, w ktérym w ramach po-pandemicznej rzeczywistosci udato sie kolejny raz
zwiekszy¢ sprzedaz. Przychody za Q3 2021 wyniosty 40,7 min PLN (+41,6% r/r), co przetozyto sie na 2,69
mlin zysku EBITDA (-22,1% r/r). Nalezy jednak pamietaé, iz Q3 2020 byt okresem szczegdlnej dyscypliny
finansowej, tymczasem obecnie rozbudowujemy baze kosztowg pod katem obstuzenia przysztych
przychoddw.

Dla segmentu influencer & gaming marketing (LTTM) Q3 2021 byt kolejnym okresem dynamicznego
wzrostu przychodoéw. Osiggnelismy 19,5 min PLN sprzedazy (+35,5% r/r) i 0,98 min PLN EBITDA (-3,5% r/r).
Nizszy niz rok wczesniej wynik EBITDA jest pochodng gorszej struktury sprzedazy: napedem wzrostéw byta
bowiem gtéwnie lepsza saturacja reklamami na YouTube, a nie produkty o wyzszej wartosci dodanej, takie
jak lokowanie produktéw i branded content. Wzrost sprzedazy tych ostatnich pozostaje naszym gtéwnym
priorytetem pod katem kolejnych okresow.

Miniony kwartat byt okresem szczegdlnie silnego wzrostu sprzedazy dla naszego biznesu agencyjnego
(Freundschaft). Kwartalna sprzedaz wyniosta 15,8 min PLN (+68,8%), co przetozyto sie na zblizony do
zesztorocznego wynik EBITDA (1,04 min PLN). Nalezy zwrdci¢ uwage, ze pozytywny wynik EBITDA
w zesztym roku osiggnelismy dzieki przejSciowo obnizonej bazie kosztowej. W tym roku natomiast koszty
byty na ‘normalnym’ poziomie. Do wzrostu przychodow kontrybuowaty segment eventowy oraz
e-commerce, co samo w sobie cieszy, ale wigze sie z nizszymi marzami. Wierzymy, ze w kolejnych okresach
Freundschaft poprawi rentownos¢, a obecnie koncentrujemy sie na pozyskiwaniu nowych klientéw
i przedtuzaniu istniejgcych kontraktéw pod katem przysztego roku.

Najwolniej odbija nasz segment badawczy (I1QS), ktéry wypracowat w minionym kwartale 5,5 min PLN
przychoddw (+9,0% r/r), co nie pozwolito jeszcze na osiggniecie dodatniej rentownosci operacyjnej. Wynik
EBITDA wynidst 0,7 min PLN (spadek z 1,41 min PLN rok temu). Nalezy jednak zastrzec, iz w Q3 2020 1QS
byt beneficjentem tarcz antycovidowych w wysokosci 0,2 min PLN, zas negatywny wptyw na jego biezacg
rentowno$¢ ma rozbudowa struktury pod katem oczekiwanych wzrostéw po pandemii.

Podsumowaujac, trzeci kwartat 2021 byt kolejnym etapem w naszym powrocie na Sciezke wzrostéw. Cho¢
rentownos$¢ segmentdw nieco rozczarowata to nalezy pamietaé, iz Q3 2020 byt czasem szczegdlnie
twardej dyscypliny kosztowej i dofinansowan publicznych.

Po trzech kwartatach 2021 Grupa MEDIACAP wypracowata 3,9 min PLN zysku operacyjnego, co przetozyto
sie na 3,1 min PLN zysku brutto i 2,7 min PLN zysku netto. To najwyzszy wynik netto od 2018 roku, nalezy
jednak pamieta¢, ze w okoto potowie (1,33 min PLN) wynika on z umorzen programéw pomocowych.

Koncéwka roku z racji swojej skali bedzie najwazniejsza pod katem realizacji tegorocznego budzetu.
Réwnolegle wchodzimy w okres intensywnych przygotowan do 2022, ktdre mocno koncentrujg sie na
stronie finansowej - w postaci wyzwan zwigzanych z Polskim tadem i inflacjg kosztéw. Musimy nauczy¢
sie nimi zarzadzac, jezeli chcemy skorzystac z lepszej koniunktury.

Z wyrazami szacunku,

(
bol— Copiilovsta =

Jacek Olechowski Edyta Gurazdowska Marcin Jeziorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

4 MEDIACAP SA



WYBRANE DANE
FINANSOWE



RAPORT Q3 2021

Wybrane dane finansowe
zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro).

w tys. PLN w tys. EUR

Okres 9
miesiecy

zakonczony
30.09.2021
(niebadane)

Okres

9 miesiecy
zakonczony
30.09.2020
(niebadane)

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30.09.2021
(niebadane)

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30.09.2020
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 106 478 79 600 23358 17 920
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3882 716 851 161
Zysk (strata) brutto 3145 823 690 185
Zysk (strata) ne_tto z dziatalnosci 5 673 540 586 122
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (16) (1594) (4) (359)
Zysk (strata) netto 2 657 (1 054) 583 (237)
2ysk (Str?ta) netto przypadajacy 2 446 (771) 536 (174)
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Przepfyvyy Fnemezne netto z dziatalnosci 5 887 1447 1291 376
operacyjnej
P t ieniez tt

FZEPIVWY PIENIGZNE NETO (416) (2 135) (91) (481)
z dziatalno$ci inwestycyjnej
P'rzep’rywy.pienIQZne netto z dziatalnosci (6 039) 1556 (1325) 351
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (569) 868 (125) 196
Srednia wazona liczba akgji 18 819 539 18 594 625 18 819 539 18 594 625
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 18 819 539 18 594 625 18 819 539 18 594 625
Zysk podstawowy/rozwodniony netto
z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje 0,14 0,03 0,03 0,01

zwyktg (w PLN/EUR)

30.09.2021

31.12.2020

30.09.2021

31.12.2020

Aktywa obrotowe 32834 39216 7 087 8498
Aktywa trwate 35512 37 443 7 665 8114
Aktywa razem 68 356 76 751 14754 16 631
Zobowigzania krétkoterminowe 36 309 36 706 7 837 7 954
Zobowigzania dtugoterminowe 9913 14 903 2140 3229
Kapitat w.’rasnylprz.ypafjajqcy akcjonariuszom 17 850 18 521 3 853 4013
Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace 4284 6 061 925 1313
Srednia wazona liczba akgji 18 819 539 18 651 161 18 819 539 18 651 161
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 18 819 539 18 651 161 18 819 539 18 651 161
Wartosc ksiegowa dla Jednostki

Dominujacej na jedng akcje 0,95 0,99 0,20 0,22
(w PLN/EUR)

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa dla

Jednostki Dominujgcej na jedng akcje 0,95 0,99 0,20 0,22

(w PLN/EUR)
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Wybrane dane finansowe

zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

MEDIACAP SA (rowniez przeliczone na euro).

w tys. PLN w tys. EUR

Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Przychody ze sprzedazy 8183 7114 1795 1602

Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 795 7 453 1710 1678

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 920 (221) 202 (50)

Zysk (strata) brutto 2 696 1043 591 235

Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 5 803 1121 615 559
kontynuowanej

Zysk (strata) netto ogdtem 2 803 1121 615 252

Przepfyvyy P|en|ezne netto z dziatalnosci 56 (1.390) 12 (313)

operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto

. . . 3229 1118 708 252
z dziatalno$ci inwestycyjnej
P.rzep’fywy.plemezne netto z dziatalnosci (3273) (497) (718) (112)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 13 (769) 3 (173)
Srednia wazona liczba akcji 18 819 539 18 594 625 18 819 539 18 594 625
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 18 819 539 18 594 625 18 819 539 18 594 625
Zysk podstawowy/rozwodniony netto
z dziatalnosci kontynuowanej na jedng 0,15 0,06 0,03 0,01

akcje zwyktg (w PLN/EUR)

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 36 996 34 600 7 985 7 498
Aktywa obrotowe 6 409 6219 1383 1348
Aktywa razem 43 405 40 820 9369 8 845
Zobowigzania dtugoterminowe 6252 9264 1349 2 007
Zobowigzania krétkoterminowe 13 278 10 837 2 866 2348
Kapitat wtasny 23 875 20718 5153 4 490
Liczba akgji 18 819 539 18 594 625 18 819 539 18 594 625
Rozwodniona liczba akcji 18 819 539 18 594 625 18 819 539 18 594 625
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
1,27 1,11 27 24
(w PLN/EUR) ’ ’ 0, 0,
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 127 111 0,27 0,24

akcje (w PLN/EUR)
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Zasoby ludzkie

Jednostkowe
01.01.2021 01.01.20120

-30.09.2021 -30.09.2020
Liczba zatrudnionych w przeliczeniu na 8,44 10,86
petne etaty
ptec:
- kobiety 64% 78%
- mezczyzni 36% 22%
wyksztatcenie:
- Srednie 17% 36%
- wyzsze 83% 64%

8 MEDIACAP SA

Skonsolidowane

01.01.2021
-30.09.2021

148,79

72%
28%

17%
83%

01.01.2020
-30.09.2020

145,24

71%
29%

16%
84%



SKROCONE
SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

GRUPY KAPITALtOWE]
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

DZIALtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 40749 28776 106 478 79 600
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw i ustug 40 749 28776 106 478 79 600
Koszty dziatalnosci operacyjnej 39 168 26 963 104 330 79 946
Amortyzacja 924 1159 3006 3668
Zuzycie materiatéw i energii 428 363 1439 1388
Ustugi obce 31833 19674 83 684 58 159
Podatki i optaty 124 65 333 267
Wynagrodzenia 5097 5192 13668 14754
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 616 396 1760 1377
Pozostate koszty rodzajowe 145 115 440 333
Zysk (strata) ze sprzedazy 1581 1813 2148 (346)
Pozostate przychody operacyjne 154 534 1936 1176
Pozostate koszty operacyjne (23) 57 203 114
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1759 2291 3 882 716
Przychody finansowe (270) 16 110 1451
Koszty finansowe 16 391 847 1344
Zysk (strata) brutto 1473 1916 3145 823
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych - (43) - (215)
Podatek dochodowy (364) (339) (472) (67)
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 1109 1533 2673 540
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej (13) (143) (16) (1 594)
Zysk netto ogdétem 1097 1390 2 658 (1 054)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 980 880 2 446 (771)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 117 509 212 (284)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 819 539 18 594 625 18 819 539 18 594 625
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 18 819 539 18594 625 18 819539 18 594 625

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN) przypadajgcy

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podstawowy/

) 0,05 0,05 0,13 (0,04)
rozwodniony
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres Okres Okres

3 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2021 2020 2021 2020

Wynik netto 1097 1390 2658 (1054)
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto 1097 1390 2 658 (1 054)

Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 117 509 212 (284)

980 880 2 446 (771)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE]J

30.06.2021  30.09.2020 31.12.2020

AKTYWA 30.09.2021
I. AKTYWA TRWALE 35512 36 522 37 363 37 443
Rzeczowe aktywa trwate 6 448 7 083 9074 8517
Wartosci niematerialne 2116 2316 2915 2711
Wartos¢ firmy 21 864 21 864 19 405 21 864
Inwestycje w spoétce stowarzyszonej rozliczane i i 1606 i
zgodnie z metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe dfugoterminowe - - - -
Naleznosci dtugoterminowe 15 141 141 141
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5037 5082 4192 4190
Pozostate aktywa trwate 31 37 31 21
Il. AKTYWA OBROTOWE 32834 32967 30416 39 216
Zapasy 29 29 24 24
Naleznosci krotkoterminowe 24 816 22577 20221 29 696
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21115 19 538 16 417 26114
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11 94 215 67
Pozostate naleznosci 3690 2 945 3589 3515
Pozostate aktywa finansowe - 40 292 227
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 904 8222 8053 7 458
Pozostate aktywa obrotowe 1084 2100 1825 1810
11l. AKTYWA TRWALE ZAKWAL'IFIKOWANE JAKO 9 85 114 92
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 68 356 69 574 67 893 76 751
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30.06.2021 30.09.2020 31.12.2020

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30.09.2021

I. KAPITAL WEASNY RAZEM 22134 20920 19 290 24 582

1. Kapltal_ wfasT\y r.)rzy?adajqcy akcjonariuszom 17 850 16 752 13 659 18 521

Jednostki Dominujacej
Kapitat zaktadowy 941 941 941 941
Kapitat zapasowy 14 255 15555 9852 13776
Kapl'Fa’r zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 10 898 10 989 14822 10 898
nominalnej
Akcje wtasne - - - -
Kapitat rezerwowy 5133 3715 3264 3617
Zyski zatrzymane (13 354) (14 329) (15 201) (10 693)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (15 799) (15 795) (14 430) (12 834)
- zysk (strata) netto 2 446 1466 (771) 2141
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (24) (28) (19) (17)

2. Udziaty niekontrolujace 4284 4168 5631 6 061

Il.ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9913 11136 16 899 14 903

1. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 9212 10 317 15718 13 823
Kredyty i pozyczki 5123 5846 9 887 8127
Pozostate zobowigzania finansowe 3761 4143 5527 5280
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 378 378 304 416
dochodowego

2. Rozliczenia miedzyokresowe 701 819 1181 1081

1ll. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 36 309 37 456 31127 36 706

1. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 35044 35962 29 857 35838
Kredyty i pozyczki 3834 5084 3701 4423
Pozostate zobowigzania finansowe 2 645 3104 3937 3023
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6713 6 244 6903 11 152
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 912 631 85 238
Zobowigzania pozostate 6 492 6 939 4 080 4386
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 440 456 638 595
Pozostate rezerwy 14 007 13 505 10513 12 021

2..Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia 1265 1494 1270 368

miedzyokresowe

IV. ZOBOWIAZANIE BEZPOSREDNIO Z AKTYWAMI

KLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO - 62 577 559

SPRZEDAZY

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 68 356 69 574 67 893 76 751
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy

zakonczony

Okres 9 miesiecy
zakonczony

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda
posrednia)
Zysk (strata) brutto dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Korekty razem
Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Umorzenie PFR
Inne korekty
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych
Sptata udzielonych pozyczek
Odsetki
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych
Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych
jednostek
Nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Udzielone pozyczki
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi
Wydatki
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dfuznych
papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - ptatnos¢ za
zobowigzania leasingowe ujete zgodnie z MSSF 16
Dywidendy wyptacone do udziatowcdw niekontrolujacych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Odsetki
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

13 MEDIACAP SA

30 wrzesnia 2021

3129
2758
3 006
135
20
5972

(4 244)

(839)
(1188)
(104)
5887

19
19

(435)
(435)

(416)

1374

1374

(7 413)
(3 697)

(1786)
(1795)

(135)
(6 039)
(569)
(569)
7473
6 904

30 wrzesnia 2020

(771)
2218
3985
(234)

12234
(12 216)
(480)

26
1447

4
4

(2 139)
(639)

(1500)

(2 135)

6 055

5815
240
(4 498)

(1812)

(2 202)
(200)

(284)
1556
868
868
7 205
8073



Stan na poczatek okresu 01.01.2021
Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Pozostate zmiany kapitatu wtasnego

- podziat wyniku

- transakcje na udziatach niekontrolujgcych
- przeniesienie kapitatu

- wyptata dywidendy dla udziatowcow
niekontrolujacych

- wycena programu motywacyjnego

Stan na koniec okresu 30.09.2021

Stan na poczatek okresu 01.01.2020
Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Pozostate zmiany kapitatu wtasnego

- podziat wyniku

Kapitat
wtasny
razem

24 582

2651
2 657

353
22134

Kapitat

wtasny
razem

20 664
(1071)
(1054)

(17)

(656)

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujgcej

18 521

2439

2446
(6)
(3 110)

(3 463)

353
17 850

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Kapitat

zaktadowy

Kapitat
zaktadowy

20

Kapitat
zapasowy

479
1643

Kapitat
zapasowy

(501)
(1322)

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat
rezerwowy

353
5133

Kapitat
rezerwowy

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

(17)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

(2)
(17)

(17)

Zyski
(straty)
zatrzymane

(10 693)
2 446
2 446

(5 105)
(1643)
(3 463)

(13 354)

Zyski
(straty)
zatrzymane

(15 211)
(771)
(771)

782
1322

Niepodzielony
zysk (strata)

z lat
ubiegtych

(12 833)

(2 965)
498
(3 463)

(15 799)

Niepodzielony
zysk (strata)

z lat
ubiegtych

(10 486)

(3 944)
(3 403)

Zysk
(strata)
netto

2141
2 446
2 446

(2 141)
(2 141)

Zysk
(strata)
netto

(4 725)
(771)
(771)

4725
4725

Udziaty
niekontro-
lujace

6061

212
212

(1989)

(1789)

(200)

4284

Udziaty
niekontro-
lujgce

6517

(284)
(284)

(602)
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- transakcje na udziatach
niekontrolujgcych

- rozliczenie utraty kontroli

- objecie kontroli

- wyptata dywidendy dla udziatowcow
niekontrolujgcych

- emisja kapitatu

Stan na koniec okresu 30.09.2020

Stan na poczatek okresu 01.01.2020
Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- réznice kursowe
z przeliczenia jednostek zaleznych

Pozostate zmiany kapitatu wtasnego

- podziat wyniku

- transakcje na udziatach niekontrolujacych
- rozliczenie utraty kontroli

- objecie kontroli

- emisja kapitatu

- wycena programu dla kadry zarzadzajacej

Stan na koniec okresu 31.12.2020
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(656)

(527)
240

(200)

841
19920

Kapitat

wtasny
razem

20 664
2470
2485

(15)

1448

1116
(527)
240
841
353
24582

(541)

841
13 659

Kapitat wtasny
przypadajacy

akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

14 147

2126

2141

(15)

2248

1054

841

353
18 521

20
941

Kapitat
zaktadowy

20

941

821
9 852

Kapitat
zapasowy

3423
3423

13776

14 822

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej
ceny
nominalnej

(3924)
(4 745)

821

10898

3264

Kapitat
rezerwowy

(19)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych
(2)

(15)

(15)

(17)

(541)

(15 201)

Zyski
(straty)
zatrzymane

(15 211)
2124
2141

2379
1322
1057

(10 689)

(541)

(14 430)

Niepodzielony
zysk (strata)
z lat ubiegtych

(10 486)

(2 346)
(3 403)
1057

(12 834)

(771)

Zysk
(strata)
netto

(4 725)
2124
2141

4725
4725

2141

(115)

(527)
240

(200)

5631

Udziaty
niekontro-
lujace

6517
344
344

(800)
62

(527)
240

6061
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1. Informacje ogdlne

Nazwa Jednostki Dominujgce;j:

MEDIACAP SA
Forma prawna: spotka akeyjna
Siedziba: ul. Mangalia 2A, 02-758 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest

kompleksowa realizacja imprez masowych i promocyjnych (event
Podstawowy przedmiot marketing) oraz realizacja dziatan z zakresu niestandardowej reklamy
dziatalnosci: . . . . .
zewnetrznej (tzw. ambient media) oraz ustugi z zakresu marketingu

zintegrowanego.

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego warszawy w warszawie, Xl wydziat

d jestr:
Organ prowadzacy rejestr Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego — KRS nr 0000302232

Numer statystyczny REGON: 012976217

NIP: 521-279-33-67

Spotka MEDIACAP SA powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Emlab Sp. z 0.0. wpisanej do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000133305, powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep.
anri1697/98 z 5 marca 1998 roku. Przeksztatcenie nastgpito zgodnie z przepisami Kodeksu spétek
handlowych, na podstawie uchwaty Zgromadzenia Emlab Sp. z 0.0. zdnia 12 lutego 2008 roku. Data
rejestracji w KRS nazwy MEDIACAP SA nastgpita 30 sierpnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowej MEDIACAP jest:

e dziatalnosc¢ agencji reklamowych,

e posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na reklame,

e dziatalno$¢ zwigzana =z produkcja filmdéw, nagran wideo, programoéw telewizyjnych, nagran
dzwiekowych i muzycznych,

e badanie rynku i opinii publicznej,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania oraz,

e przetwarzanie danych osobowych.

W okresie objetym raportem zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

W okresie sprawozdawczym ido dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzagd MEDIACAP SA sprawowali:

Jacek Olechowski  Prezes Zarzadu

Edyta Gurazdowska Wiceprezes Zarzadu
Marcin Jeziorski Wiceprezes Zarzadu
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Rade Nadzorczg MEDIACAP SA stanowili:

Artur Osuchowski  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Gerlinde Heike Tyler Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Jacek Welc Cztonek Rady Nadzorczej

Julian Kozankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Olechowski Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Sledzikowski Cztonek Rady Nadzorczej

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (skonsolidowane sprawozdanie
finansowe) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 oraz zawiera dane
porownywalne za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia wrzesnia 2020 oraz na dzieri 31 grudnia 2020.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 30 wrzednia 2021 oraz
skréocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2020 nie
podlegaty badaniu ani przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonych i opublikowanych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych na dzien 30 wrzesnia 2020, 30 czerwca 20201 oraz na dzien 31 grudnia 2020.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy MEDIACAP za trzeci kwartat 2021 zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci przez jednostki objete tym
sprawozdaniem, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W opinii Zarzagdu Jednostki
Dominujgcej nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Jednostke Dominujgcg i jednostki zalezne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2021 winno byé czytane razem ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020,

zatwierdzonym przez Zarzad Jednostki Dominujacej i opublikowanym dnia 31 marca 2021.

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 15 listopada 2021.

2.  Sktad Grupy Kapitatowej MEDIACAP na dzien 30 wrzesnia 2021

Na koniec trzeciego kwartatu 2021 Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty
w 8 jednostkach zaleznych.
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Procent Procent
posiadanych  w catkowitej
udziatow liczbie gtosow

Przedmiot
dziatalnosci

Nazwa spotki

dziatalnos¢ agencji

Grupa Freundschaft Sp. z 0.0. 100% 100%
reklamowych
dziatalnos¢ agencji Kontrola przez Spotke
Freundschaft Sp. z 0.0. 100%* 100% Grupa Freundschaft Sp.
reklamowych
v z0.0.
LTTM Sp. z 0.0. dziatalnosc agencji 94,85% 94,85%
reklamowych
jatalnos¢ ji K I 5tke LTTM
TalentMedia Bulgaria EOOD dziatalnosc agendji 85,37%** 85,379%++ Kontrola przez Spotke
reklamowych Sp.zo.0.
TR A0 dziatalnos¢ agenciji 74 0894** 74 0894** Kontrola przez Spotke LTTM
U reklamowych ! ! Sp.z 0.0
Mellon Media Sp. 7 0.0. (w likwidagjij ~ 0Z2ainosc agendji 49,32% 49,329 Kontrolaprzez Spotke LTTM
reklamowych Sp.zo0.0
dziatalnos¢ agencji
1QS Sp. z 0.0. 60% 60%
badawczych
Quant Sp. 2 0.0 dziatalnos¢ agencji 60%*** 60% Kontrola przez Spétke 1QS
I badawczych Sp. zo.0.

* Grupa posiada 100% udziatéw w Spoétce Grupa Freundschaft Sp. z o.0., ktéra posiada 100% udziatéw w Spétce Freundschaft

Sp. z 0.0. W zwigzku z tym udziat Grupy w Freundschaft Sp. z 0.0. wynosi 100%

** Grupa posiada 94,85% udziatow w Spétce LTTM Sp. z 0.0., ktdéra posiada:

a) 79,05% udziatow w Spétce Lifetube Sp. z 0. W zwigzku z tym udziat Grupy w Lifetube Sp. z 0.0. wynosi 74,98%

b) 90% udziatéw w spotce TalentMedia Bulgaria EOOD. W zwigzku z tym, udziat Grupy w TalentMedia Bulgaria EOOD wynosi 85,37%.
c) posiada 52% udziatéw w Spotce Mellon Media Sp. z 0.0. w likwidacji. W zwigzku z tym udziat Grupy w Mellon Media Sp. z o.0.
w likwidacji wynosi 49,32%.

*** Grupa posiada 60% udziatébw w Spoétce 1QS Sp. z o0.0., ktéra posiada 100% udziatéw w Spdtce Quant Sp. z o.0.
W zwigzku z tym udziat Grupy w Quant Sp. z 0.0. wynosi 60%
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Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Kapitatowej MEDIACAP na dzien 30.09.2021
przedstawia ponizszy schemat:

MEDIACAP SA w Warszawie

Lifetube Sp. z 0.0. (74,98%)**

— TalentMedia Bulgaria EOOD (85,37%)**

Mellon Media Sp. z o0.0. (w likwidacji) (49,32%)

Freundschaft Sp. z 0.0. (100%)

Quant Sp. z 0.0. (60%) ***

3.  Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz kursy przyjete do
przeliczania danych finansowych

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji
Grupy.

Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie nawalute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski istraty kursowe zrozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat.

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kursy:

- $redni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu - dla danych wynikajacych ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- $redni kurs EURO danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie - dla danych wynikajgcych ze skonsolidowanego
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rachunku zyskéw istrat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Okres Okres

sprawozdawczy poréwnywalny
01.01 01.01 01.01
-30.09.2021 -31.12.2020 -31.09.2020
$redni kurs na koniec okresu 4,6329 4 6148 4,5268
sredni kurs okresu 4,5585 4,4742 4,4420
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,6603 4 6330 4,6044
najnizszy sredni kurs w okresie 4,4541 4,2279 4,2279

4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie zzasady kosztu
historycznego.

W dniu 2 lutego 2015 walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej podjeto, na mocy art. 45
Ustawy uchwate o sporzgdzaniu od dnia 1 stycznia 2015 roku jednostkowych sprawozdan Spétki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimiinterpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskie;j.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity:

- sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzgdzone zgodnie z MSSF,

- sprawozdania jednostkowe Spétek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone
zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,,polskie standardy rachunkowosci”),

- sprawozdanie finansowe Spétki Talent Media Butgaria EOOD, sporzadzone w oparciu
o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci obowigzujgcymi
w Butgarii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia

sprawozdan finansowych spétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci

z przyjeta polityka rachunkowosci wg MSSF.

5. Oswiadczenia

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MEDIACAP za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimiinterpretacjami przyjetymi do
stosowania przez Unie Europejska.
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MSSF  przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
a niezatwierdzone przez Unie Europejska nie miatyby wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowa na koniec okresu sprawozdawczego.

Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty
w zycie, astandardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy iinterpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34

,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego.

1% Y Ja——

D
Cngp{ousLa..

Jacek Olechowski Edyta Gurazdowska Marcin Jeziorski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie o rzetelnosci

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spotki MEDIACAP SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podtroczne
skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MEDIACAP i skrécone poétroczne
sprawozdanie finansowe MEDIACAP SAwraz zdanymi porédwnywalnymi wykazanymi w tych
sprawozdaniach, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg MEDIACAP i Spotke
MEDIACAP SA zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny
sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej MEDIACAP oraz Spotki MEDIACAP SA oraz jej wynik
finansowy zaréwno jednostkowy, jak i skonsolidowany.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MEDIACAP zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej MEDIACAP, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

(
R P T A
\/ LF\ C oppnelovsba . 9’—/-—' -
Jacek Olechowski Edyta Gurazdowska Marcin Jeziorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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6. Zasady rachunkowosci, metody wyceny, zasady konsolidacji oraz poréwnywalnos¢ sprawozdan
finansowych

Zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdéw i pasywow oraz przychoddw i kosztow
zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spdjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku za wyjatkiem zastosowania nowych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji wydanych przez Komitet ds. IMSF, majgcych zastosowanie w przypadku Grupy dla okresu
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2021 r. Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie
obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i zmiany standarddw staty sie obowigzujgce od 1 stycznia 2021 r:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
oraz MSSF 16 ,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Faza 2

Wprowadzone wszystkie ww. zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Spétki i Zarzad uwaza, ze ww.
zmiany nie majg istotnego wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w niniejszym s$rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

7. Dziatalnos¢ zaniechana

Decyzjg Zarzadu w 2020 r. zostata zaniechana takze dziatalnos¢ spotki Mellon Media Sp. z 0.0. w likwidacji,
ktora zostata powotana w korncéwce 2019. Spoétka byta skupiona na produkcji kontentu, a jej dziatalnosé¢
stanowita odrebng linie biznesowa Grupy Kapitatowej i zgodnie z MSSF 5 wyniki finansowe za biezacy
okres sprawozdawczy zostaty zaprezentowane jako dziatalnos$¢ zaniechana.

8. Segmenty dziatalnosci

Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki sprawozdawczej, dla ktéorych dostepne sg
oddzielne informacje finansowe regularnie oceniane przez osoby podejmujgce kluczowe decyzje
odnosnie alokacji zasobow i oceny biezgcych wynikdéw.

Grupa Kapitatowa w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyodrebnita
nastepujgce segmenty operacyjne:

LTTM - obejmujgcy Swiadczenie ustug z zakresu influencer i gaming marketing, czyli dziatan
marketingowych z wykorzystaniem twoércéw wideo i platform wideo w Internecie, dziatan
marketingowych z wykorzystaniem graczy i na platformach zrzeszajgcych graczy oraz produkcje wtasnego
contentu w tych obszarach. Ustugi te realizowane sg pod marka parasolowg LTTM wraz z jej markami
wyspecjalizowanymi: Lifetube, TalentMedia i Gameset. Grupa jest najwiekszym graczem w tym segmencie
w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej z udziatem rynkowym szacowanym na poziomie ponad 60%.
Kluczowa wartoscia jaka zapewniamy naszym partnerom jest posiadanie sieci twdércéw generujgcych
okoto 12% catkowitej ogladalnosci w jezyku polskim.

Freundschaft (Grupa Freundschaft, FRFT) — planowanie i realizacja strategii reklamowych w mediach
tradycyjnych i cyfrowych, marketingu zintegrowanego, eventowego, spotecznosciowego, wideo, ambient
medidw i produkcji contentu, w tym planowanie i zakup mediéw w Internecie. Ustugi te realizowane s3
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pod marka parasolowg Grupa Freundschaft wraz z jej markami wyspecjalizowanymi: Freundschaft Digital,
Freundschaft Commerce. Grupa jest obecnie jednym z trzech najwiekszych niezaleznych dostawcéw tego
typu ustug na rynku. Kluczowa wartoscia dodang jakg Grupa zapewnia wtym segmencie jest
zarzadzanie inwestycjami marketingowymi w modelu one-stop-shop, czyli takim, w ktérym jeden
dostawca moze zapewni¢ klientowi petnozakresowg obstuge obejmujgcg zaréwno tradycyjne, jak
i cyfrowe kanaty komunikacji.

1QS — prowadzenie badan rynku i opinii publicznej, gromadzenie danych konsumenckich oraz tworzenie
narzedzi i produktéw na ich bazie. Ustugi te realizowane sg pod markg parasolowg I1QS wraz z jej markami
zaleznymi Quant, Opinie.pl i Netdive. Grupa Kapitatowa jest jednym z pieciu najwiekszych dostawcéw
takich ustug w kraju i najwiekszym z polskim kapitatem. Kluczowga przewaga konkurencyjng w tym zakresie
jest wyzszy poziom cyfryzacji ustug w poréwnaniu do gtéwnych konkurentéw, ktéra przektada sie na
mozliwos$¢ zapewnienia klientom bardziej efektywnych i lepiej zintegrowanych rozwigzan.

W dziatalnosci zaniechanej sg wykazane wyniki spétki Mellon Media Spétka z 0.0. w likwidacji, a w 2020
roku dodatkowo Plastream Sp. z 0.0.

Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentéw w Grupie jest w szczegdlnosci rodzaj
Swiadczonych ustug.

Charakterystyka rynku, perspektywy i strategia rozwoju oraz przewagi konkurencyjne Grupy zostaty
opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci za 2020.

Gtéwne aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Gtéwnym organem podejmujagcym decyzje w zakresie np. lokacji zasobéw oraz dokonujgcym
oceny wynikéw dziatalnosci segmentdw jest Zarzagd MEDIACAP SA.

Raporty wewnetrzne odnosnie wynikdw finansowych poszczegdlnych segmentdw s3 sporzadzane
w okresach miesiecznych.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy

segmentami dokonywane sg nawarunkach rynkowych ieliminowane na poziomie danych
skonsolidowanych.
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Informacje finansowe o wynikach z dziatalnosci operacyjnej poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci
zostaty zaprezentowane ponize;j:

Dziatalnodé Wytaczenia Ogétem

Dane za okres biezacy Dziatalno$¢ kontynuowana konsolida- dziatalnos$¢

zaniechana .
01.01.2021 - 30.09.2021 cyjne  kontynuowana

FRFT LTTM 1QS

Sprzedaz na

36 787 55789 13901 - - .
Przychody  zewnatrz

ze Sprzedaz

sprzedazy miedzy 744 116 70 - (930) 106 478
segmentami

Zysk (strata) segmentu 2699 1542 (359) (26) - 3882

Przychody finansowe 11 10 90 12 - 110

Koszty finansowe (435) (186) (225) (2) - (847)

Zysk / (strata) przed 2274 1367 (495) (16) - 3145

opodatkowaniem

Udziat w jedn.

stowarzyszonych i i i i i i

Podatek dochodowy (270) (340) 139 - - (472)

Zysk (strata) netto

z dziatalnosci 2004 1026 (356) (16) - 2673

kontynuowane;j

Amortyzacja (964) (537) (1 505) (2) - (3 006)

EBITDA 3662 2079 1146 (25) - 6 887

Aktywa segmentu 35188 34686 16080 - (17 608) 68 346

i dziatalnosci zaniechanej

Dziatalnoé Wytaczenia Ogétem

Dane za okres biezgcy Dziatalno$¢ kontynuowana konsolida- dziatalnos¢

zaniechana .
01.01.2020-30.09.2020 cyjne kontynuowana

FRFT LTTM 1QS

Sprzedaz na

28 353 38784 12 463 460 - -
Przychody  zewnatrz
ze Sprzedaz
sprzedazy miedzy 647 56 71 - 774 79 600

segmentami

Zysk (strata) segmentu 540 912 (736) (1 585) - 716
Przychody finansowe 1244 101 106 431 - 1451
Koszty finansowe (531) (317) (496) (10) - (1 344)
4B e 1252 696  (1126) (1594) - 822
opodatkowaniem
Udziat w jedn. i (215) i i i (215)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (151) (51) 134 - - (67)
Zysk (strata) netto
z dziatalnosci 1101 430 (991) (1 594) - 540
kontynuowanej
Amortyzacja (1 200) (674) (1794) (326) - (3 668)
EBITDA 1739 1586 1058 (1 258) - 4 383
Aktywa segmentu 32652 28992 12988 - 6853 67 779

i dziatalnosci zaniechanej

EBITDA = wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
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9. Informacja o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkdéw przysztych
zobowigzan (rezerw) w szczegdlnosci z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz rezerw,
biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty
odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw pienieznych, niezbednych do wypetnienia
w przysztosci obecnego obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy.

W biezgcym okresie dla dziatalnosci kontynuowanej nastgpito zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o kwote 848 tys. zt, rozliczone na zwiekszenie wyniku finansowego oraz
zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 87 tys. zt, rozliczone na
zwiekszenie wyniku finansowego.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw
przysztych zobowigzan, a w szczegdlnosci:

01.01.2021 Zmiany 30.09.2021

Utworzenie  Rozwigzanie = Wykorzystanie

Odpisow aktualizujgcych:

- naleznosci 1637 346 459 98 1426
Rezerw z tytutu: - -
- przysztych kosztow 714 1326 152 750 1139

- niewyptaconych umow cyw.- prawnych
zwigzanych z zakonczonymi projektami

- kosztéw projektow 541 1943 294 1079 1110

- kosztéw sporzadzenia i badania
sprawozdania

- pozostatych rezerw 10530 12 265 86 10 986 11724

Rozliczern miedzyokresowych z tytutu:

- kosztéw niewykorzystanych

137 - - 137 -

99 92 - 157 34

. 435 38 - 33 440
urlopow wypoczynkowych

- kosztow wynagrodzen premiowych 160 - 10 150 -

Razem 14 253 16 011 1001 13 389 15874

W Grupie Kapitatowej MEDIACAP nie wystepujg odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

10. Kwota irodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy s$rodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu naich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosé

W raportowanym okresie nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy
wptyw na aktywa, kapitat i wynik finansowy, poza ograniczeniami wynikajgcymi z Covid-19 opisanymi
w pkt 26.

11. Objasnienia dotyczace cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci

Cechg charakterystyczng dla segmentdw, w ktérej dziatajg spoétki Grupy, jest wystepowanie sezonowosci
sprzedazy. Ostabienie popytu wystepuje w | kwartale, w szczegdlnosci w miesigcach styczniu i lutym,
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natomiast zwiekszenie sprzedazy wystepuje w IV kwartale, w szczegdlnosci w miesigcach listopad
i grudzien.

12. Informacje oistotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz o
istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 9 m-cy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 Grupa poniosta naktady inwestycyjne na nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci 520 tys. zt.

W raportowanym okresie Grupa nie sprzedata istotnych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych ani
wartosci niematerialnych i prawnych.

W dniu 30 wrzesnia 2021 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw Mellon Media sp. z o0.0. w likwidacji podjeto
uchwate o zakonczeniu likwidacji i rozwigzaniu spoétki. Spotka Mellon Media sp. z 0.0. w likwidacji utraci
osobowos¢ prawng i przestanie istnie¢ z chwilg wykreslenia z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

14. Korekty btedéw poprzednich okresow

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedéw poprzednich
okresow.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej iwarunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu
na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy. Odpisy zwigzane z sytuacjg
wywotang przez Covid-19 zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za 2019.

Na dzief sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad nie widzi podstaw do dokonywania dodatkowych

odpisow.

16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek
czy innych warunkow wykupu zobowigzan. Nizsze przychody w 2020 oraz odpisy dokonane w 2019
spowodowaty niedotrzymanie kowenantéw bankowych. Po rozmowach z obstugujgcymi nas bankami,
Zarzad nie przewiduje jednak wypowiedzen uméw kredytowych.

17. Zawarcie przez MEDIACAP SA lub jednostke zalezng od MEDIACAP SA jednej lub wielu transakgcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne izostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci
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W okresie objetym raportem MEDIACAP SA oraz jednostki Grupy MEDIACAP nie zawieraty transakgcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje 0 zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw
finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwe;j
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji

aktywoéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywoéw.

19. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym raportem nie nastepowaty zadne zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych bedace

nastepstwem zmiany celu lub wykorzystania tych aktywodw.

20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W wykonaniu Umowy Inwestycyjnej, dotyczacej inwestycji w Gameset, w dniu 20 grudnia 2018 r. Spoétka
Dominujgca podjeta uchwate w sprawie emisji 29 obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 50.000
zt kazda o tacznej wartosci 1,45 min zt, oprocentowanych wedtug stopy procentowej rownej 6% w skali
roku. W 2021 roku MEDIACAP dokonat wykupu 4 szt. obligacji serii B na kwote 200 tys. zt. Stan zobowigzan
MEDIACAP na 30 wrzesnia 2021 z tytutu obligacji wynosi 550 tys. zt.

21. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dywidenda nie zostata wyptacona ani zadeklarowana.

22. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy, nieujete w sprawozdaniu, ktére moga
W znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Nie wystgpity zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, ktdre nie zostatyby ujete
w sprawozdaniu, a ktére moga w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe.

23. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz pozostate zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdéw.

Aktywa warunkowe 30.09.2021 31.12.2020
- gwarancja- zabezpieczenie umowy najmu 940 905
- otrzymane gwarancje BGK 510 826
SUMA 1451 1731
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Zobowigzania warunkowe 30.09.2021 31.12.2020
- weksle do uméw leasingu 207 436
- weksel do umowy faktoringu 641 734
- weksle do otrzymanych gwarancji bankowych 940 905
- weksle oraz poreczenie do umow kredytowych 7 445 9651
SUMA 9234 11 726

Ponadto w Grupie wystepuja nastepujace zabezpieczenia na majgtku:

- zastaw rejestrowy na 1660 udziatach Lifetube Sp. z 0.0. posiadanych przez LTTM Sp. z 0.0. na rzecz
mBank SA,

- zastaw rejestrowy na 2687 udziatach LTTM Sp. z 0.0. posiadanych przez MEDIACAP SA na rzecz mBank
SA.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy Jednostkg Dominujgcg ajej spotkami zaleznymi podlegaty eliminacji

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupg a spétkami powigzanymi
i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie

9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 i 30 wrzesnia 2020 r. zaprezentowano ponizej:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2021 zakoriczony 31.12.2020
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Nalez- Zobowig- Nalez- Zobowig-
Przychody  Koszty 2 ez ° 0”7"3 Przychody Koszty 2 ez ° °‘.”'a

nosci zania nosci zania
ADWORKS
Jacek Olechowski ) 304 ) 20 i 302 ) =
Mediafinancial Sp. Z o.0. 3 - 3 - 2 - 2 -
CLUE Gurazdowski Sp.J. - 359 - 39 - 269 - 20
MakeValue.pl Jacek Welc - 5 - 2 - 9 - -
UGLY Marcin Jeziorski - 276 - 52 - 169 - -
JUST PAUL Juszczyk Grupinska
Olechowska Sp. J. 26 ) 3 ) 24 ) ) i
IAA Polska Mlgdzynarodowe 23 22 6 ) 40 9 3 i
Stowarzyszenie Reklamy
Polska Rada Biznesu - 19 - - - 29 - -
Fundacja Global Dignity Poland 1 - - - 2 - - -
Noa Tech Sp. z o.0. - 118 - - 325 - 126 -
Stowarzyszenie Komunikacji
Marketingowej SAR ) 39 ) 28 i 34 ) 1
Ekstra Sp. z 0.0. S.K. - 218 - 16 - 240 - 6
Zielona 35 Sp. z o0.0. - - - - - 12 - -
Razem 52 1361 12 188 393 1073 132 a4
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Dodatkowo istnieje zobowigzanie wobec podmiotéw powigzanych w wysokosci 750 tys. zt z tytutu
transakcji nabycia udziatéw w Gamellon Sp. z o0.0.

Wynagrodzenia o0s6b wchodzagcych w sktad organéw zarzadzajgcych, kluczowego personelu
kierowniczego oraz organdw nadzorujgcych za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 r.
i 30 wrzesnia 2020 r. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajgcych, 30.09.2021 30.09.2020

kluczowego personelu kierowniczego oraz organéw nadzorujgcych

1. wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 187 189
a) krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 187 189
b) swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

c) ptatnosé w formie akcji wtasnych - -

2. wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty) oraz

, , 48 80
z tyt. uméw o wspédtprace

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MEDIACAP SA w dniu 31 marca 2020 r. postanowito utworzyé
program motywacyjny, przeznaczajgc na jego realizacje nabyte akcje wtasne. Uprawnionym do nabycia

akcji objetych Programem Motywacyjnym bedzie Wiceprezes Zarzadu, p. Marcin Jeziorski.

W ramach Programu Motywacyjnego przyznano Uprawnionemu Marcinowi Jeziorskiemu prawo do akgji
wtasnych Spétki lub objecia akcji Spotki w podwyzszonym kapitale zaktadowym maksymalnie do 1 110 562
(stownie: milion sto dziesie¢ tysiecy pieéset szesc¢dziesigt dwa) akcji wtasnych Spotki (,Akcje”), za cene
zdyskontowang w stosunku do wartosci rynkowej Akcji, wynoszacg 5 (piec) groszy za kazdg nabywang
Akcje. Uprawnionemu przystuguje prawo nabycia lub objecia Akcji z uptywem 31 grudnia 2023 r. pod
warunkiem, ze pozostanie w Spotce do 31 grudnia 2022 r. i pod warunkiem, ze Grupa Kapitatowa
MEDIACAP zrealizuje przyjete zatozenia budzetowe w latach 2021 oraz 2022. W 2020 roku zawigzano
rezerwe na koszty Programu Motywacyjnego dla Marcina Jeziorskiego w wysokosci 352 704,40 PLN,
aw 2021 roku zawigzano rezerwe w wysokosci 352 704,39 PLN.

25. Akcjonariat

a)  Struktura akcyjna kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia raportu kapitat zaktadowy MEDIACAP SA wynosit 940 976,95 PLN i dzielit sie na
18 819 539 akcje o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

- 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych
numerach 0000001 do 10.000.000 o réwnej wartosci nominalnej po 5 (pieé) groszy kazda;

- 1.134.880 (jeden milion sto trzydziesci cztery tysigce osiemset osiemdziesiagt) niepodzielnych akcji
zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach 10.000.001 do 11.134.880 o réwnej wartosci
nominalnej po 5 (piec¢) groszy kazda;

- 4.992.662 (cztery miliony dziewiecset dziewiecdziesigt dwa tysigce szescset szeSédziesigt dwa)
niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych numerach 11.134.881 do 16.127.542
o réwnej wartosci nominalnej po 5 (piec) groszy kazda;

- 2.291.826 (dwa miliony dwiescie dziewiecdziesigt jeden tysiecy osiemset dwadziescia szes¢) akcji serii
D o kolejnych numerach od 16.127.543 do 18.419.368 o rownej wartosci nominalnej po 5 (piec)
groszy kazda;
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- 400.171 (czterysta tysiecy sto siedemdziesigt jeden) akcji serii E o kolejnych numerach od 18.419.369
do 18.819.539 o réwnej wartosci nominalnej po 5 (pieé) groszy kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzgdzenia raportu:

Seria/emisja rodzaj Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba gtosow

Liczba akcji (szt.)

akgji zaktadowym (%) liczbie gtoséw (%)
Seria A 10 000 000 53% 10 000 000 53%
Seria B 1134880 6% 1134880 6%
Seria C 4 992 662 27% 4 992 662 27%
Seria D 2 291 826 12% 2 291 826 12%
Seria E 400171 2% 400171 2%
RAZEM 18 819 539 100% 18 819 539 100%

b) Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% (bezposrednio i posrednio) ogdlnej liczby gtoséw na walnym
Zgromadzeniu na dzien 15 listopada 2021 (wedtug informacji posiadanych przez Spotke):

Udziat w kapitale
zaktadowym/ ogdlnej
liczbie gtosow

Liczba posiadanych
akcji/gtosow

Wartosc¢ akcji

Akcjonariusz

Posella IF1 Limited* 9 361 820 468 091,00 49,75%
Posella Limited* 379 216 18 960,80 2,02%
Jacek Olechowski* 60 000 3 000,00 0,32%
Edyta Gurazdowska 1321589 66 079,45 7,02%
Familiar S.A. SICAV-SIF 1295535 64 776,75 6,88%
Pozolstall (ponizej 5% ogdlnej liczby 6401 379 320 068,95 34.01%
gtoséw na WZA)

RAZEM 18 819 539 940 976,95 100,00%

*Jacek Olechowski jest wtascicielem bezposrednio lub posrednio spétki Posella IF1 Limited oraz Posella Limited.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta od dnia, na ktdry zostat sporzgdzony

raport pétroczny za 2021.

Liczba Zmiany Liczba Procentowy

Imie i nazwisko posiadanych Wartos$¢ akgji w stanie posiadanych udziat
(lub Nazwa) akcji stan na w PLN posiadania akcji stan na posiadanych
15.11.2021 akgji 30.09.2021 akcji na WZA

Posella IF1 Limited 9361 820 468 091,00 = 9361 820 49,75%
Posella Limited 379216 18 960,80 - 379216 2,02%
Jacek Olechowski 60 000 3 000,00 - 60 000 0,32%
Edyta Gurazdowska 1321589 66 079,45 - 1321589 7,02%
Marcin Jeziorski 855171 42 758,55 - 855171 4,54%
Familiar S.A. SICAV-SIF 1295535 64 776,75 b.d b.d b.d
Pozostali 5546 208 277 310,40 b.d b.d b.d
RAZEM 18 819 539 940 976,95 - 18 819 539 100%
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spdétke (na dziend 15 listopada 2021), zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami
w okresie od przekazania poprzedniego raportu:

Procentowy udziat
posiadanych akcji

w kapitale
zaktadowym/ gtoséw
na WZA

Liczba Zmiany Liczba
Imie i nazwisko posiadanych Wartosc w stanie posiadanych

(lub Nazwa) akcji stan na akcjiw PLN  posiadania akcji stan na
15.11.2021 akcji 30.09.2021

osoby zarzadzajace

Jacek Olechowski 60 000 3000 - 60 000 0,32%
Edyta Gurazdowska 1321589 66 079,45 - 1321589 7,02%
Marcin Jeziorski 855171 42 758,55 - 855171 4,54%

osoby nadzorujace
Julian Kozankiewicz 33698 1684,90 - 33698 0,18%
Artur Osuchowski 137 749 6 887,45 - 137 749 0,73%

26. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie objetym raportem kwartalnym wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Trzeci kwartat 2021 byt kolejnym kwartatem, ktdry mozna okresli¢ jak post-pandemiczny. Spétki grupy
funkcjonujg nadal w formule hybrydowej natomiast w relacjach z klientami dziatajg juz w normalnym
trybie.

Kluczowym wyzwaniem jest obecnie zarzadzanie dtugofalowymi skutkami Covid-19, szczegdlnie na
poziomie HR: zwiekszona rotacja, presja ptacowa, frustracja, konflikty interpersonalne i praktyczne
problemy wywotane przeciggajaca sie pracg zdalng; to sprawy, ktére dzi§ sg w centrum uwagi
zarzadzajacych i zapewne pozostang tam co najmniej do przysztego roku. Nie mniej istotnym elementem
jest przygotowanie struktury do zmian jakie moze wprowadzi¢ w przysztym roku tzw. Polski tad, ktory
prawdopodobnie skokowo zwiekszy koszty podatkowe po stronie naszych dostawcéw i pracownikéw, co
wygeneruje znaczgcg presje kosztowa.

W Q3 2021 istotnym wydarzeniem byto ogtoszone przez grupe akcjonariuszy wezwanie na akcje spofki.
Projekt ten zakoriczyt sie niepowodzeniem wymagat jednak zwiekszonej aktywnosci zarzadu w zakresie
relacji inwestorskich.

27. Wskazanie czynnikéw izdarzed, wtym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

Chot¢ od strony praktycznej pandemie traktujemy jako ,,nowg normalnosc”, to nie nalezy zapominaé, iz do
czasu jej catkowitego ustania bedziemy odczuwal szereg jej negatywnych efektow. Po pierwsze
zmniejszona jest efektywnos$¢ operacyjna naszych organizacji z racji utrudnionej pracy zespotowej
w warunkach pracy zdalnej. Po drugie, okresowo nie mozemy $wiadczy¢ niektdrych kluczowych ustug,
m.in. badan face-to-face czy eventéw — cho¢ akurat nie dotyczy to bezposrednio samego Q3 2021. Po
trzecie przedtuzajaca sie praca zdalna ma negatywny wptyw na dobrostan, motywacje i nastrdj
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pracownikow oraz powoduje zwiekszong rotacje i presje ptacowa. To utrudnia Swiadczenie ustug
i generuje dodatkowe koszty. Wszystkie wyzej wymienione efekty maja taczny istotny negatywny wptyw
na wielkos¢ sprzedazy oraz rentownos¢ wszystkich trzech segmentéw MEDIACAP. Rowniez w tym miejscu
nalezy wspomnie¢ o przygotowaniach do Polskiego tadu, ktéry wedtug szacunkéw zarzadu bedzie na
wielu poziomach niekorzystnie oddziatywad na dziatalnosc grupy kapitatowej, w szczegdlnosci zwiekszajgc
jej baze kosztowa.

28. Zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

Nabycie udziatéw spétki LTTM Sp. z 0.0.

W dniach 6 maja 2021 r. oraz 20 maja 2021 r. nastgpitfo nabycie 18,43% udziatéw w spdtce LTTM
Sp. z 0.0. MEDIACAP SA nabyta 712 udziatéw w spoétce zaleznej LTTM sp. z 0.0. stanowigcych 18,43%
udziatéw w jej kapitale zaktadowym zwiekszajgc udziat w kapitale zakladowym do 94,85%. taczna cena
sprzedazy 4 178 000 zt zostanie zaptacona w transzach:

a) 502 260 zostata zaptacona 20 maja 2021

b) 400 000 zostanie zaptacone do 28 grudnia 2021

c) 2385 740 zostanie zaptacone do 1 kwietnia 2022

d) 890 000 zostanie zaptacone do 1 czerwca 2022

Wtasnos¢ udziatéw przeszta z chwilg zawarcia uméw sprzedazy udziatow.

Nabycie udziatéw Freundschaft Sp. z 0.0.

W dniu 10 marca 2021 r. nastgpito nabycie 25% udziatdbw w spotce Freundschaft Sp. z o.o.
(d. Scholz&Friends Warszawa Sp. z 0.0.) Grupa Freundschaft Sp. o.0. (d. The Digitals sp. z 0.0.) nabyta od
Scholz & Friends Group GmbH 25 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Freundschaft Sp. z o.o.,
stanowiacych 25% kapitatu zaktadowego Freundschaft Sp. z 0.0. taczna cena za 25 udziatéw wynosi
270 000 EUR. Przejscie wtasnosci udziatow nastgpito w dniu 12 marca 2021 r. Nabywca po transakgcji
posiada 100% udziatéw Fredunschaft Sp. z 0.0.

Potaczenie spotek Grupa Freundschaft sp. z 0.0. oraz Freundschaft Commerce Sp. z o.0.

W dniu 31 sierpnia 2021 r. nastgpito potaczenie spoétek Freundschaft Commerce Sp. z 0.0. (d. Booost
Sp. z 0.0.) oraz Grupa Freundschaft Sp. o0.0. (d. The Digitals Sp. z 0.0.). Potgczenie nie ma wptywu na
dziatalnos¢ operacyjng spétek, ktdra w obu wypadkach bedzie kontynuowana bez zmian - jest natomiast
elementem uproszczenia formalnej struktury grupy kapitatowe;j.

Potaczenie nastgpito z dniem wpisania potfaczenia do rejestru przedsiebiorcéw i zostato dokonane na
podstawie przepisu art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych przez przeniesienie catego majatku
Freundschaft Commerce na Grupa Freundschaft. Na skutek potgczenia spétka Freundschaft Commerce
zostata rozwigzana, a Grupa Freundschaft wstgpita z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki
Freundschaft Commerce. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa Freundschaft byta jedynym wspdlnikiem
Freundschaft Commerce oraz posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Freundschaft Commerce,
potaczenie nastgpito w trybie uproszczonym, na podstawie przepiséw art. 516 k.s.h. Zgodnie z art. 515 §1
k.s.h. pofaczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Grupa Freundschaft
oraz bez objecia jakichkolwiek udziatow w kapitale zaktadowym Grupa Freundschaft przez wspdlnikéw
Freundschaft Commerce.
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Zbycie udziatéw Talentmedia Balcans sp. z 0.0. przez spotke zaleing

W dniu 30 czerwca 2021 r. LTTM Sp. z 0.0. zbyto 180 udziatéw w TalentMedia Balcans Sp. z 0.0., ktdre
stanowig 90% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki. LTTM Sp. z 0.0. nie posiada aktualnie udziatow
w TalentMedia Balcans Sp. z o.0.

Likwidacja Mellon Media sp. z o.0.

W dniu 30 wrzesnia 2021 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw Mellon Media sp. z o0.0. w likwidacji podjeto
uchwate o zakonczeniu likwidacji i rozwigzaniu spétki. Spétka Mellon Media sp. z 0.0. w likwidacji utraci
osobowos¢ prawng i przestanie istnie¢ z chwilg wykreslenia z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego

29. Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Prognoza wynikéw za rok 2021 nie byta publikowana.

30. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci MEDIACAP SA lub jednostki od niej zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych MEDIACAP SA

Na dzien 30 wrzesnia 2021 nie wystepujg postepowania w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan
toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej (ktérego strong sg spotki Grupy MEDIACAP), ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych MEDIACAP SA.

31. Informacje o udzieleniu przez MEDIACAP SA lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi (lub jednostce zaleznej tego podmiotu) jezeli
taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym MEDIACAP SA oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu
lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tgczna wartosé bytaby znaczaca.

32. Inneinformacje, ktére zdaniem MEDIACAP SA s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

W raportowanym okresie nie wystgpity czynniki, ktére majg wptyw na ocene mozliwosci realizacji
zobowigzan.

33. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mieé¢ wptyw na osiggane obecnie i w przysztosci wyniki zostaty
opisane w czesci dotyczacej zarzgdzania ryzykiem (czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa

Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢).

Ryzyka zwigzane z Covid-19. O ile sam Q2 2021 byt stosunkowo mato naznaczony efektem pandemii to,
dopdki kryzys zwigzany z Covid-19 nie zostanie ostatecznie zazegnany, to sytuacja bedzie wptywac na
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dostepnos¢ personelu, mozliwos¢ wykonywania ustug oraz sytuacje klientow spotek Grupy MEDIACAP.
Obecnie Zarzad identyfikuje nastepujace nawracajgce ryzyka dotyczace prowadzonej dziatalnosci
bezposrednio zwigzane z Covid-19:

Przychody: W segmencie Freundschaft negatywny wptyw na wysoko$¢ przychodédw bedzie miat
w dalszym ciggu fakt, iz dziatalno$¢ wykonywana pod marka handlowa Emlab, w zwigzku z ograniczeniami
natozonymi przez panstwo, zostata dotknieta w bezposredni sposéb uniemozliwiajgc Swiadczenie ustug
w zakresie wykonywania klasycznych eventéw. Zostaty podjete dziatania zmierzajgce do stworzenia ustug
i produktow, ktdre beda odpowiadac obecnej sytuacji rynkowej i co za tym idzie odpowiadaé na potrzeby
klientow.

W segmencie IQS utrzyma sie negatywna presja na przychody w zwigzku z brakiem mozliwosci
wykonywania badan, ktére wymagaja fizycznej obecnosci w przestrzeni publicznej (np. sklepy) czy tez
wielu oséb w jednej sali (badania fokusowe) oraz matej przydatnosci badan rynkowych w okresie
gwattownych, czesto nietrwatych zmian spotecznych. Pandemia obniza tez popyt na badania gotowe
(syndykatowe), ktorych klienci nie kupujg w czasach kryzysu.

W kontekscie wszystkich segmentéw nalezy podkresli¢, ze wydatki na reklame sg wrazliwe na
0g6lng koniunkture gospodarczg i wobec tego w przypadku negatywnej dynamiki gospodarczej
wywotanej przez Covid-19 nalezy spodziewac sie spadku rynku reklamy, a co za tym idzie spadku
przychodéw MEDIACAP. Nalezy jednak zauwazy¢, iz obecne prognozy gospodarcze dla ogétu PKB i rynku
reklamowego wskazujg na duze wzrosty w obu wypadkach, pomimo restrykcji zwigzanych z Covid-19
—trudno jednak prognozowac co sie wydarzy w tym zakresie w przypadku tzw. czwartej Fali.

Kapitat ludzki: Ciggtos¢ pracy spétek Grupy MEDIACAP zalezy przede wszystkim od dostepnosci
pracownikow, ich stanu zdrowia, w tym dobrostanu psychicznego. Na chwile obecng dziatalnos¢ spétek
opiera sie w znacznym stopniu na pracy zdalnej pracownikdw i Swiadczenie ustug wystepuje w sposdb
ciggly. Juz teraz odczuwamy negatywne skutki takiego modelu pracy dla motywacji i dobrostanu
pracownikéw co przektada sie na nizszg efektywnos¢, wiekszg rotacje oraz oczekiwania podwyzek.
Czynniki te identyfikujemy jako kluczowe obszary ryzyka zwigzane z pandemia.

Niewiadomg pozostaje termin, do ktorego bedziemy w taki sposéb pracowac oraz model, do ktérego

przejdziemy w pdZniejszej fazie.
Zarzad na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami rozprzestrzeniania
sie Covid-19 i wptyw epidemii na dziatalnos¢ spotek w Grupie. Podjety zostat szereg dziatarnh majacych na

celu zaréwno utrzymanie przychoddw, jak i ograniczenie kosztow statych.

Ryzyko zmian w prawodawstwie lub polityce Google. Zmiany takie mogg mie¢ ujemny wptyw na poziom
przychoddw i/lub marz ze sprzedazy ustug oferowanych przez niektére spétki z grupy.

Pozostate ryzyka zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci za 2020 rok.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedaiy i zrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto ogétem

Zysk (strata) za okres sprawozdawczy
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN)

- podstawowy/ rozwodniony

Okres 3
miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
2021

3542
3542
3306
116
90

2 340
24
644
67

25
236
23

6
253
500
104
649
6

643
643

643

18 819 539
18 819 539

0,03

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto
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Okres 3
miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
2021

643

643

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2020

1980
1980
1656
138
65
1011

375
47
18

324
28
32

320

275
73

521

7

514

514

514
18 594 625
18 594 625

0,03

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2020

514

514

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2021

8183
8183
7795
351
202
4813
33
2104
231
61
388
570
38
920
2135
359
2696
(107)
2 803
2803

2 803
18 819 539
18 819 539

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2021

2 803

2 803

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2020

7114
7114
7453
543
321
5 064
35
1268
161
61
(339)
156
37
(220)
1583
319
1043
(78)
1121
1121

1121
18 594 625
18 594 625

0,06

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2020

1121

1121
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI

AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Pozostate aktywa finansowe dfugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Pozostate aktywa trwate
Il. AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa obrotowe
11l. AKTYWA TRWALE ZAKWALIFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

30.09.2021
36 996
1126

34

33672

1615

549
6 409
4 295
4111

11

173

1652
41
421

43 405

30.09.2021

30.06.2021
37 549
1229

41

33986

1615

678
6 446
4 095
3933

37

125

1968
2
381

43 995

30.06.2021

30.09.2020
34 852
1487

69

30903

1496

897
5877
2788
2622

25

141

2527
29
533

40729

30.09.2020

31.12.2020
34 600
1533

56

30612

1574

825
6219
3847
3676

24

147

1948
28
396

40 820

31.12.2020

I. KAPITAL WEASNY RAZEM
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej
Akcje wiasne
Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk netto
Il.ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
1. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rozliczenia miedzyokresowe
11l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
1. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
2. Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia
miedzyokresowe
IV. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z
AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM
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23 875
941
8528

10 898

705
2 803

2803
6 252
5548
1666
3740

142

704
13 278
12 840

3347
3265
843

3953
28
1404

438

43 405

23114
941
8528

10 898

588
2159

2159
6971
6 157
1896
4119

142

814
13911
13473

4105
3503
890

4045
28
902

438

43 995

20 500
941
7491

10916

137
1015
(106)
1121

10 034
8 856
3201
5494

161

1178
10 194
9 803
1342
6228
1376

289
14
554

391

40 729

20718
941
7491

10 898

489
900
(88)
987

9264

8184

2721

5249

214

1080
10 837
10 447

3997

3551

1759

387
28
725

391

40 820
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2 697 1042

Korekty razem (2 640) (2432)
Amortyzacja 350 544
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1 850) (1184)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 23 (113)
Zmiana stanu rezerw 679 47
Zmiana stanu naleznosci (447) 3343
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (1119) (4 907)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (78) (320)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 7 23
Inne korekty (206) 135

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 56 (1390)

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

Wptywy 3832 2 862
Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 3 i
trwatych
Sptata udzielonych pozyczek 227 33
Odsetki - -
Otrzymane dywidendy 2135 1400
Z aktywow finansowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 1468 1429

Wydatki (604) (1744)
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych (57) (17)
Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (547) (1515)
Udzielone pozyczki - -
Inne wydatki inwestycyjne - (212)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3229 1118

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy - 2515
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 2515

Inne wptywy finansowe - -
Ptatnosci naleznosci leasingowej - MSSF 16 - -
Odsetki od naleznosci leasingowej . -

Wydatki (3273) (3012)
Sptaty kredytow i pozyczek (1216) (943)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (200) (250)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (12) -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych — MSSF 16 (1 466) (1353)
Odsetki zaptacone (379) (467)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 273) (497)

Przeptywy pieniezne netto, razem 13 (769)

Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 13 (769)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 797

Srodki pieniezne na koniec okresu 41 29
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Stan na poczatek okresu 01.01.2021
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku / pokrycie straty

- zwiekszenie kapitatu

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku / pokrycie straty

- wyptata dywidendy

Stan na koniec okresu 30.09.2021

Stan na poczatek okresu 01.01.2020

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego

- podziat zysku / pokrycie straty

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat

wiasny
razem

18 537
18 537

1121
1121
841

Kapitat

zaktadowy

941
941

Kapitat
zaktadowy

921
921

20

Kapitat
zapasowy

Kapitat
zapasowy

7 491
7491

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

10 898

10 898

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

14 822

14 822

821

Kapitat
rezerwowy

489
489

353
353
137
137

705

Kapitat
rezerwowy

137
137

Zyski
zatrzymane

9200
900

2803
2803

900
900

2 803

Zyski
zatrzymane

(4 833)
(4 833)

1121
1121

Niepodzielony
zysk (strata) z lat
ubiegtych

(88)
(88)

88
88

Niepodzielony
zysk (strata) z lat
ubiegtych

Zysk (strata)
netto

2 803
2803

Zysk (strata)
netto

1121
1121
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Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku / pokrycie straty

- wyptata dywidendy

Stan na koniec okresu 30.09.2020

Stan na poczatek okresu 01.01.2020

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto
- wynik netto za okres
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego

- podziat zysku / pokrycie straty
- zwiekszenie kapitatu

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego

- podziat zysku / pokrycie straty

- podziat zysku - wyptata dywidendy
Stan na koniec okresu 31.12.2020
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Kapitat

wtasny
razem

18 537

18 537

987
987
1194

1194

20718

- - 4745
) - 4745

941 7 491 10 898

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akgji
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

921

921

20

20

941

7 491

7491

7 491

14 822

14 822

821

821

4745

4745

10 898

Kapitat
rezerwowy

137

137

353

353

489

(4 745)
(4 745)

1033

Zyski
zatrzymane

(4 833)

(4 833)

987
987

(4 745)

(4 745)

900

(4 745)
(4 745)

4658

Niepodzielony Zysk
zysk (strata) z lat (strata)
ubiegtych netto

(88) -

(88) -

- 987

- 987

(88) 987
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1. Informacje ogélne

Nazwa isiedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki, sgd prowadzacy rejestr Spotki oraz
informacje dotyczace sktadu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostaty przedstawione w dodatkowych notach
objasniajacych do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzednia 2020 oraz na dzierr 31 grudnia 2020. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych
dochodéw obejmujg rowniez dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 oraz dane
poréwnywalne za okres 3 miesiecy, zakoiczony dnia 30 wrzes$nia 2020.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2021 nie podlegato
badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych na dzien 30 wrzesnia 2020, 30 czerwca 2021 oraz na dzien 31 grudnia 2020.

Sprawozdanie finansowe MEDIACAP SA za 3 kwartaty 2021 zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. W opinii Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez MEDIACAP SA.

Sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2021 winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020, zatwierdzonym przez Zarzad Spétki dnia 31 marca 2021.

Niniejsze skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 15 listopada 2021.

Informacja dodatkowa dotyczaca: waluty funkcjonalnej, podstawy sporzadzania sprawozdania
finansowego, oswiadczenia o zgodnosci, poréwnywalnosci sprawozdan finansowych oraz zasady
rachunkowosci, zostata opisana w informacjach dodatkowych Grupy Kapitatowej MEDIACAP.

2. Informacja o istotnych zmianach szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkdw przysztych
zobowigzan w szczegdlnosci rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw
pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztoSci obecnego obowigzku istniejgcego na dzien
bilansowy.

W okresie sprawozdawczym nastgpito zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o
kwote 41 tys. zt, rozliczone na zwiekszenie wyniku finansowego oraz zmniejszenie rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego o wartos¢ 72 tys. zt, rozliczone na zwiekszenie wyniku finansowego.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw
przysztych zobowigzan, a w szczegdlnosci:
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Zmiany
01.01.2021 30.09.2021
Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie

Odpiséw aktualizujgcych: 148 197 228 - 117
- naleznosci 125 197 228 - 94
- RMK 23 - - - 23
Rezerw z tytutu: 725 1080 324 77 1404
- przysztych kosztow 33 31 - 57 7
- kosztow projektow 692 1050 324 20 1397
Rozliczerh miedzyokresowych z )8 i i i )8
tytutu:
- kosztéow niewykorzystanych

. 28 - - - 28
urlopéw wypoczynkowych
Razem 901 1278 553 77 1549

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na wynik biezgcego
okresu.
W Spotce MEDIACAP SA nie wystepujg odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

3.  Kwoty irodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy s$rodkdw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu naich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosé

W raportowanym okresie nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy

wptyw na aktywa, kapitat i wynik finansowy, poza ograniczeniami wynikajgcymi z Covid-19. Zarzad nie jest

w stanie okresli¢ skali wynikajgcej z pandemii Covid-19 w | kwartale, w ktérym ze wzgledu na ograniczenia

prawne Spoétka nie mogta Swiadczy¢ ustug eventowych. Aktualizacja wyceny aktywdéw wynikajgca

z pandemii zostata uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym za 2019 oraz 2020.

4.  Objasnienia dotyczace cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci

Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci Spotki jest wystepowanie sezonowosci sprzedazy. Ostabienie

popytu wystepuje w | kwartale, w szczegdélnosci w miesigcach styczniu i lutym, natomiast zwiekszenie

sprzedazy wystepuje w IV kwartale, w szczegdlnosci w miesigcach listopad i grudzien.

5. Informacje o rzeczowych aktywach trwatych, wartosciach niematerialnych oraz dtugoterminowych
aktywach finansowych

W okresie 9 m-cy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2021 Spétka:

- poniosta nakfady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych o wartosci: 57 tys. PLN,
- sprzedata $rodki trwate za cene 3 tys. PLN.

6. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

7. Korekty btedow poprzednich okresow

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedéw poprzednich okreséw.

44 MEDIACAP SA



RAPORT Q3 2021

8. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktdre
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowane;j
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej iwarunkdw prowadzenia dziatalnosci nie miatfa istotnego wptywu
na warto$¢ godziwg aktywow finansowych izobowigzan finansowych Grupy. Odpisy zwigzane
z sytuacjg wywotang przez Covid-19 zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za 2019. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad nie widzi podstaw do dokonywania dodatkowych odpisow.

9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca
okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkow niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek
czy innych warunkéw wykupu zobowigzan. Nizsze przychody za 2020 i za 9 m-cy 2021 oraz odpisy za rok
2019 spowodowaty niedotrzymanie kowenantéw bankowych. Po rozmowach z obstugujgcymi nas
bankami, Zarzad nie przewiduje jednak wypowiedzer umoéw kredytowych.

10. Zawarcie przez MEDIACAP SA lub jednostke zalezng od MEDIACAP SA jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 oneistotne izostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem MEDIACAP SA oraz jednostki Grupy MEDIACAP nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje = ozmianie  sposobu  (metody) ustalenia wartosci  godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosSci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji
aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

12. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie objetym raportem nie nastepowaty zadne zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych bedace
nastepstwem zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

13. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W wykonaniu Umowy Inwestycyjnej, dotyczacej inwestycji w Gameset, w dniu 20 grudnia 2018 r. Spoétka
Dominujgca podjeta uchwate w sprawie emisji 29 obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 50.000
zt kazda o tacznej wartosci 1,45 min zt, oprocentowanych wedtug stopy procentowej réwnej 6% w skali
roku. Stan zobowigzan MEDIACAP na 30 wrzesnia 2021 z tytutu obligacji wynosi 550 tys. zt.

14. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dywidenda nie zostata wyptacona ani zadeklarowana.
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15. Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

Nie wystgpity zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy, ktére nie zostatyby ujete

w sprawozdaniu a ktére moga w znaczacy sposéb wptynagé na przyszte wyniki finansowe.

16. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz pozostate zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Wartosci pozycji aktywdéw, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Aktywa warunkowe 30.09.2021 31.12.2020
- gwarancja- zabezpieczenie umowy najmu 940 905
- otrzymane gwarancje BGK 510 639
SUMA 1451 1544

Zmiany stanu 30.09.2021 31.12.2020

zobowigzan warunkowych

- weksel do uméw leasingu 38 158
- weksel do umowy faktoringu 641 734
- weksel do otrzymanych gwarancji bankowych 940 905
- weksle oraz poreczenia do umoéw kredytowych 4 986 6212
SUMA 6 605 8 009

Ponadto w Grupie wystepujg nastepujgce zabezpieczenia na majgtku:

- zastaw rejestrowy na 1660 udziatach Lifetube sp. z 0.0. posiadanych przez LTTM sp. z 0.0. na rzecz
mBank SA

- zastaw rejestrowy na 2687 udziatach LTTM sp. z 0.0. posiadanych przez MEDIACAP SA na rzecz mBank
SA

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy Spdétkg aspdétkami  zaleznymi icztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej

i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 9 miesiecy zakoiczonych 30 wrze$nia 2021 oraz
w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2020 roku zaprezentowano ponize;j.
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Okres Okres

9 miesiecy 9 miesiecy

30.09.2021 31.12.2020

zakonczony zakonczony

30.09.2021 30.09.2020

Zobowig- Nalez- Zobowig-

Przychod Przychod Koszt:
i v zania i Y 2y nosci zania

Kluczowy personel
kierowniczy:

Mediafinancial 3 - 3 - 2 = 2 =
Adworks Jacek Olechowski - - - - - - - -
MakeValue.pl Jacek Welc - 5 - 2 - 9 = =
IAA POLSKA Miedzynarodowe

Stowarzyszenie Reklamy 11 24 ) . 39 9 3 .
Polska Rada Biznesu - 19 - - = 29 = =
Fundacja ,,Global Dignity

) 1 - : - 2 - - -
Poland
Stowarzyszenie Komunikacji
Marketingowej SAR ) N ) . ) g ) :
Razem 15 52 3 3 43 52 6 1
Transakcje z innymi jedn.
powigzanymi:
Grupa Freundschaft 2716 183 141 21 1855 561 117 513*
Sp. z 0.0 ¥***
Plastream Sp. z 0.0. - - - - 29 35 - -
Freundschaft Sp. z o.0. 496 30 157 - 554 43 126 =
IQS Sp. z 0.0.*%* 1750 169 500 1792 1632 145 302 1765
LTTM Sp. z 0.0.%** 704 171 676 638 611 72 339 750
TalentMedia Balcans Sp. 2 ) ) ) 6 ) 15 B
z 0.0.
LifeTube Sp. z 0.0. 222 - 65 - 144 - 25 -
MellonMedia Sp. z 0.0. 6 - - - 34 - - -
Quant Sp. z 0.0. - - - - 11 = = =
Razem 5896 553 1539 2451 4906 856 924 3028

* W zobowigzaniach wobec Grupa Freundschaft Sp. z 0.0. oprdcz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zaprezentowane zostaty takze
zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek (w 2020 kwota tych zobowigzar wyniosta 500 000 PLN, a w Q1 2021
zobowigzanie zostato sptacone)

** W zobowigzaniach wobec I1QS Sp. z 0.0. oprécz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zaprezentowane zostaty takze zobowigzania
z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek (w 2020 kwota tych zobowigzan wyniosta 1 731 049,32 PLN, a w Q2 2021 1 768 042,75
PLN)

***% W 2020 roku przedstawiono dane tgcznie z Gameset sp. z 0.0. oraz Gamellon Sp. z 0.0. (sp6tki potaczone w 2020). Oprécz
zobowigzan MEDIACAP z tytutu dostaw i ustug zaprezentowane zostaty takze zobowigzania z tytutu obligacji - w 2020 roku kwota
tych zobowigzan wynosita 750 000 PLN, w Q2 2021 550 000 PLN)

***X W 2020 roku przedstawiono dane tgcznie z Freundschaft Commerce Sp. z 0.0. (d. Booost Sp. z 0.0.) — spétki potaczono w Q3
2021
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Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w sktad organdw zarzgdzajgcych, kluczowego

. . . . 30.09.2021 30.09.2020
personelu kierowniczego oraz organéw nadzorujgcych

1. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 174 135

a) krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 174 135
b) swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

c) ptatnos¢ w formie akcji wtasnych - -

2. Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty) oraz z tyt. 48 80
umow o wspotprace
Dodatkowo istnieje program motywacyjny opisany w pkt. 24 w czesci dotyczacej sprawozdania

skonsolidowanego

18. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie objetym raportem kwartalnym wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W przypadku grupy kapitatowej, MEDIACAP SA odpowiedzialna jest za prowadzenie dziatalnosci
holdingowej oraz realizowanie zadan pod markg EMLAB w ramach Grupy Freundschaft. Wszelkie dziatania
zarzadcze sg raportowane w odpowiednich sekcjach dotyczacych raportu skonsolidowanego.

19. Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw

Prognoza wynikéw za rok 2021 nie byta publikowana.

20. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci MEDIACAP SA, ktérych wartosé stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych MEDIACAP SA

Na dzien 30 wrzesnia 2021 nie wystepujg postepowania w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan
toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej (ktérego strong sg spotki Grupy MEDIACAP), ktérych wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Spétki MEDIACAP SA.

21. Informacje o udzieleniu przez MEDIACAP SA poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
— tacznie jednemu podmiotowi (lub jednostce zaleznej tego podmiotu) jezeli
taczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym MEDIACAP SA oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu

lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tgczna wartos$¢ bytaby znaczaca.
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22. Inneinformacje, ktdére zdaniem Spotki sgistotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

W raportowanym okresie nie wystgpity czynniki, ktére maja wptyw na oceng mozliwosci realizacji
zobowigzan.

23. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie MEDIACAP SA bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zostaty opisane w pkt 33 informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2021.

24. Zawarte przez MEDIACAP SA jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tgcznie sg one istotne izostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz

ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem MEDIACAP SA nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.
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ANALIZA FINANSOWA

Wyniki finansowe jednostkowe i skonsolidowane w tys. PLN

Jednostkowe Skonsolidowane

Q3 2021 Q3 2020 Q3 2021 Q3 2020
Przychody ze sprzedazy 8183 7114 106 478 79 600
EBITDA 1271 323 6 887 4384
Wynik na sprzedazy 388 (339) 2148 (346)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 920 (220) 3881 716
Wynik finansowy brutto 2 696 1044 3145 823
Wynik finansowy netto 2803 1121 2 657 (1 055)

Jednostkowe przychody ze sprzedazy w raportowanym okresie 2021 wyniosty 8 183 tys. PLN i s3 0 15%
wyzsze niz w porownywalnym okresie 2020. Wzrost przychodéw w poréwnywanych okresach rok do roku
wynika z powolnego procesu odbudowywania bazy Klientéw korzystajgcych z ustug eventowych (w YTD
Q3 2020 roku ze wzgledu na trwajacg pandemie Covid-19 i restrykcje z nig zwigzane zmniejszyta sie ilo$¢
wykonanych ustug eventowych. W wyniku wzrostu sprzedazy oraz dziatan dazgcych do zmniejszenia
kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej (w najwiekszym stopniu kosztédw ustug obcych, amortyzacji oraz zuzycia
materiatow i energii) spétka MEDIACAP osiggneta w YTD Q3 zysk ze sprzedazy w wysokosci 388 tys. PLN,
podczas gdy w analogicznym okresie 2020 roku odnotowano strate ze sprzedazy na wynoszgca
339 tys. PLN (dynamika 214% rok do roku). Znacznej poprawie ulegt wynik brutto — za pierwsze trzy
kwartaty 2021 roku wynidst on 2 696 tys. PLN, podczas gdy w YTD Q3 2020 odnotowano zysk brutto
w wysokos$ci 1 044 tys. PLN. Tak wysoka, pozytywna dynamika wyniku brutto rok do roku (158%), jest
wynikiem wspomnianego wczes$niej wzrostu sprzedazy, zmniejszenia kosztéw dziatalnosci operacyjnej
oraz faktu, ze dywidendy od spétek zaleznych byty o 735 tys. PLN wyzsze niz w analogicznym okresie
i tego, ze w YTD Q3 2021 rozpoznano przychdd z tytutu umorzenia subwencji z Panstwowego Funduszu
Rozwoju w wysokosci 545 tys. PLN.

Skonsolidowane przychody (z dziatalnosci kontynuowanej) ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MEDIACAP SA
na koniec trzeciego potrocza 2021 wyniosty 106 478 tys. PLN i sg 0 34% wyzsze niz w analogicznym okresie
2020. Jest to wynikiem znacznego zwiekszenia przychoddw rok do roku we wszystkich Segmentach Grupy
Kapitatowej MEDIACAP SA ze wzgledu na polepszajgcg sie sytuacje rynkowg w porownaniu do roku
poprzedniego. Najwiekszy wzrost przychoddw rok do roku odnotowat Segment LTTM (+44%, a like for like
+36%). Na zwiekszenie przychoddéw w tym segmencie wptyneta lepsza sytuacja rynkowa oraz potaczenie
LTTM Sp. z 0.0. z Gameset Sp. z 0.0. dnia 30.12.2020 roku (spdtka Gameset objeta konsolidacjg od Q1
2021). Pozytywna dynamike wzrostu przychoddéw rok do roku odnotowano takze w Segmencie FRFT
(+30%) oraz w Segmencie IQS (+12%). Zrealizowane wyniki na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej
oraz wyniku brutto sg o odpowiednio 442% i 282% wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Wptyw na lepsze wyniki Grupy miat wzrost obrotéw oraz rozpoznany przychdd z tytutu dofinansowan do
walki ze skutkami Covid-19 w wysokosci 1,36 min PLN (w tym umorzenie czesci subwencji z Polskiego
Funduszu Rozwoju w wysokosci 1,2 min PLN). Wynik brutto za pierwsze trzy kwartaty 2021 bez ujecia
wptywu umorzenia subwencji PFR wynosi 1,8 miIn PLN i jest o 117% wyzszy od wyniku brutto za
analogiczny okres roku 2020. Wynik netto w YTD Q3 2021 roku wynidst 2 657 tys. PLN i byt on znacznie
lepszy od wyniku netto osiggnietego w YTD Q3 2020 (-1 055 tys. PLN). Wptyw na lepszy wynik netto Grupy
MEDIACAP ma rozpoznana w pierwszych trzech kwartatach 2020 roku strata z dziatalnosci zaniechanej
(Plastream Sp. z 0.0. oraz Mellon Media Sp. z 0.0), ktéra wyniosta -1 594 tys. PLN, podczas gdy strata
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z dziatalnosci zaniechanej w YTD Q3 2021 wynosi -16 tys. PLN oraz dofinansowanie do walki ze skutkami

Covid-19, o czym mowa powyze;.

EBITDA YTD Q3 2021 do Zysku Netto YTD Q3 2021 (w min PLN) — wraz z efektem pomocy dofinansowan
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a) analiza wskaznikow

Wybrane jednostkowe i skonsolidowane wskazniki rentownos$ci MEDIACAP za Q3 2021 i wskazniki

porownywalne za Q3 2020

Jednostkowe Skonsolidowane
Q32021 Q3 2020 Q32021 Q32020
Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 34,25% 15,76% 2,50% (1,33)%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 12,57% 5,74% 11,38% (5,28)%
Wskaznik rentownosci majgtku (ROA) 6,66% 2,62% 3,66% (1,40)%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 11,24% (3,09)% 3,64% 0,90%
Wskaznik rentownosci EBITDA 15,53% 4,54% 6,47% 5,51%
Wskaznik rentownosci netto 34,25% 15,76% 2,50% (1,33)%

Dla danych jednostkowych wskazniki rentownosci operacyjnej oraz EBITDA ulegty polepszeniu
w wyniku wzrostowi sprzedazy i obnizeniu czesci kosztéw operacyjnych w stosunku do 2020 roku.
Polepszeniu ulegly takze pozostate wskazniki, oparte na wyniku netto, ktéry wzrést o 1,68 min PLN
(gtéwnie w wyniku otrzymanych w pierwszych trzech kwartatach 2021 roku przez spotke MEDIACAP SA
wyzszych dywidend ze spétek zaleznych oraz rozpoznaniu przychodu z tytutu umorzenia subwencji PFR

i pozostatych dofinansowan).
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W ujeciu skonsolidowanym obserwujemy wzrosty wszystkich wskaznikow, czego gtéwng przyczyng jest
znaczacy wzrost wynikow w stosunku do roku poprzedniego. Duzy wptyw na wzrost wynikdéw ma wzrost
sprzedazy, nizsza strata na dziatalnosci zaniechanej (w YTD Q3 2021 strata z dziatalnosci zaniechanej
wyniosta -16 tys. PLN, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego strata ta wyniosta -1 594
tys. PLN) oraz rozpoznanie przychodu z umorzenia czesci otrzymanej subwencji PFR oraz pozostatych
dofinansowan w wysokosci 1,36 min PLN.

Wybrane jednostkowe i skonsolidowane wskazniki kondycji finansowej MEDIACAP za Q3 2021

i wskazniki poréwnywalne za Q3 2020.

Jednostkowe Skonsolidowane
Q3 2021 Q3 2020 Q3 2021 Q3 2020
Wskaznik ogdélnej ptynnosci 0,48 0,58 0,90 0,98
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 0,45 0,50 0,68 0,71
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,82 0,99 2,09 2,49
Wskaznik relacji dtugu do EBITDA 3,91 14,07 0,30 3,10

Po pierwszych trzech kwartatach 2021 roku w ujeciu jednostkowym odnotowano pogorszenie wskaznika
ogolnej ptynnosci w stosunku do poréwnywanego okresu roku poprzedniego. Jest to gtéwnie rezultat
wyzszych niz w YTD Q3 2020 zobowigzan krétkoterminowych. Wzrost wynika gtéwnie z powstatych
zobowigzan z tyt. wykupu udziatéw w LTTM Sp. z 0.0. Polepszeniu ulegt wskaznik relacji dtugu do EBITDA
—jest to rezultat wyzszego wyniku niz ten osiggniety po pierwszych trzech kwartatach 2020 roku. Wskaznik

ogdlnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatdw wtasnych pozostaty na podobnym poziomie.

W ujeciu skonsolidowanym w YTD Q3 2021 roku na podobnym poziomie w stosunku do poziomu
z analogicznego okresu 2020 pozostat wskaznik ogdlnego zadtuzenia, natomiast negatywne zmiany
zaobserwowano na wskazniku ogdlnej ptynnosci. Znacznemu polepszeniu ulegt wskaznik relacji dtugu do
EBITDA oraz wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych — jest to rezultat nizszych zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek oraz wyzszego wyniku EBITDA (w duzej mierze dzieki przychodom z umorzenia czesci
subwencji PFR i pozostatych dofinansowan).

b) Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw

Ponizsza analiza jest na podstawie danych zaprezentowanych w niniejszym raporcie.

Suma bilansowa spo6tki MEDIACAP SA na koniec trzeciego kwartatu 2021 roku wyniosta 43 405 tys. PLN,
co oznacza wzrost o 6,3% w stosunku do sumy bilansowej z korica 2020 roku. Dla danych
skonsolidowanych natomiast suma bilansowa réwna byta 68 356 tys. PLN i spadla ona o 10,9%.
W strukturze aktywdéw w sprawozdaniu jednostkowym odnotowano istotny wzrost w pozycji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (dynamika +11,8%), co zwigzane jest ze wzrostem sprzedazy. Dla danych
skonsolidowanych istotne wzrost zaobserwowano w aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (+20%). Najwieksza pozycje aktywédw w sprawozdaniu jednostkowym stanowig
dtugoterminowe aktywa finansowe, ktdre na koniec trzeciego kwartatu 2021 stanowia 77,6% aktywow,
a na koniec grudnia 2020 roku stanowity 75% . Wzrost wynika z wykupu udziatéw mniejszosciowych
w LTTM Sp. z 0.0. oraz w Freundschaft Sp. z 0.0. Dla danych skonsolidowanych natomiast najwiekszg
pozycje aktywow stanowig naleznosci krotkoterminowe (30,9%) oraz wartosc firmy (32%). Najwieksze
spadki w YTD Q3 2021 w stosunku do korica 2020 roku w Grupie Kapitatowej MEDIACAP SA wystgpity na
pozycjach: naleznosci krétkoterminowe (-16,4%) oraz pozostate aktywa finansowe (-100%). Na koniec
trzeciego kwartatu 2021 roku spétka MEDIACAP SA dysponowata wiekszym kapitatem wtasnym niz na
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koniec 2020 roku — jest to rezultat dodatniego wyniku netto oraz brakiem wyptaty dywidendy. Dane
skonsolidowane natomiast wykazujg 10% spadek kapitatow witasnych, co spowodowane jest wykupem
udziatéw mniejszosciowych spdtek LTTM Sp. z 0.0. oraz Freundschaft Sp. z 0.0. W strukturze pasywow
w sprawozdaniu jednostkowym najwiekszg pozycjg na koniec YTD Q3 2021 (pomijajgc kapitat wtasny) sg
zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe (29,6% na koniec Q3 2021 oraz 25,60% na koniec 2020 roku).
Dla danych skonsolidowanych stanowig one na koniec trzeciego kwartatu 2021 51,3%, a na koniec 2020
46,7%. W odniesieniu do danych z dnia 31 grudnia 2020 roku najwieksze spadki wystgpit na
zobowigzaniach z tyt. dostaw i ustug — zaréwno dla danych jednostkowych (-52%), jak i skonsolidowanych
(-39,8%).

c) Przeptywy pieniezne

Jednostkowe i skonsolidowane przeptywy pieniezne MEDIACAP za Q3 2021 oraz dane poréwnywalne za
Q3 2020 w tys. PLN.

Jednostkowe Skonsolidowane
Q3 2021 Q3 2020 Q3 2021 Q3 2020
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 56 (1390) 5 887 1447
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3229 1118 (416) (2 135)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3273) (497) (6 039) 1556
Przeptywy pieniezne netto razem 13 (769) (568) 868

W ujeciu jednostkowym tgczne przeptywy pieniezne netto na koniec trzeciego kwartatu 2021 wyniosty
12 tys. PLN, w porédwnaniu do -769 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2020. Jednostkowe przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w YTD Q3 2021 wyniosty 56 tys. PLN i sg 0 1 446 tys. PLN wyzsze
nizw YTD Q3 2020 (-1 390 tys. PLN). Jest to gtéwnie rezultat osiggnietego w YTD Q3 2021 wyzszego wyniku
brutto (po pierwszych trzech kwartatach 2021 roku wynik brutto wyniést 2 697 tys. PLN, podczas gdy
w analogicznym okresie roku poprzedniego 1 042 tys. PLN). Istotna zmiana nastgpita w przeptywach
z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére w raportowanym okresie wyniosty 3 229 tys. PLN, podczas gdy w na
koniec trzeciego kwartatu 2020 wyniosty 1 118 tys. PLN. Rdznica ta jest wynikiem braku aktywnosci
inwestycyjnej w YTD Q3 2020 oraz otrzymania wyzszej dywidendy od spoétek zaleznych przez spotke
MEDIACAP SA (w pierwszych trzech kwartatach 2021 przeptywy z tytutu otrzymanych dywidend wyniosty
2 135 tys. PLN, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego 1 400 tys. PLN). Wynik na
dziatalnosci finansowej jest 0 2 766 tys. PLN gorszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Jest to
gtdwnie rezultat wyzszych spfat kredytdéw i pozyczek, wykupu dtuznych papieréw wartosciowych oraz
wydatkow z tyt. ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (MSSF16) oraz nizszych
wptywow z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek (w 2020 roku spdtka MEDIACAP SA otrzymata wpfate
subwencji od PFR w wysokosci 1,1 min PLN).

W ujeciu skonsolidowanym tgczne przeptywy pieniezne netto na koniec trzeciego kwartatu 2021 wyniosty
—568 tys. PLN, podczas gdy rok wczedniej wyniosty one 868 tys. PLN. Wptyw na mniejsze taczne przeptywy
netto miat gtéwnie spadek przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej, ktére wyniosty -6 039 tys.
PLN, podczas gdy rok wczesniej wyniosty 1 566 tys. PLN. Jest to pochodna nizszych wptywdw z tytutu
otrzymanych kredytow i pozyczek (otrzymane subwencje PFR w 2020) oraz wydatkow na wykup udziatéw
niekontrolujgcych dokonanych w ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2021 (wykupienie udziatéw spétki
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Freundschaft Sp. z 0.0. od Scholz&Friends Gmbh oraz wykupienie kolejnych udziatéw spétki LTTM
Sp. z o0.0.). Spadki w przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej zostaty czesciowo
zrekompensowane w dodatnich przeptywach z dziatalnosci operacyjnej. Wyzsze przeptywy niz rok temu
spowodowane sg gtdwnie wyzszym wynikiem brutto oraz nizszej zmianie stanu zobowigzan z wyjatkiem

pozyczek i kredytow.
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