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AKTUALNA SYTUACIA FINANSOWO - OPERACYINA

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za I pdtrocze 2021 roku zostato
sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim wraz z p6zniejszymi zmianami (Dz.U. 2018
poz. 757 z dnia 20 kwietnia 2018).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Fabryk Mebli ,,FORTE"

1.1. Informacje o Jednostce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spdtke akcyjng w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalnos¢ pod firma ,,FORTE” Sp. z 0. o.
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spdtki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Spotka prowadzita dziatalnos¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego), pod numerem KRS 0000021840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.

Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujgcej jest:
. produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
= Ostréw Mazowiecka ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
= Suwalki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyijny;
= Hajndwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyijny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zakfad produkcyjny;
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oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Biatymstoku, Suwatkach i Wroctawiu.
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Schemat Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

FABRYKI MEBLI "FORTE" S.A. Jednostka Dominujgca

,TM!”.!DA.W.MMB&

 Galeria Kwadrat Sp. 2 0.0., Bydgoszcr
- Palsks

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

Brak jest zmian w skfadzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego.

1.2. Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania:
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
. Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu
= Walter Stevens — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

1.3. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzien publikacji sprawozdania:
= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy RN

= Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy RN

= Stanistaw Krauz — Czlonek RN

= Jerzy Smardzewski — Cztonek RN
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= Piotr Szczepiorkowski — Czionek RN
= Jacek Tucharz — Cztonek RN

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

1.1. Priorytety Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” na rok 2021

259,
& 97 @ .

ZROWNOWAZONY DOSKONALOSC ORIENTACJA NA PRZYGOTOWANIE
ROZWA) OPERACYINA DIGITALIZATION KUENTA SIE NA WZROST
Srodowisko w centrum uwagi. Dobrze zorganizowane, Korzystanie z technologii w Dostawca pierwszego wyboru Przygotowywanie sie na
Organizacja, ktéra przycigga i elastyczne, ciagle doskonalace  celu poprawy efektywnosci 7 dobrze dopasowang ofertg i przyszly rozwaj
zatrzymuje utalentowanych sie i profesjonalnie produkcji i pobudzania sprawng obstuga. Lider w
ludzi prowadzone przedsiebiorstwo potencjatu pracownikéw rozwigzaniach

zapewniajacych wartosdé
dodang i umozliwiajacych
zaréwno Klientowi, jak i
FORTE rozwoj swoich
biznesow

1.2. Misja i polityka Grupy Kapitatlowej Fabryk Mebli ,FORTE"”

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systemow mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,,FORTE" jest:

e stale podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyZzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

o zapewnienie dostaw wyrobdw iustug spetniajgcych oczekiwania odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkdw,

o uzyskanie petnej satysfakgji i zadowolenia Klientow,

e umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o budowanie twdrczych relacji w srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

o stwarzanie warunkéw zapewniajacych bezpieczenstwo i higiene pracy,

¢ prowadzenie dziatalnosci w sposéb niezagrazajacy Srodowisku,

¢ zaangazowanie w zachowanie wartosci zgodnych z systemem certyfikacji Forest Stewardship Council.

Powyzszg polityke Grupa realizuje poprzez:

o staty monitoring dziatan i ich efektéw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu Zarzadzania
Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzgdzania Jakoscia,

o ustawiczne doskonalenie procesdw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry uzytkowe
spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientow,

o ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkéw technicznych,
ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

o dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji, wyrobu,
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony $rodowiska,

o skuteczno$¢ i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.
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1.3. Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktorych Emitent uczestniczyt

w I pétroczu 2021 roku

Dni partnerskie — Bad Salzuflen (kwiecien/maj)

Na corocznych targach partnerskich w Bad Salzuflen (przesunietych ze stycznia 2021 ze wzgledu na
pandemie) w hali wystawienniczej o powierzchni okoto 4000m2 Forte zaprezentowato okoto 400
nowych artykutow.

2021 rok Prezentacja nowych kolekcji meblowych z kategorii Living, Dining, Sleeping i Small pieces miata

charakter prezentacji stacjonarnej oraz (wzorem targéw MOW z 2020 roku) wirtualnej.

Dzieki takiej formule, ktéra trwata prawie miesiac, klienci mieli petng elastycznos¢ obejrzenia nowosci.
Przygotowane kolekcje byly odzwierciedleniem aktualnych trendéw, gdzie gtéwnie dominowaty meble
nowoczesne, ale z bardzo ciekawymi elementami nowych funkcjonalnych rozwigzan i designu.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport srodroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

I pétrocze 2020

I pétrocze 2020

Opis : péx(;;zst-e:'OZl w tys. zt w tys. zt Zn:yi:?;w ani/a:na
opublikowane przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 608 598 430 790 430 790 177 808 41,3%
Koszt wiasny sprzedazy (350 441) (264 372) (264 372) (86 069) 32,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 258 157 166 418 166 418 91 739 55,1%
Marza brutto ze sprzedazy % 42,4% 38,6% 38,6% 3,8%
Koszty sprzedazy (123 787) (100 691) (100 691) (23 096) 22,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (42 111) (26 671) (26 671) (15 440) 57,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 85 741 24 279 24 279 61 462 253,1%
(EBIT)
EBITDA 113 160 52 297 52 297 60 863 116,4%
Udziat w zysku/stracie jednostek
podporzadkowanych wycenianych (2 415) (3 852) (3852) 1437 (37,3%)
metodg praw wiasnosci
Zysk/ (strata) brutto 83 454 617 (22 256) 105 710 475,0%
Zysk/ (strata) netto 62 242 (6 937) (25 464) 87 706 344,4%
Rentownosc¢ sprzedazy netto % 10,2% (1,6%) (5,9%)
E{ngéo)wnoéé kapitatu wtasnego 8,0% (0,9%) (3,2%)
Rentownos¢ majatku (ROA) 4,3% (0,5%) (1,7%)

Grupa FORTE w I pétroczu 2021 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 608 598 tys. zt, w stosunku do
430 790 tys. zt w analogicznym okresie roku 2020 (wzrost o 41,3%).

Sprzedaz nadwyzek piyty surowej produkowanej przez spotke zalezng TANNE w okresie sprawozdawczym wyniosta 64 574
tys. zt w poréwnaniu z 24 825 tys. zt w analogicznym okresie 2020 roku.

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 494 029 tys. zt — 81,2% sprzedazy ogétem (w I ptroczu roku 2020 r. — 345 759
tys. zt — 80,3%). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 114 569 tys. zt (18,8%) wobec 85 031 tys. zt (19,7%) w analogicznym
okresie roku 2020.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach uksztattowat sie nastepujaco: kraje niemieckojezyczne 42,3%
(50,7% - 1H2020), Europa Zachodnia i Pdtnocna 24,1% (15,6% - 1H2020), Polska 18,8% (19,7% - 1H2020), Europa
Srodkowa, Potudniowa i Wschodnia 13,6% (13,2% - 1H2020).
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Europa Srodkowa,
Potfudniowa i Wschodnia

m Europa Zachodnia i Pétnocna
Kraje niemieckojezyczne

m Kraje pozaeuropejskie

Polska

Tak istotny wzrost przychodéw w okresie sprawozdawczym w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika
z 1,5 miesiecznego przestoju w dziatalnoéci Grupy w roku ubiegtym na skutek ograniczen spowodowanych obostrzeniami
poczatkowej fazy pandemii.

* Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 42,4%, czyli o 3,8 pkt. % wyzej, niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost marzy byt utrzymujacy sie w II kwartale wysoki kurs EUR,
ktéry przy wysokim udziale sprzedazy eksportowej, a jednoczesnie ponoszeniu znaczacej czesci kosztéw w PLN, istotnie
przektadat sie na poziom rentownosci, jak réwniez rynkowy wzrost cen piyty widrowej, ktdry pozytywnie wptynat na
marzowosc jej sprzedazy poza Grupe.

* Koszty sprzedazy wyniosty 123 787 tys. zt i w ujeciu liczbowym w stosunku do I pétrocza 2020 roku wzrosty o 23 096
tys. zt. Obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy spadto do 20,3% wobec 23,4% w pierwszym potroczu roku ubiegtego.

« Koszty ogolne uksztattowaly sie na poziomie 42 111 tys. zt wobec 26 671 tys. zt w analogicznym okresie 2020 roku.
Obcigzenie przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 6,9% wobec 6,2% w okresie porownawczym. Wzrost kosztow vs okres
poréwnawczy byt efektem gtdwnie prawie catkowitego wstrzymania wszelkich wydatkdw (w tym istotnej redukcji wszystkich
wynagrodzen) w II kwartale 2020 zwigzanych z lockdown-em COVID-19, oraz zmian wynagrodzen przeprowadzonych od
poczatku tego roku, jak rowniez dalszych zmian w organizacji Grupy.

* Zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniost 85 741 tys. zt (14,1% przychoddw), w stosunku do 24 279 tys. zt (5,6%
przychoddw) w analogicznym okresie roku 2020.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej okresu sprawozdawczego zostat obcigzony kwotg jednorazowego odpisu wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych do ich wartosci godziwej w kwocie (-) 7.813 tys. zt. Spowodowane to byto pozyskaniem
aktualnych wycen nieruchomosci w zwigzku z planami ich sprzedazy.

* Wynik z dziatalnosci finansowej uksztattowat sie na poziomie (+) 917 tys. zt. Do najistotniejszych pozycji dziatalnosci
finansowej Grupa zalicza koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek, ktore w okresie sprawozdawczym wyniosty
(-) 2 618 tys. zt oraz nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie (+) 5 019 tys. zt.

o Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 62 242 tys. zt, w poréwnaniu ze stratg (-) 25 464 tys. zt
w pierwszym poétroczu roku poprzedniego.
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Charakterystyka struktury bilansu 30.06.2021 31.12.2020 % Zmiana
tys. zt Bﬁ;‘;’% . tys. zt Bzfs"o”;/’é ,  2021/2020
Aktywa trwate 981 739 68% 1019 849 69% (3,7%)
Aktywa obrotowe 457 504 32% 452 116 31% 1,2%
Aktywa razem 1439 243 100% 1471 965 100% (2,2%)
Kapitat wlasny ogoétem 774 749 54% 796 210 54% (2,7%)
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 320 414 22% 322797 22% (0,7%)
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 344 080 24% 352 958 24% (2,5%)
Pasywa razem 1439 243 100% 1471 965 100% (2,2%)

Aktywa trwate ulegty zmniejszeniu o 38 110 tys. zt, gtdwnie w efekcie spadku pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (17 282 tys. zt), spadku rzeczowych aktywow trwatych spowodowanym amortyzacja posiadanego majatku oraz
spadku wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie o 5 388 tys. zt.

Najistotniejszy wzrost w aktywach obrotowych nastgpit w pozycji zapaséw 53 611 tys. zt. Najistotniejsze zmniejszenia
zanotowano w pozycjach: Srodkéw pienieznych (32 356 tys. zt) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci (17 080 tys. zt).

Po stronie pasywoOw najistotniejsza zmiana wystapita w pozycji zyskdw zatrzymanych — spadek o 72 376 tys. zt. oraz w
pozycji pozostatych kapitatéw rezerwowych — wzrost o 50 818 tys. zt.

W kategorii zobowigzan dtugoterminowych nastapit niewielki spadek — 2 383 tys. zt; w kategorii zobowigzan z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych o 12 210 tys. zt, wzrost w pozycji zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéw
(4 461 tys. zt) oraz zobowigzan z tytutu leasingu (2 953 tys. zt).

W zobowigzaniach krétkoterminowych nastgpit spadek o 8 878 tys. zt, gtdwnie w pozycji zobowigzan dotyczacych biezacej
czesci kredytow 75 801 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 12 502 tys. zt. Wzrost zanotowano w pozycji
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych — 82 897 tys. zt.

3. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta
Do najistotniejszych czynnikdw majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy mozna zaliczyc¢:

Negatywny charakter:
e  obostrzenia spowodowane wprowadzonymi lockdownami w poszczegdinych krajach Europy i skutkujgce tym trudnosci
w realizacji zamowien,
e wzrost cen podstawowych surowcdw do produkcji,

Pozytywny:

e  sprzyjajacy eksporterom poziom kursu PLN/EUR,

e wzrost popytu na piyte wiérowa, ktory przetozyt sie na istotny wzrost jej cen rynkowych, co wspierato wykorzystanie
w petni zdolnosci produkcyjnych spdtki TANNE,

e dalsza implementacja filozofii Lean Management w zarzadzaniu kluczowymi procesami w Grupie oraz dalsza
konsolidacja kosztowa.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz
opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opis organizacji Grupy Kapitatowej zamieszczony zostat w pkt. 1 niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym nie
zaszly zmiany w organizadcji Grupy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok

Jednostka Dominujgca Grupy nie publikowata prognoz wynikéw na 2021 rok.

8



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 | 2021

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu

Lista akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji Jednostki Dominujgcej, na dzien 15 wrzesnia 2021

roku:
L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat
akgji i glosow w kapitale w ogolnej
zaktadowym liczbie glosow
1. MaForm Holding AG 10 248 780 42,83% 42,83%
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 2 754 000 11,51% 11,51%
Jesien”
3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA 2 116 000 8,84% 8,84%
SANTANDER
4, Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1 809 000 7,56% 7,56%
Emerytalny

Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji o

Osoby zarzadzajace wartosci
i nadzorujace Emitenta nominalnej 1 zi

kazda akcja
Mariusz Gazda Cztonek Zarzadu 539
Andreas Disch Cztonek Zarzadu 8 250
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej 500

Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych.

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I potrocze 2021 I potrocze 2020
Zysk/(strata) netto Jednostki Dominujacej w tys. zt 72 302 (3307)
Najwyzszy kurs akcji w zt 63,80 38,40
Najnizszy kurs akcji w zt. 39,55 10,00

Cena akcji na koniec okresu w zt 54,20 20,00
Liczba akgji w obrocie gietdowym w szt. 23 930 769 23930 769
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 7 128 34 441

Zrédio: Serwis Bankier.pl
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9. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Nie wystapity.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawarte sg w nocie nr 29 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz w nocie 25 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonych za okres sprawozdawczy zakonczony
30.06.2021 roku.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Jednostka Dominujaca nie zawarta nowych uméw pozyczek
ze spdtkami powigzanymi. Szczegoétowe informacje na temat obowigzujgcych umoéw pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym zawiera nr 26 jednostkowego sprawozdania finansowego.

12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

e W dniu 28.06.2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia izobowigzata sie wykona¢ wszelkie
zobowigzania pieniezne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14.12.2015
roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski S.A. Spdtka zobowiazata sie do zaspokojenia
wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtéwnej kredytu,
odsetek, prowizji, optat i innych kosztow do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na dzien
30 czerwca 2021 roku wyniosto 2 623 tys. zt (na 31 grudnia 2020 roku: 5 355 tysiecy zt).

e W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Jednostka Dominujgca udzielita nastepujacych
poreczen zobowigzan handlowych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0. o.:

- na rzecz Interprint Polska Sp. z 0. 0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
233 tys. EUR,
- na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
115 tys. #,
- na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajacg na dzien 30.06.2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 0 tys. zt,
- na rzecz Schattdecor Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30.06.2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 349 tys. zt,
- na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
80 tys. EUR.
e W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2021 roku obowigzywaty nastepujgce poreczenia zobowigzan
kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:
- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,
- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,
- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,
- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej.

Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosi 259 470 tys. zt.
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Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytédw wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan inwestycyjnych
i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznos¢ FORTE S.A., natomiast
TANNE Sp. z 0.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadzi sprzedaz do klientdw zewnetrznych, FORTE S.A. zapewnia im
stabilny przeptyw $rodkdw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzan warunkowych Jednostka Dominujaca
ocenia jako mato prawdopodobne.

W dniu 2 lipca 2018 roku Jednostka Dominujgca udzielita, poprzez otwarcie akredytywy Stand-by w ING Bank N.V.,
zabezpieczenia kredytu udzielonego spdtce wspotkontrolowanej FORTE Furniture India przez ICICI Bank Limited India z
siedziba w Kolkata. Aktualna wysokos¢ akredytywy z datg waznosci do 31.12.2021 roku wynosi 4 min EUR. Akredytywa zostata
udzielona w ciezar limitu kredytu obrotowego w ING Bank Slaski S.A.

W dniu 25 czerwca 2021 roku Spdtka Dominujgca udzielita gwarancji na rzecz HE2 Janki 2 Sp. z 0.0. za posrednictwem ING
Bank Slaski S.A. do wysokosci 172 tys. EUR. Gwarancja ma na celu zabezpieczenie wypetnienia wszystkich zobowigzan Spotki
wynikajacych z umowy najmu powierzchni biurowej, magazynowej oraz parkingowej. Gwarancja wygasa dnia 23 wrze$nia
2022 roku.

13. Inneinformacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

W I potroczu 2021 roku, pomimo trwajacych lockdowndw na gtdwnych rynkach zbytu, Grupa w zadnym z miesiecy nie
wprowadzita catkowitego zatrzymania produkgcji. Dziatania ograniczaty sie do czasowego obnizania mocy produkcyjnych oraz
istotnego zwiekszania poziomu zapaséw, aby bazujac na do$wiadczeniach z zesztorocznego lockdown-u, by¢ gotowym na
realizacje zamowien po ponownym otwarciu rynkow.

W drugim kwartale roku Grupa wcigz odczuwata negatywny wptyw COVID-19. Szczegdlnie ucigzliwym byt lockdown na rynku
niemieckim trwajacy nieprzerwanie do poczatku czerwca 2021. Aktualnie wszystkie rynki sprzedazy sa w petni otwarte, jednak
pojawiajace sie w poszczegolnych krajach informacje o wzrastajacej liczbie zachorowan zwigzanych z tzw. wariantem Delta
powodujg niepewnos¢ realizacji planowanych obrotéw przez Grupe.

Poziom wskaznika zadtuzenia finansowego netto Grupy Kapitatowej na koniec II kwartatu 2021 r. uksztattowat sie na poziomie
ok. 1,1, czyli znacznie ponizej poziomdw uzgodnionych z instytucjami finansujgcymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miato miejsce odnowienie wszystkich umow kredytowych Jednostki
Dominujacej z utrzymaniem dostepnych limitdw kredytowych na dotychczasowym poziomie.

Budzet inwestycji Grupy Kapitatowej FORTE na rok 2021 wynosi ok. 47 min zt, wydatki inwestycyjne finansowane sg ze
Srodkow wiasnych Grupy.

Do najwazniejszych inwestycji 2021 roku nalezy zaliczy¢ m.in.: maszynowe ( zakup maszyny HOMAG — okleiniarki waskich
krawedzi, zakup maszyny wazgco — liczacej), kontynuacje modernizacji systemow przeciwpozarowych (instalacja tryskaczowa
w Suwatkach, wydzielenie stref pozarowych na halach produkcyjnych w Ostrowi Mazowieckiej, Biatymstoku oraz Suwatkach,
przygotowanie projektu modernizacji instalacji tryskaczowej w Ostrowi Mazowieckiej). Kontynuowano modernizacje instalacji
osSwietleniowej w technologii LED oraz przygotowano projekt modernizacji oSwietlania wewnetrznego dla zaktadu w Hajnéwce
i Biatymstoku. Ponadto zakonczono kompleksowe wykonanie nowych fadowni baterii trakcyjnych dla wdzkéw
akumulatorowych w zaktadzie w Ostrowi Mazowieckiej oraz w Hajnéwce ( analogiczne projekty w przygotowaniu w
Biatymstoku i Suwatkach). Budzet inwestycji fabryki TANNE na caty rok 2021 to blisko 13 min zi, z czego kluczowe projekty
obejmuja: zrealizowany zakup nowej tadowarki czotowej VOLVO, trwajacag modernizacje i rozbudowe instalacji tryskaczowej
w 4 budynkach produkcyjnych oraz najwazniejszy projekt o tgcznym budzecie ok. 6 min zt — wzmocnienie ochrony p.poz. linii
produkcyjnej w strefie ,suchej”.

Zarzad nie dostrzega ryzyk zwigzanych z zapewnieniem kontynuacji ptynnosci finansowej Grupy oraz sfinansowania
zaplanowanych inwestycji.

Obszarem, ktory moze nies¢ ryzyko finansowe dla Grupy w przysztosci jest otwarty temat dotacji otrzymanej przez Spotke
TANNE z Ministerstwa Rozwoju i Technologii na budowe fabryki ptyty. Spdtka wypetnita na chwile obecng warunek poniesienia
wydatkow kwalifikowanych, za$ nie spetnita warunku dotyczgcego utworzenia okreslonej liczby nowych migjsc pracy.
Spowodowane jest to gtdwnie podjeciem przez Zarzad decyzji o wstrzymaniu budowy pigtej fabryki mebli w zwigzku z
wybuchem pandemii COVID-19 i towarzyszaca temu niepewnoscig, co do przysztej koniunktury na rynku meblarskim. Termin
wypetnienia warunkéw umownych uptywa w koricem 2023 roku. Zarzad Spoétki podjat dziatania majgce na celu aneksowanie
zapisow umowy w zakresie redukcji wymaganej liczby nowych miejsc pracy lub redukgji kwoty dotacji w stosunku do liczby
brakujacych etatow, jednakze na chwile obecng Spotka nie posiada ostatecznej decyzji w tej sprawie.
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14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najistotniejszych czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych miesigcach
roku zaliczy¢ mozna:

- dziatania rzaddw poszczegdlnych krajow europejskich zwigzane z ograniczeniami handlu w zwigzku z pandemig COVID-19,
- koniunkture na rynkach meblowych w Europie oraz na rynku krajowym,

- stabilno$¢ cen oraz dostepnos¢ surowcéw do produkcji mebili i ptyty meblowej,

- przetozenie czesci wzrostu kosztdw na ceny sprzedazy wyrobdw,

- trendy na rynku walutowym, szczegdlnie poziom kursu EUR/PLN.

15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego

Zarzad nie dostrzega innych zagrozen oraz ryzyk, ktore mogtyby wywrzec istotny wptyw na wyniki Grupy FORTE w pozostatych
miesigcach roku obrotowego poza opisanymi w pkt. 13 i 14 niniejszego sprawozdania.

16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta

Nie wystapity.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy.

18. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kurséow

Poszczegdlne pozycje aktywéw ipasywdw zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
30 czerwca 2021 roku, 31 grudnia 2020 i 30 czerwca 2020 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,5208 zI; 4,6148 zt 14,4660 zt za 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020, a wynoszacych odpowiednio:
4,5472 zt 14,4413 zt za 1 EUR.

19. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oSwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
zakonczony 30 czerwca 2021 oraz dane pordwnawcze zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz

Signed by /
Podpisano przez:
Macig
Formanowicz

Date/ Data: 2021-
09-1511:15

Czlonek Zarzadu
Walter Stevens

Verified

Signature N

Digitau‘ywr\‘

y
WALTER ENS
Date: 202 .15
12:39:52

Czlonek Zarzadu
Andreas Disch

Sighed by /
Podpisano przez:

Andreas Heinz
Disch

Date/ Data: 2021-
09-1511:24

Ostrow Mazowiecka, 15 wrzesnia 2021 r.

Czlonek Zarzadu
Maria Malgorzata Florczuk

Signed by /
Podpisano przez:

Maria Matgorzata
Florczuk

Date / Data: 2021-
09-15 11:18

Czlonek Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda

Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Jacek
Gazda

Date/ Data: 2021-
09-1511:13

13



		2021-09-15T11:13:46+0200


		2021-09-15T11:15:59+0200


		2021-09-15T11:18:16+0200


		2021-09-15T11:24:16+0200


		2021-09-15T12:39:52+0200




