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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 9 m,|e5|ecy 9 m’|e5|ecy 9 m’|e5|ecy 9 m’|e5|ecy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 240 395 271471 56 517 63776
Koszty dziatalnosci operacyjnej 176 448 180533 41 483 42 412
Zysk (strata) na sprzedazy 63 947 90938 15 034 21364
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 63 021 79 897 14 816 18 770
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 295 98 467 14 881 23133
Zysk (strata) netto 51131 82 849 12 021 19 463
Zysk (strat. tt. daj
ys. (s ré 3) netto !:)rz.ypa ?ch.a . 49 398 82 849 11613 19 463
akcjonariuszom spotki dominujacej
Srednia wazona liczba akgji 45 887 033 45 520 000 45 887 033 45 520 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w
1,08 1,82 0,25 0,43
zt/EUR)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
. 55 245 58471 12 988 13737
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
) o 9637 120 149 2 266 28 227
inwestycyjnej
Przept ieniez iatalnosci
.rzep ywy.plemezne netto z dziatalnosci 73090 71259 17183 16741
finansowej
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 8903 12 245 2084 2936
Aktywa obrotowe 175 414 207 461 41 067 49 740
Aktywa razem 184 317 219 706 43151 52 676
Kapitat wtasny 154 437 176 616 36 156 42 345
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 307 0 72 0
Zobowigzania i rezerwy
) ) 29 573 43090 6923 10331
krétkoterminowe
Pasywa razem 184 317 219 706 43 151 52676
Liczba akgji 46 120 000 45 520 000 46 120 000 45 520 000
Wartos¢ ksi jed kcj
Iegowa na jedna akcje (w 3,35 3,88 0,78 0,93
2/EUR)

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw

okreslonych przez Narodowy Bank Polski

na

ostatni

dzien kazdego miesigca okresu

sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku - 4,2535 EUR/PLN oraz od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2017 roku —4,2566 EUR/PLN;
pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku — 4,2714 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku — 4,1709

EUR/PLN.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 1l KWARTAL 2018 ROKU ZAKONCZONY 30 wrzesnia 2018 ROKU
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku

. . 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
Skonsolidowane sprawozdanie . . 2 2
2 catkowitveh dochoddw NOTA | zakoriczonych zakoriczone zakoriczonych zakoriczone
o 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 240 395 70 846 271471 90934
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 240 395 70 846 271471 90934
Przych.od’y ze sprzedazy towarow i 0 0 0 0
materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 176 448 56 127 180533 64 751
Amortyzacja 489 119 150 85
Zuzycie materiatow i energii 266 85 138 66
Ustugi obce 161218 50 836 171 495 61307
Podatki i optaty 626 425 215 171
Wynagrodzenia 10 106 3424 7 250 2623
%Jb.ezplecz-t.-zma spoteczneiinne i 310 679 371
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 2560 928 606 128
Warto'sc lsprzedanych towardéw i 0 0 0 0
materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy 63 947 14719 90938 26 182
Pozostate przychody operacyjne 22 1244 53 376 220
Pozostate koszty operacyjne 22 2170 186 11418 1772
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 63 021 14 586 79 897 24630
Przychody finansowe 23 1713 645 18 746 16 140
Koszty finansowe 23 1439 1826 176 83
Wycena met. praw wtasnosci udziatow
. . . . 0 0 0 0
w jedn. stowarzyszonych i wspdtzaleznych
Wymk na sprzeda'nzy udziatow w 0 0 0 0
jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 295 13 405 98 467 40 687
Podatek dochodowy 12 164 2608 15618 5035
— biezqcy podatek dochodowy 8480 2283 15077 5140
— odroczony podatek dochodowy 3684 325 542 -105
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci e 10797 82 849 35 652
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 51131 10797 823849 35652
ZYSk (strat'f)) przypisana :akqonarluszom Qo 534 0 0
niesprawujgcym kontroli
Zysk (strata) netto przypadajaca 24 49398 10263 82849 35 652
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i 9 m'|e5|qcy 3 mulesmce 2 mllesu;cy 3 mu?s'qce
innvch catkowitvch dochodéw zakoniczonych zakonczone zakoriczonych zakoniczone
Y . 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Pozostate catkowite dochody: -237 -257 20 0
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do
. 0 0 0 0
wyniku
POZy’tije., l'(tore beda reklasyfikowane do wyniku 237 257 20 0
w poéiniejszych okresach:
Zysk/strata netto z tytutu wyceny akt.ywow 203 318 25 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw 56 61 5 0
pozostatych catkowitych dochodéw
Falkownt‘e docl'mod‘y pr.zypadajqce na akcjonariuszy 49 161 26 647 82 869 35 652
jednostki dominujacej
Ca’fkowlte d.ochody p.rzypad?Jace‘ . 1733 1120 0 0
na akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych
Suma catkowitych dochodéw netto 50 894 27767 82869 35652

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzierh 30 wrzes$nia 2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej | \ora | 30092018 | 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
(AKTYWA)

Aktywa trwate 8903 9521 12 245 17 333
Rzeczowe aktywa trwate 823 915 1011 1229
Wartos¢ firmy 25 7 832 7 832 7 832 7832
Inne wartosci niematerialne 61 74 80 300
Nieruchomosci inwestycyjne 26 0 0 0 0
Aktywa fln'an.sowe wyceniane w wartosci godziwe;j 32 0 0 0 0
przez wynik finansowy

InwesFyqe w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie 30 187 187 0 0
nabycia

Aktywa finansowe wycgnlane w wa*rtosa godziwej 31 0 0 0 3758
przez pozostate catkowite dochody

Pozyczki udzielone 29 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 0 513 3322 4214
Pozostate aktywa trwate 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 175 414 167 121 207 461 297 334
Zapasy 34 0 0 0 0
Naleznosci handlowe 33 25793 27 805 39 664 34960
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 33 229 110 110 110
(PDOP)

Pozostate naleznosci 33 427 436 370 11
Aktywa fln.an'sowe wyceniane w wartosci godziwe;j 32 26 967 42873 36874 16 869
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wycgmane w wartosci godziwej 31 3457 3683 3750 0
przez pozostate catkowite dochody*

Pozyczki udzielone 29 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 35 1198 2377 1142 1542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 117 343 89 837 125551 243 842
Aktywa .zaklasyflkowanejako przeznaczone do 37 0 0 0 0
sprzedazy

AKTYWA RAZEM 184 317 176 642 219 706 314 667

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (PASYWA) NOTA | 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitaty wtasne 154 437 145 432 176 616 146 446
gzz:zm;?"e akcjonariuszy jednostki 143 491 135020 170572 146 446
Kapitat zaktadowy 4612 4612 4552 4552
Esmtiﬁ?najﬁ‘gjy ze sprzedazy akeji powyzej 33583 33583 33583 33583
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
Pozostate kapitaty 38353 39962 34 898 27 898
Kapitat z aktualizacji wyceny 771 954 1008 982
Réznice kursowe 0 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 16 774 16 774 -3418 -3418
Wynik finansowy biezgcego okresu 49 398 39135 99 949 82 849
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 10 946 10412 6 044 0
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 307 538 0 9
Kredyty i pozyczki 38 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
SZEELV?;:VE\Q;{U odroczonego podatku 56 307 538 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 55 0 0 0 3
Pozostate rezerwy 55 0 0 0 6
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 35 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 29573 30672 43 090 168 212
Kredyty i pozyczki 38 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
Zobowigzania handlowe 39 20612 22076 23 085 29746
ﬁz?ﬁ:&zﬁ:ziz tytutu biezacego podatku 39 851 459 1561 1810
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 39 2331 2769 3261 123 962
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 55 5779 5368 15183 12 694
Pozostate rezerwy 55 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 35 0 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 37 0 0 0 0
sprzedazy

PASYWA RAZEM 184 317 176 642 219 706 314 667

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zakoriczonych zakonczone zakonczonych zakonczone

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata przed opodatkowaniem 63 295 13 405 98 467 40 687
Korekty razem 3095 3464 -27 070 -17 174
Amortyzacja 489 119 150 84
Odple wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego 0 0 .15 087 15 087
nabycia
Metoda praw wtasnosci dla jednostek

0 0 0 0

podporzagdkowanych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -999 -126 -2939 -888
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 896 1416 -721 -173
Zmiana stanu rezerw -9 097 180 -3 818 2457
Zmiana stanu zapaséw 0 0 -145 -145
Zmiana stanu naleznosci 13 814 2021 7 432 643
Zmlanal stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 3403 1902 1405 6543
kredytow
Zmiana stanu rozllclzen miedzyokresowych i 3266 1692 10693 11178
pozostatych aktywéw
Inne korekty -1871 64 156 570
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 66 390 16 869 71397 23799
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -11 145 -2473 -12 926 -2 066
A. Przep_fymfy pieniezne netto z dziatalnosci 55 245 14 396 58 471 21733
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA 0 0 0
Wplywy 15 801 14 721 121 350 18 711
ZbyC|elwartosu niematerialnych oraz rzeczowych 115 26 0 0
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 14 567 14 567 104 410 4365
Otrzymane odsetki 1119 128 38 -2 556
Otrzymane dywidendy 0 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
Wptywy netto z tytutu objecia kontroli nad
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 0 0 16 902 16 902
S.A.
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 6 164 0 1201 565
Nabyu{e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 292 0 63 -
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 5872 0 600 20
Udzielenie pozyczek 0 0 0 0
Woydatki netto z tytutu objecia kontroli nad ALTUS 0 0 538 538
Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 9637 14721 120 149 18 146

inwestycyjnej

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 0 0 0 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do 0 0 0 0
kapitatu

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 73 090 1611 71259 69 084
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 68 718 0 68 280 68 280
Inne niz wp?aty na rzecz wiascicieli, wydatki z 4355 1609 2971 303
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

] 0 0 0 0
finansowego

Odsetki 17 2 8 1
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
(':. Przepva.vy pienigzne netto z dziatalnosci -73090 1611 71259 -69084
finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem -8 208 27 506 107 361 -29 205
‘I;Z\;:;Ir:nsowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, -8208 27 506 107 361 29205
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
PPN 0 0 0
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 125 551 89 837 136 481 273 047
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 117 343 117 343 243 842 243 842

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrze$nia 2018 roku

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Kapitat Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy wiasny akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego akcjonariuszy | niesprawujac wiasne
(niebadane) ceny okresu jednostki ych kontroli

nominalnej dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4552 33583 0 34 898 1008 96 531 0 170572 6044 176 616
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 0 34 898 1008 96 531 0 170572 6044 176 616
Umorzenie akgji 0 0
Emisja akcji 60 -60 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0
Podziat zysku netto 7 870 -7 870 0 0
Wyptata dywidendy -68 718 -68 718 -68 718
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0
Pozostate zmiany -4 355 -3169 -7524 3169 -4 355
Suma dochodéw catkowitych -237 49398 49 161 1733 50 894
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2018 r. 4612 33583 0 38 353 771 16 774 49 398 143 491 10 946 154 437

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Kapitat Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy wiasny akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego akcjonariuszy | niesprawujac wiasne

ceny okresu jednostki ych kontroli
nominalnej dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74933 0 135125 0 135125
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135 125 0 135125
Umorzenie akcji -1341 -121109 212 582 -90 132 0 0
Emisja akcji 60 1379 1439 6044 7483
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 7 050 7 050 7 050
Podziat zysku netto 10071 -10071 0 0
Wyptata dywidendy -68 280 -68 280 -68 280
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0
Pozostate zmiany -4 757 -4 757 -4 757
Suma dochodéw catkowitych 46 99 949 99 995 99 995
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 4552 33583 0 34 898 1008 -3418 99 949 170572 6044 176 616

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Kapitat Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy wiasny akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego akcjonariuszy | niesprawujac wiasne
(niebadane) ceny okresu jednostki ych kontroli

nominalnej dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74933 0 135125 0 135125
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135 125 0 135125
Umorzenie akgji -1341 -121109 212 582 -90 132 0 0 0 0 0
Emisja akcji 60 0 0 -60 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 10071 0 -10071 0 0 0
Wypfata dywidendy 0 0 0 0 0 -68 280 0 -68 280 -68 280
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 -3268 0 0 0 -3 268 -3 268
Suma dochodéw catkowitych 20 82 849 21337 21337
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2017 r. 4552 33583 0 27 898 982 -3418 82 849 146 446 0 146 446

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesé
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Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej tez ,Grupa” lub ,,Grupa
kapitatowa”) sktada sie ze spdtki dominujgcej ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
,»ALTUS TFI”, , jednostka dominujgca” lub ,Emitent”) oraz spétek zaleznych.

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,ALTUS TFI”, ,Spétka”, ,,spotka dominujgca”,
lub ,,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawa, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000290831.

ALTUS TFI nadano numer statystyczny REGON 141158275.

Czas trwania ALTUS TFI S.A. oraz spodtek zaleznych jest nieoznaczony. Podstawg prawng dziatania
ALTUS TFI S.A. jest statut sporzadzony w formie aktu notarialnego z dnia 20 sierpnia 2007 r.
z pdzniejszymi zmianami.

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych
i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczymi portfelami papierow
wartosciowych Swiadczonych przez jednostke dominujgcg oraz spoétke zalezng — Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz w zakresie ustug finansowych z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych przez spotke zalezng - ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej ALTUS TFI S.A. na dziert 30 wrzesnia 2018 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

Tworzenie funduszy ul. Pankiewicza 3, 00-696

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. inwestycyjnych i zarzadzanie nimi | Warszawa

Spotki zalezne (bezposrednio lub posrednio) od ALTUS TFI S.A. objete metodg petng poprzez kontrole

bezposrednig na dziert 30 wrzesnia 2018 roku :

Nazwa Segment Siedziba

ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. Ustugi finansowe ul. Pankiewicza 3, 00-696
Warszawa

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Tworzenie funduszy Marszatkowska 142, 00-061

S.A. inwestycyjnych i zarzadzanie nimi Warszawa

Ponadto Grupa obejmuje nastepujgce spétki posrednio zalezne od ALTUS TFI S.A. nieobjete
konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2018 roku z uwagi na fakt, ze ich dane sg nieistotne z punktu
widzenia konsolidacji:

Nazwa Segment Siedziba
ALTUS Management S.ar.l. Ustugi finansowe ul. Boulevard Royal 254, 2449
Luksemburg

Tworzenie funduszy ul. Boulevard Royal 25A, 2449

ALTUS Fund RAIF inwestycyjnych | zarzadzanie nimi | Luksemburg




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego struktura Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

3.

ALTUS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS

Agent Transferowy Sp. z 0.0.

ALTUS
Fund RAIF

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujacej

ALTUS
Management S.ar.l.

o 7951% S

ROCKBRIDGE
Towarzystweo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta na dzier 30 wrzes$nia 2018 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Sktad Zarzadu

Krzysztof Mazurek

Andrzej Zydorowicz

Andrzej Ladko

Ryszard Czerwonka

Witold Chus¢

Sktad Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski

Piotr Kaminski

Sylwia Zarzycka

tukasz Adamczyk

Dariusz Daniluk

w

Il kwartale 2018 roku

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzgdu
Cztonek Zarzgdu

Cztonek Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

do dnia sporzadzenia niniejszego

$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wystgpity nastepujgce zmiany w zarzadzie spotki
dominujacej.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu:

IMIE | NAZWISKO RODZAJ ZDARZENIA DATA ZDARZENIA
Witold Chus¢ Powotanie 2018-09-07
Aneta Fiedoruk powofanie 2018-10-03
Ryszard Czerwonka odwotanie 2018-10-03
Witold Chus¢ rezygnacja 2018-10-05

W IIl kwartale 2018 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wystgpita jedna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej spétki dominujacej -
31 sierpnia 2018 r. Piotr Osiecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorcze;.

4. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymii obowigzujgcymi na dzien 1 stycznia 2018 roku , w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter
prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez Grupe,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”). Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez
UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane
w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34.

5. Dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy za Il kwartat 2018 roku zakoriczony
30 wrzesnia 2018 roku zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg dane za Ill kwartat 2017 roku oraz na
dni 30 czerwca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2017 roku.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 66 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne z MSR 34 i pozostatymi wymagajgcymi zastosowania
MSR/MSSF.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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Finansowe;j (,,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy
sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unig Europejska lub nie s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptfat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézinie;j,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
Zmiany w odwotaniach do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

7. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

- W dniu 27 lipca 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie
administracyjne wobec ALTUS TFIl, na podstawie art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 228 ust. 1 c ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w zwigzku z potencjalnym naruszeniem przez ALTUS TFl obowigzkéw w zakresie
biezgcego nadzoru nad wykonywaniem przez GetBack S.A. zarzadzania portfelami wierzytelnosci
sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych zarzadzanie zostato powierzone
GetBack przez ALTUS TFl;

- W dniu 31 lipca 2018 r. Zarzad ALTUS TFI uzgodnit i podpisat Plan Potgczenia, dotyczacy potgczenia
ALTUS TFl z Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., poprzez przejecie Esaliens
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Esaliens TFI”) przez ALTUS TFI, a nastepnie w dniu
3 sierpnia 2018 r. przyjeto oraz opublikowano Sprawozdanie Zarzagdu ALTUS TFI w sprawie potgczenia
ze spotka Esaliens TFI;

- W dniu 31 sierpnia 2018 Spodtka uzyskata informacje o zatrzymaniu i tymczasowym aresztowaniu
pana Piotra Osieckiego i pana Jakuba Ryby — bytych cztonkéw Zarzgdu ALTUS TFI; w tym samym dniu
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Spodtka otrzymata rezygnacje Pana Piotra Osieckiego z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej ALTUS TFI;

- W dniu 3 wrzesnia 2018 r. ALTUS TFI otrzymata zawiadomienie o wypowiedzeniu przez Norges Bank
Investment Management umowy z dnia 6 maja 2013 r. na zarzadzanie portfelem inwestycyjnym.
Na podstawie Umowy, ALTUS TFI zarzgdzat aktywami netto o wartosci 482 700 948,31 USD (wg. stanu
na dzien 30 sierpnia 2018 r.); W tym samym dniu spétka zalezna wobec ALTUS TFI, tj. Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowata o otrzymaniu zawiadomienia
o wypowiedzeniu przez Norges Bank Investment Management umowy z dnia 30 wrzesnia 2009 r.
na zarzadzanie portfelem inwestycyjnym. Na podstawie Umowy, Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarzadzata aktywami netto o wartosci 369 887 626 USD (wg. stanu na dzien 31
sierpnia 2018 r.);

- W dniu 3 wrzeénia 2018 r. ALTUS TFI otrzymata od Zarzadu Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej "Esaliens TFI") oswiadczenie o odstgpieniu od planu potgczenia ALTUS TFI
oraz Esaliens TFI, ktéry zostat uzgodniony przez zarzady obydwu towarzystw w dniu 31 lipca 2018 r.;

- W dniu 5 wrzesnia 2018, na portalu Business Insider Polska ukazat sie artykut, w ktérym zawarto
nieopartg na faktach sugestie, iz Komisja Nadzoru Finansowego cofnie ALTUS TFI licencje na
zarzadzanie funduszami alternatywnymi. Informacja ta zostata nastepnie zdementowana przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w komunikacje z dnia 6 wrzesnia 2018 r., w ktorym wskazano,
iz do czasu zakonczenia postepowania administracyjnego nie mozna przesgdzaé¢ o terminie oraz
wyniku postepowania. W zwigzku z powyiszg publikacjg, ALTUS TFI skierowat do prokuratury
zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa, polegajacej na mozliwosci manipulacji kursem
akcji ALTUS TFI.

- W dniu 5 wrzesnia 2018 r. ALTUS TFI zawarta z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.
porozumienie zmieniajagce umowe o zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. W wyniku niniejszego porozumienia zawieszone zostato
umocowanie ALTUS TFI do zarzgdzania czescig portfela inwestycyjnego powyzszego funduszu.

- W dniu 6 wrzesnia 2018 r. Zarzad ALTUS TFI podjat decyzje otwarciu likwidacji ponizszych
subfunduszy, wyodrebnionych w ramach ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego:

a) ALTUS Subfundusz Akcji

b) ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego

c) ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

d) ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu

e) ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu

f) ALTUS Subfundusz ASZ Nowej Europy.

Likwidatorem kazdego z wyzej wymienionego Subfunduszu jest ALTUS TFI.

- W Il kwartale 2018 r. ALTUS TFI S.A. odnotowat duzy spadek aktywdw pod zarzadzanie.
Spowodowane to byto duzg iloscia umarzanych przez Klientdw certyfikatéw inwestycyjnych
zamknietych oraz spadkiem wartosci zarzgdzanych aktywow. Efektem powyzszego byta duza skala
umorzen w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez ALTUS TFI, o czym spdtka dominujgca
informowata m. in. w nastepujacych raportach biezgcych:

a) nr 44/2018 z dnia 6 lipca 2018 r. https://www.altustfi.pl/sites/default/files/rb44-18www.pdf,

b) nr 51/2018 z dnia 6 sierpnia 2018 r. https://www.altustfi.pl/sites/default/files/rb51-18www.pdf,

c) nr57/2018 z dnia 6 wrzes$nia 2018 r. https://www.altustfi.pl/sites/default/files/rb57-18www.pdf,

d) nr60/2018 z dnia 19 wrzes$nia 2018 r. https://www.altustfi.pl/sites/default/files/rb60-18www.pdf;

e) nr61/2018 z dnia 28 wrzesnia 2018 r. https://www.altustfi.pl/sites/default/files/rb%2061-18.pdf,
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f) nr 64/2018 z dnia 4 pazdziernika 2018 r. https://www.altustfi.pl/sites/default/files/rb64-
18www.pdf.

- W Il kwartale 2018 r. Rockbridge TFI rozpoczat wspdtprace w zakresie dystrybucji w sieci PB ING
Bank. Ponadto Rockbridge TFl odnotowat znaczacy odptyw aktywoéw z funduszy akcyjnych zamknietych
co miato negatywny wptyw na wyniki tych funduszy. We wrzesniu 2018 r. fundusze inwestycyjne
otwarte zarzadzane przez Rockbrideg TFI rowniez odnotowaty znaczny wzrost umorzen.

- W Il kwartale 2018 r. spotce Rockbridge TFI zostaty doreczone pozwy bytych uczestnikow BPH FIZ
Sektora Nieruchomosci, w ktorych dochodzg roszczen za szkode zwigzang z potencjalnie nienalezytym
zarzadzaniem funduszem przez Towarzystwo. Rockbridge TFI jest pozwane solidarnie
z depozytariuszem. tgczna wartosc roszczen bytych uczestnikdw BPH FIZ SN ujawnionych w 1l kwartale
2018 r. stanowi kwote ok. 322 tys. ztotych. Kolejne pozwy od bytych uczestnikéw BPH FIZ SN zostaty
doreczone spo6tce Rockbridge TFI, po zakoriczeniu Il kw. 2018 r., co zostato opisane w pkt 41 Informacji
dodatkowe;j.

- W Il kwartale 2018 r. nastgpity nastepujgce zmiany w Zarzadzie oraz w Radzie Nadzorczej Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A:

Zmiany w Zarzadzie Rockbridge TFI:

2018-09-20 — zawieszenie p. Jakuba Ryby w czynnosciach cztonka zarzadu

2018-10-05 — odwotanie p. Jakuba Ryby z funkcji Cztonka Zarzadu

2018-10-05 — powotanie p. Witolda Chus¢ na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

Zmiany w Radzie Nadzorczej Rockbridge TFI:

2018-08-31 — Rezygnacja p. Marzeny Bieleckiej z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
2018-09-01 — Rezygnacja p. Krzysztofa Jajugi z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

2018-09-18 — Odwotanie p. Piotra Osieckiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
2018-09-18 — Powotanie p. Rafata Mania na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej
2018-09-18 — Powotanie p. Piotra Kaminskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
2018-09-18 — Powotanie p. Radostawa Kudte na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
2018-09-18 — Powotanie p. Ireneusza Fafara na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

W ALTUS Agent Transferowy sp. z .0. nie wystgpity zdarzenia, ktére miaty istotne znaczenie dla
dziatalnosci Grupy.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki
finansowe

Skonsolidowany zysk netto Grupy na koniec Ill kwartatu 2018 roku zakoriczonego 30 wrze$nia 2018 r.
wynidst 51 131 tys. zt i byt nizszy od poréwnywalnego okresu 2017 roku o 38,3%.

Skonsolidowane przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2018 roku
wyniosty 240 395 tys. zt i byty nizsze od przychoddw osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2017
roku o 11,4%.

Skonsolidowane koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2018 roku wyniosty
176 448 tys. zt i byty nizsze od kosztéw poniesionych w poréwnywalnym okresie 2017 roku o 2,3%.
Na powyisze dane finansowe wptyw miaty wahania cen instrumentéw finansowych bedacych
sktadnikiem lokat poszczegélnych funduszy zarzgdzanych przez Grupe, ktdre ksztattowaty poziom
aktywow funduszy inwestycyjnych od ktéorych Spoétka uzyskuje przychody z tytutu optaty
za zarzadzanie.

Znaczny spadek aktywow pod zarzadzanie w Ill kwartale 2018 r. zaréwno w ALTUS TFI jak i w
Rockbridge TFI spowodowat spadek przychoddw z tytutu optaty za zarzadzanie co wptyneto na wyniki
Emitenta jak rowniez wyniki skonsolidowane Grupy.

Ponadto istotnym czynnikiem, ktéry wptynat na ksztattowanie sie skonsolidowanych przychodéw
i kosztow byto dokonane w 2017 roku przejecie BPH TFIS.A. (obecnie Rockbridge TFI S.A.).

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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Poréwnywalne dane finansowe za Ill kwartat 2017 roku obejmujg przychody i koszty tej spétki od dnia
1 wrzesdnia 2017 roku, to jest od przyjetego dla potrzeb konsolidacji dnia objecia kontroli, podczas gdy
dane finansowe za Ill kwartat 2018 roku uwzgledniajg rowniez przychody i koszty Rockbridge TFI S.A.

9. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe; kwoty i rodzaje pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat
wiasny, wynik netto lub przeptywy pienieine, ktére sg nietypowe ze wzgledu naich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

- W dniu 5 wrzesnia 2018 r., na portalu Business Insider Polska ukazat sie artykut, w ktorym zawarto
nieopartg na faktach sugestie, iz Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w pazdzierniku 2018 r.
cofnie ALTUS TFI licencje na zarzadzanie funduszami alternatywnymi. Informacja ta zostata nastepnie
zdementowana przez Komisje Nadzoru Finansowego, w komunikacje z dnia 6 wrzesnia 2018r.,
w ktérym wskazano, iz do czasu zakonczenia postepowania administracyjnego nie mozna przesgdzac
o terminie oraz wyniku postepowania. W zwigzku z powyzszg publikacja, ALTUS TFI skierowat do
prokuratury zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa, polegajgcej na mozliwosci
manipulacji kursem akcji ALTUS TFI.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity zdarzenia o nietypowym
charakterze majace istotny wptyw na skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2018 r.

10. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleinymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W Il kwartale 2018 r. nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy. Objete konsolidacjg z ALTUS TFI sg
dwie spotki zalezne, tj. ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. oraz Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

11. Cykliczno$¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny, zatem przedstawione wyniki Spétki i Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg segmenty operacyjne wymagajgce odrebnego ujawnienia zgodnie
z MSSF 8.

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywoéw
trwatych
Nie dotyczy.
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14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Nie dotyczy.
15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Nie zapadty orzeczenia sadowe, z ktorych wynikatyby istniejagce w Il kwartale 2018 r. istotne
rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W III'i IV kwartale 2018 r. zostaty zgtoszone roszczenia przez bytych uczestnikéw BPH FIZ SN, o zaptate
odszkodowania zwigzang z zarzucanym nienalezytym zarzgdzaniem funduszem przez Rockbridge TFI.
Rockbridge TFI jest pozwane solidarnie z depozytariuszem.

Informacje na temat tacznej wartosci roszczenn dochodzonych przez bytych uczestnikdw BPH FIZ SN,
zostaty wskazane w pkt 7 i 41 Informacji dodatkowe;j.

16. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow
Nie dotyczy.

17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Nie dotyczy.

18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

19. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystagpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2018 r. spotka dominujgca, ani zadna z objetych konsolidacjg spétek zaleznych, nie
wypfacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.
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21. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
Wyszczegdlnienie zakoriczonych zakoriczone zakoriczonych zakoriczone

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Amortyzacja 489 119 150 85
Zuzycie materiatéw i energii 266 85 138 66
Ustugi obce 161 218 50 836 171 495 61307
Podatki i optaty 626 425 215 171
Wynagrodzenia 10 106 3424 7 250 2623
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1183 310 679 371
Pozostate koszty rodzajowe 2 560 928 606 128
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
Razem 176 448 56 127 180 533 64 751

22, Pozostate przychody i koszty operacyjne

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
Pozostate przychody operacyjne zakoriczonych zakonczone zakoriczonych zakornczone

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 19 0 3 3
trwatych
ROZV\./IQZE:!I’?IG odpiséw aktualizujgcych wartosé 0 0 24 24
naleznosci
Spisanie zobowigzan 0 0 2 2
Pokrycie optat Bloomberg 145 0 211 69
Rozwigzane rezerwy 16 0 126 112
Refaktury 41 13 10 10
Naliczone i otrzymane odszkodowania 502 2 0 0
Pozostate 521 38 0 0
Razem 1244 53 376 220

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
Pozostate koszty operacyjne zakoniczonych zakonczone zakoniczonych zakonczone

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0 0 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé 0 0 0 0
Spisanie naleznosci 0 0 0 0
Utworzenie rezerw 1625 69 11325 1737
Koszty refakturowane 42 14 10 10
Pozostate 503 103 83 25
Razem 2170 186 11418 1 772
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23. Przychody i koszty finansowe

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
Przychody finansowe zakoriczonych zakoriczone zakoriczonych zakoriczone
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Odsetki od lokat bankowych 1119 231 2626 890
Pozostate odsetki 0 0 322 0
Zysk z? z.byC|a akcji, udziatéw i innych papieréw 409 409 158 0
wartosciowych
Dodatnie rdéznice kursowe 179 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 553 163
Zysk na okazyjnym nabyciu 0 0 15 087 15 087
Pozostate 6 5 0 0
Razem 1713 645 18 746 16 140
9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
Koszty finansowe zakoniczonych zakonczone zakoriczonych zakonczone
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Odsetki naliczone 17 2 8 1
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych
L . 0 0 0 0
papieréow wartosciowych
Ujemne réznice kursowe 0 42 175 89
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1421 1782 -8 -8
Pozostate 1 0 1 1
Razem 1439 1826 176 83
24. Zysk przypadajacy na jedng akcje
9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace
Wyszczegdlnienie zakoriczonych zakoriczone zakoriczonych zakoriczone
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Zysk (strata) netto przypadajaca 49398 10263 82849 35 652
akcjonariuszom spotki dominujacej
Srednia wazona liczba akgiji 45 887 033 46 120 000 45 520 000 45 520 000
Zysk (strata) netto za okres na jedng akcje 1,08 0,22 1,82 0,78
zwykia (w zt)
9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace
Wyszczegoélnienie zakoniczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Zysk (strata) netto przypadajaca 49398 10263 82849 35 652
akcjonariuszom spotki dominujacej
Srednia wazona rozwodniona liczba akji 45 887 033 46 120 000 52 147 692 45 520 000
!%ozwodnllony zysk (strata) netto za okres na 1,08 0,22 1,59 0,78
jedng akcje zwykig (w zi)
25. Wartos¢ firmy
Wartosc¢ firmy 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Potaczenie spotki z Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych
Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spdtka e 7832 7832 7832
Akcyjna z siedzibg w Sopocie
Razem 7 832 7 832 7 832 7832
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Tabela zmian wartosci firmy (niebadane)

Stan na 01.01.2018 r.

Wartosé poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. 7 832
Okres zakoriczony 30.09.2018 r.

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. 7 832
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
- utrata kontroli/ sprzedaz 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 30.09.2018 r. 7 832
Stan na 31.12.2018 r.

Wartos¢ poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 30.09.2018 r. 7 832

Tabela zmian wartosci firmy (niebadane)

Stan na 01.01.2017 r.

Wartos¢ poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2017 r. 7 832
Okres zakoriczony 30.09.2017 r.

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2017 r. 7 832
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
- utrata kontroli/ sprzedaz 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 30.09.2017 r. 7 832
Stan na 30.09.2018 r.

Wartosé poczatkowa 7 832
Zmniejszenia 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 30.09.2017 r. 7 832

26. Nieruchomosci inwestycyjne
Nie dotyczy.
27. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

Nie dotyczy. Fundusze inwestycyjne, w ktorych spoétka dominujaca bezposrednio lub posrednio
posiada certyfikaty lub jednostki uczestnictwa nie sg traktowane jako jednostki wspétzalezne (wspdlne

przedsiewziecia) lub stowarzyszone.

28. Wybrane dane skonsolidowane spétek zaleznych

Jednostki zalezne na dzien 30.09.2018 Kapitaly wiasne Aktywa trwate i Zobowiazania i
(wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek) obrotowe rezerwy
Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. 23237 23443 206
Rockbridge TFI S.A. 53418 61007 7 589
ALTUS Management S.ar.l. bd. bd. bd.
ALTUS FUND RAIF bd. bd. bd.

29. Istotne pozyczki udzielone

Nie dotyczy.
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30. Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia

W 1l kwartale nie dokonano inwestycji w jednostki zalezne.

31. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite

dochody*

Wyszczegdlnienie

30.09.2018

30.06.2018

31.12.2017

30.09.2017

Aktywa finansowe dtugoterminowe - Certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

3758

Aktywa finansowe kroétkoterminowe -
Certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych

3457

3683

3750

Razem

3457

3683

3750

3758

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

32. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa finansowe krotkoterminowe -
Certyfikaty inwestycyjne funduszy 19 162 29 888 24 062 4 055
inwestycyjnych
Aktywa .flnansowe krot!(otermlnqwe - Jednostki 7805 12 485 12 812 12814
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Pozo.stal.e aktywa wyceniane w wartosci 0 500 0 0
godziwe;j
Razem 26 967 42 873 36 874 16 869
33. Naleznosci krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci handlowe 25793 27 805 39 664 34960
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego (PDOP) = 110 110 110
Pozostate naleznosci, w tym: 427 436 370 11
- kaucje 410 419 364 0
Razem naleznosci brutto 26 449 28 351 40 144 35081
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0
Razem 26 449 28 351 40 144 35081
34. Zapasy; informacje o odpisach aktualizujgcych wartosc zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdéceniu odpiséw z tego tytutu
Nie dotyczy.
35. Rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegdlnienie (Aktywa) 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
(aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 513 3322 4214
dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1198 2377 1142 1542
Razem 1198 2890 4464 5756
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Wyszczegdlnienie (Pasywa) 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Razem 0 0 0 0
36. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 117 342 89 836 125551 243 841
- na rachunkach biezacych 4349 4303 7628 4803
- lokaty bankowe, w tym overnight 112 993 85533 117 923 239 038
b) $rodki pieniezne na rachunkach

inwestycyjnych 0 0 0 0
c) srodki pieniezne w kasie 1 1 0

d) weksle i inne $rodki pieniezne 0 0 0
':’;::: pienigzne i inne aktywa pienigZne, 117343 89 837 125 551 243 842

37. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania

bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Nie dotyczy.

38. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

39. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Zobowigzania handlowe 20612 22076 23 085 29746
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego (PDOP) 851 459 1561 1810
Pozostate zobowigzania, w tym: 2331 2769 3261 123 962
- publicznoprawne 505 433 388 388
- z tytutu wynagrodzen 46 18 37 0
- z tytutu wykupu akcji w celu umorzenia 0 0 0 122 841
- z tytutu dywidend 0 0 0 0
-inne 1780 2318 2836 733
Razem 23794 25304 27 907 155518

40. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papierow wartosciowych w Il kwartale 2018 roku

Nie dotyczy.

41. Wskazanie zdarzen, ktdre wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki

ALTUS TFI S.A. zawarta w dniu 5 pazdziernika 2018 r. z Rockbridge TFl umowy, ktérych przedmiotem
jest przejecie przez Rockbridge TFl od ALTUS TFl zarzadzania nastepujgcymi funduszami inwestycyjnym
zamknietymi:
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1) ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji + z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem
946,

2) ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkéw Zagranicznych 2
z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie pod numerem 959,

3) ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywny Akcji z siedzibg w Warszawie, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem 1090,

4) ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Global Opportunities
z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie pod numerem 1274,

5) ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych 2 z siedzibg w Warszawie, wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem 1350,

6) ALTUS Market Neutral High Dividend Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem 1596,

Zgodnie z Umowami, przeniesienie zarzadzania Funduszami na rzecz Rockbridge TFl nastgpi
nieodptatnie, z chwilg okreslong w art. 238a ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: (Dz. U. z
2018 r. poz. 1355; dalej: ,Ustawa”), o ile spetnione zostang tacznie nastepujgce warunki:

1)  Zgromadzenie Inwestoréw danego Funduszu wyrazi zgode, na przejecie zarzagdzania Funduszem
przez Rockbridge TFI,

2) ALTUS TFI dokona notarialnej zmiany Statutu Funduszu oraz ogtoszenia tych zmian zgodnie
z przepisami prawa oraz statutem w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy, poprzez
wskazanie Rockbridge TFI jako towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzagdzajgcego Funduszem oraz
strony internetowej ,,www.rockbridge.pl” jako miejsca publikacji do ogtoszen o zmianie statutu
Funduszu.

-w dniu 9 pazdziernika 2018 r. ALTUS TFI podjeta decyzje o dokonaniu tymczasowo na okres 6 miesiecy
zmian statutéw jedenastu funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywnie zarzgdzanych przez Spotke
(dalej réwniez ,Fundusze”), w zakresie zasad wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

Zgodnie z przyjetymi zmianami statutéw, do dnia 28 lutego 2019 r. wybrane Fundusze nie bedg
dokonywaty wykupu certyfikatow inwestycyjnych. Natomiast od dnia wyceny przypadajgcego w marcu
2019 r. Fundusze bedg mogty dokonywa¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych wytgcznie
w przypadku, w ktérym na dzierh umarzania certyfikatdw inwestycyjnych wartosé aktywow ptynnych
Funduszu, pomniejszona o kwote niezbedng dla uregulowania biezgcych zobowigzarn Funduszu
(dalej ,,Aktywa Ptynne”), pozwoli na wyptate sSrodkéw z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych
w zwigzku z ich wykupem. W przypadku, w ktérym wartos¢ Aktywdéw Ptynnych nie bedzie pozwalac na
wykupienie wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych przez Uczestnikow do wykupu,
zadania wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych przedstawionych przez uczestnikow do wykupu
podlegac bedg proporcjonalnej redukcji. Przedmiotem umorzenia w danym dniu wykupu bedzie nie
mniej niz 7% certyfikatow danego Funduszu.

Decyzja o dokonaniu powyzszych zmian statutow Funduszy, zostata podjeta w zwigzku ze
zidentyfikowaniem przez ALTUS TFI zagrozen oddziatujgcych bezposrednio na mozliwos¢ realizowania
przez Fundusze ich polityk inwestycyjnych, przy uwzglednieniu interesu wszystkich Uczestnikow
Funduszy, w tym zaréwno zamierzajgcych umorzyé -certyfikaty inwestycyjne, jak rowniez
zamierzajgcych utrzymad swoje inwestycje.

taczna warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych dotyczy powyzisza zmiana
statutéw, wedtug stanu na dzien 5 pazdziernika 2018 r. wynosita: 1 135 661 272,75 ztotych

- W dniu 12 pazdziernika 2018 r. ALTUS TFl zawarta z Rockbridge TFl umowy, ktérych przedmiotem jest
przejecie przez Rockbridge TFI od ALTUS TFI zarzadzania nastepujgcymi funduszami inwestycyjnym
zamknietymi:
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1) ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem 487, z wydzielonymi subfunduszami:

- ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych,
- ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego,

2) ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku Polskiego 2 z siedzibg
w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem 757,

3) ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych z siedziba
w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem 837,

4) ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Strategia z siedzibg w Warszawie, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem 1441,

5) ALTUS Multi Asset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem 1521,

6) Premium Properties Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem 1541.

Zgodnie z Umowami, przeniesienie zarzadzania Funduszami na rzecz Rockbridge TFI nastgpi
nieodptatnie, z chwilg okreslong w art. 238a ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity:
(Dz. U. z 2018 r. poz. 1355; dalej: ,,Ustawa”), o ile spetnione zostang tgcznie nastepujgce warunki:

1) Zgromadzenie Inwestorow danego Funduszu wyrazi zgode, na przejecie zarzgdzania Funduszem
przez Rockbridge TFI,

2) ALTUS TFI dokona notarialnej zmiany Statutu Funduszu oraz ogtoszenia tych zmian zgodnie
z przepisami prawa oraz statutem w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy, poprzez
wskazanie Rockbridge TFI jako towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego Funduszem oraz
strony internetowej ,www.rockbridge.p!” jako miejsca publikacji do ogtoszen o zmianie statutu
Funduszu.

- W dniu 16 pazdziernika 2018 r. ALTUS TFI S.A. zawartfa z Rockbridge TFl umowy, ktérych przedmiotem
jest przejecie przez Rockbridge TFl od ALTUS TFl zarzgdzania nastepujgcymi funduszami inwestycyjnym
zamknietymi:

1) ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Obligacji 1 z siedzibg
w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem 602,

2) ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety GlobAl 2 z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem
835,

3) ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych z siedzibg w Warszawie, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem 1131,

4) ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem
651,

5) ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem 486, z wydzielonym subfunduszem Altus Subfundusz Private
Equity,

6) ALTUS KAPITAL PLUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem 1341.
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Zgodnie z Umowami, przeniesienie zarzadzania Funduszami na rzecz Rockbridge TFI nastgpi
nieodptatnie, z chwilg okreslong w art. 238a ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity:
(Dz. U.z 2018 r. poz. 1355; dalej: ,Ustawa”), o ile spetnione zostang facznie nastepujace warunki:

1) Zgromadzenie Inwestoréow danego Funduszu wyrazi zgode, na przejecie zarzgdzania Funduszem
przez Rockbridge TFI,

2) ALTUS TFI dokona notarialnej zmiany Statutu Funduszu oraz ogtoszenia tych zmian zgodnie
z przepisami prawa oraz statutem w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy, poprzez
wskazanie Rockbridge TFl jako towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzagdzajgcego Funduszem oraz
strony internetowej ,www.rockbridge.pl” jako miejsca publikacji do ogtoszeh o zmianie statutu
Funduszu.

- W dniu 31 pazdziernika 2018 r. ALTUS TFI zawarta ze spoétkg Raiffeisen Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. porozumienie dotyczgce rozwigzania umowy o zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz porozumienie dotyczace
rozwigzania umowy o zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi subfunduszy wydzielonych w ramach
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

Na podstawie umowy o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, ALTUS TFI zarzadzat aktywami netto o wartosci 16 019 152,35 zt (wg. stanu na dzien 15
pazdziernika 2018 r.).

Na podstawie umowy o zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi subfunduszy wydzielonych w ramach
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, ALTUS TFI zarzadzat aktywami
netto o wartosci 278 058 598,18 zt (wg. stanu na dzien 29 pazdziernika 2018 r.).

- W dniu 9 listopada 2018 r. ALTUS TFI wypowiedziat umowy na dystrybucje ponizszym podmiotom:
1) ING Bank Slaski S.A.

2) Centralny Dom Maklerski PeKaO SA.

3) Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

4) DM PKO Bank Polski

5) Bank Millennium S.A.

6) DM Bank Ochrony Srodowiska S.A.

7) Mbank S.A.

8) Deutsche Bank Polska S.A.

9) Raiffeisen Bank Polska (obecnie Bank BGZ BNP Paribas S.A.)
10) Alior Bank S.A.

11) Noble Securitis S.A.

- W IV kwartale 2018 r. spétce Rockbridge TFI zostato doreczone na dzien sporzadzenia raportu facznie
dziewie¢ pozwéw (w dniu 4.10.2018 r., 11.10.2018 r., 11.10.2018 r., 25.10.2018 r., 29.10.2018 r.,
26.10.2018 r., 29.10.2018 r., 31.10.2018 r., 08.11.2018 r.) bytych uczestnikéw BPH FIZ Sektora
Nieruchomosci, w ktérych dochodzg roszczern odszkodowawczych zwigzanych z potencjalnie
nienalezytym zarzadzaniem funduszem przez Towarzystwo. Rockbridge TFl jest pozwane solidarnie
z depozytariuszem. tgczna wartos¢ roszczen bytych uczestnikdw BPH FIZ SN ujawnionych w samym IV
kwartale 2018 r. stanowi kwote ok. 1 070 816,00 tys. ztotych.

taczna wartosc roszczen bytych uczestnikéw BPH FIZ SN ujawnionych w Il i IV kwartale 2018 r. stanowi
kwote ok. 1 392 929 tys. ztotych.

Spoétka kwestionuje zadania pozwoéw zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci, w szczegdlnosci
opierajac sie na braku wykazania przez powodéw rzekomo poniesionej przez nich szkody.

42, Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia roku obrotowego

W okresie biezgcym podmiot dominujgcy nie odnotowat zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw
warunkowych
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43. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki o charakterze wewnetrznym, majace istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy
to wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy, uzaleznione od decyzji oséb zarzadzajacych
funduszami, wptywajace na wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie.

Czynniki o charakterze zewnetrznym majgce wptyw na wyniki Grupy, to sytuacja na rynkach
miedzynarodowych, ktéra wptywa na zachowanie rynkéw finansowych, co wptywa na sktonnos¢
inwestoréw do inwestowania w poszczegoélne fundusze, a w konsekwencji przychody i wyniki osiggane
przez Grupe jak réwniez zwiekszajaca sie liczba umorzen certyfikatow inwestycyjnych sktadanych
przez uczestnikow poszczegdlnych funduszy.

Ponadto na strukture wyniku finansowego Grupy bedzie miato wptyw przejecie zarzadzania
funduszami przez Rockbridge TFl. W rezultacie tej operacji wynik skonsolidowany bedzie zawierat
wyzszy wynik finansowy Rockbridge oraz nizszy wynik finansowy ALTUS TFI.

44. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych;

Decyzjg Zarzadu podmiot dominujgcy nie publikowat prognoz wynikéw finansowych w 2018 roku.

45, Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania

W okresie biezgcym Grupa nie dokonywata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania.

46. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

Dane o stanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawiono w nocie nr 33. Nie wystapity
odpisy aktualizujgce wartos¢ innych aktywow.

W Il kwartale 2018 roku nie wystgpity zmiany stanéw odpiséw aktualizujgcych.

47. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

W okresie biezgcym podmiot dominujgcy ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub
pozyczki badz gwarancji sptat kredytu lub pozyczkitgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalezne;j
od tego podmiotu.

48. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zaleinej jednej lub wielu
transakcji
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z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub tacznie transakcjami istotnymi i zawartymi na warunkach
innych niz rynkowe.

49. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakltadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takie wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

Liczba Udziat Liczba Udziat
Dane akcjonariusza posiadanych w kapitale toséw w ogdlnej
akeji | zaktadowym 2 liczbie gloséw
Piotr Osiecki bezposrednio i
16.453.170 36,14% 23.953.170 45,18%
posrednio przez Osiecki Inwestycje sp. z 0.0.
Quercus TFI 3.295.589 5,71% 3.295.589 5,06%
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zarzadzany przez 2.745.187 5,95% 2.745.187 5,12%
Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A.
FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniet:
rundusz InWestyeyjny ey 3176 006 6,89 % 3176 006 5,92 %
bezposrednio i posrednio

Powyisze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane spotce dominujgcej przez akcjonariuszy
na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego (tj. raportu poétrocznego za
| potrocze 2018 r.) przekazany w dniu 7 maja 2018 r.) wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji:

W dniu 14 wrzesnia 2018 r. ALTUS TFI poinformowat o otrzymaniu na podstawie art. 69 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych zawiadomienia od Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem w wyniku zbycia Akcji ALTUS TFI
dokonanej w dniu 10 wrzesnia 2018 r., Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce ponizej 5%. W wyniku zawarcia powyiszej
transakcji Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada tgcznie 2 553 232 szt. Akgji
Spotki dajgcych prawo do 2 553 232 gtoséw, co stanowi 4,76 % gtoséw na WZA.

W dniu 5 i 6 listopada 2018 r. ALTUS TFI otrzymat zawiadomienia na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych od FRAM Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety reprezentowanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Zgodnie z otrzymanym w dniu 6 listopada 2018 r. zawiadomieniem w wyniku transakcji zawartej
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na rynku regulowanym w dniu 26 pazdziernika 2018 r. FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej
»Fundusz”) nabyt 197 638 (stownie: sto dziewiecdziesigt siedem tysiecy szeséset trzydziesci osiem)
akcji spotki ALTUS TFI S.A. w wyniku czego zwiekszyta sie ogdlna liczba gtosdw posiadanych przez
Fundusz na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

50. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na
podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz zawiadomienn (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1
rozporzadzenia MAR, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezacych. Tabela zostata
sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia publikacji sprawozdania.

. . Udziat w kapitale Udziat w ogélnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow P y . !
zaktadowym gtosow
Zarzad
Piotr Osiecki
bezposrednio i 16873170 24373170 36,59% 45,46%
posrednio
Andrzej Zydorowicz 1442 957 1442 957 3,13% 2,69%
Krzysztof Mazurek 312 150 312 150 0,68% 0,58%
Rada Nadzorcza
Michat Kowalczewski 1744 635 1744 635 3,78% 3,25%

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego Emitent nie odnotowat zmian w stanie posiadania
akgji.

51. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W Il kwartale 2018 r. spotce Rockbridge TFI zostaty doreczone tgcznie trzy pozwy (w dniu 17.09.2018
r., 19.09.2018 r. oraz 20.09.2018 r.) bytych uczestnikéw BPH FIZ Sektora Nieruchomosci, w ktérych
dochodzg roszczen odszkodowawczych zwigzanych z potencjalnie nienalezytym zarzadzaniem
funduszem przez Rockbridge TFl. Rockbridge TFl jest pozwane solidarnie z depozytariuszem. taczna
wartosc roszczen bytych uczestnikéw BPH FIZ SN ujawnionych w Il kwartale 2018 r. stanowi kwote ok.
322 tys. ztotych.

W IV kwartale 2018 r. spdétce Rockbridge TFI zostato doreczone na dzien sporzadzenia raportu tacznie
dziewie¢ pozwéw (w dniu 4.10.2018 r., 11.10.2018 r., 11.10.2018 r., 25.10.2018 r., 29.10.2018 r.,
26.10.2018 r., 29.10.2018 r., 31.10.2018 r., 08.11.2018 r.) bytych uczestnikéw BPH FIZ Sektora
Nieruchomosci, w ktdrych dochodzg roszczen odszkodowawczych zwigzanych z potencjalnie
nienalezytym zarzadzaniem funduszem przez Towarzystwo. Rockbridge TFI jest pozwane solidarnie
z depozytariuszem. tgczna wartos$¢ roszczen bytych uczestnikow BPH FIZ SN ujawnionych w samym
IV kwartale 2018 r. stanowi kwote ok. 1 070 816,00 tys. ztotych.

taczna wartosc roszczen bytych uczestnikdw BPH FIZ SN ujawnionych w Il i IV kwartale 2018 r. stanowi
kwote ok. 1 392 929 tys. ztotych.
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Spotka kwestionuje zgdania pozwdéw zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci, w szczegdlnosci
opierajac sie na braku wykazania przez powoddéw rzekomo poniesionej przez nich szkody.

W dniu 27 lipca 2018 r. Spotka poinformowata o otrzymaniu w dniu 27 lipca 2018 r. postanowienia
o wszczeciu przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania administracyjnego na podstawie art.
48 ust. 2 pkt 2 oraz art. 222 ust. 1 c ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi w zwigzku z potencjalnym naruszeniem przez Spdtke obowigzkéw
w zakresie biezacego nadzoru nad wykonywaniem przez GetBack S.A. zarzadzania portfelami
wierzytelnosci sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych zarzadzanie zostato
powierzone GetBack przez Spotke.

Postepowanie dotyczy wytgcznie sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, w ktérych
zlecono zarzadzanie spoétce GetBack S.A. Wzgledem Spotki nie sg kierowane wystapienia dotyczace
innych funduszy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania postepowanie wszczete przez Komisje
Nadzoru Finansowego nie zostato zakoriczone.

52, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem
podstawowych zagrozen

Gtownymi sktadnikami aktywow Grupy sg lokaty bankowe, zas niewielki ich procent stanowig jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez spoétki Grupy. Oznacza to,
ze Grupa juz w trakcie procesu doboru sktadnikow lokat dokonuje ograniczania ryzyka, koncentrujac
sie na aktywach o niskim poziomie ryzyka finansowego. Z uwagi na taka polityke inwestycyjng Grupa
nie stosuje strategii zabezpieczajgcych sktadniki aktywow. Z uwagi na specyfike dziatalnosci Grupy w
catej Grupie nie jest stosowana strategia zabezpieczajgca sktadniki lokat.

53. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W Il kwartale 2018 roku Altus TFI podpisat umowy z Rosbridge TFl na przejecie zarzadzania czesci
funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Altus TFI.

54. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 30 wrzesnia 2018 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dziern podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziafalnosci.

55. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujaco:

SwidtczeninliSwindezemal e

urlopowe | emerytalne

pracownicze

Wyszczegdlnienie | Plan motywacyjny | Wynagrodzenia na Swiadczenia | Pozostate rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe

Stan na 01.01.2017

Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwiazanie

oO|o|(o|o| o
oO|lo|(o|o| o
oO|lo|lo|o| o
Wl oflo|lo|w
Wl oflo|lo|w

Stan na 30.09.2017

o (O|lO|O| o
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Utworzenie 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie 0 0 0 3 3 6
Stan na 31.12.2017 0 0 0 0 0 0
Utworzenie 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2018 0 0 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe

Stan na 01.01.2017 15171 846 0 0 16 017 0
Utworzenie 15325 2641 382 0 18 348 0
Wykorzystanie 15 148 846 3 0 15997 0
Rozwigzanie 4000 1674 0 0 5674 0
Stan na 30.09.2017 11348 967 379 0 12 694 0
Utworzenie 2912 8719 313 3 11947 0
Wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie 8782 521 155 0 9458 0
Stan na 31.12.2017 5479 9164 537 3 15183 0
Utworzenie 1625 1408 0 0 3033 0
Wykorzystanie 3291 8273 20 0 11584 0
Rozwigzanie 432 421 0 0 853 0
Stan na 30.09.2018 3380 1879 517 3 5779 0

56. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stany aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie

w sposob zaprezentowany w tabeli ponize;j.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rezerwa na plan motywacyjny 309 296 1041 2152
Rezerwa — koszty funduszy 708 521 258 1249
Rezerwa — Audyt 0 0 2 2
Rezerwa — wynagrodzenia 11 10 1381 7
Rezerwa - pozostate koszty 74 76 42 -
Rezerwa - $wiadczenia emerytalne 1 1 1 -
Rezerwa - urlopy 59 59 59 -
Wycena aktywdw finansowych 212 118 13 11
Réznice kursowe ujemne 5) 0 31 10
Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS 14 4 18 15
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0 0 -
Od wartosci godziwej aktywow z potaczenia z TFI 0

SKOK 0 0 i
g'f.rozllczona strata podatkowa Rockbridge TFI 0 513 1886 1455
Razem 1393 1598 4732 4901
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Wycena instrumentéw finansowych 503 458 409 417
Kapitat z aktualizacji wyceny 182 225 237 239
Przychody przysztych okreséw 47 47 0 -
Naliczone odsetki od lokat 0 0 20 30
Réznice kursowe dodatnie 0 0 0 -
Roznlcle' przeJSC|owe ) wynikajgce z amortyzacji 967 393 744 670
wartosci firmy dla celéw podatkowych

Razem 1699 1510 1410 1356

Aktywa i rezerwy po kompensatach wymaganych zgodnie z MSR 12

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

0 513 3322 4214
dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 307 538 0 0

57. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej; w tym hierarchia wartosci
godziwej

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Poziom 2
ﬁ}e\;zysft"x;}’n';cwheswcy‘”e funduszy 19162 29 888 24062 4055
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 7 805 12 485 12 812 12814
Pozostate aktywa wyceniane w wartosci
codaine; ywawy 0 500 0 0
Razem 26 967 42 873 36 874 16 869
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody*
Poziom 2
iev\rgsft";:;}’n':c‘ﬁe“ycyjne funduszy 3457 3683 3750 3758
Razem 3457 3683 3750 3758

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych i jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych wyceniane sg na podstawie oficjalnie publikowanych wycen.

58. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych innych niz udzialy w jednostkach
zaleznych wycenianych w cenie nabycia

Nie dotyczy.

59. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian, oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe

Poza wymienionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu Emitent nie posiada istotnych
informacji mogacych w sposéb znaczacy wptynac na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, wyniku
finansowego i ich zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
ZA Il KWARTAL 2018 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU
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Jednostkowy raport okresowy ALTUS TFI S.A. za Ill kwartat 2017 roku zostat sporzadzony zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci. W zwigzku z powyiszym prezentowane ponizej dane
porownawcze za lll kwartat 2017 roku i na dzien 30 wrzesnia 2017 roku rdéznig sie od danych
prezentowanych w raporcie okresowym ALTUS TFI S.A za Ill kwartat 2017 roku i na dzier 30 wrzesnia
2017 roku. Istotne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sp6tki dominujacej obejmujg w szczegdlnosci prezentacje akcji wtasnych,
niedokonywanie odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy oraz ujmowanie kosztéw Swiadczen
pracowniczych z tytutu emisji i realizacji warrantéw subskrypcyjnych.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku

. 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
Jednostkowe sprawozdanie . L 7 7
2 catkowitych dochodéw zakoriczonych zakonczone zakoriczonych zakornczone
o 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 197 326 57 004 267 526 86 989
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 197 326 57 004 267 526 86 989
Przych.od’y ze sprzedazy towarow i 0 0 0 0
materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 143 807 46 007 176 605 60 824
Amortyzacja 118 42 99 33
Zuzycie materiatéw i energii 117 41 107 35
Ustugi obce 136 239 43 046 168 735 58 548
Podatki i optaty 463 373 197 153
Wynagrodzenia 5580 2 008 6403 1776
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 503 148 439 131
Pozostate koszty rodzajowe 787 349 625 148
Warto.sc ’sprzedanych towardw i 0 0 0 0
materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy 53519 10997 90921 26 165
Pozostate przychody operacyjne 1162 38 233 76
Pozostate koszty operacyjne 1743 172 12 582 2023
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 52938 10 863 78 572 24218
Przychody finansowe 983 103 3621 1015
Koszty finansowe 1044 694 179 86
Wycena met. praw wiasnosci udziatow
: . . . 0 0 0 0
w jedn. stowarzyszonych i wspdtzaleznych
Wymk na sprzedézy udziatéw w 0 0 0 0
jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 52 877 10 272 82014 25148
Podatek dochodowy 10 265 2093 15618 5035
— biezqcy podatek dochodowy 8 467 2281 15076 5140
— odroczony podatek dochodowy 1798 -188 542 -105
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 42 612 8179 66 396 20113
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 42 612 8179 66 396 20113
. . 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub L L P A
strat i innvch catkowitvch dochodéw zakoriczonych zakonczone zakoriczonych zakonczone
u U 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Pozostate catkowite dochody: -237 -183 20 0
Pozyqe', ktoére nie beda reklasyfikowane 0 0 0 0
do wyniku
Pozy.qe, ktor? l?e.da reklasyfikowane do 237 183 20 0
wyniku w pézniejszych okresach:
Zysk/strata netto z tytutu wyceny akt'ywow 203 226 25 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw pozostatych catkowitych -56 -43 5 0
dochoddéw
Suma catkowitych dochodéw netto 42 375 7 996 66 416 20113
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(AKTYWA) 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa trwate 31390 31418 32777 37871
Rzeczowe aktywa trwate 531 558 478 490
Wartos¢ firmy 7 832 7 832 7 832 7 832
Inne wartosci niematerialne 7 8 11 12
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
S 0 0 0 0

przez wynik finansowy
InwesFyqe w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie 23020 23020 23020 23020
nabycia
Aktywa finansowe wycgmane w wartosci godziwej 0 0 0 3758
przez pozostate catkowite dochody*
Pozyczki udzielone 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 1436 2759
Pozostate aktywa trwate 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 110 691 105 976 152 225 253 335
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci handlowe 21449 23747 31646 31206
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 65 0 0 0
(PDOP)
Pozostate naleznosci 204 204 1 0
Aktywa fm.antsowe wyceniane w wartosci godziwej 11299 16 220 15916 16 339
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyct.enlane w wartosci godziwej 3457 3683 3750 0
przez pozostate catkowite dochody*
Pozyczki udzielone 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 900 1445 852 566
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73317 60677 100 060 205 224
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

; 0 0 0 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 142 081 137 394 185 002 291 206

* Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe

prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji

finansowej (PASYWA) 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitaty wtasne 119 777 113 390 150 475 131910
Kapitat zaktadowy 4612 4612 4552 4552
Esmtiﬁ?na:ﬁ‘gjy ze sprzedazy akeji powyzej 33583 33583 33583 33583
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
Pozostate kapitaty 38 199 39808 34 898 29 815
Kapitat z aktualizacji wyceny 771 954 1008 982
Réznice kursowe 0 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 0 0 -3418 -3418
Wynik finansowy biezgcego okresu 42 612 34433 79 852 66 396
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 307 538 0 9
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
zzziz)v;\(/)\ilggsfu odroczonego podatku 307 538 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0 3
Pozostate rezerwy 0 0 0 6
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 21997 23 466 34 527 159 287
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
Zobowigzania handlowe 15 249 16 769 16 881 23 056
szlzs(\;v;iizi;z tytutu biezacego podatku 851 459 1561 1810
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2 140 2 560 3025 123073
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 3757 3678 13060 11348
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0 0 0
sprzedazy

PASYWA RAZEM 142 081 137 394 185 002 291 206
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakoriczonych zakoriczone zakoriczonych zakoriczone
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata przed opodatkowaniem 52 877 10 272 82014 25148
Korekty razem -1876 1348 -9 834 -1273
Amortyzacja 118 42 99 33
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego
. 0 0 0 0
nabycia
Metoda praw wtasnosci dla jednostek
0 0 0 0
podporzgdkowanych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -849 -126 -2901 -850
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 910 717 -711 -163
Zmiana stanu rezerw -8 996 -152 -2182 4093
Zmiana stanu zapasow 0 0 -145 -145
Zmiana stanu naleznosci 9994 2298 6 585 -205
Zmlana' stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 2517 1940 9282 1475
kredytow
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i
. 1388 545 -796 -1691
pozostatych aktywéw
Inne korekty -1924 -36 -501 -870
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 51001 11 620 72 180 23 875
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -9242 -1954 -12 925 -2 065
A. Przep‘fyv«{y pieniezne netto z dziatalnosci 41759 9666 59 255 21809
operacyjnej
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA ] 0 0
Wptywy 5 440 4599 104 410 1771
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
. 0 0 0 0
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 4471 4471 100 045 0
Otrzymane odsetki 969 128 3523 929
Otrzymane dywidendy 0 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
Wptywy netto z tytutu objecia kontroli nad
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 0 0 0 0
S.A.
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 842 842
Wydatki 852 14 23 663 7
Nabyu’e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 167 14 63 7
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 685 0 23 600 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0 0
Woydatki netto z tytutu objecia kontroli nad ALTUS
0 0 0 0
Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
53. PrzepIy!Ny .plemezne netto z dziatalnosci 4588 4585 80747 1764
inwestycyjnej
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy 0 0 0 0
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i

innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 1] 0 0
kapitatu

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 73 090 1611 71 259 69 084
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 68 280 68 280
Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 68 718 0 0 0
Inne niz wp.taty na rzecz wiascicieli, wydatki z 4355 1609 2971 303
tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

) 0 0 0 0
finansowego

Odsetki 17 2 8 1
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
(':. Przepva.vy pienigzne netto z dziatalnosci -73 090 1611 71259 69084
finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem -26 743 12 640 68 743 -45 510
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 26743 12 640 68743 -45 510
w tym
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 0

réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 100 060 60 677 136 481 250734

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 73 317 73317 205 224 205 224
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku

Zmiany jednostkowego kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrze$nia 2018 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego wiasne
(niebadane) ceny okresu

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4552 33583 0 34 898 1008 76 434 0 150 475
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 0 34 898 1008 76434 0 150 475
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 60 -60 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto 7716 -7716 0
Wyptata dywidendy -68 718 -68 718
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -4 355 -4 355
Suma dochoddw catkowitych -237 42 612 42 375
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2018r. 4612 33583 0 38 199 771 0 42 612 119777
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany jednostkowego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego wiasne

ceny okresu
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74933 0 135125
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135125
Umorzenie akgji -1341 -121109 212 582 -90 132 0
Emisja akcji 60 1379 1439
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 7 050 7 050
Podziat zysku netto 10071 -10071 0
Wyptata dywidendy -68 280 -68 280
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -4 757 -4 757
Suma dochodéw catkowitych 46 79 852 79 898
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 4552 33583 0 34 898 1008 -3418 79 852 150475
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany jednostkowego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrze$nia 2017 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego wiasne
(niebadane) ceny okresu

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135125
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135125
Umorzenie akgji -1341 -121109 212 582 -90 132 0
Emisja akcji 60 -60 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
Podziat zysku netto 10070 -10071 -1
Wyptata dywidendy -68 280 -68 280
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -1350 -1350
Suma dochodéw catkowitych 20 66 396 66 416
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2017r. 4552 33583 0 29 815 982 -3418 66 396 131910
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Oswiadczenia Emitenta

Zarzad spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy srodroczne skrécone skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe za Ill kwartat 2018 roku zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy i Spétki oraz ich wyniki finansowe.

Warszawa, 12 listopada 2018 roku

Krzysztof Mazurek Andrzej Zydorowicz Andrzej Ladko
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Aneta Fiedoruk
Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
MAC Auditor Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Matgorzata Boral — Gtéwna Ksiegowa
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