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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2018
roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | pétroczu 2018r. Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. koncentrowata sie na efektywnosci operacyjnej
i jej progresywnosci, przy jednoczesnym zaostrzeniu standardéw jakosciowych dla sttuczki surowcowe;j.

W styczniu br. podpisana zostata umowa handlowa z Ardagh Glass S.A. z siedzibg w Gostyniu na dostawy sttuczki
szkta opakowaniowego, obejmujaca rok 2018 o szacowanej wartosci kontraktu 16 min zt netto.

W efekcie prowadzonych dziatan przychody ze sprzedazy | pétrocza 2018 roku byty o 4,73 min zt tj. 0 12,83%
wyzsze w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku. Grupa kontynuowata dotychczasowg dziatalnos¢ w zakresie
uzdatniania sttuczki opakowaniowej, maksymalizujgc wolumen odzyskanego szkta z pozyskiwanych odpaddw.
Analizujgc przychody ze sprzedazy sttuczki szklanej wypracowane w | pdétroczu br. przez zaktady nalezgce
do Grupy Kapitatowej Emitenta wiodgcym zaktadem jest sortownia w Lublificu, a struktura sprzedazy w podziale
na poszczegdlne punkty produkcyjne przedstawia sie nastepujgco:

- zakfad w Lublincu 44%
- zakfad w Petkiniach 39%
- zakftad w Wyszkowie 13%
- zakfad w Jarvakandi (Estonia) 4%

W pordéwnaniu do | pétrocza 2017 roku catkowite przychody ze sprzedazy sttuczki szklanej w Grupie wzrosty
04,53 min zt tj. 0 13,24%, natomiast wolumen sprzedazy sttuczki w Grupie przyrést o 11,39%.

Wdrozone nowoczesne technologie pozwalajg na statg poprawe struktury kolorystycznej produktu, ktéra
wykazuje malejgcy udziat szkta mix na rzecz asortymentdéw jednobarwnych.

30.06.201 .06.2017
0.06.2018 udziat, % 30.06.20 udziat, %

ilos¢ ilosc
Wolumeny sprzedazy sttuczki - 137 502 100% 123 441 100%

produkt

Sttuczka szkta bezbarwnego 76 599 56% 68 441 55%
Sttuczka szkta bragzowego 16 867 12% 14 341 12%
Sttuczka szkta zielonego 12534 9% 8518 7%
Sttuczka szkta mix 31503 23% 32140 26%

W prezentowanym okresie najwiekszy udziat w wolumenie sprzedazy odnotowano dla sttuczki szkta
bezbarwnego. Porownujgc wartosci wolumendw do | pétrocza 2017r. najwieksze odchylenia w tym zakresie
wystgpity na sttuczce szkta mix, ktérej sprzedaz w ujeciu ilosciowym spadta 0 1,98%, czyli 0 637 Mg. Dominacja
w strukturze sprzedazy szkta jednobarwnego, odznaczajgcego sie wyzszg ceng sprzedazy, wptywa na wzrost
efektywnosci ekonomicznej dziatalnosci operacyjnej Emitenta, poprzez generowanie wyziszej marzy
na produkcie.

W zestawieniu ponizej wskazano przychody ze sprzedazy w ujeciu wartosciowym z wytgczeniem zmiany stanu
produktow.
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.06.201 .06.2017
30.06.2018 udziat, % 30.06.20 udziat, %

wartosé wartos¢
Przychody ze sprzedazy 41 642 022 100% 36 907 089 100%
Sprzedaz sttuczki - produkt 38 799 437 93,2% 34 271417 92,9%
Sprzedaz pozostatych produktow 971834 2,3% 918 325 2,5%
DPR 772 872 1,9% 894 093 2,4%
Sprzedaz ustug 1097 879 2,6% 823 255 2,2%

W | pétroczu 2018 roku Grupa uzyskata wyzsze o 5,83% (53,51 tys. zt) przychody ze sprzedazy pozostatych
produktéw, czyli metali zelaznych i niezelaznych, sttuczki traktowanej jako materiat oraz odpadéw. W tym samym
okresie Emitent odnotowat nizsze o 13,56% (121,22 tys. zt) przychody ze sprzedaizy Dokumentéw
Potwierdzajgcych Recykling. Sprzedaz ustug byta wyzsza 0 33,36% (274,62 tys. zt) niz w | pdtroczu 2017 roku.

Wartosc kosztow dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2018 roku byta o 3,80 min zt tj. 10,44% wyzsza wzgledem
porownywalnego okresu 2017 roku. Wzrost odnotowano na poziomie kosztéw zuzycia materiatéw i energii
(0 10,62% tj. 1,40 min zt), oraz ustug obcych (o 25,55% tj. 2,51 min zt).

Grupa Kapitatowa Emitenta wypracowata rentownos$c¢ dziatalnosci operacyjnej (EBITDA) w wysokosci 11,93 min
zt. Wartosc ta jest wyzsza o 230,95 tys. zt w stosunku do | potrocza 2017 roku. Marza EBITDA za 6 miesiecy 2018
roku wynoszaca 28,54%, stanowi spadek o 3 p.p w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego, gdzie
EBITDA wyniosta 31,54%. Zysk netto Grupy Kapitatowej za 6 pierwszych miesiecy 2018 roku wynidst 4,56 min zt,
a uzyskana rentownos¢ netto wyniosta 10,91%. W analogicznym okresie 2017 roku, zysk netto stanowit 4,26 min
zt, przy rentownosci netto na poziomie 11,49%.

Na koniec | pétrocza 2018 roku wartos¢ aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej wyniosta 185,48 min zt i byta wyzsza
05,52% w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku. Wzrost majatku Emitenta jest wynikiem realizacji kolejnych
etapdw inwestycji budowy nowego zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej w Czarnkowie. Aktywa obrotowe
wzrosty 02,38 ml zt tj. 0 13,78%, na co miaty wptyw gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu
podatkow.

Analizujgc sktadniki bilansu po stronie pasywow na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa Krynicki
Recykling S.A. wykazata wzrost kapitatéw wtasnych o 4,56 min zt wzgledem stanu na 31 grudnia 2017 roku.
W okresie sprawozdawczym wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych wraz z rezerwami
wzrosta ogdétem o 6,98 min zt tj. 6,12%. Odnotowany wzrost jest efektem uruchomien transz kredytéw
finansujgcych nakfady inwestycyjne ponoszone na budowe zaktadu produkcyjnego w Czarnkowie.
Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obnizyty sie o 536,08 tys. zt tj. 0 1,57%.

W | pétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. kontynuowata proces inwestycyjny zwigzany
z budowa nowego zaktadu w Czarnkowie, a takze przeprowadzata prace odtworzeniowe oraz poprawiajgce
efektywnosc linii technologicznych w zaktadach Grupy Emitenta.
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2. Opis wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

W | pétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa Emitenta nie odnotowata osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W | pétroczu 2018 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
w prezentowanym okresie.

W Grupie Kapitatowe] Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos$¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.
Grupa Kapitatowa Emitenta inwestuje w specjalistyczne linie technologiczne, ktére uniezaleznig proces
oczyszczania sttuczki szklanej od warunkéw pogodowych.

5. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, tacznie i w przeliczeniu na jednga akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy w | pétroczu 2018 roku.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe za | pétrocze, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé
na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

7. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdore nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystepuja, poza wymienionymi zabezpieczeniami umow kredytéw i pozyczek wymienionych
w Skonsolidowanym Raporcie Srédrocznym RS 06-2018 w notach 2-5, 13-4 oraz 13-5.

8. Emisje, wykup i sptaty dtuinych i kapitalowych papierow wartosciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

W | pétroczu 2018 roku jak i do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca emisje, wykup i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

9. Woykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celéw emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

Emitent w catosci wykorzystat srodki pochodzace z emisji akcji serii H oraz I.
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10. Zawarte umowy zwigzane z realizacjg celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta oraz
do dnia publikacji niniejszego raportu

W | potowie 2018 roku, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie zawierat umoéw zwigzanych
z realizacja celéw emisyjnych.

11. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

W | potowie 2018 roku, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent nie przeprowadzat prac
inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych.

12. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji,
a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych go
przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych
- réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent jest
podmiotem dominujgcym w stosunku do dwéch podmiotéw.

Pierwszym podmiotem zaleznym jest spotka prawa estoriskiego Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg w Tallinie.
Emitent jest jedynym wspdlnikiem Spotki i posiada 100 procent udziatéw w kapitale zaktadowym. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest recykling szkta. Spétka Krynicki Glass Recycling OU zostata zawigzana w dniu 4 grudnia
2013 roku i zarejestrowana przez Harju County Court Registration pod numerem 12581663.

Drugim podmiotem zaleznym byta spétka prawa litewskiego UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie,
ktora zostata zawigzana w dniu 17 grudnia 2013 roku i zarejestrowana przez Valstybés jmonés Registry Centro
Viliniaus filialas, pod numerem 303210537. W spétce tej Emitent posiada 100 procent udziatéw, w kapitale
zaktadowym.

W 2017 roku oraz w | kwartale 2018 r. nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta. Dnia
16 pazdziernika Spotka poinformowata w ESPI 19/2017 o formalnym rozpoczeciu procesu likwidacji jednostki
zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie. Natomiast w dniu 18 stycznia 2018 roku Zarzad spoétki
Krynicki Recykling S.A. poinformowat o zakonczeniu likwidacji jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling
z siedzibg w Wilnie, zgodnie z przepisami prawa litewskiego. Z chwilg zakoriczenia procesu likwidacji spotka UAB
Krynicki Glass Recycling zakonczyta swdj byt prawny w swietle przepisow prawa litewskiego tj. przestata by¢
podmiotem zaleznym Emitenta z wszystkimi tego konsekwencjami prawnymi, podatkowymi i ksiegowymi.
Przyczyna zaistniatych zmian w organizacji Emitenta byto niepodjecie dziatalnosci produkcyjnej Spotki zaleznej
na Litwie w zakresie recyklingu szkta.

Data Nazwa jednostki Siedziba Zakres Metoda Udziat w Udziat w
dziatalnosci konsolidacji kapitale prawach
zaktadowym gtosu %

%

04.12.2013  Krynicki Glass Recycling OU  Tallin dziatalnos¢ petna 100% 100%
- do chwili produkcyjno-
obecnej ustugowa -

uzdatnianie

sttuczki szklanej
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17.12.2013 UAB Krynicki Glass Recycling Wilno dziatalnos¢ petna 100% 100%
- produkcyjno-
18.01.2018 ustugowa -

uzdatnianie

sttuczki szklanej

W 2011 roku Emitent dokonat inwestycji kapitatowej poza grupa jednostek powigzanych, obejmujgc 720 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, co daje obecnie 2,9% udziat w podmiocie Rekopol Organizacja Odzysku
Opakowan S.A. Rekopol nabywa od Emitenta Dokumenty Potwierdzajgce Recykling. Wspdtpraca w tym zakresie
trwa od 2003 roku.

13. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym potroczu 2018 roku nie wystgpity takie zdarzenia. Proces likwidacyjny spotki litewskiej nie pociggnat
za sobg negatywnych skutkéw, poniewaz ryzyka z tym zwigzane zostaty juz ujete w zapisach ksiegowych.

14. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw Grupy Kapitatowej na rok 2018.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji,
ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2018 roku
akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu Liczba gtosow % gltosow
akcyjnego
DAWEI LIMITED Nikozja 4826013 27,79%% 4826013 27,79%
BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. 3332648 19,19% 3332648 19,19%
Union Investment TFI 1602 902 9,23% 1602 902 9,23%
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1288 220 7,42% 1288 220 7,42%
Piotr Nadolski 1235140 7,11% 1235140 7,11%
Adam Krynicki 633 000 3,65% 633 000 3,65%
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Pan Adam Krynicki zostat ujawniony w powyzszym zestawieniu, poniewaz DAWEI Ltd jest podmiotem od niego
zaleznym i w zwigzku z tym Pan Adam Krynicki posiada posrednio 27,79% oraz bezposrednio 3,65%, co daje
tacznie 31,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2018 roku (22 maja 2018 roku) akcjonariuszami posiadajgcymi,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
DAWEI LIMITED Nikozja 4826013 27,79% 4826013 27,79%
BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. 3332648 19,19% 3332648 19,19%
Union Investment TFI 1602 902 9,23% 1602 902 9,23%
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1288 220 7,42% 1288 220 7,42%
Piotr Nadolski 1235140 7,11% 1235140 7,11%
Adam Krynicki 633 000 3,65% 633 000 3,65%

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania raportu za | pdtrocze 2018 roku osoby zasiadajgce w organach zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

% kapitatu

. . o .
akcyjnego Liczba gtosow % gtosow

Akcjonariusz Liczba akgji

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 633 000 3,65% 633 000 3,65%

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze niezaleznie od powyziszego zestawienia akcjonariuszem posiadajgcym
4.826.013 akcji zwyktych stanowigcych 27,79% kapitatu akcyjnego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jest
cypryjski podmiot DAWEI LIMITED z siedzibg w Nikozji, bedgcy podmiotem zaleznym w stosunku do Pana Adama
Krynickiego — Prezesa Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2018 roku osoby zasiadajgce w organach zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

% kapitatu

. . o .
akcyjnego Liczba gtosow % gtosow

Akcjonariusz Liczba akgji

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 633 000 3,65% 633 000 3,65%

17. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy
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W | poétroczu 2018 r., jak tez po dniu bilansowym Emitent nie powzigt informacji o nowych umowach, w wyniku
ktéorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

18. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktoérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta lub dwu lub
wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie toczg sie postepowania wobec Emitenta i jednostek od niego
zaleznych, ktére spetniatyby powyzsze kryteria.

19. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym stronag
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegdblnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakgji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Emitent, jak réwniez jednostki od niego zalezne nie zawarty w | pétroczu 2018 roku z podmiotami powigzanymi
transakcji innych niz rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

20. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
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e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

W | pétroczu 2018 roku, zaréwno Krynicki Recykling S.A., jak i podmioty od niego zalezne nie udzielity zadnego
poreczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérego wartosc¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

21. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej Emitenta nie zaszly istotne zmiany poza ujawnionymi
w niniejszym raporcie, ktore miatyby wptyw na sytuacje kadrowg, majgtkows i finansowa.

22. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej bedg miaty wptyw nastepujace czynniki:

— wygasniecie w grudniu 2017 roku kontraktu zakupowego zawartego z finskim dostawcg Rinki Oy
bedacego najwiekszym dostawcg w portfelu spotki estonskiej,

— dostep Emitenta do odpowiedniej ilosci oraz jakosci szkta pochodzacego z selektywnej zbidrki w Polsce
oraz pozostatych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, z ktérych Grupa Kapitatowa importuje szkto,

— prowadzenie prac badawczo-rozwojowych majacych na celu tworzenie i testowanie nowych technologii
oczyszczania i separacji kolorystycznej szkta opakowaniowego,

— zakonczenie procesu inwestycyjnego i uruchomienie produkcji w zaktadzie w Czarnkowie,

— budowa konkurencyjnego dla Grupy Kapitatowej zaktadu uzdatniania szkta w Gliwicach

23. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na rdznego rodzaju ryzyka
zarowno zwigzane z dziatalnoscig Grupy jak i z otoczeniem w jakim prowadzi swojg dziatalnos¢. W ciggu kolejnych
miesiecy roku obrotowego, Grupa Kapitatowa Emitenta moze by¢ szczegdlnie narazony na:

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALtALNOSCIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Ryzyko wzrostu cen surowcow i kosztow transportu

Ryzyko wzrostu cen sttuczki brudnej — surowcowej jest niskie, a na poziom ryzyka majg wptyw nastepujgce
czynniki:
¢ Rosnaca podaz surowca

Emitent dostrzega wzrost podazy sttuczki na rynku, a efektem tego zjawiska jest gromadzenie zapasu surowca
na placach oraz zanikanie sezonowosci podazowej. Rynek ze zbilansowanego przechodzi w rynek nadwyzki

podazowej, co bedzie sprzyjato obnizeniu cen surowca.

e Regulacje prawne
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Od 1 lipca 2017 roku obowigzuje nowe rozporzadzenie regulujgce zasady prowadzenia zbidrki selektywnej
odpaddéw wymuszajace na kazdej gminie obowigzek odrebnej segregacji odpaddéw szklanych. Oznacza to,
ze tempo wzrostu rynku podazowego sttuczki szklanej zrealizuje przyrost wzgledem lat ubiegtych. W miare
wygasania kontraktow zawartych przed wskazang datg dostepnos¢ sttuczki szklanej zacznie rosngc.

e Zobowigzanie gmin do recyklingu odpadéw

Normy unijne naktadajg na gminy obowigzek odzysku surowcédw wtérnych na poziomie 50% ogdlnej masy
odpaddéw zbieranych w danej gminie do 2020 roku. Niezrealizowanie norm wigze sie z konsekwencjami
finansowymi w postaci kar i utraty funduszy ekologicznych. Wedtug Emitenta, w celu realizacji powyzszej normy
gminy w 3 kolejnych latach najbardziej skoncentrujg sie na wzroscie zbiérki wtasnie szkta opakowaniowego,
gdyz jest ono ciezkie oraz jego zbiérka ma duzy potencjat wzrostu.

* Import surowca

Rodzimy rynek powoli staje sie niewystarczajacy. Ekspansja na rynki zagraniczne jest naturalnym kierunkiem
rozwoju Grupy. Doswiadczenie w s$rodowisku miedzynarodowym oraz know-how zdobyte w trakcie
funkcjonowania fabryki w estonskim Jarvakandi umozliwity nawigzanie wspotpracy z partnerami zagranicznymi.
Obecnie Emitent importuje surowiec z Litwy, totwy, Stowacji, Czech oraz Estonii.

Ryzyko wptywu wzrostu stawek transportowych na dziatalno$¢ Emitenta jest istotne ze wzgledu na udziat tych
kosztéw w wydatkach operacyjnych. Najwiekszg czes¢ kosztéw logistycznych stanowi transport surowca
z punktéw selektywnej segregacji odpaddéw do zaktadow uzdatniania szkta. Koszt transportu produktu w postaci
oczyszczone] sttuczki szklanej jest kilkakrotnie nizszy ze wzgledu na lokalizacje zaktadéw blisko hut szkta.
Nowopowstajacy zaktad uzdatniania szkta umiejscowiony w zachodniej czesci Polski wptynie na zmniejszenie
ryzyka wzrostu kosztéw logistyki poprzez skrécenie promienia odbioru surowca.

Ryzyko zwigzane z jakoscig surowca

Sttuczka pochodzgca z selektywnej zbidrki dostarczana byta zazwyczaj w plastikowych workach, a surowiec
pochodzacy z konteneréw przeznaczonych na szkto zawierat réwniez inne odpady, takie jak kamienie, ceramike,
a nawet odpady wielkogabarytowe. Konsekwencjg takiego stanu rzeczy byto sukcesywne pogarszanie sie jakosci
otrzymywanego surowca. Emitent podjat dziatania obnizajace cene zakupu zanieczyszczonej sttuczki surowcowej,
a takze poprawiajace jej jakos¢ poprzez okreslnie nowych norm pozyskiwanego szkta, ujetych w specyfikacji
jakosciowej egzekwowanych od stycznia 2017 roku.

Ryzyko zwigzane z jakoscig produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta

Odbiorcami uzdatnianej przez Grupe Kapitalowg Emitenta sttuczki szklanej sg huty szkta, ktére za pomocg
wielopoziomowego systemu kontroli permanentnie weryfikujg jako$¢ szkta.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z jakoscia oferowanych produktéw oraz wypetnienia wymagan
stawianych przez odbiorcow Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata inwestycje w park maszynowy (linie do
uzdatniania i sortowania sttuczki szkta) podnoszac efektywnosé proceséw produkcji oraz jakos¢ finalnego
produktu. Ryzyko niesprostania wymaganiom jakosciowym stawianym przez huty jest w znacznym stopniu
wyeliminowane dzieki temu, ze kazda linia wykorzystywana przez Grupe Kapitatowg Emitenta wyposazona jest
w sortery optoelektroniczne, pozwalajace na sortowanie szkta na poszczegdlne kolory, wysoka wydajnos¢ oraz
doktadne odseparowanie zanieczyszczen od szkta, co zapewnia wysokg jako$é uzdatnionej sttuczki.

Na ograniczenie tego ryzyka ma decydujgcy wptyw uzyskanie statusu recyklera dla wszystkich polskich Zaktadow
Emitenta, co zwigzane jest z bardziej restrykcyjnym przestrzeganiem norm jako$ciowych. Dodatkowo w zaktadzie
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w Petkiniach funkcjonuje rozbudowana czes¢ badawczo-rozwojowa, w ktdrej sg tworzone i testowane nowe
technologie oczyszczania szkta opakowaniowego potgczone z kontrolg oraz realizacjg optymalizacji procesu
jakosci.

Ryzyko utraty gtdwnych odbiorcéw sttuczki szklanej

Dostawy sttuczki szkta opakowaniowego do hut muszg charakteryzowaé sie okreslonymi parametrami
jakosciowymi oraz odpowiednimi wolumenami dostaw oczyszczonego szkta. Brak spetnienia tych warunkow
moze spowodowac wypowiedzenie przez odbiorce umowy na dostawe. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Emitent przeprowadzit inwestycje w rozbudowe oraz modernizacje linii technologicznych, dzieki czemu sttuczka
dostarczana przez Emitenta charakteryzuje sie najlepsza w kraju jakoscig oraz najwyzszymi wolumenami dostaw.
Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw pozycja lidera rynkowego oraz technologicznego Emitenta.

Wraz z uruchomieniem zaktadu produkcyjnego w Lublificu Emitent pozyskat nowych odbiorcéw i w ten sposéb
zdywersyfikowat portfel klientéw, ograniczajgc skutki potencjalnej utraty gtéwnych odbiorcow. Powstanie
Zaktadu w Czarnkowie dodatkowo zwiekszy poziom dywersyfikacji portfela klientéw i zminimalizuje w przysztosci
ryzyko zwigzane z utratg odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnych

W swojej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystuje zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne. W przypadku awarii jednej lub wiekszej liczby linii produkcyjnych, Grupa moze by¢ narazona
na ryzyko niewywigzania sie lub nieterminowego wywigzania sie z umdw z odbiorcami, co mogtoby doprowadzi¢
do utraty klientéw na rzecz konkurentéw oraz pogorszenia osigganych wynikow finansowych.

Aby zminimalizowaé powyisze ryzyko, Grupa Kapitalowa Emitenta systematycznie realizuje inwestycje
w nowoczesne linie technologiczne. Ponadto Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z dostepnych na rynku
ubezpieczen, stad awarie powinny mie¢ ograniczony wptyw na wyniki finansowe.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw mozliwosé tymczasowego przekierowania dostaw szkta oraz produkc;ji
do zaktadu, w ktérym w danym momencie nie odbywajg sie zadne prace remontowe, modernizacyjne lub
serwisowe.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw strategicznych

Strategia Grupy Kapitatowej Emitenta ukierunkowana jest na umocnienie pozycji lidera na rynku uzdatniania
sttuczki szkta opakowaniowego w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Stuzyé temu maja, przede
wszystkim, sukcesywne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w posiadane moce produkcyjne, pozyskiwanie
nowych dostawcéw surowca w Polsce, jak i w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz dalsza optymalizacja
posiadanego portfela odbiorcéw. Strategia Grupy Kapitatowej Emitenta zaktada réwniez efektywne
wykorzystywanie dostepnych zrédet finansowania, w tym skuteczne pozyskiwanie dotacji ze sSrodkéw krajowych
oraz unijnych. Realizacja strategii uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, na ktére Emitenta nie ma wptywu
lub ma wptyw w istotnym stopniu ograniczony. W zwigzku z powyiszym, Emitent nie moze w petni
zagwarantowaé, iz wskazane przez niego cele strategiczne zostang w petni osiggniete. Brak adekwatnej reakcji
na zmieniajgce sie warunki prowadzenia dziatalnosci i realizacji strategii moze narazi¢ Grupe Kapitatowa Emitenta
na nieosiggniecie zaktadanych poziomoéw sprzedazy oraz rentownosci.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta prowadzi biezgcg ocene czynnikdw majacych
wplyw na jego dziatalnos¢, zaréwno w krétkim jak i dtugim horyzoncie czasu.

Ryzyko niewtasciwego wykorzystania dotacji

Emitent zdecydowang wiekszo$¢ inwestycji realizuje przy wspodtfinansowaniu z krajowych oraz unijnych
programéw. Powyzsze wsparcie wyptfacane jest Krynicki Recykling S.A. w postaci bezzwrotnych dotacji lub
preferencyjnych pozyczek. Niezgodne z podpisanymi umowami o dofinansowanie wykorzystanie srodkow
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pomocowych mogtoby skutkowa¢ zmniejszeniem wsparcia lub jego catkowitym ograniczeniem, witgcznie
z koniecznoscig zwrotu zle wykorzystanych i wyptaconych juz dla Emitenta srodkéw pomocowych.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw wtasciwe prowadzenie przez Emitenta zarowno samych inwestycji, jak
i dokumentacji inwestycyjnej poszczegdlnych projektéw, w ktérych byto zewnetrzne dofinansowanie. Emitent
kontrolowany byt wiele razy przez odpowiednie instytucje kontrolujgce wykorzystanie publicznych pieniedzy
i wszystkie z powyzszych kontroli zakonczyty sie pozytywnie dla Krynicki Recykling S.A. w zakresie zgodnosci
prowadzonych inwestycji z umowami dotacyjnymi oraz poprawnosci prowadzonej dokumentacji aplikacyjnej
oraz inwestycyjnej.

Ryzyko poziomu zadtuzenia

Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje kazdy projekt inwestycyjny korzystajagc z zewnetrznego finansowania
dtuznego. Ryzyko opdznienia realizacji inwestycji oprécz przesuniecia efektow ekonomicznych moze powodowac
naruszenie kowenantéw umownych, ustalonych z bankami finansujgcymi realizacje poszczegdlnych inwestycji.
Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw ciggte monitorowanie przez Krynicki Recykling S.A. zapiséw zaréwno
umow dotacyjnych, jak i powigzanych z nimi umoéw bankowych. Opdznienia lub przesuniecia w czasie
poszczegdlnych etapdw inwestycji majg zawsze odzwierciedlenie w aneksach do uméw bankowych oraz umoéw
dotacyjnych.

Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi

Opady atmosferyczne, a zwtaszcza opady $niegu, majg ujemny wptyw na dostepnosé¢ surowca oraz przebieg
procesu produkcyjnego Grupy Kapitatowej Emitenta. Opady $niegu utrudniajg transport odpadéw od dostawcow
do sortowni nalezgcych do Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A., natomiast opady deszczu zanieczyszczajg
sttuczke w toku procesu jej uzdatniania na otwartym powietrzu.

Aby ograniczyé wptyw niekorzystnych czynnikéw atmosferycznych na procesy produkcyjne Grupa Kapitatowa
Emitenta przeprowadzita inwestycje w nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktére w znacznym stopniu
ograniczajg lub wrecz eliminujg tego rodzaju ryzyko.

Ryzyko zwigzane z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji

W wyniku prowadzonych dziatan inwestycyjnych Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zwigzane
z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji. Opdznienia poszczegdélnych etapdw inwestycji
badz przetozenia terminu ich ukonczenia, mogg istotnie wptynac na osiggane w przysztosci wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z charakterem podstawowej dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Emitenta,

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta polegajgca na gospodarowaniu odpadami, tj. na zbieraniu,
transporcie i odzysku odpaddéw, w szczegdlnosci sttuczki szklanej opakowaniowej, stanowi dziatalnos¢
regulowang, ktorej wykonywanie uzaleznione jest od uzyskania stosownych zezwolen. Sposdb gospodarowania
odpadami i przestanki wydania zezwolen okreslajg przepisy prawa, a w szczegdlnosci na terenie Polski: przepisy
Ustawy o odpadach (Dz. U. z 4 stycznia 2018 r. poz. 21 — tekst jednolity). Zezwolenia s3 wydawane przez
wiasciwego staroste lub marszatka wojewddztwa na czas okreslony, maksymalnie 10 lat, przy czym zezwolenie
moze by¢ cofniete, po uprzednim wezwaniu do usuniecia naruszen, jezeli uprawniony narusza przepisy Ustawy
o odpadach lub dziata niezgodnie z wydanym zezwoleniem. Cofniecie zezwolenia powoduje obowigzek
wstrzymania dziatalnosci objetej tym zezwoleniem. Ponadto, odmawia sie przedtuzenia zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami, jezeli zamierzony sposéb gospodarki
odpadami jest niezgodny z wymaganiami przepiséw prawa, mégtby powodowac zagrozenia dla zycia, zdrowia
ludzi lub dla srodowiska lub jest niezgodny z planami gospodarki odpadami opracowywanymi przez organy
administracji publicznej.
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Wobec powyzszego istnieje ryzyko cofniecia zezwolen dla Emitenta na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami. Jednoczesnie, istnieje ryzyko nieprzedtuzenia przez organy administracji publicznej
zezwolen obecnie posiadanych przez Emitenta.

Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko za niskie. Emitent jest przedsiebiorstwem znanym na rynku, posiadajgcym
wykwalifikowang kadre oraz zorientowanym w wymaganiach prawnych stawianych przedsiebiorcom
gospodarujgcym odpadami. Ponadto, Emitent nie miat dotad trudnosci w uzyskiwaniu zezwolen na prowadzenie
wtasciwej dla nich dziatalnosci. Polityka Emitenta zaktada prowadzenie dziatalnos¢ w sposéb bezpieczny dla zycia
i zdrowia ludzi oraz z poszanowaniem zasad ochrony srodowiska. Z tych wzgledéw Emitent nie przewiduje
trudnosci w uzyskiwaniu wymaganych prawem zezwolen w przysztosci.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM GRUPA KAPITALOWA EMITENTA PROWADZI SWOJA
DZIALALNOSC

Ryzyko ograniczonej podazy surowcow

Najbardziej istotnym czynnikiem majgcym wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jest
charakteryzujaca sie okresowg zmiennos$cig podaz zanieczyszczonej sttuczki szklanej, pochodzacej gtéwnie
z selektywnej zbidrki surowcow wtérnych. Dostawcami zanieczyszczonej sttuczki do Grupy Kapitatowej Emitenta
sg przedsiebiorstwa komunalne, zaktady przemystowe, przedsiebiorstwa prowadzgce wysypiska $mieci,
gospodarstwa domowe oraz punkty skupu surowcow wtdrnych. Zarowno regularnos¢, jak i wielkos¢ dostaw
zanieczyszczonej sttuczki szklanej od tych podmiotéw, mogg ulega¢ czestym zmianom. Oprdcz tego,
w opinii Emitenta, gtéwnga przyczyng ograniczonej podazy zanieczyszczonej sttuczki szklanej na rynku polskim jest
niskie wykorzystanie potencjalnie najwiekszego zrddta surowca, jakim jest selektywna zbiérka odpadéw. Jest to
wynikiem braku wystarczajacych srodkéw finansowych do realizacji programu selektywnej zbidrki,
a takze niskiej Swiadomosci spoteczeristwa w zakresie ochrony srodowiska, w tym recyklingu. Zgodnie z wiedzg
Emitenta podobny problem z dostepem do surowca w postaci odpaddw szkta opakowaniowego wystepuje
rowniez, ale w mniejszym zakresie w krajach nadbattyckich.

Ograniczona podaz oraz zmienno$¢ wielkosci dostaw surowcéw moze wptywacé na brak mozliwosci petnego
wykorzystania mocy produkcyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wejscie w zycie wszystkich zapisow ustawy o utrzymaniu czystosci i porzgdku w gminach od 1 lipca 2013 roku
wptyneto na zwiekszanie wolumenu opakowan szklanych pochodzacych z selektywnej zbidrki. Na ograniczenie
tego ryzyka majg wptyw rosngce wymogi hut, co do jakosci uzdatnionej sttuczki, ktéorym nie mogg sprostac
dziatajagce na rynku mniejsze podmioty nie modernizujgce posiadanych mocy produkcyjnych, ktére to
w konsekwencji stajg sie dostawcami surowca dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Emitent w sposéb znaczny
ogranicza powyzsze ryzyko importujgc do Polski szkto z kilku sgsiednich krajéw.

Ryzyko zwigzane z okresowym ograniczeniem popytu

Rok 2016 pokazat, iz skumulowane w jednym czasie prace inwestycyjne i modernizacyjne u wiecej niz jednego
odbiorcy Emitenta powodujg krétkoterminowe, gwattowne ograniczenia popytu na uzdatnione szkto
opakowaniowe.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent prowadzi polityke biezgcego monitorowania planéw
inwestycyjnych oraz modernizacyjnych wszystkich hut szkta, ktére s jego odbiorcami. Jednoczesnie Emitent
bedzie kontynuowat polityke gwarancji rocznych wolumenéw, ktére odbiorcy, niezaleznie od prac
inwestycyjnych w swoich hutach, muszg odebrad.

Ryzyko zwigzane z aspektami prawnymi dotyczgcymi Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling

Kolejnym istotnym ryzykiem zwigzanym z otoczeniem Emitenta jest utrzymujgca sie na polskim rynku sytuacja
z niskimi cenami Dokumentdéw Potwierdzajgcych Recykling (DPR). W wyniku pojawienia sie na rynku w latach
2009-2014 ogromnej ilosci DPR-Ow nie majgcych pokrycia w rzeczywistym poziomie recyklingu szkta

15



Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

opakowaniowego ceny tych dokumentéw ulegly gwattownemu obnizeniu. Dalsze nieprawidtowosci na rynku
Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling mogg niekorzystnie wptyngé na ksztattowanie sie ich cen,
a w konsekwencji na poziom osigganych przez Emitenta przychododw.

W 1IQ 2016 roku Emitent uzyskat status recyklera dla wszystkich funkcjonujacych owczesnie Zaktadéw
Uzdatniania Sttuczki Szklanej. Konsekwencjg uzyskania tego statusu byt audyt recyklera przeprowadzony przez
niezalezng jednostke certyfikujacg. Audyt ten zakonczyt sie pozytywng oceng dziatan Emitenta w zakresie
realizacji statusu recyklera w 2017 roku.

Ryzyko zwigzane z konkurencijg

Niezaleznie od aktualnej sytuacji konkurencyjnej, wzmocnienie obecnych konkurentéw lub pojawienie sie
nowych podmiotéw o silnej pozycji finansowej, posiadajgcych nowoczesne linie technologiczne, moze rodzi¢
ryzyko utraty udziatéw w rynku przez Grupe Kapitatowag Emitenta oraz niekorzystnie wptynac na jej przyszte
wyniki finansowe.

W celu minimalizowania powyiszego ryzyka Grupa Kapitatowa Emitenta inwestuje w nowoczesne linie
technologiczne istotnie wptywajace na jakos¢ oraz konkurencyjnosé oferowanych produktow i ustug.

Na ograniczenie tego ryzyka ma znaczenie rosngcy ciggle udziat rynkowy Grupy Kapitatowe] Krynicki Recykling
S.A., poprzez m.in. obstuge wiekszej liczby dostawcéw szkta do zaktadéw w Petkiniach i Lublincu, a w przysztosci
rowniez w Czarnkowie

Ryzyko zwigzane z dostepem do kapitatu

Zgodnie ze strategia Emitenta planowane inwestycje majg byc¢ finansowane ze srodkéw pochodzacych
z funduszy unijnych, kredytéw bankowych oraz ze srodkéw wtasnych.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz obecne warunki makroekonomiczne mogg ograniczy¢ dostep Emitenta do bankowego
finansowania dtuznego i zwiekszy¢ jego koszt. Brak dostepu do zrédet finansowania lub wyzsze koszty kapitatu
mogg negatywnie wptynac na planowane przez Emitenta inwestycje oraz realizacje strategii rozwoju.
Ograniczeniu powyziszego ryzyka sprzyjaé powinno bogate doswiadczenie Krynicki Recykling S.A.
w pozyskiwaniu finansowania w postaci dotacji unijnych oraz kredytéw bankowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, w tym ryzyko zmiany stop procentowych

Dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach,
na ktorych jest obecny Emitent i spotki zalezne. Efektywnosé, a w szczegdlnosci rentownos¢ prowadzonej przez
Grupy dziatalnosci gospodarczej zalezy miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, polityki fiskalnej i pienieznej panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw
na przychody i inne wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta. Mogg takze wywiera¢ wptyw
na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju. Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko Grupa Krynicki
Recykling dazy do ograniczenia koncentracji sprzedazy, dywersyfikacji rynkéw geograficznych, a takze podejmuje
dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci (m.in. poprzez podnoszenie jakosci produktow i ustug).
Emitent oraz spotki zalezne, w swojej dziatalnosci korzystajg z réznych zrédet kapitatu, w tym kapitatu dtuznego
w postaci kredytéw i pozyczek bankowych oraz leasingdw opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z
powyzszym Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko wzrostu stdp procentowych, ktére spowodowatoby wzrost
kosztéw obstugi istniejgcego, jak i nowego zadtuzenia, lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Wzrost stop
procentowych moze wptyng¢ na wzrost kosztéw finansowych, a przez to na wynik finansowy Grupy.

W celu zminimalizowania ryzyka niekorzystnych zmian wysokosci stop procentowych Emitent prowadzi polityke
biezgcego monitorowania ich pozioméw. Ograniczeniu powyiszego ryzyka sprzyjaja stabilne w ostatnich
miesigcach stopy procentowe, a tym samym koszty finansowania rozwoju Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego, litewskiego i estoriskiego systemu prawa

Potencjalnym zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, jak i wszystkich podmiotéw dziatajacych
w obrocie gospodarczym, moga by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisOw prawa, a w szczegdélnosci przepisdéw podatkowych, prawa ochrony srodowiska, przepiséw
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkéw finansowych dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko geopolityczne

Negatywne zdarzenia gospodarcze lub polityczne w krajach sgsiadujacych mogg miec¢ znaczgcy wptyw na zakres
prowadzonej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Kraje, gdzie funkcjonujg podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta, mogg doswiadczaé w przysztosci
politycznej niestabilnosci spowodowanej zmianami rzgdéw oraz niepokojow spotecznych i etnicznych.

W szczegolnosci, niestabilna sytuacja geopolityczna na Ukrainie, a takze brak pewnosci co do zamierzen Ros;ji
w stosunku do Panstw bedgcych w przesztosci republikami radzieckimi, stanowi ryzyko dla dalszego rozwoju
podmiotow zaleznych Emitenta. Na obecng chwile wptyw opisywanego ryzyka na sytuacje Grupy Emitenta jest
trudny do przewidzenia. Zarzad Emitenta uwaznie przyglada sie rozwojowi wydarzen i dostosowuje zamierzenia
strategiczne do aktualnej sytuacji, w celu zminimalizowania ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem odbiorcéw i dostawcdw w funkcjonujgcej spdtce w Estonii

Na podstawie swojego doswiadczenia i wiedzy Emitent przeprowadzit kalkulacje wolumendéw oraz cen
produktéw i surowcdéw gwarantujacych spdtce estoriskiej osiggniecie oczekiwanych poziomoéw rentownosci.
Jednak moze zaistnieé¢ sytuacja, iz z powodu nizszych niz zaktadano dostaw oraz odbiordw, spdtka ta nie uzyska
zaktadanego poziomu optacalnosci.

Emitent podpisat kontrakt z estoriskg hutg O-l w Jarvakandi na dostawy sttuczki z zaktadu Krynicki Glass Recykling
OU. Kontrakt jest systematycznie realizowany. Ryzykiem dla spétki estonskiej jest silne uzaleznienie rynkowe
zaréwno od dostawcdw, jak i odbiorow.

W zakresie dostawcOw surowca, ograniczeniem ryzyka jest obecnie zawieranie przez spétke estonska kontraktéw
handlowych okreslajacych warunki wspétpracy, w tym wolumeny i ceny zakupu sttuczki szklane;.

Ryzyko zwigzane z réznicami kursowymi w walutach EUR

W okresie inwestycyjnym zalezna spotka estonska Emitenta jest przez niego wspierane pozyczkami w EUR.
Wahania kurséw mogg mie¢ negatywny wptyw na wysokosé wyniku finansowego tej spétki zaleznej w zaleznosci
od poziomu kursu wymiany EUR.

Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 26 wrze$nia 2018 roku.
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24. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Informacje zawarte w niniejszym os$wiadczeniu spetniajg wymogi raportu o stosowaniu zasad fadu
korporacyjnego, ktére zostaty okreslone w § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Finanséw
z dnia 19 Warszawie S.A. (dalej ,Gietda”) oraz w § 1 Uchwaty Nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 11 grudnia
2007r. W zwigzku z powyzszym, w mys$l Uchwaty Nr 718/2009 Zarzadu Gietdy z dnia 16 grudnia 20009r.,
sporzgdzenie ,,0swiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2014r.” zgodnie z przepisami ,,Rozporzadzenia
Ministra lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej” oraz opublikowanie go w ramach raportu rocznego jest
réwnoznaczne z realizacjg obowigzku przekazania Gietdzie raportu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Od 1 stycznia 2016 roku Spétka i jej organy podlegajag nowemu zbiorowi zasad fadu korporacyjnego ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcego zatgcznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Tekst zasad tadu
korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Krynicki Recykling S.A. doktada wszelkich staran, aby zapewnié¢ wszystkim akcjonariuszom réwny dostep do
informacji o Spoétce. Starania Spoétki, aby zapewni¢ petng transparentnosc znalazty wyraz w stosowaniu dobrych
praktyk spotek gietdowych poczawszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk w spétkach publicznych 2002. Spétka
przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktére publikuje na stronie internetowej
www.krynicki.pl. Tam tez prezentowane sg wyniki finansowe oraz kalendarium najwazniejszych wydarzen.

25. Oswiadczenia o rzetelnosci sprawozdania oraz o wyborze audytora

Zarzad Krynicki Recykling S.A. stosownie do zapiséw § 91 ust. 1 pkt 5) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U.2014 r. poz. 133) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowq i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Krynicki Recykling S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Stosownie do zapiséw § 91 ust. 1 pkt. 6) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U.2014 r. poz. 133) Zarzad Krynicki Recykling S.A. oswiadcza, ze podmiot
dokonujgcy do przeglagdu pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 26 wrzesnia 2018 roku.
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