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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CENTURION FINANCE SPOEKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki CENTURION
FINANCE SPOLKA AKCYJINA zsiedzibg w Katowicach, przy ulicy Aleksandra Zajgca 22,
na ktore sktada sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 8 486 895,88zt

—  rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy stratg
netto w kwocie (846 460,79) z1,

—  zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 7 299 538.21 zt,

— rachunek przeplywéw pienigznych za okres od | stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych w kwocie 67 047,49 zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie. zgodnego z obowiazujgcymi przepisami, sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia. aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
.ustawg o rachunkowoscei™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno. we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansowa. jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgecych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiggowych. z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
7e badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil.

We wrzesniu 2014 roku Spotka dokonata zakupu 75% udzialdbw w podmiocie PMG Concept
Sp.zo.0. zakwote 1500000,00 zt Transakcja zakupu odbyta si¢ pomiedzy stronami
powigzanymi. Wycena wartosci udzialoéw na moment zakupu. jak i weryfikacja wartosci udziatow
wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy, zostala dokona w oparciu
o prognozowane wyniki Spotki PMG Concept Sp. z o0.0. przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienigznveh 1 wyniosta 1 481 865,37 zl. Na dzien bilansowy
wycena dokonana metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych znaczaco rozni sie
od wartosci aktywow netto spdétki PMG Concept Sp. z 0.0.. ktore w sporzadzonym na ten dzien
przez PMG Concept Sp z o0.0. sprawozdaniu finansowym. uksztattowaly si¢ na poziomie
264 554,07 zt. Réwnoczesnie przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow
pienigznych wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z 0.0. istotnie odbiegaja od wynikéw dotychczas
przez ten podmiot realizowanych, a w trakcie badania, nie uzyskalismy wystarczajacych dowoddw,
pozwalajgcych na potwierdzenie prawidfowosci przyjetych przez Zarzad, do wyceny. prognoz
finansowych.

W naszej opinii, za wyjatkiem zastrzezenia co do skutkow ewentualnych korekt, ktore mogtyby sie
okaza¢ konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowaé zalozenia przyj¢te do prognozy stanowiacej
podstawe testu na utrat¢ wartosci posiadanych przez Jednostke udziatow w spofce PMG Concept
Sp. z 0.0., zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowe;j
Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zglaszajagc dalszych zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego. zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczy niniejsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢
ono podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki. ktora jest Jednostka Dominujgcy
w Grupie Kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktorej jest Jednostka
Dominujacg.



Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje. zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

MARTA POLOCZEK
Biegly Rewident
nrewid. 11283

Marta Poloczek Biegty Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikotow

ul. Ogrodowa 18

Mikotdw, 13 czerwea 2016 roku



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke
a) Nazwa i forma prawna jednostki
CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJINA
b) Siedziba jednostki

40-749 Katowice
ul. Aleksandra Zajaca 22

¢) Podstawa prawna dziatalnosci jednostki

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 20 kwietnia 2011 roku przed notariuszem
Panig Karoling Warczak - Mandziak w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu (Repertorium A
Nr 4025/2011).

W dniu 23 wrzesien 2011 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000396580. Obecnie wiasciwym organem
rejestrowym dla Spotki jest Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8943023131 nadany przez Naczelnika
Urzgdu Skarbowego Wroctaw-Fabryczna.
Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 021527685,
Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

d) Przedmiot dziatalnosci jednostki
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki w  badanym okresie byly inwestycje
krotkoterminowe w akcje spotek notowanych na rynku NewConnect oraz inwestycje kapitalowe
typu Private Equity oraz Venture Capital.

¢) Kapitat i struktura wiascicielska jednostki

Kapital zakltadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 510 000.00 zt
i dzielit sie na 5 100 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariuszami Spétki byli:

- Spotka Twinlight Finance Limited posiadajaca 60.72% udzialu w kapitale podstawowym,
- Pan Nafez Hussein posiadajacy 7.29% udzialu w kapitale podstawowym,

- Pozostali akcjonariusze posiadajacy 31,99% udziatu w kapitale podstawowym.

Ekonomist Sp. z 0.0.



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

W dniu 1 lipca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata numer 21 zdecydowato
o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spoétki o kwote nie wyzsza niz 9 690 000,00 zt w drodze
emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0.1 zt kazda. W wyniku
przeprowadzone] emisji skutecznie objetych zostato 81 979 287 akcji zwyklych na okaziciela
serii D o ftacznej wartosci 8 197 928,70 zi ktéra to kwota w peini zostala przeznaczona
na podwyzszenie kapitatu zakltadowego. W rezultacie dokonanej emisji kapitat podstawowy ulegt
podwyzszeniu z kwoty 510 000,00 zt do kwoty 8 707 928,70 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
zostata dokonana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 19 stycznia 2016 roku.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 7 698 613,97 2}
f) Kierownictwo jednostki

Zarzad Spotki na dzien wydania opinii byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu byt Pan Lukasz
Ochman.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki.

g) Informacja na temat jednostek powigzanych

Na dzienl bilansowy jednostkami powigzanymi ze Spodtka, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
byty:

- PMG Concept Sp. z 0.0. — spotka zalezna od Centrion Finance S.A.,

- Twinlight Finance Limited — spétka dominujaca wobec Centurion Finance S.A.

- Silesia One Sp z 0.0. - spotka nalezgca do Grupy Kapitalowej Twinlight Finance Limited.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ekonomist Sp. z o.0..
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 28 kwietnia 2015 roku opini¢ z zastrzezeniem
nastepujacej tresci:

.We wrzesniu 2014 roku Spotka dokonata zakupu 75% udziatow w podmiocie PMG Concept
Sp.zo.0. zakwote 1500000,00 zt. Transakcja zakupu odbyla sie pomiedzy stronami
powigzanyvmi. Wycena wartosci udzialow na moment zakupu, jak i weryfikacja wartosci udziatow
wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy, zostata dokona w oparciu
o prognozowane wyniki Spotki PMG Concept Sp. z o0.0. przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienigznych i wyniosta 1481 865.37 zi. Na dzien bilansowy
wycena dokonana metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych znaczaco réini sie
od wartosci aktywow netto spotki PMG Concept Sp. z 0.0.. ktére w sporzadzonym na ten dzien
przez PMG Concept Sp z o.0. sprawozdaniu finansowym. uksztaltowaly si¢ na poziomie
193 306.59 zl. Réwnoczesnie przyjete do wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z o.0. istotnie odbiegaja od wynikdéw dotychczas
przez ten podmiot realizowanych, a w trakcie badania nie uzyskalismy wystarczajacych dowodow
pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci przyjetych przez Zarzad do wyceny prognoz
finansowych.”

i zwroceniem uwagi nastepujacej tresci:

.Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagg, ze:

Ekonomist Sp. z 0.0.



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

— na dzien bilansowy Spétka posiada ujemny kapital obrotowy oraz wysoki poziom zadluzenia
co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Jednostki. W punkcie G.1
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki przedstawit
zagrozenia zwigzane z mozliwoscia kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke. Punkt ten
zawiera rowniez opis podejmowanych dziatan majacych nacelu eliminacje
zidentyfikowanych zagrozen. Sprawozdanie nie zawiera zadnych korekt. jakie bylyby
wymagalne, gdyby kontynuacja dziatalnosci przez Spoétke nie byta mozliwa,

—  sprawozdanie finansowe, ktdrego dotyczy niniejsza opinia jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono podstawg oceny
sytuacji finansowej i majagtkowej Spotki, ktora jest Jednostka Dominujagcg w Grupie
Kapitatowe]. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostka Dominujacg.™

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto si¢ w dniu 1 lipca 2015 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito

o przeznaczeniu zysku w kwocie 1337 543,66 za rok obrotowy 2014 w caloéci na kapital
Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 8 grudnia 2015 roku i Urz¢dzie Skarbowym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 22 lutego
2016 roku. zawartej pomiedzy CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYINA. a firma Ekonomist
Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie, ul. Ogrodowa 18, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr3770. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marty Poloczek (nr ewidencyjny 11283)
w terminie od dnia podpisania umowy do dnia 13 czerweca 2016 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 20 stycznia 2016 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w §13 ust.15 pkt 7 Statutu Spodtki.

Ekonomist Sp. z o.0. oraz biegly rewident Marta Poloczek potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spefniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r.. nr 77. poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki CENTURION FINANCE
SPOLKA AKCYINA.

Ekonomist Sp. z 0.0.



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Za wyjatkiem udostgpnienia nam wystarczajgcych informacji pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz bedacych podstawa testu na utrate wartosci udziatow w podmiocie zaleznym
PMG Concept Sp. z 0.0., zakres planowanej i wykonane]j przez nas pracy nie zostal ograniczony.
Zakres 1sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej dokumentacji roboczej.
znajdujacej si¢ w siedzibie Ekonomist Sp. z 0.0..

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi, w trakcie badania, udostgpniono wszystkie
zgdane dokumenty i dane. jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
za wyjatkiem udostgpnienia nam wystarczajacych informacji. pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz, bedacych podstawa testu na utrate wartosci udziatéw w podmiocie zaleznym
PMG Concept Sp. z 0.0., co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem
Zarzadu Spotki z dnia 13 czerwca 2016.

9
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CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYINA

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace sytuacje finansowa i majatkowg Jednostki.

Podstawowe wielkosei bilansu (w

zh

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktyvwa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa razem

Kapital wlasny

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywa razem

Podstawowe wielkosci z rachunku
zyskow i strat (w zi)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na zdarzeniach
nadzwyczajnych

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

2015

3554 260,34
0.00

71 758.34
0.00

3 469 000.00

13 502,00

4932 635,54
0.00

130 272,00
4796 742,88

5 620,66
8 486 895,88

7 698 613,97
788 281,91

38 502,00
0.00

749 779.91
0.00

8 486 895,88

2

015

55 373.00
312 631,72
11,43

187 876,18
67 072,45
468 409,77

0,00

0.00
(846 460,79)

3]

014

1 837 958,00
0.00

223 050.00
0.00

1 519 000,00

95 908.00
1489 383,33

74 333.33
15315.02
1324 946.20
74 788.78

3327 341,33

399 075,76
2 928 265,57

120 908.00
0.00

2 807 357.57
0.00

3 327 341,33

2014

145 000.00
166 326,21
60 189,08

3 064,19

1 372 926.58
71 181.60

0.00

0.00
1 337 543,66

[5S]

0l

(5]

3 000,00
0.00
0,00
0,00

3 000,00

0,00

373 061,25
0,00

34 025,70
321 496.55

17 539.00
376 061,25

(938 467,90)
1314 529,15

10 000.00
0.00

1304 529.15
0,00

376 061,25

2013

53 128.46
218 265.59
3 152,49
254 224,65
0.00

770 587.94

0.00

0.00
(1 186 797,23)
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Wskazniki rentownosci 2015 2014 2013
- rentownos¢ sprzedazy (liczona w
stosunku do wyniku z dziatalnosci -804% 25% -783%
operacyjnej)
— rentownos¢ sprzedazy netto -1529% 922% -2234%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 0.01 0,04 0,14
- wskaznik rotacji naleznosci w 40.54 15.48 127
dniach
-~ wskaznik rotacji zobowigzan w - o

. 60.08 151.08 132,00
dniach
Plynnoéé/Kapitat obrotowy netto
— stopa zadluzenia 9% 88% 350%
—  stopieft pokrycia majatku 91% 129 250%
kapitatem wlasnym
— kapital obrotowy netto (w zh) 4 157 856 (1342974) (941 468)
— wskaznik ptynnosci 6.37 0.53 0.28
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 6.37 0.50 0.28

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku obrotowym
obejmujgcym okres od | stycznia do 31 grudnia 2015 roku nastgpujacych tendencji:

- pogorszenie wskaznikow rentownosci w zwigzku z poniesiona strata,

- znaczacy spadek stopnia zadiuzenia,

- zdecydowany wzrost kapitatu obrotowego,

- poprawe wskaznikow ptynnoscei.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Jednostka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (politvke)
rachunkowosci, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci za wyjatkiem
opisu systemu informatycznego, zawierajgcego wykaz programow. procedur lub funkeji wraz
zopisem algorytmdéw 1 parametrow oraz programowych zasad ochrony danych. wtym
w szczegolnosci metod zabezpieczenia dostepu do danych. a takze opisusystemu ich
przetwarzania, a ponadto okreslenia wersji oprogramowania i daty rozpoczecia jego eksploatacji.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci. ktore nie zostalyby usuniete, a mogtyby miec istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
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- prawidlowosci udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych.

- powigzania zapisow dokonanych w ksiegach rachunkowych z dowodami ksiegowymi

i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
systemu rachunkowosci Jednostki.

Spotka przeprowadzita inwentarvzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécia wymagang przez ustawg o rachunkowosci., za wyjatkiem inwentaryzacji
naleznosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestvcje dlugoterminowe

Na pozycje inwestvcji dtugoterminowych sktadajg sig:
- udziaty i akcje w jednostkach powiazanych w kwocie 1 519 000.00 zt,
- inne inwestycje dtugoterminowe w kwocie 1 950 000,00 zt.

Pozycje innych inwestycji dlugoterminowych stanowig przekazane przez Spotke zaliczki na zakup
nieruchomosci inwestycyjnych. Przedstawione przez Spoétke. podezas badania, operaty

szacunkowe wyceny przedmiotowych nieruchomoscei potwierdzily wartos¢ przekazanych zaliczek.

Inwestvcje krotkoterminowe

Na pozycje inwestycji krotkoterminowych sktadajg sig:

- udzielone pozyczki dla jednostkach powigzanych w kwocie 759 724,31 zl,

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych w kwocie 4 000 000,00 zt,
- udzialy i akcje w jednostkach pozostatych w kwocie 300,00 zt

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 36 718,57 zt.

Na pozycje innych krotkoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powigzanych
skladaja si¢ zaliczki przekazane jednostce dominujacej na zakup akcji w podmiotach pozostatych
z terminem realizacji do 31 grudnia 2016 roku. Przedstawiona przez Spotke wycena nabywanych
akcji potwierdzita wartos¢ przekazanych zaliczek, jednakze w zwiazku z tym. iz planowane
inwestycje zawieraja si¢ w portfelu inwestycji o podwyzszonym ryzyku ich wartos¢ moze
znaczaco fluktuowaé. W rezultacie oceniajac Spotke w oparciu o przedstawione przez nig
sprawozdanie finansowe nalezy uwzgledni¢ rvzyko wynikajace z ujgcia w nim szacunkow, ktére
ze wzgledu na zmieniajgce si¢ otoczenie moga ulec znaczacym zmianom po dniu bilansowym.

Uzasadnienie wyvdanej opinii

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka wykazuje
w pozycji inwestycji dtugoterminowych nabyte we wrzesniu 2014 roku od podmiotu powiazanego
udzialy w firmie PMG Concept Sp. z 0.0. stanowigce 75% kapitatu tej spdtki. Udzialy te na dzien
bilansowy zostaly wycenione w cenie nabycia, ktdra uwzgledniajac koszty zakupu wyniosta
[ 519 000.00 zt. Dokonana przez Spotke na dzien sprawozdawczy weryfikacja wartosci udziatow,
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pod katem ewentualnej utraty przez nie wartosci, zostala przeprowadzona w oparciu
o prognozowane wyniki Spotki PMG Concept Sp. z o0.0. przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Dokonana w ten sposdb wycena okreslita wartosé
udzialéw na dzien bilansowy na poziomie | 481 865.37 zt. W ocenie Zarzadu Spotki, wycena nie
ulegta zmianie w stosunku do roku ubiegtego. Przeprowadzona przez Spotke wycena znaczaco
rozni sie od wartosci aktywow netto spotki PMG Concept Sp. z 0.0.. ktore. w sporzadzonym na ten
dzien przez PMG Concept Sp z o.0. sprawozdaniu finansowym, uksztattowaly sie na poziomie
264 554,07 zlk. Roéwnoczesnie przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przeplywéw
pienigznych wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z o0.0. istotnie odbiegaja od wynikéw dotychczas
przez ten podmiot realizowanych. W trakcie badania nie uzyskalismy wystarczajgcych dowodow
pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci przyjetych przez Zarzad do wyceny, metoda
zdyskontowanych przeptywow pienigznych, prognoz finansowych Spotki PMG Concept Sp. z 0.0..
W ocenie Zarzadu budzetowane przez PMG Concept Sp. z 0.0. na rok 2016 przychody w kwocie
3,9 mln pozwola na realizacje przyjetych w wycenie zatozen.

W naszej ocenie, ze wzgledu na brak ujecia w budzetach informacji w zakresie rentownosci
planowanych transakcji nie stanowia one wystarczajacego dowodu pozwalajgcego
na uwiarygodnienie prognoz finansowych Spotki PMG Concept Sp. z o0.0., a tym samym
na potwierdzenie wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym udziatéw w tym podmiocie.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow i pasywdow. pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidfowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszczegdinych aktywdw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidfowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje
wymagane wedlug zatacznika nr | do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spoltki
w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji. dla ktorych bezposrednim zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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4. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia kierownictwa

Ekonomist Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od kierownictwa jednostki pisemne
oswiadczenie, w ktorym kierownictwo stwierdzito, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

nr ewid. 11283

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

MARTA POLOCZEK
Biegly Rewident

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Ekonomist Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw

uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikotow
ul. Ogrodowa 18

Mikotow, 13 czerwca 2016
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