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STANOWISKO ZARZADU
THE FARM 51 GROUP S.A. W RESTRUKTURYZACII

wraz z opinig Rady Nadzorczej odnoszace sie do odmowy wyrazenia opinii przez firme
audytorska o rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2025, zgodnie z § 5 ust. 6.1
pkt 8 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect

I. Stanowisko Zarzadu

Zarzad The Farm 51 Group S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Gliwicach (,Spétka”, ,Emitent”), dziatajgc w
zwigzku z odmowa wyrazenia opinii przez firme audytorskg Moore Polska Audyt sp. z 0.0. 0 rocznym
sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r., przedstawia niniejsze
stanowisko.

Zgodnie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z dnia 1 czerwca 2026 r. firma audytorska nie
wyrazita opinii o rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki. Podstawg odmowy byto stanowisko biegtego
rewidenta, zgodnie z ktérym - wobec znaczenia sprawy dotyczacej kontynuacji dziatalnosci - nie uzyskat on, w
jego opinii, wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania pozwalajacych na sformutowanie opinii z
badania. Biegty rewident wskazat w szczegdlnosci na znaczacg niepewnos$¢ dotyczacg zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad przyjmuje do wiadomosci tres¢ sprawozdania biegtego rewidenta oraz przedstawione przez firme
audytorska uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii. Zarzad wskazuje jednoczesnie, ze roczne sprawozdanie
finansowe Spotki za 2025 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci, przy
rownoczesnym ujawnieniu w informacji dodatkowej istotnych niepewnosci dotyczacych tej kontynuacji.

Zarzad nie kwestionuje, ze sytuacja Spétki na dziend sporzgdzenia raportu rocznego jest obarczona istotnym
ryzykiem. Ryzyka te dotyczg w szczegdlnosci sytuacji ptynnosciowej, poziomu i wymagalnosci zobowiazan,
prowadzonego postepowania o zatwierdzenie ukfadu, sporéw prawnych dotyczacych kluczowych aktywow,
koniecznosci pozyskania finansowania oraz mozliwosci dalszej komercjalizacji projektéw wtasnych.

1. Wpltyw odmowy wyrazenia opinii na roczne sprawozdanie finansowe, wyniki finansowe oraz
inne dane finansowe

W ocenie Zarzadu odmowa wyrazenia opinii przez firme audytorska nie stanowi sama w sobie korekty
rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za 2025 r. oraz nie powoduje automatycznej zmiany wartosci
aktywow, zobowigzan, kapitatéw wtasnych, przychodéw, kosztéw, wyniku finansowego ani przeptywoéw
pienieznych wykazanych w tym sprawozdaniu.

Firma audytorska nie wskazata w sprawozdaniu z badania konkretnej, kwotowo okreslonej korekty, ktéra
powinna zostaé ujeta w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2025 r. Odmowa wyrazenia opinii
wynika z oceny biegtego rewidenta dotyczacej znaczenia niepewnosci zwigzanej z kontynuacjg dziatalnosci
oraz braku wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania pozwalajacych biegtemu rewidentowi na
sformutowanie opinii o sprawozdaniu finansowym.

Odmowa wyrazenia opinii ma jednak istotne znaczenie informacyjne dla uzytkownikéw sprawozdania
finansowego. Oznacza ona, ze biegty rewident nie wyrazit opinii o tym, czy roczne sprawozdanie finansowe
Spotki za 2025 r. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego
Spoétki. W konsekwencji dane finansowe Spoétki powinny by¢ analizowane z uwzglednieniem istotnej
niepewnosci dotyczacej kontynuacji dziatalnosci oraz ryzyk opisanych w sprawozdaniu finansowym,
sprawozdaniu z dziatalnosci i sprawozdaniu biegtego rewidenta.
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Zarzad wskazuje, ze odmowa wyrazenia opinii nie zmienia wysokos$ci wyniku finansowego netto wykazanego
w sprawozdaniu finansowym za 2025 r. oraz nie oznacza automatycznego stwierdzenia istnienia konkretnych,
zidentyfikowanych i mozliwych do kwotowego okreslenia nieprawidtowosci w tym sprawozdaniu. Odmowa
wyrazenia opinii oznacza natomiast, ze z perspektywy biegtego rewidenta poziom niepewnosci oraz brak
dowodéw pozwalajacych na potwierdzenie zasadnosci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci
uniemozliwity wydanie opinii z badania.

Najistotniejsze obszary niepewnosci

e sytuacji ptynnosciowej Spoétki oraz wymagalnosci istotnej czesci zobowigzan;

e prowadzonego postepowania o zatwierdzenie uktadu oraz niepewnosci co do jego wyniku, w tym wyniku
gtosowania wierzycieli i zatwierdzenia uktadu przez sad;

eztozonego przez Spoétke, z ostroznosci procesowej, wniosku o ogtoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o
wstrzymanie jego rozpoznania;

espordéw prawnych z Fingames Lending sp. z 0.0. oraz Fingames Fund | sp. z 0.0., w szczegdlnosci
dotyczacych umdw pozyczek, umowy o zachowanie status quo oraz zabezpieczen na autorskich prawach
majatkowych do gier Chernobylite oraz Chernobylite 2;

ewartosci, statusu prawnego kluczowych aktywéw wtasnosci intelektualnej Spétki;

enizszych od pierwotnie zaktadanych efektéw komercjalizacji gry Chernobylite 2: Exclusion Zone w formule
Early Access;

eograniczenia biezgcych mozliwosci finansowania dalszych prac nad projektami wtasnymi, w tym
Chernobylite 2: Exclusion Zone oraz Wardevil;

e koniecznosci pozyskania finansowania zewnetrznego lub zawarcia porozumien z wierzycielami i
inwestorami;

e konkurencyjnego i wymagajacego otoczenia rynkowego w branzy gier komputerowych.

2. Stanowisko Zarzgdu w zakresie przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Zarzad, sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe za 2025 r., dokonat oceny dostepnych informacji
dotyczacych zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ocena ta
obejmowata w szczegdlnosci sytuacje ptynnosciowa, strukture zobowigzan, stan projektéw, wartosé
kluczowych aktywoéw, prowadzone spory prawne, mozliwos¢ realizacji planu restrukturyzacyjnego, rozmowy z
wierzycielami i inwestorami oraz potencjalne zrédta przychodéw kontraktowych, partnerskich i licencyjnych.

Zarzad uznat, ze pomimo wystepowania istotnej niepewnosci istniejg podstawy do sporzgdzenia
sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Zatozenie to opiera sie na podjetych i
planowanych dziataniach restrukturyzacyjnych, w szczegdlnosci na prowadzeniu postepowania o
zatwierdzenie uktadu, dziataniach zmierzajgcych do uporzadkowania relacji z wierzycielami, ograniczeniu
kosztow dziatalnosci, zmianie modelu operacyjnego Spétki, ochronie kluczowych aktywdéw oraz poszukiwaniu
finansowania i projektéw generujacych bardziej przewidywalne przeptywy pieniezne.

Zarzad wskazuje jednoczesnie, ze przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci nie oznacza braku ryzyk.
Mozliwos¢ dalszego funkcjonowania Spotki pozostaje uzalezniona w szczegdlnosci od przebiegu postepowania
restrukturyzacyjnego, zawarcia i zatwierdzenia uktadu, pozyskania finansowania, realizacji projektow
kontraktowych, wyniku sporéw prawnych oraz utrzymania mozliwosci komercjalizacji kluczowych aktywéw
Spotki.

3. Dziatania podjete przez Spétke

W zwigzku z sytuacjg finansowg, ptynnosciowq i prawng Spétki Zarzad podjat szereg dziatah naprawczych i
restrukturyzacyjnych, w tym w szczegdlnosci:
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ezawarcie umowy z nadzorcg uktadu i rozpoczecie postepowania o zatwierdzenie uktadu;

esporzadzenie planu restrukturyzacyjnego Spétki w ramach prowadzonego postepowania
restrukturyzacyjnego;

epodjecie dziatah zmierzajacych do zawarcia uktadu z wierzycielami i uporzadkowania struktury zadtuzenia;

eztozenie, z ostroznosci procesowej, wniosku o ogtoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego
rozpoznania, przy utrzymaniu priorytetu dla postepowania restrukturyzacyjnego;

eograniczenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz dostosowanie skali dziatalnosci do aktualnych
mozliwosci finansowych;

eograniczenie ryzyka zwigzanego z finansowaniem duzych projektéw wtasnych i skierowanie strategii
operacyjnej w strone projektéw kontraktowych, partnerskich, licencyjnych oraz modelu work for hire;

epodjecie dziata prawnych zmierzajacych do ochrony kluczowych aktywéw Spétki, w szczegdlnosci
autorskich praw majatkowych do gier Chernobylite oraz Chernobylite 2;

e prowadzenie rozméw z wierzycielami, inwestorami i potencjalnymi partnerami transakcyjnymi;

ezawarcie lub rozwijanie projektéw moggacych wspierac biezgcy dziatalnosé operacyjng, w tym projektéw
finansowanych etapowo lub zewnetrznie;

edokonanie przeglgdu projektéw wtasnych pod katem ich dalszej optacalnosci, mozliwosci finansowania i
potencjatu komercjalizacji.

4. Dziatania planowane przez Spoétke

W kolejnych okresach Zarzad planuje kontynuowaé dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyk wskazanych
przez firme audytorsky oraz do poprawy sytuacji ptynnosciowe;j i finansowej Spétki. Dziatania te obejmujg w
szczegoblnosci:

ekontynuowanie postepowania o zatwierdzenie uktadu, w tym doprowadzenie do gtosowania wierzycieli
nad uktadem oraz ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu do wtasciwego sadu;

e prowadzenie dalszych rozméw z wierzycielami w celu uzyskania mozliwie szerokiego poparcia dla
propozycji uktadowych;

e prowadzenie rozméw z inwestorami i potencjalnymi partnerami finansowymi w celu pozyskania
finansowania umozliwiajacego stabilizacje dziatalnosci, obstuge zobowigzan oraz finansowanie wybranych
projektow;

e poszukiwanie rozwigzan transakcyjnych dotyczgcych restrukturyzacji zadtuzenia, w tym z udziatem
inwestoréw zewnetrznych;

edalsze ograniczanie kosztéw dziatalnosci i utrzymywanie modelu funkcjonowania dostosowanego do
aktualnej sytuacji ptynnosciowej;

ekoncentracje na projektach kontraktowych, partnerskich i licencyjnych, w ktérych Spétka moze
wykorzystywaé swoje kompetencje produkcyjne i technologiczne bez koniecznosci samodzielnego
finansowania petnego cyklu produkcyjnego;

e kontynuowanie dziatan prawnych zmierzajgcych do ochrony praw Spétki do kluczowych aktywodw oraz
uporzadkowania stanu prawnego zabezpieczen i roszczen;

e aktualizacje analiz dotyczgcych wartosci kluczowych aktywdéw, w tym aktywdéw wtasnosci intelektualnej
oraz projektédw deweloperskich, w miare pozyskiwania nowych informacji, finansowania lub rozstrzygnieé
prawnych;

e dalszg analize statusu projektéw Chernobylite 2: Exclusion Zone, Wardevil oraz innych projektéw, w tym
ocene mozliwosci ich kontynuacji, komercjalizacji, przeskalowania, realizacji z partnerem albo czasowego
wstrzymania;

ebiezgce informowanie rynku o istotnych zdarzeniach zgodnie z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa
oraz regulacjami rynku NewConnect.
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Zarzad wskazuje, ze mozliwos¢ skutecznej realizacji powyzszych dziatan jest uzalezniona od czynnikéw, ktére
czesciowo pozostajg poza bezposrednig kontrolg Spétki, w tym decyzji wierzycieli, inwestoréw, kontrahentéw,
sadoéw oraz sytuacji rynkowej. Z tego wzgledu Zarzad bedzie na biezgco monitorowat wptyw tych okolicznosci
na sprawozdawczosc¢ finansowa Spotki, w tym na ocene kontynuacji dziatalnosci i wycene aktywdw.

5. Podsumowanie stanowiska Zarzadu

Zarzad przyjmuje do wiadomosci odmowe wyrazenia opinii przez firme audytorskg oraz wskazane przez nig
podstawy. Zarzad podkresla, ze odmowa wyrazenia opinii nie powoduje automatycznej zmiany danych
finansowych wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2025 r., jednak stanowi istotng informacje
dla akcjonariuszy, wierzycieli i innych interesariuszy, wskazujgcg na wysoki poziom niepewnosci dotyczacej
dalszego funkcjonowania Spéfki.

Zarzad pozostaje przy stanowisku, ze przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci byto zasadne na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, przy jednoczesnym ujawnieniu istotnych niepewnosci i ryzyk. Zarzad
bedzie kontynuowat dziatania restrukturyzacyjne, finansowe, prawne i operacyjne zmierzajgce do ochrony
interesdw Spotki, jej akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikéw i kontrahentéw.

Il. Opinia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza The Farm 51 Group S.A. w restrukturyzacji, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2025 r., wyjasnieniami firmy audytorskiej oraz stanowiskiem Zarzadu, przedstawia niniejszg opinie.

Rada Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci odmowe wyrazenia opinii przez firme audytorskg Moore Polska
Audyt sp. z 0.0. oraz wskazane przez biegtego rewidenta podstawy tej odmowy. Rada Nadzorcza zwraca
uwage, ze odmowa wyrazenia opinii zostata uzasadniona przede wszystkim znaczacg niepewnoscia dotyczaca
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci oraz oceng biegtego rewidenta, ze nie uzyskat on
wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania pozwalajgcych potwierdzi¢ zasadnos¢ przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci.

Rada Nadzorcza podziela ocene Zarzadu, ze odmowa wyrazenia opinii nie stanowi sama w sobie korekty
rocznego sprawozdania finansowego Spétki za 2025 r. i nie powoduje automatycznej zmiany wykazanych w
nim wartosci aktywdéw, zobowigzan, kapitatéw wiasnych, przychoddéw, kosztéw, wyniku finansowego ani
przeptywdw pienieznych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wskazuje, ze odmowa wyrazenia opinii ma istotne
znaczenie dla oceny ryzyka zwigzanego ze Spodtka i powinna by¢ analizowana tgcznie z ujawnieniami
dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci, postepowania restrukturyzacyjnego, sporéw prawnych, wyceny
aktywow oraz sytuacji ptynnosciowej Spétki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje przedstawione przez Zarzad stanowisko w zakresie wptywu odmowy
wyrazenia opinii na roczne sprawozdanie finansowe oraz opis dziatarh podjetych i planowanych przez Spétke w
zwigzku z zaistniatg sytuacja.

Rada Nadzorcza wskazuje, ze w jej ocenie kluczowe znaczenie dla dalszej sytuacji Spétki bedg miaty w
szczegoblnosci:

e przebieg postepowania o zatwierdzenie uktadu oraz wynik gtosowania wierzycieli;

emozliwos¢ prawomocnego zatwierdzenia uktadu przez sad;

e pozyskanie finansowania zewnetrznego lub zawarcie innych porozumien transakcyjnych umozliwiajgcych
stabilizacje ptynnosciowa Spotki;

erozstrzygniecie albo uporzadkowanie sporéw dotyczgcych kluczowych aktywdéw Spoétki;

e utrzymanie zdolnosci operacyjnej w zakresie niezbednym do realizacji projektéw kontraktowych i ochrony
aktywow;
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e dalsza weryfikacja wartosci aktywéw, w szczegdlnosci projektéw wiasnych oraz praw witasnosci
intelektualne;j.
Rada Nadzorcza bedzie kontynuowata nadzér nad dziataniami Zarzadu w zakresie restrukturyzacji,
pozyskiwania finansowania, ochrony aktywdéw, prowadzenia sporédw prawnych, realizacji obowigzkéw
informacyjnych oraz biezgcej oceny zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci.

Rada Nadzorcza wskazuje, ze sytuacja Spoétki pozostaje obarczona istotng niepewnoscia, jednak dziatania
podjete i planowane przez Zarzad stanowig adekwatng reakcje na zidentyfikowane ryzyka i sg ukierunkowane
na ochrone interesu Spétki, akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikéw i pozostatych interesariuszy.
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