KBR CMA Sp.zo0.0.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Akcjonariuszy IndygoTech Minerals S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego IndygoTech Minerals
S.A. z siedzibg w Warszawie, na ktoére skladaja sig: bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienig¢znych za okres
od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz informacj¢ dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do

sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia (,,Srodroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie zustawa zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 22016 r.
poz. 1047 z. zm.), zwana dalej ,ustawa o rachunkowos$ci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku poz. 757) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwaly nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych

procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z zm. Na skutek tego przeglad nie
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wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego

sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone Srodroczne informacje finansowe nie przekazuja rzetelnego i jasnego
obrazu we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
finansowych wynikow jej dziatalnosci i przeptywow pienigznych za okres szesciu miesiecy zakonczonych
w tym dniu zgodnie z ustawg o rachunkowosci wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
i zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.

U. 22018 roku poz. 757) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Nie zglaszajgc zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci przegladanego skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt III raportu, w ktérym Spoétka opisata zagrozenia dla
kontynuacji dzialalnosci wynikajace z przed terminowanych zobowigzan oraz punkt XVI raportu, w ktérym
Spotka opisata brak splaty przed terminowanego kredytu. Spotka dostrzega mozliwoéé finasowania
dziatalnosci przez dokapitalizowanie przez akcjonariuszy lub korzystne rozstrzygniecie sporu sadowego
przeciwko BZ WBK. Nadto Spétka poinformowata w punkcie XXVI o programie naprawczym. Naszym

zdaniem nie ma gwarancji, ze dziatania planowane przez Spotke okazg sie skuteczne.

Spotka udzielita w 2015 r. solidarnego porgczenia wekslowego na rzecz dwdéch spélek. Poreczenie miato
zwigzek z zabezpieczeniem gwarancji ubezpieczeniowej. Spotka poinformowata w sprawozdaniu
finansowym o roszczeniach firmy ubezpieczeniowej w kwocie 20 min 26 ty$. zt. Zdaniem Spotki
prawdopodobienstwo przegrania sporu sadowego jest nieistotne i Spotka nie utworzyla rezerw na te
zobowigzania. Zwracamy uwagg, ze ocena Spotki obarczona jest ryzykiem niepewnosci co do przyszlego

rozstrzygnigcia sporu przez sad.

Spotka wykazuje w aktywach akcje Spotki Electroceramics S.A. o warto$ci 8 908 746,28 zt. Zarzad Spolki
przeprowadzil test na utrate wartosci Spotki Elektroceramics S.A. w ten sposob, ze dokonat testu na utrate
wartosci Industry Technologies S.A., ktéra zalezna jest w 100 % od Electroceramics S.A. Zwracamy uwage,
ze w punkcie IX Spotka poinformowata, iz w tescie uwzgledniono roszczenie PARP o zwrot dotacji jako

zobowigzanie istniejace w okresie prognozy, a nie jako przeplyw srodkdéw pienieznych bedacych rezultatem



zwrotu dotacji na rzecz PARP. Szacunki dokonane przez Zarzad oparte na oczekiwanych przysztych

przeptywach pienigznych uzaleznione sa od zdarzen przysztych. Gdyby Spotka wycenita akcje

Elektroceramics S.A. na poziomie kapitatu wlasnego przypadajacego na jedna akcje, z uwzglednieniem

liczby posiadanych akcji, konieczne byloby utworzenie odpisu aktualizujacego

Elektroceramics S.A. w wysokosci ok. 5 mln zlotych.

Warszawa, Poznan 27.09.2018

Kluczowy biegly rewident Stanistaw Swidron
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